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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

PlacasdelSur S.A.

Guayaquil, 30 de abril del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de PlacasdelSur 8.A. (Ia “Compaiiia™), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la sitnacion financiera de PlacasdelSur S.A. al 31 de diciembre del 2016, y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NTIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1As), Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de PlacasdelSur 8.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Presidente Ejecutivo (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria,

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Presidente Ejecutivo y, al hacerlo, considerar si esta informacion cantiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros ¢ con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho, No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de 1a Compaifiia por los estados financieros

La Administracién de PlacasdelSur S.A. es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de losg
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieras que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, Ia Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principic contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de lguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra aliernativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compaiiia son los responsables de 1a supervision del proceso de
elaboracidn de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con ta auditoria de los estados financieras

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
malerial cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
Ia auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
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omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracién del control
interno.

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con lIa finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control internc de la Compafifa.

»  Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

+  Concluimos sobre lo adecnado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

«  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transaceiones correspondientes de
un modo que logran su presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Qmm(mm

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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PLACASDELSUR 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblayes estadounidenses)

Rezstrocturado (*)
ACTIVGS Marde ditlembre Al 31 de dicembre At deenem
Nota del 2016 del 2015 Lo Beinols

Activas corrientes

Efectivoy equivaientes de efectiva 7 wnE 57,289 109,648

Cuentas por cebrar a dientes ] fLo02 63545 +.990

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 17 130,518 107,294 207,472

Otmscuentas por cobrar 46,186 114,845 8,502

Impuestos por recuperar ] 261,223 13544 204,177

Tnventarios 10 249,896 224632 L34

Gastos pagados por anficipado 4132 1887 1264
Total activos corrientes 732,674 {74,820 i
Activos no corrientes

Cisentas par cobirzr 4 compailas relacionadas 7 - 42,811 16,141

Instalaciones, maquinarizs y equipos n zu71,238 1,995,605 2,083,746

Inventario de repuestos 10 4,614 4,782 66,848
Totaf activos ne corrientes 2,125,852 2,303,198 2,266,775
Tetal activos 2.858,526 2,778.004 038,577
(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Clemens von Campe Wehdy Varela
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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PLACASDELSUR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Qbligaciones financieras
Cuentas par pagar a proveedores
Cuentas por pagar 4 compariias relacionadas
Otras cizentas por pagar
Beneficios & empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Benefiics a empleadoy
{mpuestos b renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital sociad
Reserva jupal
Resultados scumnufados
Total patrimonio
Total pasives y patrimonio

(*) Ver Nota 2.2,

5
3

Reestucturado (*)
Al 4t de diciembra Al de diziembre Al tdeencro
del 2016 del 2015 del 2005
88.085 391,688 155.767
53563 17,857 24,608
1,754,928 1,415,735 2,666,202
9,857 92 23,508
7.023 6,458 20,067
1,913,456 1,041,359 2,209,272
393,787 3,863 159,449
w942 18,031 29,606
51929 52,000 54503
469,658 453,804 243558
2,783,114 2,205,253 2,542,830
200,500 200,000 200,000
22,056 12,056 10,448
363350 260715 285209
475412 48271 495747
2 458,526 2,778,024 1008577

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PLACASDELSUR S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurado {*)
Nota 2016 205
Ingresas par servicios 153,220 1368,940
Casto de servicios 6 (1,156,216 {1,186,550)
Uiticdad bruta 178,004 182,190
Gastos administrativos & (119,884} (107,08}
Ctros (gastes} ingresos, neto {2.569) G102
Utilidad epetacional 55351 84374
Gastos financieros 6 (43774} (72,468}
Utilidad antes de impuesto a la reeta 1577 11,906
Impuesto a la nenta i (19,262} {17:781)
(Pérdida) utilidad netz del adin (7485} {5.875)
{tros resuitados integrales
artidas gue no se reclasificardn posteriormente of resultado Sl efercido:
Ganancias actuzriaies 5 326 2809
Kesultado integral def ano {7,159} (2,976}

(*} Ver Nota z.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierns.

Ll

Clernens von Campe Wendy Virela
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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PLACASDELSUR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de fas actividades operacionaies:
Utilidad antes de Impuesto ala renta

de efy

Mais cargos (menoa créditos) o ltadios que no rep.
Depreciacion del afiv
Gastot financiems de obligack h
Participacian de los trabajadores en las utitidades
Provisidn pora jubilacion patronal y desahucio

{ambios en activos y pasivos:
Cuentas par cobrar a clientes
Cuentas por cobror a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventaries
Gastos pagedos per onticipado
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar o compaiias relacionadas
Olras cuentas por pagar
Bentficios 2 empleados
'ago de participacidn de los trabajadores en tas utilidades
Pages de jublacién patronal y desahueia

Trmpuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operzcitn

Flujo de efectivo de lus actividades de inversicon:
Adiciones de ingtalacicnes, maguinarias ¥ equipas
Bajas de indalac r inarias ¥ equip

Efectivo neto utifizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de tanactividades de financiamiento:
Efective recibide per préstamaos y obligacicnes financieras
Pugo de capital en chiigacicnes
Intereses pagados
Incremento (disminueién) de pasivos con relacionadas

Efectivo neto provisto por ( utilizado en Has actividedey de financiamiento

Disminucién neta de efectiva
Sfectivo y equivalentes de efectivo ab inicio ded afio
Efectiva y equivatentes da efectivo at final del ade

™ Ver Nota 2.2,

1

3
5

11
15

Y577

155195
41108
w043
G142
AHKGOS

1543
19587
58449
{B7.678)
{15.1396)
{215}
64, 294)
(2,405}
236
B47
{2,025}
{205)
0,079

{9.39)

110,746

iz76,H84)
Lyt

{235.028)

208000
{199.077)
(43.710)
41598

106,811

Gr5n)
57.28%
Aol

Resstructarads (*}
2035

11,906

155,635
£7,3t3
2,028

(7.578)
229,301

(s8.555)
173,508
{15,733
90,633
{tng,222)
(618)
43,159
2,869
{13,887)
1
(24,845}
(1,098}
08,723
(30284}

a75.439
(67,454}

{67.454)

700,000
(344,594}
{o1.414)
{653.336)
(360.:344)
(52.359)
109,658
57.289

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CEZ

Clemens von Campe
Representante Legal
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1.1

1.2

PLACASDELSUR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Lxpresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones -

PlacasdelSur S.A. (Ja "Compafiia™) fue constituida en el afio 2007 e inici6 sus operaciones en abril del
2008, Su objeto social es el procesamiento industrial de plomo y éxido de plomo en rejiilas y placas de
acumutladores de plomo-dcido para su comereializacién y distribucién nacional e internacional. Enla
actualidad la Compaiiia se dedica a prestar el servicio de procesamiento industrial de plomo y éxido de
plomo, en rejillas y placas a Industrias Dacar Cia, Ltda. y a su compania relacionada Teenova S.A,

La Compaiia forma parte de Grupo Berlin que estd conformado, ademds, con las signientes empresas:

Actividad prineipal

Teenovi S.A. Fabrieacién y comercializacidn de baterias,

Industrial y Comerciad Trilex C.A. Fabricacién y comercializacién de fundas y etigitetas de plistico,
Inmohansa 5.A. Alquiler de bienes inmucbles,

Cliemplast del Sur S.A. Comercializacion de musterbaches,

Servicios Berlin 5.A. Servicios miministrativos,

fin el afio 2016 el 83% (2015: 80%) de los ingresos de la Compaifiia fueron generados atravésde la
prestacion de servicios a Tecnova 8.A., entidad relacionada.

Situacion econdémica del pais -

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continta afectada por los bajos precios de exportacién
del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras menedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legul en el Ecuador, 1o cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremato ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en Ia
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas para el
pais.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefinde diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, Incremento de la inversitn extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la ernisién de bonos del Estado, obtencién
de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeras (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de
saivaguardias y derechos arancelarios con ¢l fin de mejorar Ja balanza comercial, aspecto que se tenfa
previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo se resolvio diferir un afio el cropograma de eliminacién
de las salvaguardias y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie hasta junio del 2017,

Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver nota 14,

La Administracién de la Compafiia considera que la materia prima que ofrecen son esenciaies para
productos considerados necesarios y no esperan consecuencias significativas en los resultados.

Pagina 9 de a5
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Deéficit de capital de trabajo -

Al a1 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa reporta un déficit de capital de trabajo de
aproximadamente US%1,180,000 y US$1,266,000, respectivamente. La Administracion estima reducir
gste déficit cuando la produccién de ]a planta alcance el méaximo de su capacidad instalada, lo cual se
consolidara a través de los planes de expansion de produccidén de baterias que tiene su compaiia
relacionada y gue se encientran en proceso de construceion.

Aprobacion de estados financieros -

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 24 de abril del 2017 y serdn
puestos a consideracién de ka Junta Generat de Accionistas para su aprobacion final,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se deseriben lus principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de PlacasdelSur S.A, se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por e] IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparadoe bajo el eriterio del costo histérico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de Ja Compaiiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde jos supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montes estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existenies gque no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adeptado con
anticipacién.
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

3

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Narma

Tema

Aplicaion abligatoria
para ejereicios inictados
i partir do:

NIC7

NIC12

NIEF 12

NIC 28
NIC 40

NiIF1
NIIF 2
NIIH 4
NIk g
NIIF 15
FERIC 22

NEHI 16

Enmiendas que incorporan revelaciones adiciomies t;fx:: permiten anulizar ks cambios on sus pasives
derivados de Jas uctividades de financiacién,

Ensniendas que estaldecen of recorocimlento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas, y sclaran como contabifizar les activos por impriestos diferidos, relacionados con
instrumentos de desda medidos a valor razonable,

Mejoras con respects o b clarificacion del alcanse de Ta norma “informacion a revebar sobre
participaciones en otras entidades”,

Mejoras relacionadas con ka medicitn de una asoelndt o wan empresa conjtnta 2 su valer sezonable,
Enmiendas que chasifican aspeetos referentes a las transferencias de propiedades de inversidn y que s
mismas delien reafizarse cuando hay un eambio demesteable en of uso del adtivo.

Lnmiendas relacionzdas a la climinacidn de fas exencianes a corto plaze para los adoptantes por primera
v con respecto a b NITF 7, Ta NIC 1y v in NP 1o,

Ensmiendas que ackiran cimo contabilizar determinados tipos de operacienes de pago nsadas en
aceivnes.

Enmiendis o it NiIF 4 "Contralos de seguros” relativis i Ja apliczeion de [a NEF ¢ {Instrumentis
fingncieros)

Carresporde a Ja revision final de la NUE o, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39
sus gufas de aplicacion.

Pulilicacion de la norma “Reconovimiento de los ingresos provedenlus de Jos contratos cos los clientes”,
esta norma reemplazasd a la NIC 11y 1B,

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjers o pares de trunsiceiones en fas gue existe s
contraprestaeiin denominada o tasada en una moneda extranjem.

Pubdicadan de Ja norma "Arrendamientos” esta norma reemplazasd ala NIC 17,

1doeenero 2017

1 de eriero 2047

t e enero 2017

1de enero 2018
1de enero 2018

tde enern 2otf
1du enero 2018
t e erero 28
L de enere 2014
1de enero 2018
L e enerp 2018

1de enere 2019

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financiercs en el
ejercicio de su aplicacién indcial
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

2,5 Cambio en politica contable -

La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilauto de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacidn patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedid para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2015 como se detalla a continuacion;

Provisiones por buneficios post - empleo Palrimonio
Jubilacidn Resultados
mtronal Desahueio Tuta scumulados
Salchos previamente neportados ul 1 de eter ded 2oas ’ 754 3103 w858 SnL047
Efeete e adopeion de epmiendaa a NI @ 4,636 113 i {5:48)
Saldys reestructuradogal § de eperodel 2015 (Nota 15} 23304 0,215 20,008 / 285200 /
e
Saldess registrados prevismente al 51 de dicembre del 2033 (Nota 151 9447 Ry i sHs ot
Efeeto de adopeidn de enmienda 3 b NIC 19 al tde encredel 2015 4,638 10 5748 {5.748)
Efeeto de adopeiin de Ja enstends on o afie 2e15 sobre b pérdida netz (712) a7y [Te%)} 41
[ifortu dde sdnpeitin de ja enmicnda en ef aio 2015 sobre otos esullados infegrales 73 (12} 13 1
Sahlos reestructuradus 21 31 de didembm del 2015 (Nota 15} 13560 447¢ 1o / w075
Otros resullados
Déndida acta integrales
Brilidad neti v oiros nesabiades integrales del 9015, previamente seportados (6,304) e
Efecto deadopeide el enmivads en ol afe 2015 subke la pardida neta 133
ffeety de adopeidn dela enmicndl en ol adn 2013 subre otrus resuiados integralos - 1)
titidad neta ¥ olros ressllados isteggalos del 218, reedtiucierados {5,875} / 1,549

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedioc de los bonos del gobierno, publicada por
el Banco Central del Ecuader, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se estableee que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta ealidad, se
utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el ddlar
la moneda en la cual se liquidarin estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa
promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximats a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015y 2014
correspondian al 4.36% y 4.15%, respectivamente.

5.3 Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente

econdmice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compadiia,
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2.4 Efeectivo y equivalentes de efectivo -

Ll efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en cajay
bancas.

2.5 Activos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacidn

La Compaiifa clasifica sus actives financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamaos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimienta” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivas financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracin determina la
clasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia sélo mantuve pasives financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y compafiias relacionadas. Sou activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situncién financiera.

2,5.2 Reconocimiento y medicion inieial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

a8 .

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocide como parte del active ¢ pasivo
financiero; sietnpre que el active o pasivo finaneiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterigridad al reconocimiento inicial ia Compaiia valoriza los mismos
como se deseribe a continuacién:
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Medicion posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentps por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por las
ventas realizadas y servicios prestados en el curso normal de operaciones con un plazo de
hasta 120 dfas. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

(i} Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por las ventas realizadas y servicios prestados a una compafifa
relacionada pendientes de cobro. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 6o dias.

b) Otres pasivos financieros: Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta los siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

(1Y Obligaciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién, Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(ii} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el cursa normal de los negoeics. Se veconocen 4 su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses y son
pagaderas hasta 9o dias.

(i) Cuentas por pagara compafiias relacionadas: Corresponden principalmente:

a} Comerciales: Por servicios recibidos que se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y se liquidan hasta en 30
dias.

) Financiamiento: Por préstamos recibidos de sus compaifiias relacionadas que se
registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y son exigibles en el corto
plazo.

2,5.3 Deterioro de activos financieros
La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando

existe evidencia objetiva de que la Compailia no serd capaz de cobrar todos les importes que sele
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades

Pdzina 14 de 35




PLACASDELSUR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolaves estadounidenses)

financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

i.a Compafiia evaliia la suficiencia legal y econdmica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 nto se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o
si la Compadiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
aclivg. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas - no corriente -

Representa el valor de anticipo entregado a Tecnova S.A. para cubrir €] alquiler de 1 afio de una bodega
ubicada en la cindad de Guayaquil y que es usada por PlacasdeSur 5.A., este anticipo se liguida a
medida que se devenga dicho alquiler,

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en procese y ofros se registran a)
eosto o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, El costo de los productos terminados y de
los productos en procese comprenden las materias primas, la mano de obra directs, los gastos
indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones v condiciones necesarias para su venta, netos de deseuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos que se registran a su costo de adquisicion, incluyen
inventario no corriente, debido a que la Administracién de la Compafiia prevé incurrir en su uso en un
plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién.

Instalaciones, maquinarias y equipos -
Las instalaciones, maquinarias y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas v

pérdidas por deteriorn, en caso de producirse. El costo incluye los desembolisas divectamente atribuibles
a la adquisicidn o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo
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son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras instalaciones, maquinarias y equipos, es calculada linealmente basada en su
vida atil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas (tiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de
realizacién de sus instalaciones, maquinarias y equipos al término de su vida 1til serd irrelevante, con
excepeion del rubro vehiculos, los cuales la Companiia estima recuperar el 25% del costo original del
activo. Las estimaciones de vidas (itiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario; a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de instalaciones, maquinarias y equipos son los sipuientes;

Alag

Instalaciones 20
Eguipoe de ebmputo 5

vehicnkos 7

Equipos de oficing ¥ comunicacion 10
Maquinarias y equipos 20
Hermmientas 15
Otros eculipos y herramiontas menores 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, maquinaria y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de vesultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, maquinaria y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a
un ano. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compafifa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (instalaciones, maquinarias y equipos) se someten a pruchas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deteriora corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. Ei valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, log activos se agrupan
a Jos niveles mas pequefios en los que se gepera flujos de efectivo identificables (unidades peneradoras de
efectivo), En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, 1a Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultades del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros

(instalaciones, maquinarias y equipos), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios
de deterioro en las operaciones de la Compafits, en relacion a estos actives,
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto euando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultades integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto ala renta

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en e] impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tass de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A
partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cnando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de
hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
atimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su develucion, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarins que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn finaneiera y que se espera
serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a Ia renta diferides activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Provisiones -

La Compafiia registra provisiones cuande: (1) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y, (ili) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montoes reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.
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Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacion de Jos trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecide por Ia legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de servicios y los
gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Décime tercer y décimo cuarte sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador,
Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patrenal y desahucio (no fondeados): La Compatfiia tiene un plan
de beneficip definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
{resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Amériea, Jos cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan 2 los términos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para ia
Compaiiia.

Reserva legal -
De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de Ia utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del capital suscrito.

La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados - ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez, de las
“NIIF“ -

Los ajustes provenientes de la adopeitn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registravon en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las
“WIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda sl valor
de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compaiita.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos corresponden ai servicio de procesamiento de rejillas y placas de acumuladores. Se
reconocen en el periodo eontable en el que se devengan. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace entrega de sus
servicios al cliente y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la prestacion de
los mismos y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener su control,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que
recquieren un alto grado de juicio por parte de Ia Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadss con los
signientes conceptos:

s Instalaciones, maguinarins y equipos; La determinacion de las vidas itiles que se evalian al cierre
de cada ano.

«  Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal v desashucio, se
registran uiilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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4.1

PLACASDEISUR S.A.

NOTAS E&PLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto ain renta diferido; La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y ln base tributaria de los activos y
pasiveos se revertirdn en el futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia 1a exponen a ciertos riesgos financieres como son los riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados
por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se
presentan los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compafifa:

a}

Riesgo de mercado:

i

Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciaies futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al ddlar, Las {ransacciones efectuadas en una moneda diferente al
délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por lo tanto, la
Administracién considera que es poco probable gue exista una posible pérdida originada por este
tipo de riesgo.

i} Rivsgo de precio

Periédicamente la Administracién nnaliza la tendencia de los precios de materias primas y
productos gue comercializa, asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectta
analisis de sensibilidad evaluando el impacio en los cambios de precios bajo distintos
escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias
apropiadas de corte y mediano plazo. Los precios y voliimenes de los productos importados se
negocian con anticipacin de hasta 30 dias para evitar problemas de desabastecimiento.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos v
pasivos que devengan un tipo de {nterés fjjo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposividn de la Compaiiia a este
riesgo no es signifieativa pues sus créditos estin contratados a una tasa variable en el mercado
que no sufre variaciones itnportantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibiiidad al
respecto (2016: Tasa activa referencial aproximada del 8.10% - 2015: 9.12%).
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4.2

PLACASDELSUR 5.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolarves estadounidenses)

b) Riesgo de crédito:

El riesgo erediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transaceiones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinar la provisién requerida por incobrabilidad. Actualmente la Compaiifa entrega sus
productos tnicamente a dos clientes con quienes los plazos de crédito no superan los 120 dias.

La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificaciton (1)

Bunco

2016 201
Baneo del Facifico 8.4, AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
(1) Calificacion de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Baneos.

¢) Riesgo de liguidez:

El euadro siguiente analiza ¢l vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerande
el tiempo de vencimiento, Los montes presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados: :

2016 Menos de 1 afin Entre 1y 2 ofios Enlre 2 vsafios
Obligaciones financieras 52,207 110,830 342,411
Cuentas por pagar a proveedores 53,563 - -
Cuentas pus pagar a compaiias relecionadas 1,754,928 - -
ETTH Menosde vafio Entredy o aios Endresysgofios
Obligacicnes financierns 413,923 261,292 35364
Cuientas por pagar a proveedires 117,857 - -
Cuentas por pagar a compaiiins relacionadas 1,415,735 - -

Gestion del capital

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar relornos a sus accionistag y mantener
una estructura de eapital dptima para reducir el costo del eapital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula comeo el “patrimonio neto”
mds la deuda neta,
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes;

2010 A

Obligaciones finuncicras FLIN: 675,551
Cuentas por pagar a proveegdores 53,563 17,857
Cuentus por pagar 2 compafifas relacionadas 1,754,928 1,418,735

2,940,500 2,610,145
Menos: Efective y equivalentes de efective {130,754} (57,284}
Detsdu neta 2,250,045 4,158,854
Total putrimanic neto 475412 482,771
Cupital total s 70,057 2,004,525
Ratio de apslancamicento Ba%™ 8%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A conlinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2016 2015

Carsente Mo eorriome LCorrienie No corriente
Activos finuncicros medidos af costn
tfectivo y equivalentes de efoctive Rl A1 - 57,289
Activos Angncicros medidos sl costo smoctiznlo
Cuenlus pur cobrar a clisntes 61,000 - [XE2H
Cuentas pos Lobrar o compaifs relacionadas 150,518 . 107,209 -
‘Fotal nethves finuncicros ng1,298 . 48,128 .
I"avivas fingncieroy medidos ol costo amurtizado
Uliligaciones Arancieras B, 083 393,787 Ho1,688 281,801
Luentas por pagur a proveedares 53363 - 17,857 -
Cuentas por pagat o compaiifes refackonadas 1,754,928 LS TS -

‘Totat pasivos fmancicros 1LBS0.570 787 Ly25.280 +473,807

El valor en libros de efective y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos financieros se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido a que los préstamos
con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado,
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6.

PLACASDELSURS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

+ Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

sipuientes:
2Eh Costo de Gastos
servicioy administrtivos Tutal

Cunsuma de inventarios 304,688 - 304,088
Gustos de personal PINR e 3] 16,130 0,454
Participscion de los irabafadooes en las wilidades {Nota 13} 1,900 143 2,044
Mauntenimientos 464,462 . (64,462
Depregiacion {Ver Nota 11} 155,482 13 159,405
Comlustible H ARG . 17,250
Servivies ndministratives {1) AT 25,190 2,00
Honerarivs profesionsles 5017 14,798 17,815
Impuestos 1,081 1,551 A1,6531
{Rros menares 87,811 8,450 96,270

1,356,216 119,484 1,476,100
G Coste da Gagtos

servicios administrativos Tata]

Cansumao de inventarios ) 419,004 - 31940724
Gastos de personal 10,607 15,771 12,768
Tarticipacion de Jos imbajadores en [ys atilidades {(Nota 13) L7E 4 2,025
Muntenimsentos a6, 686 - 396,686
Pepreciacion (Ver Nota 11) 155,478 157 155,005
Combustilie 0,199 - 159,199
Servicios administzativos (1) 2,189 56,501 58,690
[Honorarios profesicnales 10,418 1HosB 8468
Hipuestos . 237 13,166 #1403
Olros menores 4,498 i) 57,720

L186,550 107,114 1,207,668

(1) Incluye servicios administrativos de ndming, contabilidad, y otros pastos de administracion

cancelados a Servicios Berlin 8.A. Ver Notas 17y 18,

* Los gastos financieros se detallan a continuacion:

intereses devengados por obligaciones financieray
Otros

2006 s
4LI08 67,313
2,060 5.1548
13.774 7,408
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9.

PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LL ANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos locales (1) 4,718 57.280
(1} Valores que no estdn restringidos,
CULENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:

2046 JHAIRce
Inddustrins Dacar Cin. Lidn, 61,004 63,5945

A continuacidén se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada aito:

"Q‘rl 205
Porvencer 01,00 loo% 673,545 too¥%
e e —
IMPUESTOS POR RECUPERAR
o016 201

Impuesto al valor agregade (IVAY (1) 179,203 106,120
Retenciones en fn fuente de aftos anteriores 21,554% 7.415

2y, 113,544

(1)  Corresponde a crédito tributario generado en el afio corriente.
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10.

PLACASDELSUR S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

2016 2015
Materia prima 22,065 24,766
Peaductas en proceso 4,606 8,451
Mercaderia en trdnsito 76,358 93.050
Repuestos 93,826 64,414
Otris 54,039 33,951
240,806 224,632

La Compafifa realiz6 un andlisis de rotacién y utilizacion de repuestos con lo que estimé que al 3: de
diciembre de 2016, US$54,614 (2015: 1US$64,782) se utilizardn en el largo plazo por lo cual estas se

registran como parte del activo no corriente,
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13.

PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

2016 jelyil
Corriente
Hanea ded Bacifico S.A, (1) 77,008 378,099
Més intereses devengidos por pagar . 0987 13,589
A/ 085 191,688
Ny corriente
Banco del Pacifico S.A. (1) 393,787 283,869

(1)  Préstamos hipotecarios con plazo original de 1800 dias, destinados para financiar capital de trabajo,
con pagos mensuales de capital e intereses con vencimientos hasta diciembre del 2021 y garantizados
por prendas sobre maquinaria industriales. Generan un interés promedio anual del 8.75%.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

2016 205

Al
oy - 262,204
4018 42,368 25640
2019 45,300 -
2020 LOG, 040 -
22t 46,070 -

193,787 281,863
BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Paniipacion bbom1(lj Oros henefeios (23 Tolab
2H6 2015 2916 2013 10 2015

Saklos aisikin 2025 24,645 4433 4,421 6,458 29,6067
B ke e n1os 2443 2015 317 11,550 24360 i1.575
agos (2,025} 124,645) {17,770) (14,539} {19.795) {16.184)
Saklonllial 2,043 2025 4,980 4433 7,021 G.A58

(1)  Ver Nota 14.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, entre
otros.
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14.

PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS

a)

b)

c)

Situacion fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2014 a 2016, se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia o arms's length para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior v locales (dependiendo de ciertas consideraciones)
en el mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e
informe o US$4,000,000 solo presentar anexo).

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién considera que no esta alcanzada por la mencionada norma.

Impuesto a la renta -

2018 201
Impuesto a Ia renta cortiente 14,333 20,284
Tmpuesto a b renta diferido (7] {2.503)
16,262 17,781
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

d) Conciliacion Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los aftos terminados al 31 de diciembre:

Utilidad aates de participacion de los trabajudores en Tas
milidades e impuesto a la renta

Menos:
15% de participacion de log trabajadores en dos utilidades

Utiltidad antes del impuesto 3 la renta
Mis - Gastos no deducibles

Base imponible

fmpuesto a fa renta

Amtivipo def impuesto e Ta renta (1)
Impuesto a la renta definitivo

(*) Cifras no reestructuradas.

2016 2015 (*
13,620 13,408
2,043 {2,025)
1,577 1,473
15,434 15723
27,011 27,196
5942 5083
19,133 20,284
12,333 20,284

{1} Enlos afios 2016 y 2015, el anticipo minimo de impuesto a la renta fue superior al impuestao

causado, por o que se constituyd en impuesto definitivo.

Durante el afio 2015, la Compafifa no realizo el incremento de capital previsto de US$100,000; por lo
cual se canceld el impuesto correspondiente por un total de US$10,000; monto que fue registrado en

el 2015 en el Patrimonio como menor valor de los resultados acumulados.

e¢) Impuesto ala renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente;

Impuestos diferidos activoy:

Impuesto diferido activo gue se receperard dentro de 12 meses

npgestos diferidos pasives:
tmpuesto diferido pasivo que se recuperard dentro de 12 meses
Lmpuesto diferido pasivo que se recuperard despuds de 12 meses

Pasivo por Impuesto diferido, teto
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EX‘I’LICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo agives Neto
Provisiones varins Dupreciacion de pr:zpictlndcs,
planta y equipo

Satde al 1 de enero de 2oy - Heb.503 54,503
tMovitmiento del uflo (660) {1.847) {2.503) 7
Salde al 31 de diciembre del 2015 {660) 52,000 59,000
Maovimiento del aflo {19} - (az) {71}
Salda al 31 de diciembre del 2016 (699) 52028 51,920

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra

a continuacion:

201 015
Utilidad antes de Impuesto a fa renta 18,577 11,473
Tasa vigente de impuesto (22%) 2,547 2,534
Efecto fiscal de los gastos no dedtueibles que na se reversarin en ol futuro R 4956
Efecto del anticipo minimo 13000 14,301
Guasto poar impuestos 19,262 17,781

Tnsu cfeetiva de impuestos 166% 155%%

f) Otros asuntos ~ reformas tributarias -

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de Ia Finanzas Pablicas” y

“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceidn y

Reactivacifn de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se

establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Tmpuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un

afio,

Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del zo15.

La Administracién de la Compaiiia realizd el pago de la mencionada contribucién por un valor
aproximado de US$1,300, en adicion a esto, estima que no existen impactos significativos en las

operaciones de la Compaiiia.
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15.

PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicion:
Reestracturados (7Y
Al gt de dicipmbre Al g1 de diciembre Aby de engro del
del 2010 del 20y 2015
Jubilacton patronai 18,268 13,560 23,491
Desalincio 5674 4,471 6,215
23,042 18,041 1,006

(*) Ver Nota 2.2,

A continuacion se detalla el movimiento de la provisién para jubilacion patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacidn patronal Deszhusio Fotal
2016 2015 206 LiHE 2016 2018

Ardeencto(n) ELEG0 22,391 A7 0,35 19,051 29,h06
{Costa por servicios 152 4,984 LE3 5,104 6,205 6,088
Coslo por intereses 501 971 195 258 786 1,229
téndidas y gmsancios actvariales (2) 304 (143) {630) {2,756} {3u6) {2,804)
Benefickes pagados - - (z05) {1,09B) {z08) {1,008)
Efeetsr de reduccioney y liguidaciones i

anticipadas {6i49) {15.643) . 74 (630) (1,895)
Al de diciembre e 8268 wMS60 __ SEra .y ___aagan _ TTWaal

{1}  Saldos reestructurados. Ver nota 2.2.
{2) Registrado dentro de otros resultados integrales.

A continuacion se detalla composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas en
el gasto:

Jubiiaeion patronad Desahucio Total
2016 20t5 IO 2015 20E6 2015
Costo por servicios corrientes 4452 4,484 143 L104 6,205 088
Costo por Intereses 591 o7t 195 258 78 1,220
Lfecte de reducciones y liguidacianes anticipudas {630} (13.643) - 744 {6341) (1.8a95)
Al de divlenshre 4404 {0, 688) 2048, 2,40, B2 (7.578)

A continuacion se detalla la composicion de lus provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas
en otros resultados integrales:

Jubilacion patronal Desaliicio Totad
016 2015 2016 2015 2016 2015
Péedidas y ginanvius actaales KT (a3l X I T 426} {2890
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10.

PLACASDELSUR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

Tasu de descuento .14% 4.36%
Tasa de incremento salarial a.00% 3.00%
Tusa de mortalidod e invalidez (1) TM IESS 2002 T™ IESS 2002
Tabla de rotacidn 1. B0% 11.80%
Vida laboral promedio remanente (afios) QaL B.8q
Jubilados a lo fecha Ninguna Ningtino

- Antigiiedad para jubilueion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 2,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cada una,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de PlacasdelSur S.A. son;

i Uss
Procapital Holding S.A. Proholding 40 80,000
Alfred von Campe Witte 15 30,000
Carlotit von Campe Witke 15 30,000
Clemens van Campe Witte 15 30,000
Constantin von Campe Witte 15 30,000
100 204,000
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PLACASDELSUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia.

2016 2myg

Cuentas por cobrar - corrignfes

Teenova S.A. (1) ' 130,518 107,294
Cuentas por cobrar - o corrigntes

‘Tecnova 5.A. (1) . 42,811
Cueniag por pagar

Tecnova 8.A. {2) 4,138,196 876,508

Procapital Halding S.A. Proholding (Accionista) (33 610,000 530,000

Servicios Berlin 8.4, 6,732 9,137

1,754,928 1,415,735

(1) Corresponde a servicios pendientes de cobro y anticipos entregados a esta compafiia relacionada que
se compensan mensualmente con el alquiler facturado por Tecnova S.A. a PlacasdelSur 8.A,

(2) Corresponde principalmente a préstamos recibidos desde el afio 20009 para financiar capital de
trabajo. Estos préstamos no generan intereses y son exigibles en cualquier momento. En el afio 2016,
la Compaiiia recibié nueves préstamos de su relacionada por US$120,000.

(3) Corresponde a préstamnos recibidos para financiar la adquisicion de activos fijos y capital de trabajo.
Estos préstamos no generan intereses y son exigibles en cualquier momento. En el afio 2016, la
Compaiiia recibié nuevos préstamos por US$80,000.

Vencimientos anuales estimados de las cuentas por cobrar a largo plazo con compafiias relacionadas al 31

de diciembre;

Al 2016 15

207 - g8t
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2016 v 2015 son las siguientes:

eath IR LN
IIUSOE DO 58
Teenova S.A. 1,272,200 1,108,225
Alyniferes devengados
Teenova S.A. 70,510 70,510
N s v servict
Teenova S.A. (naterias primas) 278,117 412,356
Servicios Berlin 5.4, 72,081 58,600

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a la Presidencia Ejecutiva,

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion;

Suellos y beneficios sociales de corto plazo 15371 14,043

CONTRATOS
Contrato de prestacion de servicios

El 6 de enero del 2014, la Compaiifa celebrd un contrato de servicios administratives con Servicios Berlin
S.A. mediante el cual esta diltima se obliga a prestar servicios especializados de contabilidad, consultoria,
administracién y gerencia, auditoria interna, logistica, sistemas, publicidad y seleccidn y evaluacién de
personal,

El precio pactado por los servicios estd basado por todos los costos mensuales incurridos por Servicios
Berlin S.A. mds una comision del 2%. El contrato tiene vigencia de einco afios, el coal se renovara
automditicamente si ninguna de las partes notifica a la otra su intencitén de no renovar el mismo con una
anticipacion de 45 dias.

Durante el afio 2016, el monto por servicios administrativos registrados en los resultados de la Compaiiia
ascendid a US$72,031 {2015: US$58,600). Ver Nota 6.
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NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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