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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
Placas del Sur SA.
Guayaquil, 16 de abril del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Placas del Sur S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

2,  LaAdministracién de Placas del Sur S.A. es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario
para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

normas requieren que cumplamos con requisitos ético.
obtener certeza razonable de que los estados financie
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimie
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presenta
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluye
significativas en los estados financieros por fraude o e

t,lnamf ohife; icion de la evidencia de
¥’en los estados an ros. Los procedimientos
jeggo de distorsiones
giluacion de riesgo, el auditor
L6 ala preparaciény
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disthefpreetdimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Saico. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 B89, www.pwc.com/ec
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Placas del Sur S.A.
Guayaquil, 16 de abril del 2012

Opinién

4.  Ennuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Placas del Sur S.A. al 31 de diciembre del 2011y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Placas del Sur S.A.

Balance General

31de diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
ACTIVO aNotas 2011 2010 Pasi rimoni aNotas
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 268,923 281
Cuentas y documentos por cobrar Obligaciones financieras 7
Clientes . 81,142 30,444
s fifas relacionadas y 1 472,609 534,386 Cuentas y documentos por pagar
Otras 4 448,059 14,411 Proveedores locales
1,001,810 1,079,241 Proveedores del exterior
Compaiifas relacionadas 1
Inventarios Otros
Repuestos 87,431 68,788
Importaciones en transito 2,765 28,511
Materiales 20,561 23,875
Productos en proceso 3,534 1,871 Pasivos acumulados 6
Otros “‘ A 6. 16,823
f “’.(\0" R e 139,868 Total de pasivo corriente
4,
Gastos pagados por anticipado 7, $ REGISTROS DE 2,306 PASIVO A LARGO PLAZO
« soortr-t e j Obligaciones bancarias 7
Total de activo corriente 2,- 1 7 ABR 11,017 1,285,606 Compaiifas Relacionadas 11
o 2 U ]Z 3 Jubilacién patronal 6
ACTIVO FLJO 5 f3,878 1,926,101 Desahucio 6
s Andies ues W o /F
Total de pasivos
OTROS ACTIVOS 378 393 PATRIMONIO (segtn estado adjunto)
Total del activo 3,365,273 3,212,280 Total del pasivo y patrimonio
Las notas explicativas anexas son parte integrante de ddos financieros.
w '
Clemens von Campe Alvaro Néine
Representante legal rente Administrativp Financiero Contador General
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2011 2011
llz m ZEOIODO
6,570 4472
11,846 5.314
23,318 448,347

18,233 7,708
187,699 1,222,567
569,756 -

2,439,811 1,879,811

10,306 7,195

2,794 1,608
3,022,667 1,888,614
3,210,366 3,111,181

154,907 101,099

23365,2 73 5,212,280




Placas del Sur S.A,

Estado de Resultados
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
Ingresos por servicios 1,335,263 977,046
Costo de servicios (1,092,411) (798,856)
Utilidad bruta 242,852 178,190
Gastos de adm inistracién ( 103,322) (77,203)
Otros egresos (ingresos), neto 10 ( 3.755) ( 5,592)
( 107,077) ( 82,795)
Utilidad en operacién Qiﬂv'"-:;,_«. . 135,775 95,395
Gastos financieros & NS (_ 52,416) _ (87,573)
7R reGuistROS NE E N,
iy sc- 3
Utilidad antes de la participacién éos 11‘Ttﬁﬂ?ﬂff§ en'
;) @i
las utilidadesy del impuestoa j4 renta . 83,359 7,822
;
'
Participacion de los trabajadores en #iflisna - o/ 8 ( 12,504) (1,173)
Impuesto a la renta G'UAYAQ\)\\' 8 ( 17,047) (14,561)
Utilidad / (Pérdida) neta del afio 53,808 (7,912)
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
LZ e
Clemens von Campe Alvaro Heinert ™~ “~—~Fatisto Aaro
Representante legal Gerentg Administrativo Financi¢ro Contador General
‘
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Placas del Sur S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2010
Pérdida neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2011

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los es#4

Clemens von Campe
Representante legal
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Capital Resultados
pagado acumulados Total
200,000 ( 90,989) 109,011
) ( 7,912) 7:912)
200,000 ( 98,901) 101,099
53,808 53,808
200,000 ( 45,093) 154,907
dfinancieros.
Fausteflaro
Contador General



YY XXX XEENENEXEEENEENE N BN RN N NN R BN B N B N

Placas del Sur S.A.

Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad / (Pérdida) neta del afio

Menos cargos a resultados que no representan movimientos

de efectivo:
Depreciacién 5
Jubilacién patronal 6
Desahucio 6

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y documentos por pagat
Pasivos acumulados
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de activo fijo 5
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminuei6n de las obligaciones financieras
Préstamos de obligaciones con accionistas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

Aumento (Disminucién) neto de efectivo AN
,;@? REGISTROS DE
SO

AR

17 AR 201

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afiof §
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

2011 2010
53,808 7,912)
246,143 211,256
311 7,195
1,186 1,608
304,248 212,147
77,431 20,425
3114 48,535)

( 1,224) -

15 22,534

(413137 940,382)
10,525 5,127

( 19,028) 728,684)

{___273,830) 110,814)

(_273,830) 110,814)

( 62,500} 375,000)
560,000 1,249,811
497,500 874,811
204,642 35,313
64,281 28,968
268,923 64,281

Las notas explicativas ane adps financieros.
Clemens von Campe Alvaro Heinert 44 austpHaro
Representante legal Gerenfe Administrativo Finghciero Contador General
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PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

t. OPERACIONES

Placas del Sur S. A. fue constituida en ¢l afio 2007 e inici6 sus operaciones en abril del 2008, sin embargo, a
partir de junio del 2009 registré sus primeros ingresos generados principalmente a través de su compafiia
relacionada Tecnova S.A.. Su objeto social es el procesamiento industrial de plomo y oxido de plomo en
rejillas y placas de acumuladores de plomo-4cido para su comercializacién y distribucién nacional e
internacional. En la actualidad la Compaiifa se dedica a prestar el servicio de procesamiento industrial de
plomo y 6xido de plomo, en rejillas y placas a Dacar S.A. y a su compafifa relacionada Tecnova S.A..

La Compaiiia forma parte del Grupo Berlin que esta conformado, ademas, con las siguientes empresas:

Tecnova S.A. Fabricacién y comercializacién de baterias

Industrial y Comerecial Trilex C.A. Fabricacién y comercializacién de fundas y etiquetas de plstico
Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles

Chemplast del Sur S.A. Comercializacion de masterbaches

Servicios Berlin S.A. Servicios de personal

Agencias y Representaciones Investamar S.A. Agencia maritima

En el afio 2011 el 73% (2010: 83%) de los ingresos de 1a Compafiia fueron generados a través de Tecnova
S.A., compafiia relacionada.

Durante el 2011 se obtuvieron préstamos a largo plazo con Tecnova que permitieron reestructurar plazos
de deudas con otras empresas relacionadas y cancelar obligaciones de corto plazo; lo que hizo que la
situacion de déficit de capital de trabajo expuesto al cierre del 2010 sea superada; sin embargo la
capacidad instalada siga siendo utilizada en aproximadamente el 40%. La Administracién estima que para
el 2012 esta se incrementar4 al 60%.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PO

tados financieros se detallan a
os los afios presentados, a menos

Las principales politicas contables aplica
continuacion. Estas politicas han sido apli
que se indique lo contrario.

a) Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estén, basados en el costo histérico.
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PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en dolares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinaci6n de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administraci6n.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes y por compafiias
relacionadas por los servicios prestados en el curso normal de los negocios y se reafirman hasta 30 dias.

Inventarios -

Los inventarios de repuestos y materiales se presentan al costo histérico, utilizando el método promedio
ponderado para la imputaci6n de las salidas de dichos inventarios. El costo de los inventarios de
mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos directos, deducidos los
descuentos en compras otorgados por sus proveedores. El saldo del rubro no excede su valor neto de
realizaci6n.

Los inventarios en trinsito de repuestos se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacién.

Activo fijo - A

i S “ 14

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulg sl asonite iifto dé 6s activos fijos no excede
su valor de utilizacién econémica. iz o« AN

£ 17 ABRI0L

tos vendidos o ref

El valor de los activos y la depreciaciéon acumulada de los el
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el refy
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y rep men
del afio, UayaQ>
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PLACAS DEL SUR SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida itil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Cuentas por pagar comerciales -
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los

negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos
no superan los 9o dfas.

Provisiones -

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, yaaiTeR
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser negfdg RN recursos econémicos
para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de f; 4 AN

como provisién son la mejor estimacién de la administracié ( @' ITH '@\
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la ‘

; . acﬁl' ABR " &
Andres mws b /
Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacion patronaly hogiﬁcac;l\ n desahucio) -
UAYAQYZ;

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes labor™ fatorianas a cargo dela
Compaiiia, se determinan anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se provisionan, con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a la tasa del 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador. (Véase Nota 6).

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a Ia tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Participaciéon de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las

utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
Ppagar exigibles.
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PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

La participacion a trabajadores se consolida con las correspondientes participaciones a trabajadores de las
compaiifas relacionadas del Grupo Berlin.

Impuesto alarenta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pagg.de

impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifragdftai
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 3¢

) ant1c1po minimo de

m-,\snoi
ﬁntamnm 0’sea rﬁ r que el monto del

de t1 'fﬁip !- el contribuyente
e,de a {#rdo con la norma

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a
anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la ref
solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual p s
que rige la devoluci6n de este anticipo.

- mm uw b

Durante el 2011 1a Compaiifa registré6 como Impuesto a la Renta can3adalsl yaldy-
mientras que para el 2010 registro como Impuesto a la Renta causado™aiilci-¢ antlclpo Ver Nota 8.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Reserva legal -

De acuerdo a la legislacién vigente se debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no est4
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
Debido a que el 2011 es el primer afio que se reportan utilidades la apropiacién de reserva legal se realizara
en el 2012 cuando la Junta General de Accionistas apruebe los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos corresponden al servicio de procesamiento en rejillas y placas de acumuladores. Se reconocen
en el periodo contable en el que se devengan.

Pagina 10 de 18




m)

3.

PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010
establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010
hasta el 1 de enero del 2012, dependlendo del grupo de empresas en que se ublqu wevmpajifa. Para el

establece que empresas como Placas del Sur S.A. deberan elaborar obhgat
un cronograma de implementacion y hasta septiembre del 2011 se deben ¢
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo
luego al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del pe
Placas del Sur S.A,, al 31de dlclembre del 2011 deben ser contablhzados en

'\ :
de,s mcoﬂlacm i

estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emite e}
instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
sefialado,

Para dar cumplimiento a la Resolucién del 2008, la Compaiiia present6 a la Superintendencia de
Compaiifas en 26 de octubre del 2011 el cronograma de implementacién y en enero 2012 prepar6 la
conciliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero
del 2011, la misma que se encuentra pendiente de ser aprobada por los Accionistas. De acuerdo con la
informacion reportada, el efecto preliminar de la adopcién de las NIIF al 1 de enero del 2011 generarfa un
incremento en el patrimonio de los accionistas de aproximadamente US$30,000, efecto que atin no ha
sido auditado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2011 2010
Caja 400 400
Bancos locales 256,620 63,881

257,020 64,281
Inversiones temporales 11,903 (1) -

268,923 64,281

(1) Corresponden a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas registradas a valor de
mercado que se negociaran el 2012 a este mismo monto.

Pigina 11 de 18




4.

5l

PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTRAS

Composicién:

2011 2010
Impuesto al valor agregado - crédito tributario (1) 405,365 355,527
Anticipos de proveedores (2) 31,324 124,722
Otros (3) 11,370 34,162

448,059 514,411

(1) Incluye US$129,888 (2010: US$76,094) en concepto de crédito tnbutano generado durante el afio
2011. :

(2) Corresponde a anticipos entregados a proveedores de activos fijgf&ditve .
principalmente a Wirtz Manufacturer por aproximadamente Ug$ Q,o&z fzomx Uss 79
2010 incluia ademais anticipos entregados a Atlas Copco por agkb

i ﬁnﬁﬁmmgio.

\ impueﬁt‘}')ca’l la rentag e le han sido

(3) Incluye principalmente US$27,687 de retenciones en la fuente d
efectuados durante el afio 2011.

GuaYASS”

ACTIVOFLJO
Composicién:
Tasa anual de
201 2010 depreciacién
) %
Instalaciones (1) 279,370 203,756 (2) 10
Maquinarias 1,760,776 1,635,368 (2) 10
Herramientas 426,734 355,478 10
Equipos de computacién 3,673 2,883 33.33
Equipos de oficina y comunicacién 4,217 3,905 10
Vehiculos 26,400 26,400 20
2,501,170 2,227,700
Menos - depreciacién acumulada ( 547,742) ( 301,599)
1,953,428 1,926,191
Obras en curso 450 - -
— 1953878 1,926,191
Pagina 12 de 18




PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Movimiento:
2011 2010
Saldo al 1 de enero 1,926,191 2,026,633
Adiciones netas (3) 273,830 110,814
Depreciaci6n del afio ( 246,143) ( 211,256)
Saldo al 31 de diciembre 1,953,878 1,926,191

(1) Lasinstalaciones de la Compafifa se han realizado sobre terrenos de propiedad de su relacionada
Tecnova, por lo cual paga el arriendo correspondiente.

(2) Enel 2010 se activaron US$416,000 correspondiente a la construccn‘)n del cuarto de curado para la
produccuSn de placas y oxido de plomo.

(3) Corresponde principalmente a la adquisicién de maquinarigfrep ¥ Ay
humo por aproximadamente US$141,000 y US$40,000 reg fooe 2010 inclufa la
adquisicién de herramientas moldeadoras por aproximadgrh :

Ver ademés Nota 7.
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6.

PLACAS DEL SUR SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2011

Beneficios sociales

Participaci6n de los trabajadores en las
(véase Nota 8)

Intereses por pagar

Pasivos acurnulados

Impuesto a la renta del afio (véase Nota 8)
Jubilacién Patronal
Desahucio
Afio 2010
Beneficios sociales
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (véase Nota 8)
Intereses por pagar
Pasivos acumulados

Impuesto a la renta del afio
Jubilacién Patronal
Desahucio

(1)  Enel 2011 se incluyen en el rubro Otras Cuentas y Documentos por Pagar (2010: Otras cuentas por

cobrar).

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos ajustes final

5,722 34,400 4,439

3,173 12,504

813 1,290
2.708 {18233

14,561 ] 17,047

7,195 10,306

1,608 2,794

1,692 30,676 26,646) 5722

- 1,173 - 1173

889 86,036 86,112) 813

2,581 117,885 112,758) 7,708

- 14,561 - 14,561

- 7,195 - 7,195

- 1,608 - 1,608

(2) Elsaldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2011 se encontraban prestando
servicios a la Compaiifa. Se constituyd a partir del 2010.

(3) Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, por lo cual el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. El saldo de esta provision representa el
100% del valor actual de la reserva matemaética calculada para todos los empleados de la Compafifa.

Se constituy6 a partir del 2010.
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PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Interés
anual
%
Institucién 201 2010 2011 2010
Banco del Pacifico (1) 687,500 - 9.75
Banco Bolivariano (2) : 750,000 9.75
687,500 750,000
Menos - Porcién corriente de las obligaciones
bancarias a largo plazo (117,744) {750,000)
569,736 (1) -
(1)  Préstamos con vencimiento hasta el 2016 garantizados por prendas sobre maguimerinajndustriales.

(2) Correspondia a saldo de préstamo cuyo monto original fue de US$1,50

adquisicién de maquinarias oxidadora y herramientas moldeadoras y, W '
fue cancelado. N Rz !
17 BERINE =)
IMPUESTO A LA RENTA , Mnue ;-.7’
~
GuayrdS
Situacién fiscal - UAYR

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. Los afios 2008 a 2011, se encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacién Tributaria Contable -

El monto de participacion laboral e impuestos del afio 2011y 2010 se calcul6 de la siguiente manera:

2201 2010

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en lag

utilidades e impuesto ala renta 83,356 7,822
Menos:

15% de participacién de los trabajadores en las utilidades

!12&%! !1|1B!

70,855 6,649
Més - Gastos no deducibles 6,173 4,319
Menos - Amortizacién de pérdidas (6,000)

Base tributaria 71,028 10,968
Impuesto a la renta (25%) - 2,742
Impuesto a la renta (24%) 17,047 b
Impuesto a la renta causado 17,047 2,742
Impuesto a la renta causado (anticipo minimo) (1} 16,840 14,561
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9.

10.

PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Durante el 2011 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la renta para el 2011,
siguiendo las bases descritas en la Nota 2 j), ascendia a aproximadamente US$16,840 monto que no
supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por US$17,047, por lo cual se incluye en el
Estado de resultados como Impuesto a la renta causado el monto de US$17,047.

CAPITAL SOCIAL

e 2,000 acciones

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 201132019 compre
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cada una. NG "

Al 31 de diciembre del 2011y 2010, los accionistas de Placas del Sur E A

Procapital Holding S.A. Proholding

Alfred von Campe Witte 15 30,000
Carlota von Campe Witte 15 30,000
Clemens von Campe Witte 15 30,000
Constantin von Campe Witte 15 30,000

100 200,000
E e —————

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicion:
2011 2010

Ingresos

Utilidades varias (1) 314 -

Otros 1,996 56

2,310 56

Egresos

Otros ( 6,065) ( 5,648)
Neto ( 3,755) ( 5,592)

(1) Hasta el 2010 correspondia al cobro efectuado por la Compaiifa a sus empresas relacionadas por
incumplimiento en la cuota de compra de rejillas (US$195,489). A partir del 2011 el monto de
US$240,000 que se registrd por este concepto, fue considerado como ingreso operacional por lo cual el
2010 fue reclasificado para efectos comparativos.
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11.

PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
con compaiijas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa.

2011 2010
Activp
Cuentas y documentos por cobrar - compaiifas relacionadas
Tecnova S.A. (1) —— 534,386
534,386
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar - compaiifas relacionadas
Tecnova S.AA. (2) 429,858
Otras — 18480
— 448,347
Tecnova S.A. (2) 1,249,811
Procapital Holding S.A. (Accionista) (3) 620,000
1,879,811
I .
Tecnova S.A, 1,088,558 646,225
Tecnova S.A. 70,510 70,510
Compras y reembolsos de pastas
Teenova S.A, 329,596 155,538
Servicios Berlin S.A. 79,194 49,198
Prést ibid
Tecnova S.A. 100,000 840,780
Procapital Holding S.A. 180,000
205 efectuados a Teenova S.A. 534,029 380,278

(1)  Corresponde a anticipos entregados a esta compafifa relacionada y que se rebajan mensualmente con
el pago de alquiler facturado por Tecnova S.A. a Placas del Sur.

(2) Corresponde a préstamos recibidos en el 2011 y 2010 para financiar capital de trabajo. Estos
préstamos generan una tasa de interés anual del 9% (2010: 12%) . El plan de pagos del principal de
PDS a Tecnova se definird una vez que termine la ampliacién de la Planta de Tecnova para aumentar
su capacidad de produccién, que a su vez significara un incremento en las ventas de PDS lo cual
mejorara su Flujo. Estos resultados serdn visibles dentro de 18 a 24 meses.

(3) Corresponde a préstamos recibidos durante el 2011 y 2010 para financiar la adquisicién de activos
fijos. Estos préstamos no generan intereses y son pagaderos hasta diciembre del 2013
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PLACAS DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los saldos por cobrar con partes vinculadas no generan intereses y se estima que se hqmdaran en un plazo
de entre 30y 45 dias.

12, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011y la fecha de emisién de estos estados financieros n jgron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compama, pudieran tener un efecto g
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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