C.P.A. MARIJTA DELFINA ZAVALA PINCAY

INFORME DE COMISARIO

Senores Accionistas v Directores de:
KALED S.A.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiias v la
Resoluciéon N° 92.1.4.3.0014 de octubre 13 dc 1992 de la Superintendencia de
Compafiias, referentc a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de
Comisario Principal de KALED 8.A., presento a ustedes mi informe y opinién sobre
la razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la
Administracion, en relacién con la sitvacion financiera v el desempefio de las
operaciones de la Compaiiia por el gjercicio econdmico terminado ¢l 31 de diciembre
del 2018.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados
Financieros

La preparacién v presentacion de los estados [inancieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores
de la Comparia, asi como el discfio. la implementacion y el mantenimicento de
controles internos relevantes para la preparacion vy presentacion de dichos estados
financieros.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financicros de la
Compaiiia, basada en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la
Administracién de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resoluciones de la Junta General, ¥ de las recomendaciones y autorizacioncs del
Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales
de auditoria. incluyendo en consecucncia, pruecbas selectivas de los registros
contables ¥ evidencia que soporta los importes ¥ revelaciones incluidos en los
estados financicros, adecuada aplicacidn de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera, evaluacion del control interno de la Compafiia ¥ otros
procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo con  las
circunstancias.

Para este propésito, he obtenido de los administradores, informacion de las
operaciones, registros contables y documentacion sustentatoria de las transacciones
revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado ¢l estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y ¢l correspondiente estado de resultados por
el afio terminado en csa fecha, asi como los libros sociales de la Compaiiia y. entre
ellos, las actas de Junia de Accionistas y de Directorio. Considero que los resultados
de la revisidén proveen bases apropiadas para cxpresar mi opinidn,



Colaboracion Gerencial

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar
que en el proceso de revision de los libros, registro ¥ documentacion lanto contable
como legal he recibido total colaboracion del Gerente General para ¢l cumplimiento
de mis funciones.

Opinidn sobre Cumplimiento

En mi opinién, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente. en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de KALED S.A. al 31 de
diciembre del 2018 y los resultados de sus operaciones por ¢l afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Tnformacion Financiera.

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento
a las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas v del
Directorio; v, que los libros sociales de la Compadia estan adecuadamente
mangjacdos.

Opinion sobre ¢f Control Interno

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del Sistema de Control Interno
Contable de la Compaiiia en ¢l alcance que considere necesario para evaluar dicho
sistema, lal como lo requieren las normas de auditoria seneralmentc aceptados, bajo
las cuales, el proposito de evaluacion permite establecer una base confiable que sirva
para determinar la naturaleza, alecance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos Que son Necesario para expresar una opinion sobre los estados financieros
examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno contable,
efectuado con ¢l propésito antes mencionado, no presentd ninguna condicion que
constituva una debilidad sustancial del sistema de contral interno. BHn términos
generales, los procedimientos y contreles implementados por la Gerencia, en mi
opinion, salvaguardan la integridad ccondmica de los aclivos, obligaciones
resultados de la compaiiia.

Informe sobre Cumplimiento con la Ley Laboral

Fn cumplimiento de lo dispuesto en la primera disposicion general de la Ley 2006-48
reformatonia al Codige de Trabajo, informo que la Compariia durante el ejercicio
2018 no mantuvo trabajadores contratados bajo € sistema de intermediacién laboral.

[Informe sobre Cumplimiento con la Ley de Compaiias
En mi calidad de comisario principal de la Companfa, he dado cumplimiento con
todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

Posicion Financiera v su relacion con registros

Que las cifras de los Estados Financieros reflcjan la real situacion de la Empresa y
han sido elaborados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados, existicndo una total correspondencia con las cilras de los registros
contables



Relaciones Financieras

Que he analizado los principales indicadores financieros de los (ltimos afios,
encontrando lo siguiente:

2017 2017
Indice de Liguidez
{ Activo Cte/Pasivo Cte) 4.536 4.30
Indice de Endeudamiento
{Total Pasivo/Total Activo) 0,93 (L96
Capital de Trabajo
{Activo Cte — Pasivo Cte.) $511.929.13 $474.827.37
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