Baker Hughes Switzerland Sarl
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USSE)

INFORMACION GENERAL

Baker HMughes Switzerland SARL - Sucursal Ecuador es una Sucursal en el Ecuador de s Empress
extranjera Baker Hughes Switzerland SARL de Suiza. La actividad principal de la Sucursal es la
prestacion de servicios complementarios de reparacion y perforacién de pozos petroleros, asf como
el suministro de productos y servicios de ingenieriz relacicnados con la actividad petrolera. El
gdormicilio principal de la Sucursa! es Av. Naciones Unidas No. 1014 v Av. Amazonas edificio La
Praviscra, torre A, piso 7.

Al 31 de diciembre de 2018 { 2017) la Sucursal no mantiene empleados en refacion de
dependencia.

Fusion con Generai Electric Company - £l 3 de Julio de 2017, se cerrd ia transaccian para unir Gk
Oil & Gas v Baker Hughes creando un proveedor de tecnologla gue cubre todas las etapas del
procesc dal petrdleo con una combinacidn Unica de productos, servicios v soluciones digitaies
iniegrados. Como resultade de dicha transaccion, BHGE se convirtid en la casa matriz de los
negocios combinados, La operacion se ejecutd mediante la creacién de una nueva sociedad, BHGE
LLC, para la cual tanto GE Oi & Gas como Baker Hughes contribuyeron sus activos operativos. GE
cuenia con aproximadaments el 62,5% de la sociedad v los accionistas de Ja antigua Baker Hughes
con el 37,5% medianie la posesion del 100% de las acciones clase “A.”

La informacion contenida en estos estados financieres es responsabilidad de la Administracion de |z
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han side preparades considerando
ias Normas Internacionsales de informacidon Financiera {NIiF),

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el representante legal de fa
Sucursal e! 5 de abrit de 2019,

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de a Sucursal es el Ddlar de os Estados Unidos de
América (U.S. ddlarl, ef cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las basss del

costo histérico, tai como se explica en las politicas contabies inciuidas mas adelenie. Elcosto
historico esté basado generalmente en &l valor razonable de la contraprestacién dada en e
intercambio de bianes v servicios.

2.3.1 Bases de Contabilizacidon de Negocio en Maircha

Los estados financieros de Baker Hughes Switzertand SARL - Sucursal Ecuador
fueron preparados sobre bases contabies aplicables a una empresa en marcha, fas
gue prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el cursc normal del
negocic,
{Continua)
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Desde el mes de octubre def aho 2017, la Sucursal ha paralizado las operaciones v Ja
fecha de emision de los estados financieros no se han reactivado 1as gperaciones ni
se ha conseguido nuevos contratos.

Estas situacionas indican, gue fa continuacion de la Sucursal como negocio en marcha
v la generacién de operaciones rentables depende de eventos futuros que incluyen,
entre otros, encontrar proyectos rentables gue permitan la reactivacicn de la Sucursai;
sin embargo, & a fecha de estos estades financieros, no se han concretedo Negocios
refacionados con la actividad propia de le Sucursal, que permitan la reactivacion de
operacionas an &l corto plazo.

La Sucursai cuentz con el soporte financiero de su cass matriz, v esta ha confirmado
su apove financiero para la liquidacion de sus obligaciones con terceros.

Medicion de valores razonables

E! valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o &l valor pagado
para transferir un pasive entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimeado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar ! valar razonable de un active o un
pasive, la Sucursal tizne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian an cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a Ia
fecha de medician.

El valor razonable a sfecios de medicion y/o de revelacion en los estados financieros,
se determina sobre una base de ssie 1ipo, @ excepcion de las operaciones ds
arrendamientc gue estan dentro del aicance de la NiC 17, v las mediciones gus tisne
algunas similitudes con af valor razonable, pero no son su valor razonabie, ales como
el valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Adicionzimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para lz medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin zjustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede scceder a la facha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en &l Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no abservables para el activo o pasivo.

\ 2.4 Efectivo en bancos - Incluye aguelios activos financieros liguidos v depdsitos en instituciones
financieras liguidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a
res meses.

{Continual
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Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizabie, el menor. Son
valusdos al costo promedio penderado. Las importaciones en 17énsito se encuantran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cuel es determinada en funcion de un anglisis de fa posibilidad
real de utilizacion en ia produccion o vemta,

Propiedades y eguipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades vy
eauipo se miden inicialments por su costo.

El costo de propiedades y equips comprende su precio de adguisicidn mas todos los
costos directaments rejacionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones de
funcicnamiento segdn io previste por la Administracién.

2.68.2 Medicién posterior al reconocimiento; modeio del costo - Despugs del
reconocimiento inicial, las propiedades v eguipo son registradas al costo menos s
depreciacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidas de deteriaro de vaior.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen,

2.6.3 Método de depreciacién y vidas Gfiles - El costo de piopiedades vy equipe se
deprecia de acuerdo con ef método de lines recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cuatouier cambio en el estirmado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y eqguipo v las
vidas Utiles promedio usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

ftem Vida (til (en afios)
Camparnenios e instalaciones 7
Maquinaria v equipo 10

28.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retirc o
venta de una partida de propiedades v eguipo es calculada como la diferencla entrs &
precio da venta v el valor en libros del activo v reconocida en resuliados.

Deterioro del vaior de los activos tangthles - Al finai de cada periode, la Sucursa! evalla los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de gue
estos activos hen sufrido aiguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcuia & importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversicnes por deterione se reconocen inmediatameante en resuitados.

{Continda)
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{En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Impuestos - £l gasto por impuesto a la rents represents la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.8.1

282

2.8.3

impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante &l
anc. La utilidad gravable difiere de la utilided contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no serdn gravables o
deducibies. El pasivo de la Sucursal por cancepto del impuesto cortiente se calcula
utilizandc las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos inciuidos en los estados financieros y
sus bases fiscales, Un pasive por impuesto diferide se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce pof todas les diferencies temporarias deduchbles, en fa medida en gue
resulte probable gue fa Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra {as
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos aclivos v pasivos
no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
{distinto al de la combinacién de negocios) de otros activas y pasivos en una
operacion que no afecta 'a utilidad gravable {tributaria} nt la contable. Ademds, los
pasivos por impuesio diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvaiia.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisién af
final de cade perfodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida gue
astime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravaeble {iributarie), en &l
future, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el pariodo en el que el activo se realice o el
PAasivo 8& cancela,

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferides si, y sclo sf tiene reconocide legalmente el derecho de compensarios, frente
a la misma sutoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursa
tiene (g intencién de liquidar sus actives v pasivos como netos

impuestos corrientes y difetidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluides en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado
Integral o directamenie en el patrimonio, en cuyo cgso &l impuesio también se
reccnoce fuers del resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

{Continla}
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{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Provisiones - Se recanccen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente {ya sea legal 0
implicital como resuitado de un sucesc pasade, es probeble gue la Sucursal tenga qus
despranderse de recursos qus incorporen beneficios econdmicos, pera cancelar la obligacion,
y puade hacerse una estimacion fishle de! importe de ia obligacion.

Bl importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, a! final de cada periodo, teniendc en cuents Ios riesgos y
{as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usande el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros represents &l
valor actual de dicho flujo de efective {cuando el efecto del valor dal dinero en el tiempo es
raterial}.

Cuando se espera la recuperacion de slgunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s es
virtualmente sequro que se recibird el desembolso v el monte de iz cuanta por cobrar pusde
ser medido con fiahilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Participacion a empieados - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasic por la
participacion de los empleados en las utllidades de la Sucursal. Este bensficic se
calculz a la tase del 15% de las utilidades liguidas mas ajustes por precios de
transferancia de acuerdo con disposicionas legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendsmiento
transfieran sustanciaimente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes & fa
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operaiivos.

2.11.1 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos s& cargsn a
resuitados empleando el métode de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Inicizkmente, ia Sucursal ha aplicado la Norma NIIF 15 al 1 de
enero de 2018. El efecto de iz aplicacidn inicial de fa Norma NIF 15 se describe en ja Nota 15.
Debido al método de transicion escogide pare aplicar ig Norma NiF 15, 1z informacion
comparativa no se ha resxpresado.

En la Motz 15 se presenta informacion sobre las politicas contables de lz Sucursal pare los
contratos con clienies.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrice. Los costos v gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava resalizade el pago, v se
regisiran en el periode en al gue se conocen.

(Continua)
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Baker Hughes Switzeriand Sarl
Notas a las Estados Financieros

{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USE)

2.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma ganerel en los esfados financieros
no s& compensan los activos v pasivos, tampoco [0s ingresos v gasios, salvo aquellos casos
en ios que la compensacion sea requerida o permitida por aiguna norma vy esta presentacion
sea e reflejo de s esenciz de la transaccidn.

2.14

Los ingresos vy gastos con ofigen en transaccionss gue, contractualimenie o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién v ie Sucursal tiene 2 intencion de liquidar
nor su importe neio o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en rasultados.

Instrumentos financieros.

2.14.%

2.14.2

Activos vy Pasivos Financieros no Detivados - Reconocimiento y Medicion Inicial

Lz Sucursal reconoce inictalmente las cuentas por cobrar comarcizles e instrumentos
de deuda en la fecha en gue se originan, todos los otros activos financieros v pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacidn en la gque 2 Sucursal
cormienza a ser parte de las disposiciones contraciuates del instrumento.

Un activo financierc {8 menos gue sea una cuenia por cobrar comercial sin un
componente de financiamients significativo) ¢ un pasivo financisro son iniciatments
reconocidos & su valor razonable mas cualguier costo de transsccidn atribuible a su
adguisicion o emision {para un ftem gue no sa mide al valor razonahle con cambics en
resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componenie de financiamiento
significativo es inicialmente medida at precio de la transaccion.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados ~ Glasificacion y Medicién Postetior

Activos Financiergs — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

Er el reconocimiento inicial, un active financierc se clasifica como medido a: 1) costo
amortizado.

Les activos financieros mantienen su clasificacién inicial, 8 menos gue la Sucursal
czmbie su modele de negocio pars administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos finencieros afectados se reclasifican a la categorfa correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negacio.

Un activo financiero se mide al costc amortizado si dicho activa (siempre gue no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiens dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacidn a través de los flujos de
gfactivo contraciuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de
cobro de tos flujos de efective que corresponden Gnicamente a pagos del principal e
intereses derivedos del principal pendiente de cobro,

(Continda)
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(En Miles de Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Todos las activos financieros no clasificados como medides al costo amertizado, se
miden al valor razonable con cambios en resultados. Esta medicion alcanza g todos |0s
activos financieros derivades. £n ef reconocimiento infcial 1s Sucursal puede designar
irravocahlemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los requisites
para ser medido al costo amortizado o ! vaior razonable con cambios en otros
resuliados integrales) bajo ls medicidn a valor razonabie con cambios en resultados; si
al hacerio glimina o reduce significativamente desajustes contables de medicion o
reconocimiento gue pudiere surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modgio de Negocia — Politica aplicable desde el 1
de ensro de 2018

La Sucursal realiza una evaluacidn obietiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene &n un portafolio debido 2 que esto refleja la forma an que se
maneja &l negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La evaluacion incluye
principalmente los siguientes aspectos:

- izs politicas y objetives establecidos para el portafolio v el funcionamienio de
esas politicas en la wpréctica. Eswo incluye evaluar si la estrategia de Iz
Administracion se cenira en obiener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir 1a duracién de los activos
financieros con la duracidn de los pasivos relacionados, o reslizar flujos de
efectivo medignte la venta de los activos;

- como se evaita el desempenc del poriafolio v se informa a 2 Administracion de
la Sucursal;

- los riesgos gue afectan el desempefo del modelo de negocio [y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocic) y como s& administran
8508 riesges,;

- cOMo se COMPEnsy a los gerentes del negocio; v,

Los activos financieros que se mantienen para negocialr o se administran y cuyo
desempeno se evalda schie una base de vaior razonable se miden al valor razonable
con cambios en resulfados.

Actives financieres: Evaluacion de si Jos fluins de efeciive contractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses - Politica aplicable desde ef 1 de enero de
2018

Pare propdsitos de ests evaluacion, "principal” ss define como el valor razonabla del
activa financiero en 'el reconocimiento inicial. El 'interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tlernpo por el riesgo de crédito asociado con el
monto del principal pendiente te pageo durante un periodo de tiempo particular; vy, por
0tros riesgos y costos de préstamoes basicos {por eiemplo: riesgo de liguidez v costos
administrativos); asi como, un margen de ganancia.

{Continua)
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{En Miles de Dolares de los Estades Unidos de América - USS)

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuzles son Unicaments pages de principal e
intereses, la Sucursal considera los 1érminos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si &l activo financiero contiens un términe contractual que podria
cambiar '8 oportunidad ¢ el monte de ios flujos de efective contractuales de maneras
gque no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion, 18 Sucursal considera:

- evaentos contingantes gue cambiarian el importe o 1a oportunidad de los flujos de
efectivo;

- t&érmincs gue pueden ajuster la igsé de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prapago y extension; v,

- t&rminos que limitan la reclamacian de la Sucursal de los flujos de efective de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristice de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal & intereses (nicameante, si el imporie del pago anticipado represents
sustancialmenta los importes impagos de capital e intereses pendientés de paga, lo
gue puede inciuir una compensacidn adicional razonable por lz terminaciéon anticipada
de! contrato.

Activos Financieros: Medicion pesierior v _Ganancias v Pérdidas - politica apliceble s
pariir del 1 de energ de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
casto amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intersses, las ganancias v
perdidas en cambic de monede extranjera v el deterioro se reconocen en resuftados.
Cualguier ganancia ¢ pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del T de energ de 2018

L& Sucursal clasificaba los activos financieros en las siguientes categorlas: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar v otros activos financieros.

Actives Financieros: Medicion Posterior v_Ganancias v Pérdides - Politica aplicable
anies del 1 de enero de 2018

La Sucursal recongcie fas cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar y
otros activos a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizables en un mercade activo. Son medidos al valor razonable manos
cualquier deteriora de valor.

{Continva)
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-

(M\‘ La Sucursal ds de baja un activo financierc Unicamente cuando expiren los derechos
£ contractugles sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transilere de manera
F;‘j: sustancial los riesgos vy beneficios inherentes 2 la propiedad del activo financiero. Sila
N Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todes los riesges vy bheneficios

Y

3 inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del active transferido, la
Sucursal reconoce su participacion en el activo v 1a obligacién asociada por los valores
gue tendria que pagar.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican come medidos al costo amortizade.  QOtros
pasivos financiercs se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de inierés efective. Cualguier ganancia ¢ pérdida por baja en cuentas tambign se
reconoce en resultados.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baia

La Sucursal da de beja un activo financierc cuande los derechos coniractuzles a los
flulos de efectivo derivades del activo expiran, o cuando iransfiers los dereches &
recibir los flujos de efectivo contractuasies del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substanciaimente todos los riesgos v benshicios relacionadaos
con la propiedad del activo financiero. Cualguier participacidon en los activos
financieres transiendos que sea creada o retenida por la Sucursal se reconoce como
un activo © pasivo separade.

La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
nagadas o canceladas, o ésias han expirado.

A Los activos v pasives financieros son compensados v el monts neto presentado en &l
o estado de sHuacidn financiera cuando, v sole cuando, la Sucursal cuents con un
i derecho legal para compensar los monios vy tiene &l propasito de liguidarios sobre una
N base neta o de resiizar el active y liquidar el pasivo simultdnsamente.

o

3 Deterioro
3

Agtivos Financieros no Derivados

y La Sucursal reconoce las estimaciones de deierioro de valor para las perdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- ios activos financieros medidos al costo amortizado;

La Sucursal mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pardidas
crediticias esperadas duranie &l tiempo de vids del activo financiero, excepto por los
siguientes activos financieros, en ios que las pérdidas crediticias esperadas se miden
en un perfodo de doce rmeses:

-16 -
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- instrumentos de deuds gue se determina tienen un riesge crediticio bajo a iz
fecha de reparte de los estados financiercs; v

- otros instrumentos de deuds vy ssidos hancarios para los cuales e riesgo
crediticio (v g. el riesgo de gue ocurra un incumplimianto durante fa vida esperada
de! instrumento financiero) no se ha incrementado significativemenie desde su
reconocimiento inicial,

las estimaciones de deterioro de lag cuentas por cobrar comertiales y activos de
contratos son medides por la Sucursal sobre {a base de las pérdidas crediticias
esperades durante el tiempo de vida dai instrumente o mediantes la apiicacion de un
método general para la estimacidn de deteriorg de cuentas por cobrar.

La Sucursal aplicd el modelo utilizando ios histdricos de 5 shos anteriores. La Sucursal
procedid a analizar a sus clientes con el periodo promedio de cobro ctorgado para
todos sus clientes divididos en segmentos por tipe de deudor (entidades Estatales vy
entidades Privadas), adicionando un nimerc de dias para la cuiminacion de la parte
adminisirativa previa 8 la emision da los documentos fiscales,

Como resuttado del analisis previo se obiuvieron los porcentales a ser utilizados para
s} caiculc de pérdida esperada para los afios 2016, 2017 vy 2018. Sin embarge, de!
andlisis obtenido, estos no fueron apiicados debido a gue 2 Sucursal no tiene
actividedes operacionales desde ef 8o 2016 v ai 31 de diciembre de 2018, se los
saldes por cobrar comresponden a compaiias refacionadas.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden ai promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan ef valor presente de
ios flujos de caja negativos esio es, fa diferencia entre ¢l fiujo de efectivo adeudado a
la entidad de acusrdo con el contrate v los flujos de efective que la Sucursal espera
recibir. Las perdidas crediticias esperadas son descontadas usando ia tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Finangieros con Detericro Craditicio

En cada fecha de nresentacion de los estados financiercs, la Sucursal evalla si los
activos financieros registredos al costo smortizado, presentan deterioro crediticio;
condicidn que surge cuando han ocurrido uno o mds eventcs gue tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero. Evidencia
de que un active financiero tiene deterioro crediticie incluye los siguientes datos
observables: ‘

- dificuftades financieras significativas del emisor o del prestatario;
- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por més de 30 dies;
- la reestructuracion de un préstame por parte de ia Sucursal en términos que ésta

no consideraria bajo otras circunstancias;

{ContinGa)
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Baker Hughes Switzerland Sarl
Notas a los Estados Financieros

{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

- es probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; ©

- la desaparicitn de un msrcado activo para el activa financiero en cuestion, debido
a dificultades financieras,

Presontacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo

amortizado se deducen del valor registrado de os  activos  finsncieros
correspondientes.

Ei valor registrado de un activoe financiero se castiga cuando la Sucursal no tiene
expeciativas razonables de recuperar un activo finenciero en su totalided o una
porcién del mismo. En el caso de los clientes corporativos, 1z Sucursal hace una
evaluacién individual de la oporiunidad vy el aicance del castigo con base en la
axistencia o no una expactativa razonable de recupsracion. La Sucursal no espers que
gxista una recuperacién significativa del monto de los actives castigados. No
ohstante, los activos financieros que son castigados pusden estar sujelos 3 gestiones
por parte de la Sucursal gue permitan la recuperacion de los montos adeudados,

Politica Aolicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe svidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta
deteriorado si existe avidencia objetiva de detericra como consecuencia de une 0 MAas
eventos de pérdida ocurridos después dei reconocimiants inicial del activo, v ese o
gsos eventos de pérdida han tenide un efecto negativo en los flujos de efectivo
futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de gue un activo financiero astd deteriorade puade incluir ef
Incumplimienio de pago por parte de un deudor, (8 reestructuracién de un valor
adeudado a ia Sucursal en términos que la Sucursal no considerarfa en otras
circunstancias, indicadores gue ef deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario 0 emisores, condiciones economicas
gue se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado active para un
instrumento y datos observahies que indican gue existe un descensc medible en los
flujos de efectivo esperados de un grupe de actives financieros.

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de los actives financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo.

Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por
detericro especifica. Los aciivos que no son individuaimente significatives son
evaluados por detericro colectivo agrupando los agiivos con caracteristicas de riesgo
similares. La evaluacion se reafiza sobre ja base de una revision objetiva de todas las
cantidedes pendientes de cobro al final de cada pericdo y representa la mejor
gstimacidn de fa Administracion sobre las pérdidas en gue podrian incurrirse por este
concepto.

{Contintia}
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Baker Hughes Switzerland Sarl
Notas a los Estados Financieros

{(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USSE)

Una pérdids por deterioro relacionada con un active financiero que se vaicra a! costo
amortizado se calcula comao la diferenciz entre & valor en libros del activo vy e! valor
prasente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados 2 fa tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta
de provision contra los préstamos vy partidas por cobrar. B interés sobie el activo
deteriorado continda reconcciéndose a través de la reversion del descuente. Cuando
un hecho que ocurra despugés de gue se haya reconocido el deteriors causa gue el
monto de ia pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES

ia Sucursal ha aplicado iniciaimente la NIUIF 15 {Ver A) v la NIIF 9 (Ver B) desde & 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir dal 1 de enero de 2018, pero
ne tienaen un efecto significative en los estados financieros de @ Sucursai.

La Sucursal aplicd Ja NIF 15 retrospectivamente utilizando el expediente practico del parrafo C5 ¢
de NIIF 15, ssgin el cual la Sucursal no revelz el importe de la contrapresiacion asignada a 'as
obligaciones de desernpefnc pendientes ¢ una explicacion de cuando ia Sucursai espera reconceer la
cantidad como ingresc para todos los periodos del informe presentado anies de la fecha ce
aplicacion inicial, es decir, et 1 de enero de 2017.

Al 1 de enere de 2018, Ia Sucursal no tenia diferencias entre la aplicacion de la normar NilF 15 y 1z
NIC 1B ya que a esa fecha no quedaron trabajos pendientes de raconocer dentro de los ingresos.

{a) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ovrdinarias Procedentes de Contratos con Clienies

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar st deben reconocerse
ingresos de aciividades ordinarias, -cuéndo se reconocen y en gué monte. La NUF 18
reemplazd a lg NIC 18 “ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de
Construccion” y las interpretacionas relacionadas.

csta Norma astablece un nuevo modelo de reconocimianto de ingresos basado en el concepto
de contrel, por el cual los ingresos han de reconocerse & medida gue se satisfagan las
obligaciones contraidas con ios clientes a través de la entrega de bienes y servicios, va sea en
un Mmormento en gl tiempo o a io lzrgo del tiermpo.

Al de enero de 2018, fa Sucursal no tenia diferencias entre Iz aplicacién de la normar NIIF 15y

la NIC 18 va que a esa fecha no guedaron trabajos pendientes de reconocer dentro de los
ingrescs.

i Venta de Bighes:

De acuerdo con la NIC 18, los ingresos por venta de bienes se reconocen cuande se
cumpliera con {g entregz de los bienes; es decir, en 8! momento en gue se& transfiere &l
control de’ los mismos, fo gue no difiere materiaimente con &l reconocimiento de
ingresos de la actual NilF 15,

(Continga)
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(En Miles de Délares de 105 Estados Unidos de América - USS)

i, Prestacion de servicios

De acuerdo con fa NIC 18, los ingieses por Servicios S& reconocen cuando existe 1
aceptacion por parte del cliente. Conforme con la NIIF 15, los ingresos por servicio se
reconocen cuando se ha entregado el servicio al cliente de conformidad con fas
ohligaciongs contractuaies.

Para ofiener informacion adicional sobre las politicas contabies de & Sucursal en relacion
con el reconocimiento de ingresos.

NilF 5 Instrurnenios Financiercs

La NilF 3 establece los reguerimientos para el reconocimiento vy la medicion de los activos
financieros, los pasives financieros y algunos contratos de compra © vents de partidas no
financieras. Esta norma reemplaze fa Norma NIC 39 instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicidn.

Como resultado de fa adopcion de la Norma NHUF 8, le Sucursal he adoptado modificactones
consecuenties a fa NIC 1 Presentacion de Estados Financieros gue requieren que el deterioro
del valor de los activos financieros se presenta en una partida en &l estado de resultados del
pericdo v otros resultados integrales,

Al 1 de enero de 2018 no existid efects de la aplicacion de la NIiF 8 y de la aplicacion de la NIC
18, consecyeniements no existe un impacto de la transicidn de la NIIF 9 sobre el saido inicial
de las reservas y resuliados acumulados.

i Clasificacion v medicion de activos financieres v pasives financiergs

La NIIF 8 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultade integral
(VRCOR, v at vaior razonable con cambios en resuliados (VRCR). La clasificacion de los
activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa &n &) modelo de negocios en e
que un activo financlero es gestionado y en sus caracteristicas de fluje de efective
contraciual. La NitF 8 elimina las categorias previas de la NIC 38 de mantenidos haste el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo fa NilF 9,
ios derivados incorporades en contratos en 05 gue el principal s un activo financiero
dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalia la clasificacion
det instrumenta financiero hibrido tormado como un todao.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacion y medicidn de los pasives financieros.

La adopcion de la NIIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables
de la Sucursal relacionadas con los pasivos financieres.

Para obtener una explicacion de la manera en que {a Sucursal clasifica y mide los
instrumentos financieros vy contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo fa
NIIF 9.

{ContinGal
-20 -
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A continuacién en conjunto con las notas adiuntas, se explica las categorias de medicion
originales bajo NIC 39 v las nuevas categorias de medicion bajo NIIF 8 para cada ciase de
activos financieros v pasivas financieros al 1 de enero de 2018,

Et efecto de iz adopeién de NIF 8 sobre el importe de los actives financieros af 1 de
enero de 2018 se relaciona Unicaments con los nuevos requerimienios de deterioro.

iContinda)
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Baker Hughes Switzeriand Sdrl - Sucursal Ecuador
Notas a los Estades Financieros

{Er Miles de Dolares de los Estados Unidos de America - USS)

il. Deterioro dei valor de activos Tinancieros

La NUF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de 'z NIC 38 por un madelo de
‘nérdida crediticia esperada’ (PCE). E! nuevo modelo de deterioro aplica a los actives
financieros medidos al costo amortizads, los activos del contrato v les inversiones de
deuda al VRCORI, pero no 3 las inversiones en instrumenteos de patrimonio. Bajo la NilF
9, fas pérdidas crediticias se reconocen antes gue bajo la Norma NIC 38.

I Transicién

lLos cambios en las politicas contables que resultian de fa adopcidn de NIF 9 se han
aplicado retrospectivarments, con excepcion de lo siguienta:

La Suvcursal ha usado la sxencidn que le permite no reexpraesar la informacion
comparativa de perfodes anteriores en Jo que se refiere a 105 reguerimientos de
clasificacion y medicion lincluido el deteriors).

Las diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que resulta
de la adopcion de NIIF 9 se reconocen en resultades acumulados at 1 de enerc de 2018,
Por estg, la inforrmnacion presentads parz 2017, por o generai no refleja los
reguerimientos de NIIF 8 sino mas bien los de NIC 39.

Se han realizado |as siguienties evaluaciones sobre la base de los hechos v circunstancias
oue existian a la fecha de aplicacion inicial.

o La determinacion dsi modelo de negocio en el gue se manilene un activg
financiero.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS NO VIGENTES

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue 5e mencionan a continuacion,
son aplicables & los perfodos anuales gue comienzan después del 1 de enerc de 2018, cuya
aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en ls preparacion de estos estados financieros adiuntos.

" NiIF 16 Arrendamientos

La Sucursal esta requerida & adoptar la NIF 16 desde ol 1 de enero de 2019 v ha evaluado e
impacto de {a estimacion resultante de la aplicacion inicial de la NUF 186 en los estados financiercs
adjiuntos.  La NIF 16 introduce un solo modelo de reconacimiento para los contratos de
arrendarmientc. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamienio en la fecha de inicio del arrendamiento.

{Continta)

-23-




o

vt bF God BT LS

e B

Baker Hughes Switzeriand Sért - Sucursal Ecuador
Notas a 105 Estados Financieres

{En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

El activo por derecho de uso se valorara iniciaimente al costg, el que comprende el monto inicial del
pasive por afrendarniento ajustado por cualguier pago realizado en la fecha de inicio o antes, mas
cualquier casto directo inicial incurrido v une estimacion de los costos de desmantelar y retirar el
atiivo subyacente o de restaurar & activo subyacente o el sitio en el que esta ubicado, menos 1os
incentivos recibidos por a! arrendamiento; v, se amortizard posteriormente por el método linea!l
desde |a fecha de inicio hasta (a fecha més proxima enire: a) el final de la vida Ctit del activo por
derecho de uso; ¢ b} &l final del plazo dei arrendamienio.

El pasive por arrendamiento se valara iniciaimanie por el valor actual de las cuotas no pagedas en la
fechz de inicio, desconiacdas utilizando (a tasa de interés implicita en el arrendamiento; o, si dicha
tasa no puede determinarse con fiabilidad, se utilizard '8 tasa de financiamientis incremental de i3
Sucursal. -

La NIiF 16 remplaza a la existente guia de arrendamiento que incluye fa NIC 17 de arrendamiento,
CINIIF 4 Deierminacion de sl un aguerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
Operativos - Incentiveos vy SIC 27 Eveluando la sustancia de las transacciones que involucra la forma
lega! de los arrendamientos.

Baszdo en lz informacion actualmente disponible, no se espera un impacto significative por &l
reconocimiento de ios arrendamientos de la Sucursal.

I. Transicion

La Sucursal planea aplicar la NilIF 16 en el periode que inicia a partir del 1 de enaro de 2019,
usando el mélodo retrospective modificado. Bajo este método, o efecto acumulaiivo si
existisre de fa adopcion de NilF 16 serd reconocido comeoe ajuste & 10s saldos iniciales de los
resultados acumulados al t de enerc de 2018; y la informacion financiera comparativa no es
reestablecida.

La Sucursal planea aplicar el expediente practico para la transicién. Esio significa que fa NIIF 16
sera aplicada a todos los contratos gue comiencen desde el 1 de Enero del 2019 v que hayan
sido identificados como arrendarmientos de acuardo con las provisiones establecidas en la NIC
17 e IFRIC 4,

ii. Arrendamienios donde la Sucursal es el Arrendador

La Sucursal evaiuaré la clasificacion de los sub arrendamientos en los cuales la Sucursa! es &l
arrendador. No se espera impacios significativos para los arrendstarios para los cual la Sucursal
es un arrendador, Hasta la fecha de emision de este informe, la Sucursal se encuenira
analizando la informacion cuyo efecto no se espera sea material bajo la aplicacion de esta
noTMa.

Otres Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

.2 Sucursal no espers que las siguientes nuevas normas o moedificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financiercs:

-24 -
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Baker Hughes Switzeriand Sar! - Sucursal Ecuador
Notas & los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USSE)

CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de inpuesto a las Ganancias.

Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacionas a la Norma

NIIF 91,

Participaciones de Largo Plazo en Ascciadas vy Negocios Conjuntos {(Modificaciones a f8 Norma

NIC 28}

Maodificacion, Reduccién o Liguidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

Mejoras Anuales a las Normaes NIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
Maodificaciones a Referencies al Marco Conceptual en las Normas NIIF.
Nerma NIF 17 Contratos de Seguros,

RAZONABLE

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

INFORMACION SOBRE VALOR

2008 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentas de efectivo Uss 487 3.233
Deudores comerciales v ciras cuanias

por cobrar - 126
Cuentas par cobrar y préstamas a partes relacionadas 2.825 32
Tots! actives financieros USss 3.312 3.391

Fasivos financieros medidos at costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y o1ras cuentas por pagar US§ 73 1.066
Obligaciones acumuladas 571 497
Total pasivos financieros Us$ 644 1.558

Los activos v pasivos financieros de corie plazo se aproximan &l valor jusie, debido a {a naturalezs de
vencimiento de astos instrumentos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepsracién de los presentes estados financieros en conformicad con NIF reguisre que la
Administracidn realice ciertas estimacionss v establezea algunos supuesios inherentes a fa actividad
econdémica de & entidad, con el propdsiio de determinar la valuacién vy pressntacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
gstimaciones v supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacidn de la informacion dispanible al
mornento, los cuales podrian llegar a ditecr de sus efectos finaies.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contabies:
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Baker Hughes Switzeriand Sarl - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deteriore de activos - A la fechs de cisrre de cada periodo, o en aguella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos pare determinar si existe algdn indicic
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion delimporte recuperable de dicho aciivo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma indspendiente, se estima la
recuperabilidad de Iz unidad generadora de efectivo a la que pertensce el active.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en periodes anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con sbong a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de ne haberse reconocido ia pérdida por deterioro,

Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, la Sucursal reakizé un anaiisis de dateriore de activos y no
se igentificd indicios de detericro gue requieran una provision.

impuesto a fa renta diferido - La Sucursal ha realizade la estimacion de sus impuestos
diferidos consideranda gue iodas las diferencias entre el valor en libros v la base trihutaria de
los activos vy pasivos se revertirdn en el futuro.

Estimacién de vidas dtiles de propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas
uiiles se efectiian de acuerdo 2 lo mencionado en ia nota 2.6.3.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen da deudores comerciales y otras cuenias por cobrar es como sigue:

2018 2017
Deudores comercisles:
Clientes locales: USE - 126
PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades v equipo es como sigus:
2018 2017
Costo USS 328 328
Depreciacion acumulada {301 (283)
Total US§ 27 35
Clasificacion:
Maouinaria y equipo USS 27 35

{Continta)
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Notas a los Estados Financieros

{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Las movimientos de propiedades y equipo fueron come sigue:

Costo:
Saidos 2l 31 de diciembire de 2016

Ventas v bajas
Reciasificacionas

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Adlquisiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Depreciacfﬁn actumulads
Saldos al 31 de diclembre de 2016
Venias v bajas
(Gasto por depreciacion
Reclasificaciones

Saidos & 31 de diciembre de 2017

Gasto por depreciacion

Saidos al 31 de diciembre de 2018

Saldos neios a! 37 de diciembre de 2017

Saldos netos al 31 de diciembre de 2018

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas pof pagar comerciales vy otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Companias relacionadas

Subiotal

Provision por litigios (1)
Otras cuentas por pagar
Total

Campamentos Maguinariz otal
instalaciones v 8guipos -
US§ 588 52 740
{435) 23 {412
(21 21 -
232 35 328
USS 232 96 328
LSS (B8B) e} {504)
435 {23} 412
2) {a} {11}
21 {21) -
(232) (61} (283
- {8) (el
{232) {69) i301)
- 35 35
Uss - 27 27
Nota 2018 2017
US$ 14 12
19.2 - 1
14 13
2B 991
33 B2
US§ 73 1.068
(Continga)
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) Baker Hughes Switzerland Sérl - Sucursa! Ecuador
O Notas a {os Estados Financieros

. {En Miles de Dolares de los Estades Unidos de América - USS)

) (1} En el afo 2017, la Sucursal inicid un procese Administrativo con la Agencla Nacional de
O Transito, mediante tramite ANT-AC-2017-30464 para la baja de vehicuics de propiedad de Baker
Hughes Switzerland Sarl, E| 27 de Agosto de 2018, se publicé la Ley para Fomento Productive,

_ iraccion de Inversiones y Generscion de Empleo, la cual establece la oporwnidad de realizar el
o page de impuestos vehiculares suistandose a la remision de intereses, asi como de recargos y
::j multas derivadas de ia matriculacién vehicuiar. Una vez publicada esta Ley, la Sucursal acudié a
s ias autoridades compstentes para verificar los montos gue debian pagar iego de fa remision y
= acopiéndose a esta se pagaron US$120.370 en diciembre de 2018,

O

. Al 31 de diciembre de 2018, & saldo contemplado corresponde a provisiones de honorarios
- legales y otros.

-

€y 10.  IMPUESTOS

o 10.1. Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos v pasivos corrientes es como
) sigue:

G Not 2018 2017

» -

o Activos por impuesto corrientes;

O Crédito Tributario por impuasto a la renta {1} 10.3  USS 80 220
i;} !mpuesto al valor agregado — IVA 10 -

L Total US$ 70 220

Ty Pasives por impuestos corrientes:

o Retenciones en ia fuente de impuesto

- & ta renta por pagar USs - (
G Total USE - !
O —_——
gf.,..'s.z\w.

‘“} {1)  Con fecha 15 de febrero del 2017, e! Servicio de Rentes Internzs - SRI, emitid la
€ resofucion No. NAC-DGERCGC17-0000021 en la gue establece las cendiciones v
o procedimientos para que las Compadiias scliciten devotucion del excedente del anticipo
e de Impuesto & la renta calculade correspondiente al exceso def 1.7% entre el total de
& ngresos y &l anticipo a la renta caiculado, beneficio al que se acogié la Sucursal,
i
ff’;\s Con fecha 31 de mayo de 2018, la Administracién de la Sucursal ingreso la solicitud
" para la devolucion del excedente del anticipo de impuesto a {a renta pagado con carge
;‘; al ejercicio fiscal 2017,

> 10.2. Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta - Una reconciliacion entre s
) utilidad (pérdida) segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta comrients, s

COMo sigue:;
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Baksr Hughes Switzerland Sari - Sucursal Ecuador
Notas & los Estados Financieras

(En Miles de Ddlares de los Estades Unidos de América - USE)

2018 2017
Utilidad (nérdida) antes de impuesto a la renta US$ 702 255
Gastos no deducibles 26 2.028
ingresos no gravados, neto {1.138) 12.937)
Ajuste por precios de transferencia - -
{Pérdida) gravable {411 {554}
‘mpuesto a la renta causado (1) - -
Anticipo calculado (2} 40 234
impuesta a ia renta cargado a resultados:
Corriente 21 g0
ARos anteriores 4 -
Diferido - 1A32
Total Uss 25 213
Tasa efectiva de impuestos -6% -33%

(1} De conformidad con disposiciones legaies, la tarifa para el impuesto & {a renta, se calcula

{2]

{3)

en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,

A partiv del afio 2010, se dabe considerar como impuesto a a8 renta minimo e valor del
anticipo calcuiado, &l cual resuita de {a surna matemstica de! 0.4% del activo, 0.2% ds!
patrimonia, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deduchles. Durante el
afo 2018, la Sucursal realizé pagos de anticipo de impuesto 2 Ia renta en por la cantidad
de USS 38 mil.

De acuerdo al Decreto No. 210 publicado en ef Registro Oficial No. 135, se determing la
rebaja de! 40% de! pago del saldo de! anticipe del impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para las sucesiones indivisas obiigadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas venias o ingresos bruies anuzies, respecto del gjercicio fiscal 2017,
sean mayores & USET millon; la Sucursa! se acogid a este beneficio y determiné una
rebaja de US$14 mil que corresponde al 40% de! saldo del anticipo de impuesto a la
renta.

Al 31 de diciembre de 2018, 1z Sucursal calculd un anticipo de impuesto a ia rente por
USS 40 mil; sin embargo, reconocid en resultados USS 271 mil, corresnondiente af valor
gue no va a recuperar, afecto de la aplicacion de la resolucidn No. NAC-DGERCGC17-
00000621, (Ver Nota 10.1)

Las declaraciones de impuesto a la rents, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Sucursal por los afos 2016 &l 20718 estdn ahiertas e revision de las
autoridedes tributarias.

{Continva)
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Notas a los Estados Financieres

{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USE)

10.3. Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la prowsmn
para impuesto & {a renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo def afo
Provisién del afo

Crédito tributano impuesto a la rents

Pagos efectuados (1)
Saldos al fin del afio

{1) Pagos efectuados. Corresponde al pago de impuesto a lz renta del afio anterior,
anticipo de impuests a ls renta, retencicnes en la fuente e impuesto & fa salida de

divisas.

10.4. Saldos dei impuesto diferido — Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:

Afo 2078:
Activos por impuestos diferidos
en relacion a;
Armortizacidn pérdida tributaria
Frovision valor neto de realizacion
inventarios

Provision por obsolescencia de
inventarios
Depreciacion en propiedades y
equipo
Provisiones varias
Subtotal

Estimacion para valuacion del activo
por pérdidas fiscales (1)

Total

-30 -

Uss

USs

US$

207

309
&0

220
(589

USssg

Saldos al Saldos &l
comienzo Reconocida final
de! afio en resliados del afo
1.857 103 1.960
34 {34 -
- 7 7
25 (2} 23
368 {250} 118
2.284 {176) 2.108
g
{2.284) 176 (2.108) ;
{Continda)
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Baker Hughes Switzerland Sérl - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - LUSS)

Saldos &l Saldos al
comianzo Reconocido final
de! ahp en resultados gei afio
Ao 2017
Activos por impuestos diferidos
an ralacidn a:
Amortizacian pérdida tributaria USS 1.481 366 1.887
Vator neto de realizacion - 33 33
Provision de cuentas incobrables 518 516) -
Provision por obsolescencia de
inventarios 21 (31 -
Depraciacion en propiedades v
2quipo 22 5 27
Provisiones varias 101 228 387
Subtotal 2.181 123 2.284
Estimacién para valuacion del activo
por pérdidas fiscalss (1) {2.008) (278) {2.284)
Total USS 153 {153) 3

(1)  Al31 de diciembra del 2018 {y 2017, la Sucursal efactud una reversion de activos par
impuestos diferidos, en razdn de gue en el anéiisis efectuado se evidencis
incertidumbre de generacion de ingresos futuros gue Ponen en rieges su recuperacion.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudic de precios de transferencia correspondiente ai aho 2018,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razéon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias vence en ef mes de junio de 2018, Dicho estudio constituye una hase para
determinar si las operaciones con partes ielacionadas han sido efectuadas a precics razonables que
se aproximan a valores de plenz competencia. A la feche de emision de los estados financiercs,
dicho estudic se encuentra en proceso de gjecucion; sin embarge, la Sucursal pare el afo 2018, en
base a un diagnostico preliminar determind gue Ias transacciones con partes relacionadas fueron
efectuadas a precios de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuiadas es como sigue:
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Baker Hughes Switzerland Sari - Sucursal Ecuador
Notes a los Estados Financieros

{(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USSE)

o Nota 2018

\ 2017

2

Provision por remediacion ambiental (1) Uss 447 447
£ Provisién por utilidades 16 124 45
O US§ 571 492
o

£y {1)  Provision para remediacion ambiental de Base de Lago Agrio constituida en e! anc 2017,
':j’ Durante el afc 2018 no se presentaron mavimienios.

Ll

s 13.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

. 13.1. Gestion de triesgos financieros - En el curso normal de sus negocios vy actividades de
= financiamiento, ia Sucursal estd expuesia a distintos riesgos de naturaieza financiera gue
o pueden sfectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v
£ activos y, en consecuencia, sus resulatos.

b La Sucursa! dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrades por la
3 Gerencia de Finanzas Corporative de Baker Hughes a GE Company, gue permiten identificar
~ dichos riesgos, determinar su megnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
b medidas y controlar su efectividad.

ey ’

% A continuacidn, se preseniz une definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursai, una
! caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
- de !a Sucursal, si es el caso.

-

‘; 13.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La Sucursa! se encuentra expuesta a un riesgo bajo
€ en la tasa de interés debidc a gue se mantienen préstamos entre eniidades
i#} relacionadas a nivel local, para los cuales se ha sstablecido una tasa fijs de mercado.
g“x No hay riesgo con terceros ya que no se tienen obligaciones con ierceras partes.

e
& 13.1.2. Riesgo de crédito - £l rigsgo de crédite se refiere al riesgo de gue una de las partes
. incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para
[ la Sucursal. Todo cliente es sometido a una revision vy verificacion por parte de la
€ Casa Matriz con el objetive de identificar v determinar niveles de crédito apropiados
& en cada caso. Estos niveles de crédite son controlados por medio del sistems
- operalivo de facturacién y parz cuslguier excepcion deben realizarse procesos
o adicionales de aprobacion de la Alta Gerencia.

e Las cuenias por cobrar comerciales son monitoreadas por &l departamento de
. cobranzas regional junto con et drea de facturacian y planificacién en cads pais para
) asegurar la recuperacion de cartera. La Sucursal tiens como una de sus prioridades fa
3 evaluacion de riesgo para cuentas incobrables por lo que las gerencias realizan dicha
o evaluacién de manera continua, en caso de ser necesario se efectla una gestion
7 conjunta con ¢! drea operativa.

PR

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USE)

La Sucursal define qus ‘as contrapartes gue tienen caracteristicas similares son
considersdas partes relacignadas. La industria petrolera en Ecuador esia conformada
por un numero reducido de Compariias operadoras para exploracion y explotacion de
nidrocarburos, con una importante participacion  del Estado; por o que s
concentracion de riesgo de crédito padria presentar niveles altos para algunos clientes
en relacidn a otras indusinas donde la diversidad de cariera puede mitigar dichos
riesgos.

Deudores Comercigles

La Sucursal vende sus servicios principaliments a compafias de! sector pstrolero
Iocalizadas en et Ecuador; por consiguiente, el riesgo de créditc se ve alectado,
principalmente, por las caracteristicas de diche sector.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal no mantiens saldos por cobrar a terceros. Al
31 de diciermbre de 2017 éstas fueron por US$126,

La antigledad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es la sigulente:

31 de diciermbra de
2018 2017

Be 31 a 60 dias USs - 126

Ei movimianto de la estimacion para cuentas de dudosa recuperacion es como sigue;

Nota 2018 2017
Saldos al comienzo del afio Uss - 2.223
Provision (raverso) de! afc 15 - {1.445)
Recupsracion a través de bonos {1) - {768)
Ajuste - {10)
Saldos al fin del afo Us$ - -

{1} Durante el afio 2017, & Sucursal efectud una recuparacion de cuentas por cobrar
a traves de bonos del Estado, mediante negociaciones manienidas con el cliente
Operaciones Ric Napo CEM.

{Continga)
-33.
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Baker Hughes Switzerland Sarl - Sucursal Ecuador
Notas a los £stados Financieros

(En Miles de Dédlares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por Cobrar a Compahias Relacionadas:

El principal componente de las cuentas por cobrar a partes relacionadas constituye un
préstarno otorgado a su relacionada GE Ot & Gas ESP de Ecuador S.A, por USS 2.825
en 2018, pagadero a 365 dias plazo, con una tasa anual de interés de 9%.

La Sucursal considera que no reguiere Ung estirmacion para deterioro para ninguno de
los saldos por cobrar g partes relacionadas {Véase nota 19.2).

Efectivo v Equivaientes de Efectivo;

La Sucursal mantenia efectivo v eguivaientes de efectivo por USE 487 mil &t 371 de
diciembre de 2018 (US$3.233 mil en el 2017). £l efectivo y equivalentes de efectivo
son mantenidas substancialmente en bancos e instituciones financierss que en
general superan la calificacion "A", segdn agencias calificadoras de riesgo registradas
en lz Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de liquidez - La Sucursal es ls responsabie finai por fa gestion de liquidez, 1a
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la gerencia
pueda rmanejar los reguerimientes de financiamiento a corto, mediano v largo plazo.
La Sucursal maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras’
y de préstamos adecuados, monitoreanda continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de jos activos y pasivos
financieros a través del manejo de cuentas ceniralizadas con bancos de reconocids
prestancia precalificados por la Sucursal y con el mansjo de tesorerias regionales para
el monitoreo de ia sficiencia an el uso de la liguidez genarada en cads pafs asi como
las necesidades de financiamiento a fin de cumplir con las obligaciones contraidas.

La Sucursal cumple con sus necesidades de liguidez mediante la prevision de
operacion y financiacién de las actividades y asegurar gue hay fondos suficientes para
cubrir esias actividades a través del financiamiento de la deuda. Los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar son de vencimiento de page, de conformidad
con las condiciones de crédito estsblecidas por los proveedores de la Sucursal. E

periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes vy servicios es de 60
dias desde ta fecha de ia factura.

A continuacion, se resumen los vencimientes contractuales de los pasivos financieros
no derivados:

-34.
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Baker Hughes Switzerland Séri - Sucursal Ecuador
Notas 2 los Estados Financieros

{En Miles de Ddlaras de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de Entre
importe gfectivo 3meses ¢ 3y 12
contabls contracivales MEnps meses
31 de diciembre de 2018:
Cuertas por pagar comerciales y
Ot72s Cuentas por pagar USS 73 73 73
USg 73 73 73
33 de diciembre de 2017:
Cuentas por pagar comerciales v
otras cyentss por pagar Uss 1.066 1.066 1.068
Pesivos por impuesios cotnenies 1 i 1
Uss 1.067 1.067 1067

132.1.4. Riesgo de capital - L Sucursal gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empress en marcha mientras gue la Sucursal maximiza
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda vy
patrirnonio.

£! indice deuda-patrimonio ajustado de la Sucursa! al térming del periodo del estado
de situacion financierz era el siguiente:

2018 2017
Total pasives: US% 644 1.568
Menas: efective y equivaienie de efectiva 487 2.233
Deuda neta Usg 157 (1.875)
Total patrimonio 2.765 2.088
indice deuda-patrimanio ajustado US$ 0,08 {0,80)

13.2. Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros
valuados al costo amortizado mantenidos por la Sucursal es como sigue:

.25 .
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Bakar Hughes Switzeriand Sérl - Sucursal Ecuador
Notzs a los Estados Financiercs

{En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2018 2017
Activos finencieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y bancos USE 487 3.233
Deudores comerciales y
atras cuerias por cobrar 7 - 128
Cuentas por pagar y préstamos a
partes relacionadas 19 2.825 32
Totai US$ 23.312 3.381
Pasivos financieros medidos ai costo
amortizado:
Cuentas por pagar comeiciales vy
otras cuentas por pagar 9 USS 73 1.066
Total Uss 73 1.066

13.3. Valor razonabie de los instrumentos financieros - La Sucursal considera que los importes
en libros de los activos v pasivos finencieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financiecos se aproximan a su valor razonable.

14.  PATRIMONIO

14.1 Capital asignado - Corresponde al capital autorizado para operar en el pais mediante
Resolucién del Ministerio de Industrias, Comercic, Integracion v Pesca No. 12328 del Z de
octubre de 1984 ¢ incrementado de conformidad con lo dispuesto por la Casa Matriz.,

Los saldos de 23 siguientes cuentas surgen de la aplicacion poc primers vez de las NIF v de
ics saidos segun PCGA anteriores, los cusles segin Resolucidn smitida por la
Superintendencia de Compafias e 14 de octubre del 20171, podrén ser utlizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIUF -
Incluye los valores resulianies de ios ajusies originadeos en la adopcidn por primera vez de fas
NilF. El saldo acreedor soio podréd ser capitalizado en 'z parte que exceds al valor de las
perdidas acumuladas v las de!l ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizade
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Sucursal,

Reservas seqiin PCGA_anteriores - Los seldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion segin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte gue exceda al valar
de las pérdidas acurnuladas y las del dltimo sjercicio econdmico concluido, si las hubleren;
viflizado en absorber pérdidas; o devualto en el caso de figuidacion de 1a Sucursal,

{Continua)
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Baker Hughes Switzeriand Sar - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{En Miles de Délares de o5 Estados Unidos de América - USS)

142 Dividendos - A partir dei afo 2070, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residenies en el Ecuador v de sociedades domiciiisdas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imMposicion, se encuentran sujetos a retencion para
efectos del impuesto a la renta,

INGRESOS

E! efecto de la aphicacion inicigl de i@ NUF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentss de contraios con clientes de la Sucursal se describen 2n la nota 3A. Debide al metedo
de transicion elegide al aplicar la NIF 15, ia informacidn comparativa no se he reexpresado para
reflgjar los nuevos requerimientos,

15.1 Fiujos de Ingresos

La Sucursai genera ingresos principaimente de venta de bienes vy presiacion de servicios 2
sus clientes: relacionadas y ferceros.

2018 2017

Ingresos por contratos con digntes US$ 3 134

15.2 Desagregacion de Ingresos de Actividades Otdinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentss de contratos
con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primario v principales lineas de
productos vy servicic,

Por el afio terminado al 31 de diciembre 2018 2017

Venta de bienes iJS§ 2 128

Prestacion de servicios 1 B
US% 3 134

15.2 Saldos del Contrato

A continuacion, los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, con clisntes
85 COMO sigue:;

Nota 2018 2017

v =

Cuentas por cobrar, que se incluyen an
cuentas por cobrar comerciales y otras 7 uss - 126

{Contindal
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Baker Hughes Switzerland Sarl - Sucursal Ecuador
Notas & los Estados Financieros

{En Miles de Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

15.4 Obligaciones de desempefio y peliticas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Sucurszl reconoce los ingresos cuando transfiere &t control del hien y servicic a un
cliente.

A continuacion, se proporciona informacidn sebre 1a naturaleza vy la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con cliendes, inciuyendo las
términos de pago significativos, v Ias correspondientss politicas de reconocimiento de
fngrescs,

(Continva)
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Nctas a los Estados Financieros

{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)
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16, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

L
) Un resumen de los costos y gastos administrativos vy operativos reportados en los estados
e financieros &s como sigue:
€ 2018 2017
)
5_ ) Costo de ventas LSS 95 162
| Gastos de administracion 108 1.868
| © Totel Uss 201 2.028
e
: "j-j} Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
g
by Nota 2018 2017
e -
puestos USS 18 1.116
1O Honorarios y servicios 78 179
O Consumos de materias primas
— y consumibles {32) 165
iﬁw} Costos de transporte - 5
| O Gastos de viaje - 5
O Gastos por depreciacion 8 8 1
- Gastos por beneficios a los empleados 124 {701
(f;_} Otros gastos 7 617
- Total uss 201 2.028
€
£ a . .
astos por beneficios a les empleados - Un detzlle de pastos por heneficios a empleados es
€2 como sigue:
o
P Nota 2018 2017
o
& Aportes al [ESS Uss - 7
Q Participacion a empleados 12 124 45
g Beaneficics definidos - (83!
s Otros heneficios - {12}
Sueldos v salarios - 118}
Beneficios sociales - 21
Total Uss 124 {70}
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Baker Hughes Switzerland Sarl - Sucursal Ecuador

Notas & los Estades Financieros

(En Miles de Délares de ios Estados Unidos de América - USS)

17.  INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de los ingresos financieros, netos es como sigue:

Nota
Intereses ganados 19 US$
Costo amortizadoe
Total US$

18. OTROS INGRESOS {GASTOS), NETO
Un detalle de o1ros ingresos y gastos, neto es comao sigue:
Nota

Reverso de estimacién de cuenias por cobrar Uss
ingresos por ventas de propiedades v equipo
Reverso provisidn de miatriculas vehiculares
Recuperacion a traves de bonos 13.1.2
Arrendamiento de inmuebles
Otres

Total USsSt

19. TRANSACGCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

s
s
oo

34

NG
K
—
~d

187
122

34

309

3
e}
it
o

865

322

{8)

868

1.840

La controladora inmediata de s Sucursal es Baker Hughes Switzerlend Sarl incorporada en Suiza.

19.1 Transacciones comerciales - Las principales transacciones comerciales con sus partes

relacionadas se desgiosan como siguen;
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19.2

Baker Hughes Switzerand Sarl - Sucursal Ecuador

Naotas 2 los Estados Financieros

(En Miles de Délares de ios Estedos Unidos de América - USS)

Venta de bienes

2018 2017

Baker Hughes international

Branches, Inc. - Sucursal Ecuador LSS - 26
Baker Hughes de Colombiz Limited - i
BJ Services Company Middle East 2 1
Baker Hughes Argenting, S.R.L. - 1
Otras relacionadas 1 216
Total Uss 3 255

Les ventas v compras de bienes a partes relscionadas se realizaron de acuerdo a lo
estabiecido en las politicas de Baker Hughes, i2s que establecen un precio estdndar mas una

utilidad segdn el pais de destino.

Saldos entre compafifas relacionadas ~ Los principales saldos con sus partes relacionadas

se desglosan a continuacion:

Saldos adeudados por
paries relacionadas

Saldos adeudados a
partes relacionadas

2017 2017
Bakar Hughes International uSs
Branches inc. - Sucursal Ecuador {n 1
Baker Hughes Services International LLC. 31 -
GE Ol & Gas ESP de Ecuador S.A. - -
Otras relacionadas 2 -
Total Uss 32 i
Préstamos otorgados a partes relacionadss:
2018 2017
GE Oit & Gas ESP de Ecuador S.A. {1} Uss 2.825 -

{1) El26 de noviembre de 2018 la Sucursal otorgd un préstame a favor de su relacionada GE
Cit & Gas ESP de Ecuador 5.A. por US$2.800, la cual es pagadera a 365 dias plazo, con

una tasa anua!l de interés de 9%.

Los saldos pendientes no estdn garantizados vy se liquidardn en efective. No se han otorgade
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningdn gasio en el periodo actual ni en periodos
anteriores con regpecio g incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con (05 saldos

adeudados por partes relacionadas.
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Baker Hughes Switzerland Sarl - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
{En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USE)
19.3 Otras transacciones con partes relacionadas - Durante los afios 2018 y 2017, ademas de io

anterior, la Sucursal mantuvo otras transacciones con sus paftes relacionadas come se
describen a continuacion:

2018 2017
Gastos por asistencia técnica y
administrativa Uss - 418
intereses por préstamos recibides 25 135
intereses por préstames otorgados - 1
LSE 25 558

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 20718 v 2017, un detalle de los principales acuerdos es como sigue:

Contrato de Arrendamiento de Base ~ Con fecha 03 de diciembre de 2018, la Sucursal suscribié
un contratc de arrendamiento da inmuebles con la Compadia Supsrior Services da Venezuela C. A,
mediante el cual se compromete z arrendar el Campamenio Lago Agrio, en la provincia de
Sucumbios, Actualmente este ¢ontrato constituye el Unico ingreso percibido por la Sucursal, E
contrato tiene una vigencia de dos anos a partir de la fecha de suscripcion, el mismo se encuentra
en proceso de revision hasta s emision de ios estados financieros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &) 31 de diciembre del 2018 v Iz fecha de emision de los estados financieros (5 de ebril de
20718) no se produjeron eventos que en opinion de ia Administracion pudieran iener un efecto
imporiante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por gl afio terminade el 37 de diciembre dei 2018 han side aprobados por el
Representante Legal en 5 de abril de 2008,
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