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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1Representante Legal de
Baker Hughes Switzerland SARL - Sucursal Ecuador (Sucesora de BJ Services Sw1tzerland SARL -

Sucursal Ecuador):
Immforme sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Baker Hughes Switzerland SARL - Sucursal
Ecuador (Sucesora de BJ Services Switzerland SARL - Sucursal Ecuador y sucursal de Baker Hughes
Swvitzerland SARL de Suiza) que comprenden el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2013
y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacioén razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas. Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, saciedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal (nica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Baker Hughes Switzerland SARL - Sucursal Ecuador (Sucesora de BJ
Services Switzerland SARL - Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones Yy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

D&Eﬂe_ ¥ Toude

Quito, Mayo 30, 2014 Adriana Loaiza
Registro No. 019 ’ Socia
Licencia No. 17-641



B.AKER HUGHES SWITZERLAND SARL - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE
BJ SERVICES SWITZERLAND SARL - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 ‘ 2012
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 701 1,803
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar : 4 25,307 12,253
Otros activos financieros 5 1,791
Inventarios 6 2.370 2.406
Total activos corrientes 28.378 18.253
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 7 13,300 10,494
Activos por impuestos diferidos 10 229 295
Total activos no corrientes 13.529 10,789

TOTAL 41,907 29,042

Ver notas a los estados financieros

FFACIONES CIA. LTDA.
Apoderado General




Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 8 8,518 5,972
Otros pasivos financieros 9 5,370 6,600
Pasivos por impuestos corrientes 10 2,323 1,148
Obligaciones acumuladas 12 2,778 1,876
Total pasivos corrientes 18,989 15,596
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

pasivos no corrientes 13 708 719
Total pasivos 19.697 16,315
PATRIMONIO: 15
Capital asignado 2,398 2,398
Utilidades retenidas 19,812 10.329
Total patrimonio 22.210 12,727
TOTAL 41,907 29.042
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BAKER HUGHES SWITZERLAND SARL - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE
BJ SERVICES SWITZERLAND SARL - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Restablecido
Notas 2013 2012

(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 16 40,932 31,842
COSTO DE VENTAS 17 22,162 19.488
MARGEN BRUTO 18,770 12,354
Gastos de administracion 17 (6,187) (6,340)
Costos financieros 18 (394) (369)
Otros ingresos 41 31
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 12,230 5,676
Menos gasto por impuesto a la renta: 10

Corriente 2,657 1,450

Diferido 66 68
Total 2,723 1,518
UTILIDAD DEL ANO 9,507 4,158
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:

Pérdidas actuariales y total 13 (24) (199)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 9.483 3,959

Ver notas a los estados financieros
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BAKER HUGHES SWITZERLAND SARL - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE
- DOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Utilidades
asignado retenidas Total
... (en miles de U.S, délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,398 6,370 8,768
Utilidad del afio restablecida 4,158 4,158
Otro resultado integral del afio (199) (199)
Saldos al 31 de diciembre del 2012, restablecidos 2,398 10,329 12,727
Utilidad del afio 9,507 9,507
Otro resultado integral del afio (24) (24)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2398 19,812 22,210
Ver notas a los estados financieros
= e
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BAKER HUGHES SWITZERLAND SARL - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE
BJ SERVICES SWITZERLAND SARL - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes y compaiifas relacionadas

Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y empleados

Costos financieros

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién

FLUIJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUIJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas y flujo neto
de efectivo proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(en miles de U.S. ddlares)

27,994
(23,423)
(394)
(1,675)
41

2,543

(4,207)
1

(4.206)

(1,102)
1,803

:

29,531

(25,360)

(323)

(1,586)
11

2,273

(3,034)
20

(3.014)

859
944

1,803
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BAKER HUGHES SWITZERLAND SARL - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE

BJ SERVICES SWITZERLAND SARL - SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Baker Hughes Switzerland SARL - Sucursal Ecuador (Sucesora de BJ Services Switzerland SARL -
Sucursal Ecuador) es una Sucursal en el Ecuador de la empresa extranjera Baker Hughes Switzerland
SARL de Suiza. La actividad principal de la Sucursal es la prestacién de servicios complementarios
de reparacién y perforacién de pozos petroleros, asi como el suministro de productos y servicios de
ingenieria relacionados con la actividad petrolera. El domicilio principal de la Sucursal es Av.
Naciones Unidas No. 1014 y Av. Amazonas edificio La Previsora, torre A, piso 5.

El 15 de junio de 2012, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucién No.
SC.11.DJCPTE.Q.12.3006, autorizé a la Sucursal cambiar su razdn social a Baker Hughes Switzerland
SARL - Sucursal Ecuador, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el 16
de julio del 2012,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Sucursal alcanza 111 y 113 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados considerando las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida en el intercambio de los

activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de Ia NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de [a NIC 2 o el valor en uso de Ia NIC 36.

-7-



2.3

2.4

2.5

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para [a medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en instituciones
financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccién o venta.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Me¢étodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas ttiles promedio usadas en el calculo de la depreciacion:



2.6

2.7

2.5.4

ftem Vida 1itil (en afios)

Campamentos e instalaciones 20
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 3

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por ifnpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.



2.8

2.9

2.10

211

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacion a empleados - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas maés ajustes por precios de
transferencia de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. '

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Son reconocidos cuando la Sucursal transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.11.2 Prestacion de servicios - Se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se
incurran.
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2,12 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen,

2,13 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

2,14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; cuentas por cobrar
comerciales; otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2,14.1 Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y otros activos financieros
- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo financiero. Sila Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
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todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

2.16

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio 2013, la Sucursal ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2013.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio 2013, la Sucursal ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC I -
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral” (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como "estado de utilidad o pérdida”). Al no ser obligatorio, la
Sucursal no realizé el cambio de nombre del estado de resultados, En adicién, las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del periodo y otro
resultado integral en un nico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin
embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral
sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificadas posteriormente al

resultado del gjercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al
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resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta
de las partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva,
y por lo tanto, la presentacién de partidas de otro resultado integral se ha modificado para
reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes mencionados, la
aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ninglin impacto en el resultado del
perfodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, la Sucursal ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mds importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacién” permitida por la versién previa de la
NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas
las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del
plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto",
el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacién
del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Sucursal ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, sin embargo, no ha actualizado los
importes comparativos en forma retrospectiva, por considerar sus efectos inmateriales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NITF Titulo Efectiva a partir
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
EnmiendasalaNIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes
La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio

2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Sucursal, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.18 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF Enero 1, 2015
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1,2014
financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posterlormente a su costo amortizado o

valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta

de resultados.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro podria tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros y pasivos financieros de la Sucursal. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.
Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracién de la Sucursal no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32,
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal, en razén a que la
Sucursal no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Al 31 de diciembre del 2013, la
Sucursal no ha identificado ningin deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos del
Gobierno.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles se
efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales:

Deudores por contratos 1,388 3,646
Provision de ingresos 10,298 7,767
Subtotal 11,686 11,413
Compaiiias relacionadas (Nota 19) 13,190 525
Provision para cuentas dudosas (89) (119)
Subtotal 24,787 11,819
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 1
Oftras cuentas por cobrar relacionadas 164 245
Otros , 356 188
Total 25,307 12,253

Clientes locales - Un detalle de los principales clientes locales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Petroamazonas EP 9,545 - 6,153
Operaciones Rio Napo CEM 994 1,305
CNPC Chuanqing Drilling Engineering Company Limited 922 553
Servicios Integrados Cya 69 780
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador -

EP Petroecuador 2,313
Otros 156 309
Total 11,686 11,413

Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes, facturados conforme
los contratos de prestacién de servicios suscritos con las empresas petroleras (Ver Nota 20). La
recuperacion de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 92 dfas (105 dias para el afio 2012).

Provision de ingresos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes que se encuentran en
proceso de facturacion. Estos valores se facturaran en el siguiente afio y no existen diferencias
importantes con los importes provisionados.

La Sucursal ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 365 dias o mas y del 50% para las cuentas por cobrar con una
antigiiedad entre 180 y 365 dias contados a partir de los 30 dias de la prestacién del servicio o venta

de bienes, segun lo establecido en la politica corporativa. Para cuentas de dudoso cobro se
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reconoce una provisién con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte,

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

180 - 365 dfas y total 1,523 416

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 119 123
Reversién de la provisién (30) CY
Saldos al fin del afio _89 119

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde al saldo pendiente de cobro a su compafiia relacionada B.J.
Services Latin America, el cual no genera intereses.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Materiales y repuestos 2,694 2,539
Importaciones en transito 5 161
Provisién para inventarios de lento movimiento (329) (294)
Total 2370 2,406

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como costos ascendieron a
US$12.2 millones y US$9.6 millones respectivamente.
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Los movimientos de la provision para inventarios de lento movimiento fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 294 265
Provisién del afio 35 _29
Saldos al fin del afio 329 294

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 23,044 19,190

Depreciacion acumulada (9.744) (8.696)
Total 13,300 10,494

Clasificacion:

Campamentos e instalaciones 30 84

Maquinaria y equipo 12,858 10,105

Vehiculos 46 111

Equipos en transito 366 194

Total 13,300 10,494

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Campamentos Maquinaria Equipo en
e instalaciones  y equipo Vehiculos  trénsito Total
... (en miles de U.S. d6lares) ...

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2011 668 15,705 749 41 17,163

Adquisiciones . 24 1,769 66 1,175 3,034

Ventas 37 37
Bajas - (1,245) (200) (1,445)
Ajustes 475 475

Transferencias . 1,022 _ (1.022)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 692 17,726 578 194 19,190

Adquisiciones 2,408 1,799 4,207

Ventas (32) (32)
Bajas (13) (308) (321)
Transferencias _ 1,627 e (1.627)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 679 21,453 546 366 23,044
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Campamentos Maquinaria Equipo en

¢instalaciones yequipo  Vehfculos  trénsito Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Depreclacidn acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (528) (6,817) (637) - (7,982)
Ventas 37 37
Bajas 1,168 163 1,331
Ajustes 475) (475)
Gasto por depreciacién (80) (1,497) (30) - (1,607)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (608) (7,621) (467) (8,696)
Ventas 1 - 1
Bajas 9 298 307
Gasto por depreciacién (50) (1272) (34) (1,356)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 649 (8.595) (500) - (9.744)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2012 84 10,105 111 194 10,494
Saldos netos al 31 de diciembre .

del 2013 30 12,858 =46 —366 13,300

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiifas relacionadas (Nota 19) 6,097 3,780
Proveedores locales 2.002 1,761
Subtotal 8,099 5,541
Otras cuentas por pagar 419 431
Total 8518 2.972

El periodo de pago promedio es de 60 dias desde la fecha de la factura.

ESPACIO EN BLANCO
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9.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Préstamos de compaviias relacionadas:

Baker Hughes Services International, Inc. - Sucursal Ecuador 4,250 4,800
Baker Hughes International Branches, Inc. - Sucursal Ecuador 1.120 1.800
Total 5,370 6,600

La Sucursal ha recibido préstamos de sus compaiiias relacionadas locales a una tasa de interés efectiva

del 6.5% anual. La administracién tiene la intencién de pagar estos valores en el corto plazo.

10. IMPUESTOS

10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto a la renta por pagar 1,770 788
Impuesto a la salida de divisas - ISD 217 109
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y

retenciones 189 167
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar 147 _ 84
Total 2,323 1,148

10.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta - Una reconciliacién entre la

utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 12,230 5,676
Gastos no deducibles 2,361 2,820
Ingresos no gravados, neto (2,489) (1,937)
Ajuste por precios de transferencia 7 5
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
~ discapacidad) (31 (261)
Utilidad gravable 12,078 6,303
Impuesto a la renta causado (1) 2,657 1,450
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10.3

10.4

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipo calculado (2) - 386 271
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente 2,657 1,450
Diferido 66 68
Total 2,723 1518
Tasa efectiva de impuestos 22% 27%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante los afios 2013 y 2012, la Sucursal no realizé pagos de anticipo de impuesto a la
renta en virtud de que el valor de retenciones en la fuente originadas por comprobantes
recibidos de clientes fue mayor que el anticipo calculado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. Son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisioén para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 788 924
Provision del afio 2,657 1,450
Pagos efectuados (1.675) (1.586)
Saldos al fin del afio _1,770 788

Pagos efectuados - Corresponde al pago de impuesto a la renta del afio anterior, retenciones en
la fuente e impuesto a la salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:
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Saldos al
comienzo Reconocido en los  Saldos al fin
del afio resultados del afio
.. (en miles de U.S. délares) ...

Afio 2013

Activos por impuestos diferidos en
relacion a:

Valor neto de realizacion 3 ) 2
Provision por obsolescencia de

inventarios 65 8 73
Depreciacion en propiedades y

equipo (42) (23) (65)
Equipos de computo enviados al

gasto 10 ) 8
Provisiones varias 222 52) . 170
Provisién para jubilacidn patronal 37 _4 A1
Total 295 (66) 229
Afio 2012
Activos por impuestos diferidos en

relacidn a:
Valor neto de realizacion 14 (1 3
Provision por obsolescencia de

inventarios 61 4 65
Depreciacion en propiedades y

equipo 87 (129) 42)
Deterioro de propiedades y equipo 9 )
Equipos de cémputo enviados al

gasto 10 10
Provisiones varias 174 48 222
Provisién para jubilacién patronal _18 _19 37
Total 363 (68) 295

10.5 Aspectos tributarios:

Cddigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulg en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2012, 22% para el afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion
del pasivo por impuestos diferidos, la Sucursal utlhzo una tasa de impuesto a la renta promedio
del 22% y 23% respectivamente.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye el incremento de la

-22.




tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncién se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos
y bienes de capital, que consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio

del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios; sin embargo, la Sucursal
decidi6 continuar tomando como gasto no deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la
renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de
transicién de las NIIF y de las revaluaciones posteriores, consecuentemente, la Sucursal
mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2013, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar st
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucién; sin embargo, la Administracién de la Sucursal en base a un
diagndstico preliminar determiné que existen transacciones con partes relacionadas las cuales no han
sido efectuadas a precios de plena competencia. Esta situacién originé que la Sucursal considere para
efecto del calculo del impuesto a la renta un ajuste en la base imponible de US$7 mil (US$5 mil para
el afio 2012). .

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Participacién a empleados , 2,160 968
Beneficios sociales 618 908
Total 2,778 1,876

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables
ma4s ajustes por precios de transferencia. Los movimientos de la provisidn para participacién a
empleados fueron como sigue:
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2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 068 744
Provisién del afio 2,160 968
Pagos efectuados (968) (744)
Saldos al fin del afio 2.160 968

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 524 538
Bonificacién por desahucio 184 181
Total 708 719

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 538 492
Costo por servicio 83 55
Costo por intereses 37 34
Beneficios pagados (100) (175)
Efecto de reducciones (€D 8
Pérdidas (ganancias) actuariales 3) » 140
Saldos al fin del afio 524 S38

13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:
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2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 181 173
Costo por servicio 24 16
Costo por intereses 12 12
Beneficios pagados (60) (79)
Pérdidas actuariales 27 59
Saldos al fin del afio 184 181

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacién  Bonificacion por

patronal desahucio
(en miles de U.S. délares y
porcentaje)

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 44 15
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 8%
Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%) (40) (14)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (8%) (7%)
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 46 16
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 9%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (41) (14)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (8%) (8%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el anlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios
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definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
013 012
%
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacién 8.90 8.90

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Reconocimiento en resultado del ario:

Costo por servicios 107 71

Costo por intereses 49 46

Efecto de reducciones 3D _(8
Subtotal 125 109
Reconocimiento en otro resultado integral:

Pérdidas actuariales y subtotal 24 199
Total 149 308

Durante los afios 2013 y 2012, el importe del costo del servicio por US$107 mil y US$71 mil,
respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de administracion.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de -
financiamiento, la Sucursal est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
Yy, €n consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa de Baker Hughes INC, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Sucursal, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal se encuentra expuesta a riesgos bajb enla
tasa de interés debido a que se mantienen préstamos entre entidades relacionadas a
nivel local, para los cuales se ha establecido una tasa fija de mercado. No hay riesgo
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con terceros ya que no se tienen obligaciones con terceras partes.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una polftica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Sucursal inicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma o
mejor calificacidn de riesgo. Todo cliente es sometido a una revisién y verificacién
por parte de la Casa Matriz con el objetivo de identificar y determinar niveles de
crédito apropiados en cada caso. Estos niveles de crédito son controlados por medio
del sistema operativo de facturacién y para cualquier excepcién deben realizarse
procesos adicionales de aprobacién con el Directorio Corporativo.

Las cuentas por cobrar comerciales son monitoreadas por el departamento de
Cobranzas Regional junto con el drea de facturacidn y planificacién en cada pais para
asegurar la recuperacion de cartera. La Sucursal tiene como una de sus prioridades la
evaluacién de riesgo para cuentas incobrables por lo que las gerencias realizan dicha
evaluacion de manera continua, en caso de ser necesario se efectila una gestién
conjunta con el drea operativa.

La industria petrolera en Ecuador estd conformada por un niimero reducido de
compafiias para exploracién y explotacién de hidrocarburos, con una importante
participacién del Estado; por lo que la concentracidn de riesgo de crédito podria
presentar niveles altos para algunos clientes en relacién a otras industrias donde la
diversidad de cartera puede mitigar dichos riesgos.

14.1.3 Riesgo de liquidez - La Sucursal es la responsable final por la gestioén de liquidez, la
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros a través del manejo de cuentas centralizadas con bancos de reconocida
prestancia precalificados por la Sucursal y con el manejo de tesorerias regionales para
el monitoreo de la eficiencia en el uso de la liquidez generada en cada pais.

14.1.4 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar a la Sucursal que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda 'y
patrimonio.

14.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
valuados al costo amortizado mantenidos por la Sucursal es como sigue:
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14.3

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos 701 1,803
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 25,307 12,253
Otros activos financieros (Nota 5) 1,791
Total 26.008 15,847

Easivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 8) 8,518 5,972
Otros pasivos financieros (Nota 9) 5.370 6.600
Total 13,888 12,572

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Sucursal considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

Capital asignado - Corresponde al capital autorizado para operar en el pais mediante
Resolucién del Ministerio de Industrias, Comercio, Integracion y Pesca No. 12329 del 2 de
octubre de 1984 e incrementado de conformidad con lo dispuesto por la Casa Matriz.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 18,216 8,733
Resultados acumulados provenientes de la

adopciodn por primera vez de las NIIF 1,541 1,541
Reservas segin PCGA anteriores - reserva de capital 55 55
Total 19,812 10,329

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podréan ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.
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Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién segiin PCGA anteriores, sélo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

15.3 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del
impuesto a la renta.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Sucursal es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Venta de bienes 28,648 22,414
Prestacion de servicios 12,284 9.428
Total 40,932 31,842

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. d6lares)
Costo de ventas 22,162 19,488
Gastos de administracién 6,187 6.340
Total 28,349 25,828
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Consumos de materias primas y consumibles 12,221 9,604
Gastos por beneficios a los empleados ' 6,973 5,865
Honorarios y servicios 1,118 3,019
Gastos por depreciacion 1,356 1,607
Gastos de transporte 1,831 1,570
Gastos de mantenimiento 1,522 1,459
Impuestos 503 697
Gastos de viaje _ 626 632
Otros gastos 2,199 1.375
Total 28,349 25,828
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Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Sueldos y salarios 3,047 3,169
Participacion a empleados 2,160 968
Beneficios sociales 763 724
Aportes al IESS 578 591
Beneficios definidos 76 63
Otros beneficios 349 350
Total 6,973 5,865

18. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dodlares)
Intereses por préstamos (Nota 9) 345 323
Costo financiero de beneficios definidos _49 _46
Total 394 369

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La controladora inmediata de la Sucursal es Baker Hughes Switzerland SARL incorporada en Suiza.

19.1 Transacciones comerciales - Las principales transacciones comerciales con sus partes
relacionadas se desglosan como siguen:

Venta de bienes Compra de bienes
2013 2012 2013 2012
... (en miles de U.S. délares) ...
Baker Hughes Oilfied Operations 6,451 3,407
B.J. Services Latin América
Sebeq Quimica Industrias El Comercio Ltda. 131
Baker Hughes Switzerland SARL - Sucursal

Perti 25 14 372 1,179
Baker Hughes International Branches, Inc.

Sucursal Ecuador 15,726 2,079 4 . 2,736
B.J. Services Do Brasil Ltda. 16 567 367
Baker Petrolite del Ecuador S.A. 327
Otras relacionadas 50 195 164 _115
Total 15,817 2,288 7,885 1,935
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19.2

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo establecido
en las polfticas de Baker Hughes, las que establecen un precio estdndar més un mark up segin

el pais de destino.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informa:

Baker Hughes International
Branches Inc. - Sucursal Ecuador

Baker Hughes Colombia

Baker Hughes Services International
Inc. - Sucursal Ecuador

Baker Hughes Oilfield Operations

Baker Petrolite del Ecuador S.A.

BJ Services Company Middle East

B.J. Services Do Brasil Ltda.

Baker Hughes Argentina SRL

Baker Hughes Venezuela

Baker Hughes Switzerland SARL -
Sucursal Pert

International Professional Resources
de RL

Baker Hughes Region Accounting
Center SRL

Otras relacionadas

Total

Saldos adeudados por
partes relacionadas

2013

29

13,190

... Diciembre 31,...
2012 2013

Saldos adeudados a partes
relacionadas

012

... (en miles de U.S. d6lares) ...

429 816
27 265

228
3,219

367

407

24

11 381
74

145
171

6.007

B |

75
12

94
700

1,213
75

15
86
1,179
223

98
10

3,780

Los saldos pendientes no estén garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en perfodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.

Otras transacciones con partes relacionadas - Durante los afios 2013 y 2012, ademas de lo
anterior, la Sucursal mantuvo otras transacciones con sus partes relacionadas como se

describen a continuacién:

Regalias (1)

Gastos por asistencia técnica y administrativa

Intereses por préstamos recibidos

2013

2012

(en miles de U.S. dolares)

.

[
Co
(3]

:

1,759
_178
323
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2013 . 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Ingresos por servicios administrativos

Gastos por servicios administrativos

kB b
Bk k

Otros ingresos, netos

(1) La Sucursal (en adelante el Licenciatario) y BJ Services Company Middle East (en adelante
el Licenciante), una entidad domiciliada en Suiza, firmaron un acuerdo de licencia de uso de
propiedad intelectual (Intellectual Property License Agreement). Bajo este contrato, €l
Licenciante otorgo el derecho no exclusivo para el uso de la tecnologia desarrollada por éste,
incluyendo procedimientos especiales, disefios, patentes y marcas relacionadas a las
tecnologias de bombeo a presion y coiled tubing.

En contraprestacién a este derecho, la Sucursal se compromete a pagar una regalia del 5%
del total de las ventas netas anuales derivadas de la propiedad intelectual del Licenciante. EI
contrato suscrito demanda que los pagos se efectuaran cada trimestre del afio, bajo
condiciones previstas en el mismo y en ddlares estadounidenses.

19.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - Las compensaciones a corto plazo de los
gjecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2013 y 2012 fue de US$100 mil

y US$304 mil, respectivamente.

20. COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los principales acuerdos es como sigue:

Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador - E1 5 de junio del 2010, EP
Petroecuador ampli6 el convenio que mantenia firmado con la Sucursal, mediante el cual ésta se
obliga con EP Petroecuador, de conformidad con su lista de precios unitarios ofertados y aceptados, a
la provisién de servicios de cementacidn, estimulacién, bombeo, fracturamiento, provision de
herramientas de prueba, nitrégeno y coiled tubing en el distrito amazénico. Adicionalmente, el 25 de
septiembre del 2012 se suscribié un convenio para la provisién de suministros de cementacion,
estimulacion, bombeo y fracturamiento. Este contrato tuvo vigencia hasta el 26 de marzo del 2013.

Petroamazonas EP - Fl 1 de abril de] 2010, se firm6 el contrato MS 7137, mediante el cual se obliga
con Petroamazonas EP a la provisidn de servicios de coiled tubing y estimulacién. Este contrato tuvo
vigencia de un afio y vencié el 1 de abril del 2013. El 5 febrero 2010, se firmo el contrato CO-105-
PAM-EP2011, mediante el cual se obliga con Petroamazonas EP de conformidad a su lista de precios
unitarios ofertados y aceptados a la provisién de servicios de cementacién en el campo Panacocha. El
contrato tuvo vigencia de un afio; sin embargo, se extendi6 por espacio de 6 meses mas hasta agosto
del 2013. EI 25 de febrero del 2010, se firmé el convenio CO-83-PAM-EP2009, mediante el cual se
obliga con Petroamazonas EP de conformidad a su lista de precios unitarios ofertados y aceptados a la
provision de servicios de cementacion, estimulacién y coiled tubing en todos los otros campos, este
contrato tiene duracién de 3 afios y tendra vigencia hasta el 26 de mayo del 2013.
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El 1 de julio del 2013 se firmé los contratos AMS 013TC1 y AMS017TC]1, mediante los cuales Baker
Hughes Internacional Branches Inc. - Sucursal Ecuador se obliga con Petroamazonas EP a la provisién de
servicios de cementacidn, estimulacién y coiled tubing, a su vez estos servicios serdn provisionados por
Baker Hughes Switzerland. Estos contratos estdn vigentes hasta el 30 de junio del 2016.

Agip Oil Ecuador B.V. - El 2] de diciembre del 2009, se firmé con AGIP el contrato C 126200 para
la provision de servicios y productos de cementacién y estimulacién por 2 afios y vencié el 21 de
diciembre del 2011, posteriormente se hizo un adendum por 7 meses mas que incluyd los servicios de
coiled tubing y finalizé el 31 de julio del 2013. En julio del 2013, se realizé otro adendum con
vigencia de 7 meses més hasta el 28 de febrero del 2013. Actualmente la Sucursal estd en proceso de
licitacion para la provisién de servicios y productos de cementacidn y estimulacién.

Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador - El 1 de octubre del 2013, se suscribid un contrato para la
provisién de servicios y suministros de cementacidn, el cual tiene duracién de 2 afios.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 30 del 2014)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por el
Representante Legal en mayo 30 del 2014.

T /Jenny Beltran -33-
Contadora General




