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MASTERLIDER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros




MASTERLIDER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015
PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 742,371
Obligaciones por beneficios a los empleados 36,037
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 778,408
TOTAL DE PASIVOS 778.408

PATRIMONIO

Capital 1,000
Aportes para futura capitalizacion 41,000
Reservas 500
Resultados acumulados 134,684

TOTAL DE PATRIMONIO 177,184

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 955,592

Ver notas a los estados financieros




MASTERLIDER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Notas
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Gastos de administracion
Costos de distribucion
Utilidad en operacion

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a las ganancias

Participacién de trabajadores
Utilidad antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Utilidad del periodo

Ver notas a los estados financieros

2015

1,064,714

(6,983)
(957.110)




MASTERLIDER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Aportes para

Capital futura Reservas Resultados Total
capitalizacion
DICIEMBRE 31 DEL 2014 1.000 41,000 500 67,973 110,473
Cambios:
Utilidad del periodo 66,712 66,712
DICIEMBRE 31 DEL 2015 1,000 41,000 500 134,685 177,185

Ver notas a los estados financieros




MASTERLIDER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo en actividades de operaciéon

Cobros a clientes

Pagos a proveedores, empleados y otros

Impuestos a las ganancias pagados

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Incremento (disminucion) neto de efectivo y
equivalentes de efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

445,714
(319,324)
(7,423)
13,221
132,188

(26,833)
(26,833)

105,355
31.982
137,337

(CONTINUA)




MASTERLIDER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
2015
Conciliacion entre la utilidad del periodo y los flujos de
efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Utilidad del periodo 66,712
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion 13,146
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (642,108)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 669,146
Obligaciones por beneficios a los empleados 25,293
Total ajustes 65,477
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 132.189

Ver notas a los estados financieros




MASTERLIDER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

MASTERLIDER S.A., con RUC 0992544244001 fue constituida mediante escritura piblica el 8
de enero del 2008 en la ciudad de Guayaquil- Ecuador, ubicada en el cantén Guayaquil, Cdla
Samanes 6 N-13 MZ 979 a dos cuadras del parque samanes.

Su objeto social es dedicarse a: importar, exportar, comprar, vender al por mayor y menor
suministros de oficina.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), la misma
que ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reserva de la
referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES, requiere el uso
de estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa. En la nota 4 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que supuestos y estimados son
significativos para la elaboracién de los estados financieros.

En mayo de 2015, el IASB emiti6 las modificaciones de la NIIF para las PYMES, las cuales serdn
aplicadas a los periodos anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2017.

Con excepcién de las siguientes tres modificaciones, cada una de ellas afecta inicamente a unos
pocos parrafos, y en muchos casos sélo unas pocas palabras, en la NIIF para las PYMES:

e  Permitir la opcién de utilizar el modelo de revaluacién de propiedades, planta y equipo en la
Seccién 17 — Propiedades, Planta y Equipo;

e Alinear los principales requisitos de reconocimiento y mediciéon para el impuesto a las
ganancias diferido de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

e Alinear los principales requisitos de reconocimiento y medicién de los activos para
exploracidn y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales.

Estos estados financieros estan presentados en délares estadounidenses completos.



3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros:

Efectivo y bancos — Representa el efectivo disponible en caja y fondos mantenidos en 6 cuentas
bancarias medidos a su valor nominal.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido
como parte del activo y pasivo. La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — LL.a mayoria de las ventas se realizan
dentro de las condiciones normales de crédito. Posterior a su reconocimiento inicial se
registran a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos una provisién
por deterioro, en los casos aplicables. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar —Son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y estdn contabilizadas a sus importes no
descontados. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo.

Inventarios — Los inventarios de bienes se expresan al importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio
ponderado.

Los inventarios relacionados con la prestacion de servicios de mantenimientos se miden al costo
de la mano de obra y otros costos del personal directamente involucrado en la prestacién del
servicio, incluyendo personal de supervision y otros costos indirectos atribuibles.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estdn medidos en su reconocimiento inicial
al costo histérico que incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicién del bien.
Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estin medidas al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas en el caso de producirse.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacién de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos sin valores residuales sobre sus vidas utiles técnicas estimadas:

Vehiculos 5 afios
Magquinarias 10 afios
Muebles de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Instalaciones 10 anos



El valor residual, método de depreciacién y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es
necesario, en cada cierre del periodo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
hasta su importe recuperable.

La pérdida y ganancia por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Impuesto a las ganancias — El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del
impuesto corriente por pagar y el impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio aplicando la tasa del 22%
y se contabiliza con cargo a los resultados del periodo. El impuesto diferido se reconoce a partir
de las diferencias entre los importes en libros de los activos en los estados financieros y sus bases
fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa. Los activos por impuesto diferidos son contabilizados con crédito a la cuenta de
gasto de impuesto de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaififa no contabiliza activo por impuesto diferido debido a
que no presenta diferencias temporarias deducibles e imponibles.

Beneficios a los empleados —

¢ Beneficios de corto plazo — se registran en el rubro de obligaciones a empleados a corto plazo
de los estados de situacién financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores: es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes de impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones: se registran en el costo de venta y distribucién y gasto de administracion
correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

¢) Decimotercera y decimocuarta remuneracion: se provisionan en el costo de venta y gasto
de administracion y se pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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o Beneficios de largo plazo

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: la Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios completos de servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La compaiifa determina anualmente la provisioén para jubilacién patronal y desahucio con base
a estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo al
gasto de administracién y costo de distribucién aplicando el Método Actuarial de la Unidad de
Crédito Proyectada y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
de 6.31% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen condiciones que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: la tasa de descuento financiero, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, tasa de inflacion tasa de interés actuarial, tasa minima de
rendimiento de las inversiones, entre otras.

La ganancia o pérdida por planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) se
incluyen en el estado de resultado en el periodo que se incurre.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se entrega el producto y ha cambiado su
propiedad. Los ingresos por servicios se reconocen en el periodo contable en que se prestan los
servicios, por referencia al grado de terminacién de la transaccién especifica; si la
contraprestacion del servicio no se ha realizado a la fecha que se informa se reconoce un pasivo
por ingresos diferidos. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta
cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador.

Costos de ventas y gastos — Los costos y los gastos son contabilizados al costo histdrico sobre la
base del devengado en el periodo contable correspondiente.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015, bancos representan fondos mantenidos en una cuenta con un banco
local.
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

(1) Al 31 de diciembre de 2015 representa cuentas por cobrar clientes por US$710,292 estos
importes no generan intereses, y tienen un plazo méximo de vencimiento de 30 dfas.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 representan retenciones en la fuente por US$48,411 practicadas
por los clientes sobre las ventas de bienes y servicios los cuales se encuentran vigentes y serdn
utilizadas durante el afio 2016.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

2015

. .. U.S. délares . . .

Vehiculos 59,530
Magquinarias 10,949
Equipos de computacién 11,123
Muebles de oficina 13,700
Total 95,302

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(1) Al 31 de diciembre de 2015, cuenta por pagar representa rubros en proveedores por
US$710,412 los cuales no generan intereses con vencimientos hasta 30 dias plazo

(2) Al 31 de diciembre de 2015 el impuesto a la renta por pagar del ejercicio es de US$18,816

(3) Al 31 de diciembre de 2015 las obligaciones pendientes con el IESS ascienden a US$13,143

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social estd constituido por 1000 acciones,
respectivamente, de valor nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2015, el accionista ha realizado aporte de US$41,000 para aumento de
capital.
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10. RESERVA LEGAL

11.

12. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y COSTOS DE DISTRIBUCION

Un resumen de los al 31 de diciembre, es como sigue:

Gastos de administracion:
Impuestos, contribuciones y otros
Pagos otros bienes y servicios

Total

Costos distribucion:

Beneficios a empleados a corto plazo
Pagos otros bienes y servicios
Depreciaciones

Honorarios profesionales
Combustibles y lubricantes
Mantenimientos y reparaciones
Materiales y suministros

Total

2015
. . . U.S. dolares . . .

546
6,437

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compaifiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion de trabajadores al 31 de diciembre fueron como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldo al fin del afio

2015
U.S. dolares

5,954

15,093
(5.954)

15,093
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13.

14.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Impuesto corriente
Conciliacion tributaria.
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio 2015 y
2014, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los dividendos en

efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos
a retencion adicional.

2015
Utilidad segtn estados financieros,
neta de participacion a trabajadores 85,528
Mas:
Gastos no deducibles (diferencias permanentes)
Base tributaria 85,528
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta corriente 18,816

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucién de la
Compaiifa el afio 2008 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2013, 2014 y 2015, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la
Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de este informe, no se han producido
eventos que en opinién de la Administracién de MASTERLIDER S.A. pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas.
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JUDITH MAGADALENA VITERI MORALES CPA. Edigon Gambog

Ci mitador
Gerente General
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