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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
CREATIPSA S.A.

Opini6én

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CREATIPSA S.A. que corresponde el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de CREATIPSA S.A. al 31 de
diciembre del 2017, asi como el resultado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

3.

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més detalladamente en la
seccién de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaififa de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica,
junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditorfa de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditorfa proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditorfa.

Otra informacion

4.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo
que hemos realizado, llegamos a la conclusién de que hay una declaraciéon equivocada
material de esta otra informacién, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No
tenemos observaciones significativas que informar al respecto.
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Responsabilidades de la Administracién y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

5.

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la
Compafiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compafifa son responsables de supervisar el
proceso de informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros.

Una descripcion més detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

10. Este informe se emite unicamente para informacién y uso de la Administracién de la

Compafifa y de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y no
debe utilizarse para ningn otro propdsito.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa,
como agente de retencién y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, se emiten por separado.

K%mdmLm D‘* EM)Q ﬁ&l

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.
No. de Registro Superintendencia de

Compailias, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796
Guayaquil, 4 de octubre del 2018

/

i gurto Vasquez

Régistro/No. 10.053
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditorfa.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditorfa incluye también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditorfa que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisién
del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacidén, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacién .Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccidn, supervisién y ejecucién de la
auditorfa de la entidad. Somos los tnicos responsable de nuestra opinién de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) en
relacién con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditorfa importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. También proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) con
una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto
a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.
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. A vpartir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracién), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditorfa de los estados financieros del perfodo actual y por lo tanto son los asuntos clave
de auditorfa.

. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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CREATIPSA S.A.
Estados de Situacion Financiera

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2017 2016
Restablecido
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 7. 9.292 46.930
Otras cuentas por cobrar 8 1.081.103 1.241.255
Activos por impuestos corrientes 9 43,814 60.827
Total activos corrientes 1.134.209 1.349.012
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo, neto 10 235.458 268.371
Inversiones en acciones 11 213.199 213.199
Plusvalia mercantil 12 760.872 760.872
Total activos no corrientes 1.209.529 1.242.442
‘Total de activos 2.343.738 2.591.454
Pasivos
Pasivos corrientes:
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados 13 721.527 829.343
Obligaciones con instituciones financieras 14 91.280 233.728
Cuentas por pagar a accionistas 15 848.606 867.388
Pasivos por impuestos corrientes 9 - 6.502
Total pasivos corrientes 1.661.413 1.936.961
Pasivos no corrientes:
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados 13 10.181 20.363
Obligaciones con instituciones financieras 14 209.945 161.306
Total pasivos no corrientes 220.126 181.669
Total de pasivos 1.881.539 2.118.630
Patrimonio:
Capital social 16 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones 17 300.000 300.000
Reserva legal 18 400 400
Resultados acumulados 19 160.999 171.624
Total patrimonio neto 462199 472.824
Total pasivo m@onio neto 2.343.738 2.591.454

Robe; S/uarez Arosemena
Gerente General

4 g

@'—w Wm

Ve Jiis VISR Sa
Sontador Genera

Ver principales politicas contables y
y notas a los estados financieros.
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CREATIPSA S.A.

Estados de Resultados Integrales

Expresados en délares

Afios terminados en Diciembre 31, Notas 2017 2016
Restablecido
Ingresos de actividades ordinarias 20 2.597 49255
Utilidad bruta 2.597 49.255
Otros ingresos 21 27.079 304.601
Gastos de operacionales
Gastos de administracién 22 (35.246) (254.863)
Otros gastos 22 - (29.796)
Utilidad en operacién (5.570) 69.197
Gastos Financieros 22 (2.369) (57.385)
(Pérdida) utilidad antes de participacién a trabajadores (7.939) 11.812
e impuesto a la renta
Impuesto a la renta 9 (2.687) 9.274)
(Pérdida) utilid@del ejercicio (10.625) 2.537
y, /3 -

Robg{to Suarez Arosemena
Gerente General

Ver principales politicas contables y

y notas a los estados financieros.
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CREATIPSA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2017 2016
Restablecido
Capital social
Saldo inicial y final 800 800
Aporte para Futuras Capitalizaciones
Saldo inicial y final 300.000 300.000
Reserva legal
Saldo inicial y final 400 400
Resultados acumulados
Saldo inicial 171.624 169.087
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (10.625) 2.537
Saldo final 160.999 171.624
Total patrimonio neto 462.199 472.824

Gerente General

— 7S 7
Inguis Villén Sanchdn
Qontador

Ver principales politicas contables y
y notas a los estados financieros.
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CREATIPSA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 2.597 49.255
Efectivo recibido por dividendos de inversiones en subsidiarias 17.438 85.264
Efectivo recibido por préstamos a terceros 111.292 242.505
Efectivo pagado a proveedores y otros (111.990) (264.963)
Efectivo pagado por intereses y comisiones (2.369) (57.385)
Otras entradas y salidas de efectivo 7.825 56.515
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 24.794 111.191
Efectivo recibido por la venta acciones - 4.608
Efectivo neto provisto por actividades de inversién 4.608
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) de instituciones financieros, neto (93.808) (7.511)
Efectivo recibido (pagado) por préstamos de accionistas, neto 31.376 (89.311)
Pago por préstamos a terceros - (18.657)
Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento (62.432) (115.479)
(Disminucién) incremento neto de efectivo (37.638) 320
Efectivo al inicio del afio 46.930 46.610
Efectivo al final dehaiio 9.292 46.930

<
Robert S/uarez Arosemena
Gerente General

Ver principales politicas contables y
y notas a los estados financieros.
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CREATIPSA S.A.

Conciliacién del Resultado Integral Total con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

(Expresadas en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016

(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (10.625) 2.537

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciacién de propiedad, planta y equipos 11.737 25.215
Provisién de impuesto a la renta 2.687 9.274
Ofras partidas de ajustes - 12.688

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar 101.652 120.130
Disminucién (incremento) en activos por impuestos corrientes 14.327 (22.646)
Disminucién en proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas (88.481) (32.996)
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes (6.502) (3.011)
Efectivo neto previsty por las actividades de operacién 24.794 111.191

Roberto Suarez Arosemena
Gerénte General Contador Gengral

Ver principales politicas contables y
y notas a los estados financieros.
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CREATIPSA S.A.

Principales Politicas Contables

1.  OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la provincia del Guayas, cantén Guayaquil mediante escritura
publica el 4 de enero del 2008, la cual fue aprobada su constitucién por la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros el 15 de enero de 2008 segin Resolucién No. 172 e inscrita en el
Registro Mercantil el 15 de enero de ese afio bajo la razdén social “CREATIPSA S.A.”

Su objeto social principal es asesoramiento empresarial y asesoramiento técnico y su domicilio
se encuentra ubicado en la ciudad de Guayaquil.

Composicién accionaria:

Las acciones de CREATIPSA. est4n distribuidas de la siguiente manera:

#de
Nombre de los accionistas Pais Acciones %
Roberto José Sudrez Arosemena Ecuador 799 99.99%
Valeria Maria Gallardo Paulson . Ecuador 1 0.01%

300 100.00%

Mediante carta de cesién de acciones de fecha 15 de diciembre del 2017, la Compafiia
Roberyval Holding S.A. transfirié la totalidad de sus acciones a favor del Sr. Roberto José
Sudrez Arosemena y la Sra. Valeria Marfa Gallardo Paulson la cantidad de 798 y 1 accién
respectivamente.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafifa ha tomado en consideracidén circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética en funcién
a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado
de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la Compafifa, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.
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CREATIPSA S.A.

Principales Politicas Contables

e R
4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las 4reas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (YASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

Normas Fecha de aplicaciéon
obligatoria
NIIF 12 “Revelacién de intereses en otras entidades™ (*) 1 deenerode 2017
Modificacién a la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™ 1 de enero de 2017
NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ 1 de enero de 2018
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™ 1 de enero de 2018

CINIOF 22 “Trapsacciones en moneda extranjera y (*) 1 deenerode2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 “Arrendamientos” (*) 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ (*) 1 deenerode 2018
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) Enfoque de

superposicién efectivo
cuando se aplica por
primera vez NIIF 9.

Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, y sélo estan
disponibles  durante
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CREATIPSA S.A.

Principales Politicas Contables

tres afios después de

esa fecha
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” (*) 1 deenerode2018
NIC 40 “Propiedades de inversién® (*) 1deenerode2018
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios (*) Fecha de vigencia
conjuntos” y NIIF 10 “Estados financieros consolidados™ aplazada

indefinidamente
CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas (*) 1 de enero de 2019
NIIF 17 “Contratos de seguros™ (*) 1 de enero de 2021

Modificacién a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo”

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacién que permita a los

~ usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las

actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y
los cambios que no son en efectivo.

Modificacién a NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos
correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Cuya versién final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y medicién de los
activos financieros e introduce un modelo “mds prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas
para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacién es obligatoria a contar
del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

La Administracién de la Compafifa estima que la adopcién de esta nueva norma no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial; debido a
que, el principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar comerciales, las cuales son
recuperables a un plazo no mayor de 30 dias.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Cliente”

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo
que facilitard la comparabilidad de compafifas de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mads
detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.
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La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de esta nueva norma no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial; debido a
que, los ingresos de la Compafifa se registran al momento de realizar la prestacion del servicio;
es decir, cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no existen obligaciones de
desempefio posteriores al servicio prestado.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compariiia

La Administracién de la Compafifa, considera que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas aplicables a la compafifa, no generan impactos significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

4.3 Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando Ja moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Incluye también otras cuentas por
cobrar, los cuales se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no relacionados
originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafifa. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

4.7 Dividendos por cobrar

Corresponde a los dividendos que se encuentran pendientes de cobro, el cual se causa por la
participacién accionaria que la Compafiia mantiene en las compafifas Haesuiza S.A. y Gestimax
S.A. que declare dividendos al final de cada periodo.

4.8 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccién o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos,
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si, y so6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

- Medicidn inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, as{ como la rehabilitacién
del lugar sobre el que se asienta.

- Medicién posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

- M¢étodo de depreciacién.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas ttiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

A continuacién se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida 6til usada en el
calculo de la depreciacion:

Activos Tasas

Muebles y Equipos de oficina 10%

Edificios 5%

Vehiculos 20%
4.9 Inversiones en acciones

La compafifa mide sus inversiones en acciones al costo. Los dividendos se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

4.10  Plusvalia mercantil

El crédito mercantil representa el exceso de costo de adquisicion sobre el valor en libros de los
activos netos identificables en la fecha de compra.

411 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones ‘de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio; asi como también,
incluye, otras cuentas por pagar relacionados y no relacionados. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva.
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4.12  Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya
sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periédicamente y se actualizan teniendo en consideracidn la mejor informacién disponible a la
fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo y
la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).

4.13  Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e
instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo y
la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).

4.14 Impuestos

- Activos por impuestos corrientes.- Se registran los créditos tributarios de impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracién
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por
pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las
operaciones transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencion
de las instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias.- se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto

de la actualizacién (liberacién o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

v" Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios 2017 y 2016 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se

genera.

v" Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
importes son vigentes al cierre del egjercicio contable. Se mide al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado
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4.15

4.16

4.17

del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Sucursal ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de ftraspaso; o la Sucursal ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado

por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo

Patrimonio

Capital social.- En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
miden a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- En este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los accionistas de la Compafifa provenientes de un

acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal. '

Resultados acumulados.- En este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compafifa no ha determinado un destino
definitivo.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafifa, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn; y los costos incurridos o por incurrir en relacién con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.
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- Prestacién de servicios.- En este grupo contable se registran las ventas por asesorias
empresariales y técnicas. Se miden considerando el grado de terminacién de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

4.18 Gastos

- Gastos.- En este grupo contable se registran log gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafifa; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo
a su funcién como: de administracién, de venta, financieros y otros.

4.19 Medio ambiente

Las actividades de la Compafifa no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

420 Estado de flujos de efectivo.

Los fluyjos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estdn definidos como de inversién o financiamiento.

421 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos.

4.22  Cambios en politicas y estimaciones contables.

Cambios por errores contables. de acuerdo ala NIC 8

Al 31 de diciembre del 2017, la compafifa reformuld el Estado de Situacién Financiera del afio
2016, debido a un error contable en sus cuentas de pasivos y patrimonio sobre el registro de
obligaciones por pagar a la Administracién Tributaria no contabilizadas en el periodo
respectivo: ‘

Saldos , Saldos
previamente Ajustes Ajustados
reportados
Pasivos:
Proveedores y otras cuentas por pagar - 29.700 29.700
Patrimonio
Resultados acumulados 198.787 (29.700) 169.087
198.787 - 198.787
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423  Otra informacion a revelar

Una entidad revelar4, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafifa revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la ofra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafifa.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compafifa clasifica y gestiona el riesgo de mercado en
los siguientes subtipos de riesgo:
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- Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafifa cuenta con operaciones de crédito, por
lo tanto, la compafifa debera realizar el anélisis de sensibilidad al Estado de Resultados
Integral y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiifa efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidén, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:

a) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

b) Vidas ttiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaltian las vidas ttiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

¢) Deterioro de activos no corrientes

La Compafifa evalta periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere enfradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de



Y 3D 0 ) D) ) ) D

) D)) )

D))

b)

)

) D)

J

YD) ) ) ) )

)

)

) D)

)

) ) D)

)

)y D ) ) ) ) )

)

CREATIPSA S.A.

Principales Politicas Contables

d)

mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos
célculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorfas de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién
fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiifa estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacion;
las  modificaciones  futuras se  actualizan de  manera  prospectiva.
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Notas a los Estados Financieros

EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores disponibles que posee la

Compafifa en una cuenta corriente en el Banco Bolivariano C.A. el cual no tienen
ninguna restriccion para su utilizacién inmediata.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
AL 31 de diciembre

2017 2016
Oftras cuentas por cobrar
Dividendos por cobrar (1) 132.340 149.778
Otras cuentas por cobrar (2) 948.763 1.091.477
Total otras cuentas por cobrar 1.081.103 1.241.255

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan los valores pendientes de cobro
p p
por concepto de dividendos a la compafiia Haesuiza S.A.

(2) Corresponden principalmente a préstamos realizados a terceros a una tasa de interés
del 12% anual. La compaiiia realizo préstamos a terceros debido a la liquidez que
posee; sin embargo, la compafifa no tiene la actividad financiera como principal
dentro de sus operaciones las mismas que no son habituales y son para capital de
trabajo.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
AL 31 de diciembre

2017 2016

Activos por impuestos.corrientes

Crédito tributario por retenciones en la fuente de IR 594 -
Crédito tributario impuesto al valor agregado 22.597 40.204
Crédito tributario por retenciones en la fuente de IVA 20.623 20.623
Total activos por impuestos corrientes (1) 43.814 60.827
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar - 2.246
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar - 4.174
Retenciones en la fuente de IVA por pagar - 82
Total pasivos por impuestos corrientes - 6.502
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(1) Corresponden al registro del crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, IVA en adquisiciones de bienes y servicios y crédito tributario
por retenciones en la fuente de IVA, que no fueron compensadas al cierre del
periodo 2017 y 2016.

9.2 Conciliacion tributaria — Impuesto a la renta.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

AL 31 de diciembre

2017 2016

(Pérdida) utilidad antes de impuesto ala renta (7.939) 11.812
Mas(menos) partidas de conciliacién:

Dividendos exentos - (62.096)
Gastos no deducibles 1.248 70.245
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 125
(Pérdida) utilidad gravable (6.691) 20.086
Tarifa efectiva de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 4419
Anticipo del impuesto a la renta del afio 8.472 9.274
Rebaja del anticipo - Decreto Ejecutivo No. 210 (5.785) -
Anticipo de impuesto a la renta reducido . 2.687 9.274
JImpuesto a la renta del periodo 2.687 9.274
Menos:

Retfanclones en la fuente que le realizaron en el ejercicio (594) (5.785)
corriente

Anticipo de impuesto a la renta pagado (2.687) (1.244)
(Crédito tributario) impuesto a la renta por pagar (594) 2.246

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

AL 31 de diciembre

2017 2016
Saldo inicial 2.246 6.750
Provisién del afio 2.687 9274
Pagos (2.246) (6.750)
Crédito tributario por retenciones en la fuente (594) (5.785)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (2.687) (1.244)
Saldo final (594) 2.246
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9.3 Tasa efectiva.
La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta, fue como sigue:

AL 31 de diciembyre

2017 2016
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 22,00% 22,00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias
iS:;o{s)sn;) X:;f;lsclbles - impuesto a la renta minimo e 11,85% 56,52%
Tasa de impuesto a 1a renta del periodo 33,85% 78,52%

9.4 Tarifa del impuesto a la renta

9.4.1 Provision para los afios 2017 y 2016

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estdn establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacién indicada es inferior al
50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcién de la base

" imponible que pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos
definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

9.4.2 Anticipo para los afios 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en
el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemética del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
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Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al perfodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento
N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del
saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al perfodo fiscal 2017
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades.

Para el afio 2016, la Compafifa determind como anticipo de impuesto a la renta
del 2017 el valor de US$8,472; sin embargo, la Compafiia se acogié a la rebaja
del 40% de acuerdo al Decreto Ejecutivo N° 210 sobre el saldo del anticipo de
impuesto a la renta para el afio 2017, convirtiéndose en el impuesto a la renta
minimo del periodo, puesto que la Compafifa no determino impuesto causado por
las pérdidas tributarias generadas.

9.4.3 Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerard como el
primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
confribuyente deberd presentar su peticiéon debidamente justificada a la
Administracidén Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por
un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del
impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.
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9.5 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de su constitucién y son susceptibles de revisién las
declaraciones de los afios 2014 al 2016.

9.6 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pégina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de
presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resoluciéon NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a
la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como del
informe, se sumarén los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El suyjeto pasivo:

1. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion

iii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;
iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico.
v. Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaraciéon anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superan los montos antes citados; por lo tanto, la Compafifa no
estd obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e
informe integral de precios de transferencias.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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AL 31 de diciembre
Tasa anual de
2017 2016 depreciacion %
Propiedades, planta y equipo
Terrenos (1) 101.814 101.814
Edificios (1) 197.393 197.393 5,00%
Muebles y enseres 14.346 14.346 10,00%
Vehiculos - 69.551 20,00%
313.552 383.104
(Menos) depreciacién acumulada: (78.094) (114.733)
Total propiedades, planta y equipo 235.458 268.371

(1) Al31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafifa mantiene hipoteca abierta sobre el
terreno y la edificacién con lo cual se respalda los créditos otorgados por el BBP

Bank (Ver nota 14).

Los movimientos del costo y la depreciacién acumulada fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 1 de enero
Ventas y/o bajas
Saldo final

Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero

Gasto del afio

Ventas y/o bajas

Saldo final

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inversiones en acciones
Haesuiza S.A. (1)
GestimaxS.A. (2)

Total inversiones en acciones

AL 31 de diciembre

2017 2016
383.104 383.104
(69.552) -
313552 383.104

(114.733) (89.518)
(11.737) (25.215)
48376 -
(78.094) 7 (114.733)

AL 31 de diciembre

2017 2016
211.601 211.601
1.598 1.598
213.199 213.199
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12.

13.

(1) Corresponden a inversiones en acciones con valor nominal de US$1 cada una y
representan el 11,06% del paquete accionario de la compafifa Haesuiza S.A. La
Administracion de la Compafifa ha decidido mantener dichas inversiones al costo.

(2) Corresponden a inversiones en acciones con valor nominal de US$1 cada una y
representan el 99.88% del paquete accionario de la compaififa Subsidiaria Gestimax
S.A., la administracién de la compafifa ha decidido no consolidar; debido a que, en
su conjunto los Estados Financieros de dicha Subsidiaria no genera un cambio
significativo en los estados financieros de la inversora.

PLUSVALIA MERCANTIL

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
AL 31 de diciembre

Plusvalia mercantil 2017 2016
Haesuiza S.A. (1) 760.872 760.872

Total plusvalia mercantil 760.872 760.872

(1) Corresponde al excesd en la compra de la participacién accionaria de Haesuiza S.A.
realizada a Ceramix S.A. y que asciende a US$760.872, al 31 de diciembre del
2017 y 2016.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 de diciembre

2017 2016

Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados ’
Corrientes:
Proveedores locales 9.091 653
Otras cuentas por pagar (1) 689.714 805.968
Intereses por pagar 22.722 22.722

721.527 829.343
No corrientes:
Otras cuentas por pagar 10.181 20.363
Total proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados 731.708 849.706

(1) Corresponden principalmente a los préstamos realizados por la compafifa Golden
Investment Services LTD. para la adquisicién de las acciones que la compafiia
mantiene en Haesuiza S.A.
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14.

15.

16.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 de diciembre

2017 2016
Obligaciones con instituciones financieras
BBP Bank 301.226 395.034
Total obligaciones con instituciones financieras (1) 301.226 395.034
Menos porcion corriente del
pasivo a largo plazo 91.281 233.728
Total obligaciones financieras largo plazo 209.945 161.306

(1) Corresponde a préstamo hipotecario (ver nota 10) otorgado por el BBP Bank por
US$ 301.226 a una tasa de interés del 8.3% anual a 36 meses plazo cuyo
vencimiento es el 17 de noviembre del 2020 y presenta un saldo al 31 de diciembre
del 2017 de US$ 301,226.

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 de diciembre

2017 2016
Cuentas por pagar a ccionistas
Roberto Sudrez Arosemena 263.427 227.985
Roberyval Holding S.A. 585.179 639.403
Total cuentas por pagar accionistas (1) 848.606 867.388

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a préstamos realizados para
capital de trabajo, por un valor de US$848,606 y US$867,388 respectivamente, los
cuales no generan intereses y estos valores son liquidados de acuerdo a la
disponibilidad del efectivo de la compafifa. La Compafifa no ha reconocido un
interés implicito por los préstamos recibidos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estd constituido por 800 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada
una.
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17.

18.

19.

20.

21.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los aportes de accionistas ascienden a USS$
300.000 que serdn usados para futuras capitalizaciones.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016 la reserva legal de la Compafiia es de US$400.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta asciende a US$160,999 y
US$171,624, respectivamente y estd a disposicidn de los accionistas de la Compatfifa y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, capitalizacién de la Compafiia y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
AL 31 de diciembre

2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias
Prestacién de servicios 2.597 49.255
Total ingresos de actividades ordinarios (1) 2.597 49.255

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a ingresos por la prestacién de
servicios de asesorfas empresariales y técnicas.

OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
AL 31 de diciembre

2017 2016
Otros ingresos
Intereses ganados (1) 27.079 242.505
Dividendos recibidos - 62.096
Total otros ingresos 27.079 304.601
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22.

23.

24,

25.

(1) Corresponden a intereses ganados por los préstamos a terceros realizados por la

Compafifa.

GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 de diciembre

2017 2016
Gastos operacionales y financieros
Gastos administrativos 35246 254.863
Gastos financieros 2.369 57.385
Otros gastos - 29.796
Total gastos operacionales y financieros 37.615 342.044

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, a criterio de la Administracién de la Compafifa, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus Accionistas o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus Accionistas o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

A la fecha de la emisién de este informe (4 de octubre del 2018), no se han producido
eventos que en opinién de la Administracidén de la Compafifa pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.



)

)EDEDEDEDEDEDED DR

DEDEDEDED IS

DRI

DEDEDEDEDEDEDED RPN

|
)

DEREDEDEDEDEDEDEDEDED D EDEDEDED D)

CREATIPSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

26.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado. el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la administracién y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafifa, los estados
financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.



