Agriforestal Bosquenovao S.A.

Motns o los Estados Financioros
Al 3| de diciembee del 20146,
Expresudo en ddlures de los Estados Unidos de Morteamiérica

I. INFORMACION GENERAL
1.1, Constitncide.- Agriforestal Rosguenove S.A. en adelante “La Compafiia”™, so constituyt

bajo las beyes de la Repiblics de El Ecuador, en el canttn Guayaquil de ka Provincia del
Clunyns, ‘seplin eseriturn piblicn otorgads ante el Notario Ab. Cesario L. Coudo
Chiriboga, centificada por ln Reglstradora Mercantil ¢l 29 de diciembre del 2007, segin
Hesolucidn Mo, 07-G-L-0008270, de la Superintendencin de Compafiias, dictida ¢l 18
de diciembre del 2007, de fojas 150,563 & 150,585, Registro No. 26,725,

La Superintendencia de Compafias ded Ecuador e asigno el Expediente No. 129460, y
In Admimstrackon Tributana le asigno El Rmmlhhndrtuﬂrmmlﬂiﬂu
0992543833000

L2, Operaciomes. el objeto socinl de ln Compaiiia es la netividad y explotacion de loda

close di productos agricoley; plantaciones forestales, mojormmicnto gendtico de frbaoles,
extraceion y explotacion comercinl de maderas; asi como al manejo sostenible, cuidada,
profeceion v reforestacitn de bosques naturales, cuidando el ecosistema forestul
medianic cl equilibrio cooldgico,

En la scipalidad la Compaiis s¢ encucntm culiivando “Teca™ en una extensidn de
aproximadamente 440 hoctirens ubicado en ¢l cantén Balzar de la Proviecia del
Ciumyns. Esta produccion extard lista para su comercializaciin en un tiempo aproximado
de minimo 15 afios,

LA, Aprobaciin de los extades financieres.- Los estadon Bnancieros de b Compadila para el

14

periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2006, fueron aprobados v avlorizmdos
parn su emision el 31 de marso del 2017 por la Junta de Accionistas.

Emtorny econdmice.- Durante los afios 2016 y 2016 Ecuador ha tenido dificuliades pars
Wlhdﬁmhmlﬁndﬂhmhpﬂm&mmmmhmm
del ritmo de ln sconomin, Para el sfie 2006 In econdmis ecuslorions crecio
encasamente, en un 0%, que representa una mevision o la baje de 1.2 puntos
porceniunles respecio de s perspectivas del aflo.  Esia sitescidn ha oginado
disminucion de depdsitos en ¢ sector (inengiero, incremento en los indices do
desempleo, incremento en los indices de morosidad en ln cantera de erédito de los
entidudes Minancieras axi como la restriccion ea el acoeso a liness de onédito en los
bancos a nivel nacional; ¥, continea a la bajs bos indices de inversion extranjera. Cabe
tdicar gue los miveles de inflacion aveal se mantuvieron controlads cn valones
inferiores al 1.12% (3.3% en 2016).

El Cisbierno ecuntoriang estih enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar o
produceitn ¢ impulsar la calidod de los productos nscionaies ¥ I sustitieion de
impontaciones. El reto propoesto por el Gobiemo i fuluro es avanzar en el cambio de la
matrty productiva, pera hacer frente a b sctual siluscidn coonoMIcE, COMO S0N:
pchru-:ﬁmle las inversiones, incrementar la inversin extranjers a iravis de alianras

con beneficios  mbutanios, disminocion  ded  gasio  comente,
finsnciamiento del déficit fiscal mediante ln emishin de bonos del Estado, obtencion de
finpncinmients a fravés de organismos intemacionales v gobiernos extranjeros (China),
entre otras medides. Asl también, b mantenido el esquema de restriecidn de
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importeciones o liavdés salvaguardas v derechos armncelarios con el fin de mejorae In
balanea comercinl, sspecto gue debse ir desmomando hasta el 2007

1. BASES DE FRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuaciin se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estis estados financieros PYMES,

Declaracidn de complimbentor.- Los estdos financioros sdjuntos v sus notas son de
exclusiva responsahilidad de la sdministracion de la Compafiia v han sido preparados de
conformided con lns Normes Interaacionales de Informacidn Finonciera para Pequefias v
Medianas entidudes (NUF para la PYMES), emitidas por el IASIY, vigentes v autorizdag
pit li Superintendencia de Compaiin del Ecoador,

Bave de medicida.- Los esados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico,

Moneda funcional y de presentacida.- Los csados financieros adjunios estin presentados
en dofares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de ba Compaiiia. A menos
que se indique lo contrarbo, s ciffms fnancierss incluidas en los estados fmancicros
neljuntos estin expresados en dilares estadounidenses.

Uxo de Estlmaciones p Jiledos.= La informacion contenidi en los Estados financieros es
responsabilidad de la administracidn de la Compaiiin que manifiesta expresamente que se
han aplicado les NIUF pora las PYMES. Esto requiere gue se  electué cieros juicios,
estimaciones y suptiestos que alectan la aplicacion de lis politicas de contabilidad y los
monios reportados de activos, pasivos, ingresos y pastos, Los resulindos reales pudieran
diferir de estas estimaciones. Las estimaciones v supucsios relevantes se revisan sohre unn
base continua. Las revisiones de las cstimaciones contsbles son reconocidas en ol periodo
en que las estimaciones son revisadas v en cualguier periodo fuluro afectado.

Emprese en marcha- Al 31 de diciembre del 20016, no existen incertidumbres. respecto &
sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compadiia
sips operando pormalmente como empress en marcha,
Extadlox financieros comparaiivis.- La preparacion de los Estmdos Financieros de acuerdo
con o MIF requiere que In Administracion de 0 Compaiiin presente las ciltas del oo
corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Perfodo de reporte- Fl gjercicio econdmico obligaiore & desarmollar contable y
trimiariamente comesponde al periodo ded | de enero sl 31 de diciembre.

X PRINCIFHOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
Las politicas de  contabilidad mencionades  méds  adelante  han  sido  aplicadas
consistentemente on este periodo presentado en estos estados financieros, pam propasitos de
Iing MITF pare Pymes, o menos que otro eriterio sea indicado,

A Clasilicacion de sablos corvientes ¥ no corvienies
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Los saldos de potivos v paisivos presentidos en el estado de situacion linanciera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como comientes aguellos con
vencimienio igual o inferior a 12 meses, low que estin dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, ¥ como no corrientes, lox de vencimiento superior a dicho
periado.

AL Efective {fujo)

El efectivo v equivalente n efectivo se compone de fos saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones de corto plaz adguiridas en valores altamente liguidos,
sujetas 1 un riesgo poco significativo de cambios en =i valor y con vencimienios
originales de res meses o menos,

33, Equipos ¥y muchles

33.1. Recomocimienio y medicidn.- Los elementos de  equipos y muchles s
valorizan inicialmente a s costo que comprende su precio de compra ¥
cualquicr costo directamente atribuible pars poner 8l sctivo en condiciones de
operaciin para su uso destinado.

Posteriormento ol registro inicial, los clemenios de equipos ¥ muebles son
rebagaclos por ln deprecincion scumalads y cualquier pérdida por deteriorn de

valor scumilsdo,

Los eostos de amplisgion, modermizacidn o mejoms que represonien un
aumento de I productividad, capacidad o eficiencis o un aumento de le vida
til, soniy capitalizados apmentands el valor de los bienes.

Los gasios de repamaciones, conservacidn y manienimicnic menores, son
registrados como un cargo o los resulisdos del cjercicio en que s& incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de on bien se caloula
como la diferencin entre el precio obienido en b enajenacidn v el wvalor
regisirado en los libros reconociendo el cargo o abono a resuliados del periodo,

El valor residual y ln vida il de los nctivos se revisan y ajustan si es necesario,
en cudn clenre de balance,

332 Deprecisclin acumulada- La depreciacidn de low elementos de equipos v

muehles se reconoce en resultados v se culeula por of método de linea rocta con
base a las vidas itiles eshimadas pamn cada componenie. Los lemenos no se
deprecian,
Los slementos de propiedades. planta v equipos se deprocian desde la fecha en
la cual estin instalndos v lisios pam su wso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde ls fecha en ln cunl el activo esta completndo v
en condiciones de ser usado

Las vides dtiles estimadas para fos periodos netunles v comparativos son lai
siguientos
Vida sitil
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Muguinarias y equipos Entre 3 v 40 aflos
Equipes de computicion Entre 2 v 3 afios
Muebles v enseres Entre 3 v 1 aivos
Yehiculos Entre 3 v 5 afios

Los métodos de depreciacitn, vidas Otiles v valores residuales son
revisados en cada cjercicio v se njustan si es necesario.

3335, Deterioro de equipes y machles

Ef valor recuperable de un activo o unidad generadors de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso v su valor rrzonable menos los pastos de venti,
Para determingr el valor en uso, se descuentan los Mujos de efectivo futuros
cstimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuoesto
que refleja las valomciones aciuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener ¢l active, Para propdsitos de
evaluacion del deteriors, los actives son agrupados juntos en un pequeiio grupo
de actives lamados “unidad generadom de efective” que generan flujos de
entrada de efective provenientes del uso continun, los que son independicntes
de los Mujos de entiada de efective de olros petivos o grupos de aclivos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad peneradom de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por
deteriorn son reconoeidas en el estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deteriore reconocidas en perfodos anferiores se revisan en la
fecha de cada estado de sitvacion Ananciers para delerminar si las mismas se
han reducido.  Las pérdidas por deterioro se revieren si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierie una
perdida por deterior, el valor en libros del activo no puede exceder al valor gue
habria sido determinado, neto de deprecineion ¥ amortizgaciones, si no se
hubicse reconocido una pérdida por deterioro.

34 Arboles en crecimicnio

Se reconoce un activo bioldgico o un producto agricola cuando, v solo cuando: (a) la
entidad controle el active como resultado de sucesos pasados; (b) sea probable que
fluyan a ln entided beneficios econdmicos futuros asociados con ol active; ¥, (¢) el
vitlor razonable o el costo del aetivo puedan ser medidos de Torma lable, =i i costo
o esfuerzo desproporcionado,

Se miden al costo menos cualquier depreciacion acumulada v cualguier pérdida por
deteriore acumulado.

La entidnd medird los productos agricolas, cosechados o recolectados de sus activos
biobigicos. a su valor meonable menos los costos estimados de venta en el punte de

cosecha, minime luego de los proximos 15 afios.

33 Préstnmos y cuentas pagar

Figing & de 15



Agriforestal Bosquenovae S.A.

Maotas o los Estados Financioros
Al 31 de diciembre del 2016,
Fapresado en dolaies de bos Estados Unidos de Noiteainérics

Los préstnmos ¥ cwenias por pagar forman paric de los instramentos financionm.
Estos Pasivos inicialmente s¢ reconocen al valor muonable més cualguier costo de
trmmssccidn directamente atribuible

Las cuentas por pagar son los montos adeudados o proveedores por lis adquisiciones
de suminisiros, maleriales v servicios pam les opersciones de la empresa eén el periodo
informado, Se presentan a su valor nominal menos los pagos realizdos.

Fas partidus por pagar s¢ valorizan al costo amortizdo vsando el método del inerés
electivo,

. Bencficion o los cimplendos

i

iy

Jubilackin Patronal- El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador
eunblece In obligacidn por parie de los empleados de concoder jubilacion
patronal & todos sguellos empleado que hayan cumplido un tiempo minima s
servicio de 25 afios en una misma compafiia en forma continua o imerrampida; ¢
que califica como un plan de beneficios definidos sin asighaciin de fondos
separados.

La obligacidn neta de la compadiia relacionada con el plan de jubilacion
patronil s determing calculando ¢ monto del beneficio fuuro que los
empleados han ganads a cambio de sus servicios en el periodo sctual v en los
anteriores; ose heneficio se descuenta para determingr s valor presente. EI
cileulo es renliendo anualmente por un actuario colifiendo vsando el método de
costen de orédito unitario proyectado.

Diebidi 8 decigion lomatia por la gerencia, I provision por Jubilacion Patronal se
reconocs cuando los empleados se mantienen mis de 10 ahos lnborando para La
Compalia.

Benefichos a corto plaro.- Las obligaciones por beneficion a coro plano de los
trabajndones son medidos sobre una hase no descontads v son reconocidas como
gostos o medida que los conpleados proveen sus servicios,

8¢ reconoge un pasivo si la Compafila posee una obligacidn legal o implicina
nctual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
emplendo on el pasado y | obligacion puede ser estimada de munern fable, Las
principales seumuliclones reconocidas por este conceplo cormesponden a aquellas
establecidng en ¢l Codigo de Trabajo tales como ln decimotercern remuneracion,
decimocuiin remuneracion, fondos de reserva, vacaciones ¥ participacion de los
trubajadares en las utilidndes de fa Compaflin.

{iif) Bemelichos por lerminacion kaboral- Las indemnieciones por lemmimacidn o

cese laboral son reconocidas como pastos cunndo  la Compafiia se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha stris, & un plan fomal
detallado para dar 12rmino al comtrato de los eompleadios.
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(iv) Pariicipacitn de utilidades a trabajadores.- La paticipacion i trabajadores se
cargin 0 Jos resultados del afio v se caleula aplicando el 15% sobee lo wtilided

contable del gjercicio.
A5 Provislones-

Ll prowision se reconoee, 51 come resultado de i evento pasido, In compaiiin tene
una obligaciin legal o implicita en el presente que pueda ser estimadn oon suliéiente
Tiabilicad v es probable que una salids de benelicios econdmicos sen necesarin para
eancelnr bn abligacitn,

Las provisiones se revisan a cada Tocha del estado de situacidn linanciera v se
ajustan pam rellejar la mojor estimacion gee se tenga o estn fecha.

4. EFECTIVD
Al 31 de diciembre del 2016, el efectivo comprende depiaiios en cuenias corrienies en
instituciones: financierns locales, de libre disponibilidad sin minguna restriceidn.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Ui resumen de servicios y olros pagos anticipados es como sigoe:

Diciemibre 31,
2016 201§
Empleados 550.00 750.00
Anticipos o provesdores 000 3,900, (00
Anticipos persoml de campo 0,00 0,0y
Ohiros 270,048 270,00

22000  4,.920.00

6. PROPIEDADES, EQUIPOS ¥ MUEBLES
Un resumen de propledad planta y equipo es comeo sigue:
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Mugidlnaria Mucides
Terrenos yoequipes  Vebicalos v enseres Toial
Cooeehiy o ourstiar tribuida:
Sukl al | de emero del 2005 | S5 RO 27.352m0 134008 [ATER} 224 657 R
Adicines L]
Sakdw al M de dickembee del X115 | 4, B0 2135200 154008 Lixs 22600359

Adones

oo
Saklos al 30 e dhciembee del 2006 195, 300,00 Z7.352.00 1. 580418 132051 226,003 5%

Dreprecmcin acwmilcks:

Saldos al | de encro del 2015 00 1093510 =LA (ETEH -1 3L076,54

Gasio de depreciackn =2 T34 by -MiH 04 T3 =4, 122 4%
Saklos al 31 de diciembre del 2005 BAHF =AML =LAHAR =720 = P

Cinstis ke e preciscin -L735,16 M0 -132,15 -LS5T
Saklos ml 31 de dickembee del 2000 ALK -1 THI542 =L 21144 = 19, [ 56,94

Yalr en livros we;
AL ide diziembee del M5 14, BOHLOG 12,68 I‘?\l- ate)] 1.2 UELBI450
AL i dicrabee del 2016 | 15 B0 658 000 L1y 206, B5.65
ARBOLES EN CHRECIMIENTO

Ui resumen de la composicion de log Arboles en crecimiento, es el sipuiente:

Diciembre 31,
2016 2015
Saklo mcal 1,373.318.03 1,191.491.05
Materiaks 4,486.19 5,814.69
Sueklos v salirks 17,655.84 17.076.96
Beneficios o empleados 514224 3,850.68
Aporte al IESS v fondo de reserva 1.616.44 3497 88
Drepreciacion 2,957.91 3,122.49
Murtenimients ¥ reparaciones T9,864.38 1118, 306,85
Asesori Beenas 1,485,772 26,706.46
Matriculs Th.63 465,19
Meshroce 12,332.00 (.04
Movilsasciones ¥ viaticos 4.346.14 1,987.25
Contribuciones, tsas e impuestos 2.088.56 1,768.48
Homorarios proksionnkes 3.790.72 3.0m.03
Reembiko 00,06 47.58
CHros gestos admmstrativos 9.121.69 0,00
Impuesto al Valor Agregado 1,990 83 5079.42
Ginstlos bancaris y olros 597.43 124,02
Sablo final 1,523,779.75 1.373,318.03

Drurante los aftos 2006 ¥ 2015, todos los costos de materiales, mano de obra v costos
indirectos mds Ios gastos administrlives, S¢ reconocen Coma i activa en proceso de
erecimiento, hasta que la TECA esth en su punto para su corte, aprox imadamente a partir

del décimo guinio afio de crecimienio,
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Actunlmente las plantaciones tienes B afios de crecimienta ¥ no existe un - mercado activo
dispuesto s adquirir estas plantaciones.,

CUENTAS IMOR FAGAR A PROYEEDORES

Al 31 de diciembre del 2016, les coentas por pagar s proveedores ineluyen compras de
bienes y servichon requeridos parn el giro del negocio, no incluye compafiins relacionndas ni
proweedones dol exlerior v no generan intereses,

IMPUESTOS CORRIENTES

5.1,

%3,

9.5,

Situneckdn iribularia.- La Compafiia no ha sido fiscalivads desde su constimeiin. De
mcuerdo con disposiciones legales, s autoridad tributaria tiene la faculingd de revisar
las declamciones de impoestos de Iz Compadia, dentro del plazo de tres afios
mmnﬁlpﬂhkhmnﬂ:dudehmnﬂlmm-h
renta, siempre y cuando haya camplide oporhinamente con las  obligaciones
tribwimrias.

IVA por cobrar- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el IVA pagudo en la
adquisicitn de bienes ¥ servicios se registro como parte del costo de Jos drboles en
crecimients, yu que los ingresos que se penerardn no gravan [VA,

Retenclones por pagar. Al 31 de diciembre del 2006 v 2005, los impuestos por
pagar corfesponden o lus retenciones en ln fuente de IVA ¢ Impuesto o In Rents
aplicada w proveedores de bienes v - servicios, que se liquids a favor de In
Administraeidn ributarin mensualmente,

Diciemiee 31,
2016 2015
Retenc iones de [VA 31291 263,58
Retencines de Dnysucsio o b reas 419,52 439,93
TTR43 T 70851

Impuesio o la renta corrienie.- La tasa de impuesio a la renta ecualoriana es of 22%.
[icha tasa se reduce ol 12% si las utilidades se reinvieden en I Compafiin n través de
aumentos en ¢ capital acciones v 8¢ destinan a la adquisicion de maguinaries o
equipes mievios o bienes relacionados con investigacion y teenologia que mejoren la
productividad,

Debida a que I Compafiin se encuentra en proceso de inversion en los drboles en
crecimiento v no genern ingresos, no se originan resultndos que generen impuesto o fa
rendi.

Anticipo del lmpuesio o ln venta.- A partic del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigencia
la nowta gque exige ¢l pago de un anticipo minimo de impoesio & la rents, cuyo valor
es caloulado en funcidn de las cifras del afo anterior lomando como base los
siguicntes mibros: 0,4% del otal de sctivos, 0,2% del iotal del patrimonio, 0,4% de los
migresos gravables; v, 0,2% de los costos v pastos deducibles.

El anticipo seni compensado con el impuesto a la renta causado y no o susceplible de
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=6,

7.

devolucion, salvo easos de excepeidn. En caso que el impuesto a la rentn cousado sea
menor al monto del anticipo determingdo del afio inmediato anterior, este Hltimo se
convertind en impuesto a la renta minimo,

Debido o gue la compafila no genera ingresos ni resultados del ejercicio, no se
reconoce anticipo del impuesto o la renta.

Rigimen de precio de (ransferencia

Las normas tribularins vigentes incorpomn el principie de plenn compelencia par lns
operaciones realizadas con paries relacionadas. Por su parte el SR solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencin y un anexo de
opersciones, enire otros, para agquellas compafiias que hayan tenido operciones con
parte relacionnsdas domicilisdas en el exterior o locales en ¢l mismo periodo fiseal ¥
cuyo monte acumulnde sea superior a US$6.000.000,00.  Se incluye como parte
refacionadas a lis empresis domicilindas en parsisos fscales. Bl indicado esmdio
debe ser remitide hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declomcion de mpuesto a ln renio anval declare las
operaciones de activos, pasivos, iNEresos ¥ egresos.

La Administracion de lo Compafiia basada en el diagnostico preliminar considera que
no habed impacto en los estados financieros en el ejercicio 2016

Oiros asuntos tributarios

El 29 de abril del 2016 se aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas
Pablicas” publicadoe en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 744, Las
principales reformas cstan relacionadas con los siguientes aspeotos:

Modificaciones al lmpuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto & la Renta:

= Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (1WA} por un equivalente entre 1y 2
pantos porcentuales del VA pagado, cusndo las (ransaeciones son realizadas con
dinero electrinico, tarjetas de débito, tageta prepago o tageta de crédito,

o Los pagos efectuados por medios electrdnicos soportarin deducibilidad de gastos
para efectos del IR v erédito tributario del [VA.

®  Para efectos del cilenle del anticipo del 1R correspondiente a los ejercicios 2017
a 2019, se excluiran de lo pore de los ingresos, costos ¥ pastos, aquellos
abtenidos y realizados con dinero electrinico,

Muodificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE):

o Deduceion del 50% de los gastos por conceplos de Impeestos a los Consiimos
Especinles penerado en In contratacion de servicios de telefonia fija v mévil
avanzad,

o Mo estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (1CE) las
adquisiciones ¥ donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del
soctor piblico,

Se prava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija v planes que
comercialicen fnicamente voz, 0 en conjunto voz, datos ¥ sms prestados o
sociedades.
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Modificaciones al Impucsto n la Sakida de Divisas (150):

# S considerarh exento un monto anusl de USS5,000 coando el hecho gencrador
del 1500 8o produrcs medinnte le utilizacion do tagetns de orddite o débiloe por
consumes o retiros efeciundos desde el exterior,

120 de maye del 2006 se aproba s “Ley Crgdniea Solldaria v de Corresponsabilidad
Ciudndinn pam In Heconstruccion vy Renctivacion de lis fonas Afectndas por el
Torremeto de 16 do abril del 200167, la cual fue publicada en el Primer Suplementoe del

Registro Oficial Na, 759,
Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

*  Incremento al | 4% del Impuesio al Valor Agregado (IVA)L a partir del | de junio
del 2016 y por un afto.

s Personas naturales residentes gue manteagan un patrimonio existente al | de
enero del 2006 igual 0 mayor a USS1,000,000 dentro y foerm del paks se gravan
el 0907 del patrimonio, Se exchive a porsonss domicilisdes en drea de
influengin y que hayan sufrido ona afectacion directn en sus activos,

*  Persomns natumbes no residenies que mantengan un patrimonio existente al | de
enero del 2016 ipual o mayor a USE1000,000 dentro del pais se grivard el 0.90%
del putrimonio, Se excluye o personns domiciliadas en dren de influencia y que
hayan sufrido unn afectacion direeta en sus activos,

= S gravand el |8% sobre ¢l avalio catastral del afo 2016 en coso de bienes
inmuoehles v sobre el valor patrimenial proporcionsl en ¢l casa de derechos
representativos de capitnl las Sociedades residentes on ¢l Ecundor que mantengan
bienes inmuebles on el Feundor y derechos representativos de capital de
sociedailes de propiedad directa de una sociednd residente en un pamiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposiciin o no s conodca su residencia.

s Se gvard el L% sobwe ol avaliio cainsiral del aflio 2016 en caso de bicnes
inmucbles ¥ sobve ¢l valor patrimonial proporcional en ¢ cmo de derechos
representatives de capital las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuechles en el Fcouador v devechos representalivos de capital de
m#MJMMmMandM
jparaiso fiscal o jurisdiceion de menor imposiciin o no se conorca su residencia.

En dichembre del 2005 fue publicada la Ley organica de incentivos o la produccidn ¥
prevencidn del fraude fiscal v su respectivo reglamento, en loy cunles so establecen
reformas ol Chdigo Organico Tributario, a 1o Ley Orgdnica de Régimen Tributano
Interie v su Reglamento, ol Codigo Orginico de la Produecidn, Comercio y o ln Ley
Relormataria pari la Fauidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2016,

Las principales reltamas estdn relacionadas con los signientos aspectos

*  Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

® L depreciaciin n ln revaluscidn de propiedades. plantns v equipos serd no
deducible para determinar s base gravable de impoesto a la renta,

o S establocerdn limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i)
regalias, servicios ienicos, administrativos v de consuboria prestados por pancs
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relacionndas del exterion; i) promocion v poblicidad; v, 1) remuneraciones
pagadas & cjecutivos,

Extension a 10 afos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta,
en ¢l caso de inversiones nuevas v productivas en los sectomes ccondmicos
determinndos como industrias bdsicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en
cas de e dichinag inversiones se realicen en cantones fronferizos del pals,
Condicionantes para ln deducibilidad de los valores registrados por deterioro de
los mctivos financieros correspondicnies a eréditos incobrables generados en ¢l
gjercicio fiseal v originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

= S establece In tarifa y la forma de deferminar el impuesto a la renta sobre la
utilichad en la enajenaciin de acciones y otros derechos representativos de capital,
* S establece una tasa compuesta de impuesto & la renta entre 22% y 25%

dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.
Se fija en el 35% In tasn de retencidn en la fuente en remesas a paraisos Niscales,

. SALDOY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

11.

Los saldos con partes relacionadas, efecluadas de comin acuerdo incluyen las siguientes:

Al 2016 Corta Largo
Cuenlas por pigar i aceionisias: oz plazn Tatul
Annheim 5.4, 125,367.61 38,0683 16342844
Tabacchi Franceson 0,0 .00 .00
Sowrthen Foresty Ing 8333747 255, 867.61 1,13 205,08
Unipaint 8.4, 136,771.23 26,650,000 16342123
Lamberione Power 106,934.91 106,934 .91
Vandalay Yentures 24,625.44 23,810.00 48,535 44
1,277,036.66 344 ARE 44 162152510
A 2015 Corts Largo
Cuerlas pior pagar # socionislas: iz plaza Total
Ansheim S.A. 108 907,61 806083 146, 58,4
Tabwechi Frameesco (.01 12, 188,03 12,188.03
Souriben Foresty Inc 811.569.52 2506132 1036, 630,84
Liniprind 5.4, 120,30 L6 26,650,00 146,961 66
Lambertone Power 106,934 91 .00 10693491
Vandalay Ventures 446761 23,910,060 28.377.61
1, 152,191,31 325,870,108 1 ATEOGT 4%

Las términos v condiciones bajo Ios cuales se realizaron estas operaciones no genern
imtereses ¥ o tienen fecha exncta de vencimienteo.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, estd constituido por 501.600.00 acciones de valor nominal de

USH 1.00, El capital suserito y pagado es de 250.800.00 de valor nominal US$1.0

13, EVENTOS SUBSECUENTES,
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