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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los miembros de la Junta General de Accionistas de AGRIFORESTAL BOSQUENOVO CIA.
LTDA.

Opinién

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de AGRIFORESTAL BOSQUENOVO CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En mi opinion los Estados Financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de AGRIFORESTAL BOSQUENOVO CIA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2019 de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pymes.

Fundamento de la opinion

3.

Mi auditoria se ha efectuado de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Mi responsabilidad en relacién con la auditoria de los estados financieros de acuerdo con
dichas normas se describe mas adelante en la seccién Responsabilidades del Auditor. Soy
independientes de la entidad de acuerdo con lo sefialado en las disposiciones del Cédigo de
Etica para Profesionales de Contabilidad emitido por el IFAC International Federation of
Accountants y he cumplido las responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir mi opinion.

Responsabilidad de la Administracion

4.

La administracién de la compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIFF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), asi como del
control interno que la administracion de la compafia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados libres de errores importantes debido a fraude
o error. En la preparacién de los estados financieros, la administraciéon es responsable de
evaluar la capacidad de la compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando
segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar
la compafiia o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los
encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la compafiia.

Responsabilidad del Auditor

5.

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se



consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

6. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Ademas:

o |dentifique y valore los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

e Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la empresa.

e Evalué la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

e Conclui sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, 0 no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la empresa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la empresa deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada y si los estados financieros representan las transacciones
y los hechos subyacentes de un modo que expresen la imagen fiel.

Comunique a los responsables del gobierno de la compaiiia, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Otros asuntos
7. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron examinados por otros auditores

independientes, cuyo informe de fecha 26 de abril de 2019, fue emitido sin salvedades, por
tanto, las cifras presentadas sobre el periodo 2018 son para fines comparativos.



8. Tal como se explica mas ampliamente en la nota Hechos Ocurridos después del Periodo
sobre el que se Informa a los estados financieros adjuntos y debido a la importancia de los
hechos ocurridos en el primer trimestre del afio 2020, informamos que las medidas
economicas tomadas por el Gobierno Ecuatoriano por efectos del COVID-19; asi como las
diferentes condiciones econémicas adversas a nivel mundial y la disminucién del precio del
petroleo, hacen prever que se tendra una afectacién en las operaciones de la compaiiia
durante el afio antes indicado.

9. La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias y las recomendaciones sobre
aspectos tributarios por el ejercicio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2019 se incluyen
en el cuerpo del Informe de Cumplimiento Tributario que se emitiria segiin normativa vigente
hasta noviembre del ejercicio 2020.

Guayaquil, julio 27 del 2020.

C-[XMM cle ln [eme .

Ing. Omar De la Torre

No. de Registro Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros
SC-RNAE-1208



AGRIFORESTAL BOSQUENOVO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Con cifras correspondientes al 2018)
Valores expresados en délares americanos

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Activos por Impuestos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo, netos

Activos Bioldgicos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos Corrientes

Obligaciones con los empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar L/P
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES

Notas 2019

5 6.806
125

160

7.091

198.255

1.904.670
2.102.925

2.110.016

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

Ec. Andres Romo-leorux Estrada
Gerente General

2018

773
525

1.298

201.122

1.766.446
1.967.568

1.968.866

1.489.530
694
251
1.490.475

364.224
364.224

1.854.699

250.800
(136.632)

—
—
~
—
o
oo

—
o
o
3]
oo
b3
~

CPA. Mario Mosquera Ch.
Contador General



AGRIFORESTAL BOSQUENOVO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Con cifras correspondientes al 2018)
Valores expresados en délares americanos

Notas 2019 2018
Ingresos de Actividades Ordinarias 10 15.950
Costo de Ventas 11 4117
Utilidad Bruta 11.833
Gastos administrativos 11 11.630
Utilidad antes de la Participacion de
Trabajadores e Impuestos a la Renta 203

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

Ec. Andres Romo-leorux Estrada CPA. Mario Mosquera Ch.
Gerente General Contador General



AGRIFORESTAL BOSQUENOVO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Con cifras correspondientes al 2018)
Valores expresados en ddlares americanos

Resultados Resultado del

Capital Social Acumulados ejercicio

(nota 9) (nota 9) (nota 9)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 250.800 (136.632) -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 250.800 (136.632) -
Utilidad neta - - 203
Saldos al 31 de diciembre de 2019 250.800 (136.632) 203

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

Ec. Andres Romo-leorux Estrada CPA. Mario Mosquera Ch.
Gerente General Contador General

Total de
Patrimonio

114.168

114.168

203
114.371



AGRIFORESTAL BOSQUENOVO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Con cifras correspondientes al 2018)
Valores expresados en dolares americanos

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

Otras entradas (salidas) de efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta
Cambios en activos y pasivos

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes

(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales

Incremento (disminucion) en beneficios empleados

Incremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

2019

6.033

6.033
15,950
15.950
(9.917)
(6.565)
(3.352)

6.033
773

6.806

203
5.830
400
(135.511)
139.760

1.181

6.033

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

Ec. Andres Romo-leorux Estrada CPA. Mario Mosquera Ch.
Gerente General Contador General

2018

(3.030)

(69.290i
(69.290)

66.260
66.260
(3.030)

3.803

73

796
(79.535)
72.987
7

5.745



AGRIFORESTAL BOSQUENOVO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Con cifras correspondientes al 2018)
Valores expresados en ddlares americanos

1. Identificacion y actividad econdémica

AGRIFORESTAL BOSQUENOVO S.A., se constituyé mediante escritura publica otorgada por el
Notario Quinto del Canton Guayaquil con fecha 11 de diciembre de 2007, en Guayaquil - Ecuador.
Aprobada mediante resolucion 07.G.1J.0008270, e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de
diciembre de 2007.

Con fecha 6 de marzo de 2019, mediante resolucién SCVS-INC-DNASD-SAS-2019-00001886 se
aprueba el cambio de compafiia anénima a una de responsabilidad limitada con la denominacion
AGRIFORESTAL BOSQUENOVO CIA. LTDA.

La actividad principal de la compafiia es la explotacion agropecuaria en todas sus fases.

2. Base de preparacion de los Estados Financieros

21

2.2

2.3

24

Declaracion de Cumplimiento

Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las Pymes).

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable.

Moneda Funcional y de Presentacion

Toda la informacién es presentada en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectlie estimaciones,
utilice supuestos para la medicién de algunas partidas incluidas en los estados financieros
y use su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados
financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos. A pesar de que
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por lo que no existe un
riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los estados
financieros.



Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones més significativas con relacion a los estados financieros corresponden
a la depreciacion de propiedades, planta y equipo, los activos bioldgicos y el impuesto a
la renta cuyos criterios contables se describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al prepararse los
estados financieros adjuntos, segin se explica en las correspondientes politicas
contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1

3.2

3.3

Efectivo en caja y bancos
El efectivo se compone del dinero disponible, los depdsitos a la vista en bancos y las
inversiones de gran liquidez con vencimiento hasta doce meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor del cobro.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que haya sufrido a lo largo de su
vida (til.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra mas todos los
costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso segun
lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacidn son cargados a los resultados cuando
se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando
sea probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al
rendimiento estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la depreciacion
acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la
utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en que se produce.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas
Utiles estimadas. La vida dtil, el valor residual y el método de depreciacién son revisados
en forma periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos
para los componentes de propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Afios
Instalaciones 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10

10



3.4

3.5

3.6

3.7

Vehiculos S
Equipo de computo 3
Otros 10

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo. El valor resultante es reconocido en resultados.

Activos biolégicos

Las plantaciones forestales y grupos de bosques se miden al valor razonable menos los
costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicion de las
nuevas plantaciones (del Ultimo afio) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable
a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este
se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de
cosecha forestal considerando variables tales como crecimiento biolégico de las
plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las
cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los
activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor
razonable por separado de los terrenos; estos Ultimos se presentan en propiedades, planta
y equipo. Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de
venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales
independientes.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente
a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en las cuentas de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria no menor al 10% de la
utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas, pero no disponible para el pago de dividendos en efectivo.

11



3.8

3.9

3.10

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por venta de servicios se reconoce cuando se transfieren al comprador todos
los riesgos y beneficios, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y la
cobranza correspondiente esta razonablemente asegurada.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual.
Durante el afio en curso, la Compafiia ha considerado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16, emitida en enero de 2016 por el IASB, establece los principios para el
reconocimiento, medicién y presentacién de los arrendamientos, y sus revelaciones
asociadas. La nueva norma sustituyo a:

La NIC 17 “Arrendamientos”; y a sus interpretaciones:

CINIIF 4 “Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento”,
“SIC 15 “Arrendamiento operativos — incentivos”,

SIC 27 “Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma
legal de un arrendamiento”.

oo o

La norma inicio su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La NIIF 16 se basa
en el concepto de control para la determinacion de si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la
norma establece lo siguiente:

a. Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un uUnico modelo, similar a la contabilizacién de
arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Esto es, en la fecha de inicio de un
contrato de arrendamiento, el arrendatario reconoceral en el estado de situacion
financiera un activo por el derecho de uso del bien y un pasivo por las cuotas futuras
a pagar, y en el estado de resultados la depreciacion por el activo por derecho de uso
separadamente del interés correspondiente al pasivo por arrendamiento relacionado.
La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias para los
arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo (igual o menor a 12
meses).

b. Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto a lo que
establecia la NIC 17. El arrendador continuara clasificando los arrendamientos bajo

12



los mismos principios de la norma actual, como arrendamientos operativos o
financieros.

La compafiia evalud el impacto de la NIIF 16 en sus estados financieros y no ha
generado impactos en los estados financieros.

CINIIF 23 “Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto sobre la renta”

En junio de 2017, el IASB emiti6 esta interpretacion para aclarar la aplicaciéon de los
criterios de reconocimiento y medicién de la NIC 12 “Impuesto sobre la renta” cuando
existe incertidumbre sobre los tratamientos a aplicar. La interpretacion aborda los
siguientes temas: aplicacion conjunta o independiente de los tratamientos tributarios; los
supuestos a realizar sobre la revision de los tratamientos impositivos por las autoridades
fiscales; como determinar la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, pérdidas
tributarias no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas; y cémo
considerar los cambios en hechos y circunstancias.

Laincertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a las ganancias puede afectar tanto
el impuesto corriente como el impuesto diferido. El umbral para reflejar los efectos de la
incertidumbre es si es probable que la autoridad tributaria acepte o no un tratamiento
tributario incierto, suponiendo que la autoridad tributaria examinara las cantidades que
tiene derecho a examinar y tiene pleno conocimiento de toda la informacién relacionada.

Esta interpretacion comenzdl su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La
aplicaciéon de CINIIF 23, no ha generado impactos en los estados financieros de la
compaifiia.

Modificacion a la NIIF 9 “Caracteristica de cancelacion anticipada con
compensacion negativa”

El 12 de octubre de 2017, se emitié esta modificacion que cambia los requerimientos
existentes en NIIF 9, relacionados con los derechos de término, para permitir la medicion
de activos financieros a costo amortizado (o, dependiendo del modelo de negocios, a
valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales), incluso en el caso de
pagos anticipados con compensacion negativa.

Bajo la NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado o a valor
razonable a través de otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo
contractuales sean Unicamente pagos de principal e intereses sobre el capital principal
pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro del modelo de negocio para esa
clasificacion.

Las enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un activo financiero cumple el criterio
de “solo pagos de principal mas intereses” independientemente del evento o
circunstancia que causa la terminacion anticipada del contrato o de qué parte paga o
recibe la compensacion razonable por la terminacion anticipada del contrato.

Las enmiendas a la NIIF 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a los
montos no pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de
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3.1

interés de referencia. Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un monto
que incluye el valor razonable del costo de terminar un instrumento de cobertura
asociado, normalmente satisfaral el criterio “solo pagos de principal mas intereses” solo
si otros elementos del cambio en el valor justo, como los efectos del riesgo de crédito o
la liquidez, son minimos.

La aplicacién de esta enmienda, a partir del 1 de enero de 2019, no generd impactos en
los estados financieros de la compafiia.

Modificaciones a la NIC 28 “Participacién a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos”.

La enmienda aclara que la NIIF 9 es aplicable a inversiones a largo plazo que una entidad
tiene en una asociada o0 negocio conjunto, para las cuales no aplique el método de la
participacion. Esta aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida de
crédito esperado, descrito en la NIIF 9, se aplica a estos intereses a largo plazo.

La aplicacion de esta enmienda, a partir del 1 de enero de 2019, no genero6 impactos en
los estados financieros de la compafiia.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2015-2017 “NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23”.

NIIF 3, “Combinaciones de Negocios”, y NIIF 11, “Acuerdos Conjuntos”:

Clarifica la contabilizacién de los incrementos en la participacion en una operacion
conjunta que redne la definicién de un negocio. Si una parte mantiene (u obtiene) control
conjunto, la participacién mantenida previamente no se vuelve a medir. Si una parte
obtiene el control, la transaccidn es una combinacion de negocios por etapas y la parte
adquirente vuelve a medir la participacion mantenida previamente en los activos y
pasivos de una operacion conjunta, a valor razonable.

NIC 12, “Impuesto a la Renta”:

Aclara que el impuesto a las ganancias de los dividendos esta vinculado mas
directamente a transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles
que a distribuciones a los accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a
las ganancias a los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio segun
donde la entidad originalmente reconociéll esas transacciones o eventos pasados.

NIC 23” Costos de Préstamos”:

Clarifica que los préstamos que estaban destinados especificamente a financiar activos
calificados pasan a formar parte de los préstamos generales de la entidad, a efectos del
calculo de la tasa de capitalizacion, cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar el activo para su uso o venta previstos.

La aplicacion de estas mejoras, a partir del 1 de enero de 2019, no generaron impactos
en los estados financieros de la compafiia.

Nuevas normas revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La Administracion de la compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los
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estados financieros adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la compaifiia se
sefialan a continuacion:

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas.

Efectiva para periodos

Norma o Interpretacion L oo
que inician posterior al:

Marco conceptual 1° de enero de 2020
Enmienda a la NIIF 3 — Definicién de 1° de enero de 2020
un negocio

EnmiendaalaNIC 1yNIC 8 - 1° de enero de 2020

Definicion de material o con
importancia relativa

Marco conceptual

El IASB emiti6 el Marco Conceptual en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos
conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y
pasivos y aclara algunos conceptos importantes. Los cambios al Marco Conceptual
pueden afectar la aplicacion de NIIF cuando ninguna norma aplica a una transaccion o
evento particular.

El IASB también ha emitido un documento de acompafiamiento por separado,
“‘Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF", que
establece enmiendas que afectan a otras NIIF con el fin de actualizar las referencias al
nuevo Marco Conceptual.

El Marco Conceptual revisado, asil como las Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual en las Normas NIIF, entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2020. Se
permite aplicacion anticipada, si se adoptan al mismo tiempo todas las modificaciones
realizadas. La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la
aplicacion del nuevo Marco Conceptual en los estados financieros.

Enmiendas a NIIF 3 “Definicién de un negocio”.

La NIIF 3 Combinaciones de Negocios fue modificada por el IASB en octubre de 2018,
para aclarar la definicion de Negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a
determinar si una transaccién debe contabilizarse como una combinacion de negocios o
como la adquisicion de un activo. Para ser considerado un negocio, un conjunto
adquirido de actividades y activos debe incluir, como minimo, un insumo y un proceso
sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa a la capacidad de elaborar
productos. La enmienda ademas afiade guias y ejemplos ilustrativos para evaluar si se
ha adquirido un proceso sustancial.

La enmienda es aplicable prospectivamente a las combinaciones de negocios y

adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1 de enero de 2020.
Se permite su aplicacion anticipada.
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Enmiendas a NIC 1y NIC 8 “Definicion de material o con importancia relativa”.

En octubre de 2018 el IASB modifica la NIC 1 Presentacion de estados financieros y la
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, para mejorar
la definicion de Material y las explicaciones que acompafian a la definicion. Las
enmiendas aseguran que la definicion de material sea coherente en todas las NIIF.

La informacién es material o tiene importancia relativa si su omisién, distorsion u
ocultamiento puede influir razonablemente en las decisiones que los usuarios principales
de los estados financieros de propésito general toman a partir de esos estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que informa
especifica.

Las enmiendas son aplicables de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada.

Administracion de riesgos
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:
(i) Riesgo de precios.
La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios
de sus activos bioldgicos, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La
Gerencia no espera que estos varien de manera significativa en el futuro.

(i) Riesgo operacional.
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera tal, que se
pueda equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la
misma con la efectividad general de costos.

(iii)Riesgo de liquidez.
La administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, a la vez que ha
establecidos un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquidez la compaiiia. La empresa maneja riesgo de liquidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimientos de los activos y
pasivos financieros.
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(iv)Riesgo de capital.
La administracion gestiona su capital para asegurar que la compafiia estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios
a través de la optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

5. Efectivo y equivalente al efectivo

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de efectivo y equivalente al efectivo es como sigue:

2019 2018
Bancos 6.806 773
Total 6.806 773

Los valores registrados en efectivo y equivalente al efectivo incluyen depésitos a la vista en bancos
locales.
6. Propiedad, planta y equipo, netos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de la composicion de la propiedad, planta y equipo
€s como sigue:

2019 2018
Terreno 195.800 195.800
Maquinarias y equipos 27.352 27.352
Muebles y equipos de oficina 1.322 1.322
Subtotal costo 224.474 224.474
(-) Depreciacion acumulada (26.219) (23.352)
Total 198.255 201.122

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afos terminados el 31 de diciembre de
2019 fue siguiente:

Saldo al Adquisiciones Reclasificacion Saldo al
31-dic-2018 q 31-dic-2019
Terreno 195.800 - - 195.800
Maquinarias y Equipos 27.352 - - 27.352
Muebles y Equipos de Oficina 1.322 - - 1.322
Total 224474 - - 224474
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 fue siguiente:

Saldo al s . Saldo al
3-dic-2017 Adquisiciones Venta / Baja 31-dic-2018
Terreno 195.800 - - 195.800
Maquinarias y Equipos 27.352 - - 27.352
Muebles y Equipos de Oficina 1.322 - - 1.322
Vehiculos 1.540 - (1.540) -
Total 226.014 - - 224.474

7. Activos biolégicos

Un detalle de las obligaciones con empleados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019
y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Plantas de teca 1.904.670 1.766.446
Total 1.904.670 1.766.446

El movimiento de los activos biologicos es como sigue:

2019 2018
Saldos al inicio 1.766.446 1.686.911
Adiciones (a) 138.224 79.535
Total 1.904.670 1.766.446

(@) Un detalle de las adiciones de activos bildgicos es como sigue:

2019 2018
Materiales 71.081 23.525
Mano de obra directa 17.215 20.252
Costos indirectos 26.715 18.081
Depreciaciones y amortizaciones 132 132
Otros gastos administrativos 22.492 16.855
Gastos bancarios 265 379
Gastos no deducibles 324 3N
Total 138.224 79.535
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8.

10.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de la composicion de acreedores comerciales y

otras cuentas por pagar, es como sigue:

2019 2018
Obligaciones con accionistas (a) 1.624.704 1.488.253
Otras cuentas por pagar 4.586 1.277
Total 1.629.690 1.489.530

(a) Al 31 de diciembre de 2019 las obligaciones con accionistas no contemplan un interés y una

fecha de vencimiento.

Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social pagado estd compuesto por 50.400
participaciones, con valor de USD$1.00 cada una.

Participaciones Valor Nominal Participacion US$ Participacion %

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Southern Forestry Inc. 175.560 175560 $ 1,00 175.560 175560  70,00% 70,00%
Anaheim S.A. 25.080 25.080 $ 1,00 25.080 25.080  10,00% 10,00%
Khoury Mata George Eli 25.080 25.080 $ 1,00 25.080 25.080  10,00% 10,00%
Chief Investments S.A. 12.540 12540 § 1,00 12540 12.540 500%  5,00%
Vandalay Ventures Sociedad Anénima 12.540 12540 § 1,00 12540 12.540 500% 5,00%
Total 250.800 250.800 250.800 250.800 100% 100%

Reservas

Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad. Para el periodo en revision, no se autoriz6 la apropiacion para reserva legal.

Ingreso actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de ingresos por actividades ordinarias es como

sigue:

2019 2018
Ventas tarifa 12% 120 -
Ventas tarifa 0% 15.830 -
Total 15.950 -
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12.

13.

Costos y Gastos

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, un detalle de costos y gastos es como sigue:

2019 2018
Costos
Suministros y materiales 297 -
Mano de obra directa 3.352 -
Costos indirectos 468 -
Gastos
Otros gastos administrativos 11.630 -
Total 15.747 -

Contingencia

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
2014 a 2019 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, la
Compariia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién considera que de
existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surgieran no serian significativas.

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa

La Organizacion Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global
producida por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de
Emergencia Sanitaria para frenar la expansion de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo
del mismo afio el Presidente de la Republica y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa
fecha, decreto un estado de excepcion nacional como medidas para prevenir la transmision del
virus incluyendo entre otras disposiciones:

e Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitando el movimiento de
personas.

e Restringir los vuelos y otros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas
intercantonales e interprovinciales.

e Restriccion vehicular.

e Suspension de actividades laborales, entre otras medidas que se van adaptando conforme
evoluciona la propagacion del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentard impactos en empresas y negocios
principalmente de sectores como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y
entretenimiento, asi como a las cadenas de suministro y la produccién de bienes en todo el mundo,
previendo una disminucidn importante de la actividad economica.
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La compaiiia considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que
finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspectos:

e Activos no financieros;

¢ Instrumentos financieros y arrendamientos;

e Reconocimiento de ingresos;

e Obligaciones no financieras;

e Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
o Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y

e Estados financieros intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser
material sobre los estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de
emision de los presentes estados financieros.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacion de los estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los Estados Financieros adjuntos.

Ay

ANDRES ROMO-LEORUX ESTRADA MARIO MOSQUERACHANCAY
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL.
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