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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junio 22 del 2020

A los Sefiores Accionistas de
MODANY S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinién con Salvedades

Hemos auditado los estados financieros de MODANY S.A., que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de Diciembre del 2019, los estados de resultados integrales, los
estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la situaciones descritas en la seccidon
Fundamentos de la Opinién con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los asuntos importantes la situacion financiera de MODANY
S.A., al 31 de Diciembre del 2019, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinidn con salvedades

1. Al 31 de Diciembre del 2019 en los Estados de Situacién Financiera de la Compaiiia se
muestra un inventario por USS 215.850, sobre el cual no observamos la toma del
inventario fisico por haber sido contratados fuera de tiempo y no pudimos obtener
suficiente evidencia apropiada sobre la razonabilidad de dichos saldos, ni hemos podido
satisfacernos de los mismos aplicando otros procedimientos de auditoria.

2. A la fecha de este informe, no hemos recibido la respuesta a nuestra solicitud de
confirmacién de saldos al Banco Guayaquil S.A. Si bien hemos podido satisfacernos
mediante procedimientos alternativos de la razonabilidad de los saldos que la
Compaiiia mantiene registrado en lo que respecta a los bancos al 31 de Diciembre del
2019, no hemos podido concluir sobre la posible existencia de otros activos, pasivos o
compromisos que pudiera tener la Compaiiia con dichas entidades, y, en su caso, de su
registro y/o revelacion adecuada en las cuentas anuales adjuntas.

Mariano Pozo N70-117 y Pasaje A
Edificio Ponte Vedra.

Telf: 022478630 - 0958425968
mariuxiramos73@gmail.com
Quito-Ecuador
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3. Al 31 de Diciembre del 2019 la Compaiiia no habia registrado el saldo correspondiente
al gasto de depreciacion del afio de sus propiedades y equipos por USS 31.075.

4, La Compaiiia no ha realizado el ajuste por la provision de jubilacién patronal ni
indemnizacién laboral correspondiente al ejercicio 2019, por lo que no pudimos
satisfacernos de los pasivos por beneficios a empleados a dicha fecha.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de MODANY S.A. de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica de IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Enfasis en unos asuntos
Sin que modifigue nuestra opinién, informamos lo siguiente:

e La Compaiiiaal 31 de Diciembre del 2018 presenta un rubro de aportes para aumento
de capital por USS$ 162.286; cuyo saldo viene de afios anteriores sin que hasta la fecha
se haya instrumentado tal aumento. Adicionalmente segln las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) en sus secciones NIC 32 completas y Seccion 22 de NIIF para las
Pymes no se considera la cuenta Aportes para Futuras Capitalizaciones como
Instrumentos de Patrimonio.

Otra cuestion
Los Estados financieros de MODANY S.A. correspondientes al ejercicio terminado al 31 de

Diciembre del 2018, no fueron auditados por cuanto no tenian la obligacion legal de
hacerlo.
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Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaifiia.

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusidn del control interno.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informaciéon revelada en los estados financieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la
Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.
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Parrafo de incertidumbre

Tal como se explica en la Nota 23 de Eventos subsecuentes a los estados financieros
adjuntos, con fecha Mayo 11 del 2020; El Ministerio de Salud Publica emite un acuerdo No.
00126-2020 en el cual se declara Estado de emergencia sanitaria en el Ecuador, y la
Organizacion Mundial de la Salud OMS también ha declarado a nivel mundial la Pandemia
Covid 19 (Corona Virus), misma que esta provocando contagios y con ello problemas
dificiles de salud en la poblacion que ocasionan inclusive la muerte. Paralelamente se han
adoptados medidas gubernamentales que repercuten en el entorno del pais y la mayoria
de actividades de la sociedad y muy particularmente en la economia de las empresas del
pais.

Debido a estas medidas adoptadas se ha originado una paralizacidon en todos los sectores
productivos cuyos resultados econémicos son inciertos a la fecha de emision del presente
informe.

Responsabilidades de la Administracion de la sociedad en relacion con los estados
financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF para pymes, y del control interno que la Direccién
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Direccion tiene
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.

Es responsable la administracion de la compafia de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccidon material cuando existe.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proparcionamos a los responsables del gobierno de la Compafiia una declaracion
de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos de los que
se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar puablicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia de
acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas Internas al 31 de Diciembre del 2019, se
emite por separado.

wddtal Qo Lola. ]

SCVS-RNAE-1390 Mafriuxi Ramos Coello
Socia
R.N.C. 37075



MODANY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipos

Total activo no corriente
Total Activos

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones Financieras
Cuentas por pagar
Pasivos Acumulados

Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones Financieras a largo plazo

Total Pasivos no corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados Acumulados

Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Al 31 de Diciembre de

Notas 2019
5 17.079
6 464.383
7 215.850
697.312
8 322.767
322.767
1.020.079
9 326.207
10 99.918
11 24.942
451.067
12 155.406
155.406
606.473
13 10.000
14 162.286
15 9.284
16 200.187
31.849
413.606
1.020.079

Las notas financieras que se achnpaﬁan. son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

/87 Esther _C/uadws‘ﬁenaventura

(/

NMypiar o
— C.P.A. Mirian Pefia Morante
Contadora General

Registro N® 5132




MODANY S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en dolares americanos)

Venta de bienes
Otros ingresos

Total Ingresos

Costo de Ventas de mercaderias
Costo de Ventas mano de obra

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos de Administracién
Gastos de ventas

Utilidad antes del 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Notas

18

19
19

20
20

17
17

Por el afio terminado el
31 de Diciembre de

2019

560.235
1.202

561.437

(207.111)
(177.7386)

176.590

(125.661)
(2.891)

48.038

(7.208)
(8.983)

31.849

Las notas que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.
,.

- Wﬁif@
//;a Esther Cuadrosﬁ.xenaﬁmtura

Gerente General

m/éﬁ,gm?

CRA-Miriam Pena Morante

Contadora General
Registro N°® 5132
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MODANY S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacién
Depreciacion
Participacion Trabajadores
Provision impuesto a la renta

Cambios netos en Activos y Pasivos

Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en cuentas por pagar
Disminucion en gastos acumulados
Disminucién en otras cuentas por pagar

Efectivo neto utlizado en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utlizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de Instituciones Financieras
Préstamos otorgados a Relacionados

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y Equivalentes al final del periodo

Por el afio terminado el
31 de Diciembre de
2019

31.849

2.321
7.206
8.983

1.272
(17.370)
(188.639)
87.737
(12.956)
(12.369)

(91.966)

(96.233)

(96.233)

245 839
(99.074)

146,765

(41.434)
58.513

17.079

]
Las notas que se acompaf'}a«,é parte integrante de los estados financieros.

/{/ il

Gerente General

w0
i

',/éra. EiE ther CWuenaventura /ém Morante

Contadora General
Registro N° 5132



MODANY S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

1. Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

MODANY S.A., fue constituida el 9 de Noviembre de 2007 en la Ciudad de Guayaquil e inscrita
en el Registro Mercantil del cantdon Guayaquil el 13 de Diciembre de 2007.

Su objeto social principal es la fabricacidon, confeccién, produccién, transformacién, compra,
venta, importacién, exportacion y distribucidn de ropa de vestir y de deportes o indumentaria,
tejidos, etc., al por mayor y menor.

La direccidn registrada de la Compafiia es Rocafuerte #726 y Mendiburo.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacidn, se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por
la Compaiiia:

a) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF para Pymes) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB).

b) Base de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Excepto las
propiedades que han sido revaluadas por un perito independiente.

Las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcién a su comprensién y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad ( NIC ) # 1, cada partida significativa expuesta en los
estados financieros auditados se encuentran referenciadas a su respectiva nota.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (USS) de los Estados Unidos de América,
gue es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

10



MODANY S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

d) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos. En el estado de Situacidon Financiera los sobregiros bancarios (cuando existan)
se clasifican como obligaciones financieras corrientes.

e) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion. La medicién posterior de un activo o pasivo
financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente.

Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican como cuentas por
cobrar e inversiones al costo.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se exime el interés debido a
gue el efecto no es importante puesto que son obligaciones pagaderas a plazos menores a los
90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccién directamente atribuibles.

Ala fecha de los estados financieros, la compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segln las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39) como:
pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiiia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerda en
incumplimiento.

11



MODANY S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estan
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.

f) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

g) Propiedadesy Equipos

Se denomina a todo bien tangible adquirido por la compaiiia para cumplir con el giro ordinario
de la misma, y que a criterio de su administracion cumpla con los requisitos para ser
considerados como tales, estan expresados al costo de adquisicion, las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y equipos 10%
Equipos de Computacion 33,33%
Vehiculos 20%

El gasto de depreciacidn de las Propiedades y Equipos, se registran en los resultados del ano.

h) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable.

La compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso.
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El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de efectivo que sean largamente independiente de otros activos o grupos de
activos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcién del activo deteriorado.

- Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor que lo
esperado.

i) Impuesto a las ganancias
- Impuesto a la renta corriente

La provisidn para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22%, en el ejercicio
2019, respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisidn para
impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Para el ejercicio 2019, se incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente cuando
las compafiias tengan accionistas en Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta en un
porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25% mas tres puntos porcentuales; y, si es
menor al 50%, se aplicara la proporcionalidad entre el 25% y 28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2019 se determinara con base en:

a) Por mantener en su composicion societaria paraisos fiscales, jurisdiccion de menor
imposicidn o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea residente
fiscal en el Ecuador;

b) Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composicidn societaria.
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Concepto de:

Micro empresa: Es aquella que posee entre 1 y 9 empleados, tienen
ventas o ingresos brutos anuales iguales o menos a
USS 300.000

Pequeina empresa: Es aquella que posee entre 10 y 49 empleados vy

USS$300.001, y US$1’000.000

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacidn financiera y los
saldos a efectos fiscales.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas vigentes a la fecha del balance y
que se espera serdn de aplicaciéon cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos
como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las
diferencias temporarias.

j) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compainiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin
pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiia que aln no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

k) Capital contable, reservas y distribucién de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
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- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

- Resultados Acumulados

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

I) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

m) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras, asi
como aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo).

Actividades de operacidn: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Companiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicidon, enajenacién o
disposicidon por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

n) Ingresos por actividades ordinarias

e Venta de bienes.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando la Compania transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transaccién pueden ser medidos
confiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.
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o) Costo de ventas

Los costos de los bienes y servicios vendidos se determinan en base al costo promedio de los
mismos.

p) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

q) Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaiiia son:
- Garantizar la habilidad de la Companiia para continuar como negocio en marcha

- Proporcionar un retorno adecuado a los Accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada con el nivel de
riesgo. El objetivo de la Companiia en la administracién de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

r) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacidon de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracidon se
presentan a continuacion:

Provisidn por cuentas incobrables.- Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Deterioro de activos no corriente.- La Compaiiia evalUa periddicamente si existen indicadores
gue alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de plusvaliay de los activos intangibles
gue posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.
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s)

Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el futuro
previsible.

3.

Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Se ha establecido una politica de riesgo bajo para lo cual la Compania analiza la posicidn
financiera de cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega. La exposicion de la Compaiiia y las
calificaciones de crédito de sus contrapartes son monitoreadas continuamente.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vence, tanto en condiciones
normales como de tensidon, de manera que la administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento, a corto mediano y a largo plazo, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado
y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacidén de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

17



MODANY S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
e Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
4. Normas nuevas emitidas y revisadas
Durante el afio 2019, el International Accounting Standard Board - IASB y su Comité de
Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC
emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes.
Sin embargo, la Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcién no tendria impacto en la
situacion financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia
debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos,
Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados
financiero, y se resumen a continuacion:

- Normas Internacionales emitidas

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emision de
los presentes estados financieros.

2019

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Lassiguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019
las ganancias
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Enmiendas a NIIF’s

Fecha de aplicaciéon
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacién negativa
NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacién del plan
NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto a las ganancias

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

Nuevas normas

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han entrado
en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores

NIIF 3 Combinacidn de negocios

NIIF 10 Estados financieros consolidados
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Composicién:

uss$
Caja Chica 1.321
Bancos (a) 15.758

Total 17.079

(a) Al cierre del afio 2019, el saldo en bancos corresponde al disponible que se encuentran
en los Bancos Pacifico, Guayaquil y Procredit; los cuales se utilizan para el giro del
negocio. La calidad crediticia de los fondos disponibles por la Compafiia en funcion de
la entidad financiera relevante se presenta a continuacién:

M li .
J snsto C(r::c::'lc?c‘:a Perspectiva Banco/Institucion
4.283 AAA Estable Pacifico
1.363 AAA Estable Guayaquil
10.112 AAA Estable Procredit
15.078
6. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
uss$
Clientes (a) 71.520
Relacionadas (Nota 21) 360.786
Empleados 2.528
Crédito tributario 29.549
Total 464.383

(a) Incluye principalmente saldos por cobrar a; Instituto Oceanografico de la Armada por
USS 12.138; Intaco Ecuador S.A. por USS 10.099; Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal del Cantéon Samboronddn por USS 7.089; Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal del Canton Montalvo por USS 4.712; American Call Center
S.A. por USS 3.891; Aero Express del Ecuador Transam C. Ltda. por USS 3.377;
Promotores Médicos Latinoamericanos Latinomedical S.A. por USS 1.824; entre otros
menores.

20



MODANY S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

7. Inventarios

Conformado por:

Y

uss
Inventario de productos terminados 215.850
Total 215.850
8. Propiedades y Equipos
Conformado por:
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
uss
Edificios 333.391 105.135 228.256
Muebles y enseres 27.932 210 27.722
Maquinarias y equipos 64.236 31.332 32.904
Equipo de Computacidn 15.568 11.496 4.072
Vehiculos 32.134 2.321 29.813
TOTALES 473.261 150.494 322.767
El movimiento de propiedades y equipos, fue como sigue:
uss
COSTO
Saldo inicial 377.028
Adiciones 96.233
Total 473.261
) uss
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 148.173
Gasto del afo 2.321
Total 150.494
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9. Obligaciones Financieras

Conformado por:

uUssS
Banco Procredit S.A.
Préstamo por USS$ 100.000 con vencimiento en Octubre 18 del
2024 con tasa de interés del 11.07 % anual. 12.441
Préstamo por USS$ 20.000 con vencimiento en Mayo 10 del 2021
con tasa de interés del 11.00 % anual. 7.087
Préstamo por USS 50.000 con vencimiento en Agosto 16 del
2025 con tasa de interés del 11.00 % anual. 5.742
Préstamo por USS$ 50.000 con vencimiento en Noviembre 5 del
2025 con tasa de interés del 11.00 % anual. 5.501
Préstamo por USS 50.000 con vencimiento en Abril 19 del 2021
con tasa de interés del 11.00 % anual. 25.436
Préstamo por USS 210.000 con vencimiento en Abril 9 del 2020
con tasa de interés del 9.50 % anual. 210.000
Préstamo por USS$ 60.000 con vencimiento en Junio 4 del 2020
con tasa de interés del 9.50 % anual. 60.000
Total 326.207

Garantias

Estos pasivos se encuentran garantizados por prendas industriales, solares y bienes
propios de la Compaiiia. (Ver detalle de garantias en Nota 12)

10. Cuentas por Pagar

Conformado por:

ussS
Proveedores (a) 96.957
Obligaciones con el IESS 2.961
Total 99.918
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(a) Incluye principalmente saldos por pagar a proveedores tales como Freddy Tenesaca
Capon por USS 12.905; Cortinas y Visillos Cortyvis Cia. Ltda. por USS 10.824;
Texlafayette por USS 8.041; STX Textiles Cia. Ltda. por USS 8.265; S.). Jersey
Ecuatoriano C.A. por USS 4.190; entre otros menores.

11. Pasivos Acumulados

Conformado por:

uss
Beneficios Sociales (a) 7.081
Participacion trabajadores 7.206
Impuestos por pagar (b) 10.655
Total 24.942

(a) Incluye beneficios de ley tales como: Décimo tercero, Décimo cuarto y Vacaciones.

(b) Incluye retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a la Renta.

12. Obligaciones Financieras a largo plazo

Conformado por:

uss
Banco Procredit S.A.
Préstamo por USS 100.000 con vencimiento en Octubre 18 del
2024 con tasa de interés del 11.07 % anual. 66.373
Préstamo por USS$ 20.000 con vencimiento en Mayo 10 del 2021
con tasa de interés del 11.00 % anual. 3.194
Préstamo por USS 50.000 con vencimiento en Agosto 16 del
2025 con tasa de interés del 11.00 % anual. 37.909
Préstamo por USS 50.000 con vencimiento en Noviembre 5 del
2025 con tasa de interés del 11.00 % anual. 38.802
Préstamo por USS 50.000 con vencimiento en Abril 19 del 2021
con tasa de interés del 11.00 % anual. 9.128
Total 155.406
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Garantias

Estas obligaciones se encuentran garantizadas por prendas industriales, solares y bienes
propios de la Compaiiia. A continuacion, un detalle de las garantias:

Banco Procredit S.A. e Edificio ubicado en Rocafuerte N° 716 y Roca

13. Capital Social

El capital de la Compafiia esta conformado por 2.908 acciones de USS 1,00 cada una. La
Composicién de Accionistas de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2019, es como sigue:

% de Acciones Capital Social Nacionalidad

Accionistas 2019 2019
Esther Cuadros Buenaventura 51% 5.100 Ecuador
Sofia Freire Cuadros 49% 4.900 Ecuador
Total 100% 10.000

14. Aportes para futuras capitalizaciones

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afos anteriores.

15. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidaciéon de la Compaiiia.

16. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.
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17. Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

us$
Utilidad del Ejercicio 48.038
(-) Participacion a trabajadores (7.206)
Base imponible 40.832
22% Impuesto a la renta 8.983
18. Ingresos
Conformado por:
uss
Ventas de bienes 560.235
Otros ingresos 1.202
Total 561.437
19. Costo de Ventas
Conformado por:
uss
Costo de Ventas de mercaderias 207.111
Costo de Ventas mano de obra 177.736
Total 384.847
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20. Gastos de Administracidon y Ventas

Conformado por:

uss
fia'stos . Gastos de Ventas
Administrativos

Sueldos, salarios y otras remuneraciones 43.383 -
Beneficios Sociales 14.618 -
Publicidad - 2.891
Otros servicios 29.732 -
Honorarios 4.000 -
Seguros 9.355 -
Suministros y materiales 1.873 -
Mantenimiento y reparaciones 4.394 -
Depreciacién 2.321 -
Impuestos y contribuciones 3.345 -
Alquileres y arriendos 12.640 -
Total 125.661 2.891

21. Transacciones y saldos con partes relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2019, se han realizado las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

uss
Cuentas por Cobrar
Jeannine Cuadros Buenaventura 337.023
Sofia Freire Cuadros 23.763
Total (Nota 6) 360.786

22. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2019, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emision del presente
informe (Junio 22 del 2020). La Gerencia General considera que estos estados financieros,
seran aprobados sin modificacion.
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23. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emisidén de estos estados financieros
adjuntos (Junio 22 del 2020) se ha producido el siguiente evento subsecuente:

El 11 de Marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud OMS declaré al COVID-19
(Corona virus) como una pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha
decretado el estado de excepcidon y de emergencia sanitaria en el territorio nacional,
adoptando varias medidas de prevencién relacionadas principalmente con cierre de sus
fronteras, restricciones de movilidad interna, suspension de ciertas actividades
productivas, educativas y eventos masivos, entre otras medidas.

Esta pandemia ha traido incertidumbre a las empresas y economias a nivel mundial,
esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer semestre
de 2020. El impacto general en las operaciones de la Compafiia dependerd en gran medida
de qué tan rapido se reanude la actividad econdmica en el pais y a nivel mundial. La
administracion de la Compaiiia se encuentra realizando un monitoreo permanente sobre
esta situacién a fin minimizar los impactos en sus operaciones
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