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INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida en Ja cindad de Quito, mediante eseritura piblica del 28 de junio de 1976 e inscrita -
en el Registro Mercantil el 30 de julio del mismo afio. El objeto social de la Compafifa es la fabricacién,
comereializacién, exportacién, importacién y distribucién por cuenta propia y ajena, mediante cualquier
método de toda clase de producios quimicos y farmacéuticos para uso humano y veterinario en general.

Boehringer Ingelheim del Benador Cia. Lida.  forma parte del Grupo internacional de empresas Boehringer
Ingelheim el cual ge dedica principalmente a la produccién v comercializacidn de produetos farmaccuticos.
Cada una de las empresas que confortan el referido grupo econdmico tiene a su cargo wna o mas etapas de
producein, distribucién y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el
pago de las compras. Las operaciones de la Compafiia corresponden a la comercializacién de productos
fabncados por sus compafifas relacionadas del exterior.

Boehringer Ingelbeim del Ecuador Cia. Ltda. posee dos lmeas de productos, la denominada “Linea
farmacéutica”, constitnida por medicamentos para uso humano prescritos bajo receta médieca v, la “Linea
veterinaria v otros”. Aproximadamente el 92% de lag ventas de la Compafiia corresponden a la linea
farmacéutica, en tanto que el 8% restante, corresponde a la linea veterinaria y otzos.

Durante &l afio 2416, por decisidn corporativa, el Grupo Boehringer Ingelheim International legd a vn acnerdo
con €l Grupo Sanofi para la venta del portafolio de productos de la linea de consumo - CHC (Consumer Health
Care) a nivel mundial, operacién con aplicacién efectiva a partir del 1 de enero del 2017. Por esta razdm, con
fecha 28 de diciembre del 2016, se firmd un contrato de compra-venta local enire Boehringer Ingelheim del
Ecuador (vendedor) v Sanofi Aventis del Ecuador (comprador), mediante el cual, el primero vende, transmite,
transfiere, cede y entrega al comprador, todos los derechos, titnlos e intereses del vendedor sobre los activos del
negocio que s¢ mencionan en el Anexo 1 de dicho acuerdo. :

Las actividades de distribucién de los productos de la Compaiia, tal como se explica en la Nota 21, ge realizan a
través del servicio de Operacion Logistica con un proveedor local.

Operaciones

Las operaciones de la Compdfiia, en cuanto a la venta de medicamentos se refiere, se encuentra regulada
por las dispogiciones de la Ley de Froduccidn, Importacidn, Comercializacion y Expendio de Medicamentos
de Uso Humarno, la ¢ual establece que los precios de venta al consumidor de los medicatnentos seran
establecidos por el Ministerio de Salud.

En el afio 2014, s¢ emitis el noevo Reglarnento para la fijacion de precios de medicamentos que tiene como
finalidad establecery regular los procedimientos para la revision v control de precios de venta al consuridor
final de medicamentos de uso humano que se comereialicen en el Ecuador. Este Reglamento estableca un
mecanismo de cdleulo de precios, basado en la mediana del precio de venta al piblico y presenta fres
regimenes: i) Regulado, que serdn todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la
autoridad y estara sujeto al calculo de la mediana; if) Liberado: para aquellos productos que no s¢ consideran
estratégicos, cuyo precio deberd ser notificado ala antoridad en forma semestral; y #i) Fijacidn Directa: que
se aplicara en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.
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Mediante Resolucién No10-2016 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre del 2016, se dio a conocer a |
lista de precios techo, normativa que fue aphcada a cabalidad por parte de la Compama en los plazos
establecidos para el efecto.

La Compafifa mantiene acuerdos de precios de todos los prodnctog farmacéuticos de consumo humano, da
acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Fijacién de Precios vigente hasta julio del afio 2014.

Los productos de 1a linea veterinaria son de venta libre, por lo tanto, no estin sujetos a regulaciones para la
fijacion de precios

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2018, han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 29 de marzo del 2019 por parte del Gerente General de

}a Compafiia v posteriormente serdn puestos a consideracién de Ja Junta General de Socios para su aprobacién
definjtiva. : ‘

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las NITF, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2018 emitidas por el JASB (International Accounting Standard Board) traduvcidas
oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados
finaneieros.

Bases de preparacion de éstadns‘ﬁna:t‘mierus

Los presemtes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internaciopales de Informacién Financiera (NITF) gue han sido adoptadas en Ecunador v representan la
adopei6n integral, explicita y ¢in reservas de las referidas normas internacionales.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales dela Compatiia en log que se ha aplicado la Norma
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clisntes y la Norma NIIF o
Instrumentos Financieros. Los cambios en las politicas contables significativas se describen en la nota 4.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo, en cumplimiento de lag NIIF. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige ala Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de Ia Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad olas dreas donde los
supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de log estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente em este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de Jos rmontos
estimados por la Administracié.
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2,11 Nuevas Normas e Interpretaciones Afin no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables 2 los periodos anuales que comienzan después del 1 de ensro de
2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normas puevas o sus
modificaciones no han side aplicadas anticipadamente por la Compama en la preparacion de estos estados
financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

Se requiere que la Compafiia adopte 1a Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de enero de 2019. La
Compafiia ha evaluado ¢l impacto estimado que la aplicacion inicial de la Nmma NIIF 16 tendri sobre sus
estados fnanciercs consolidados, como se describe a continuacion.

La Norma NIIF 16 imtroduce un modelo de arrendamiento contable dnico. para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y
un pasive por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de coxto plazo v los arrendamientos de partidas de
bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los
arrendadores contindan clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacidn de si un Acverdo Contiene un Arrendamiento, la Norma SIC-
15 Arrendamientos Operativos — Incentivos v 1a Norma SIC o7 BEvaluzeidon de la Bsencia de las Transacciones
que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

La Compafifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de Ja aplicacién de la NIIF

116, cuyos efectos cuantitativos dependerdn de las condiciones econdmicas futoras, la tasa de interés de log
préstamos v obligaciones, del método de transicion elegido v de la extension en la cual la Compafiia utilice
las excepciones précticas y el reconocimiento de éstas excepcmnes La Compania no planea una adopeidn
temprana de esta norma.

No ge espera impacto significativo en los arrendamientos financieros de la Compafifa.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un inapacto significativo
sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a Jas Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Comipensacion Negativa (Modificaciones a la Norma NIIF g).

© - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas v Negocios Conjuntos (Modificaciones a la Norma NIC 28).
- Modificacion, Reduecidn o Liquidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 1¢).

-  Mejoras Anuales a [as Normas NITF, Cielo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NITF.

- N“HF 17 Contratos de Seguros.
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Transacciones en moneda exiranjera

{a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que esla moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compaiiia.
Transacciones v saldos

Todas las transaccionss, incluyendo deudas con compafifas relacionadas del exterior, son realizadas
en moneda local (ddlares estadounddenses).

Efectivo y equivalentes de efectivo‘f

Incluye el efective disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos v, de exdstir, sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

2.4.

2.4.1

8.4.2

Reconocimiento y medicion inieial ¥ posterior:
Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicion Inicial

La Compafila reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales en la fecha en que se
originan, todos los oiros actives financieros y pasivos financiercs se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parte de lag disposicionss contractuales
del instrumento.

Un actvo finaneiero (2 mengs que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significative) o un pasivo financierc son imicialmente reconocidos a su valor
razonable mis cualquier costo de transaceidn atribuible a su adquisicion o emisidn. Una cuenta por
cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo es infcialmaente medida al
precio de la transaccidn.,

Activos y Pasivos Finanecieros no Derivados — Clasificacién y Medicion Posterior
Activos Financieros — Politica aplicable desde ¢l 1 de enero de 2018

En el reconoecimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo amortizado;
ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de deuda; iii) valor
razonable con ¢ambios en otros resuliados integrales — mstrumentos de patrimonio; o, iv) valox
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compaiiia cambie su
modele de negocio para administrar los activos financierps; en cuyo caso todos los activos
financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de
reporte posterior al camtbio en el modelo de negocio.
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Un activo financiero s¢ mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté clasificado a
s valor razonable con cambics en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales; v los términos
contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden
finicamente a pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor razonable
col. cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con cambios en resultados,
En e} reconocimiento inicial la Compafifa puede designar irrevocablemente an activo financiero
(que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo amoxtizado o al valor
razopable con cambios en otros resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con
cambios en resuliados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente deszgjustes contable de
medicién o reconocimiento gue pudiere surgir.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Boehringer Ingelbeim del Ecuador Cia. Litda., presenta ias giguientes cuentas dentro de esta

categoria:
i) Cuentas por cobrar - comerciales: las cuales corresponden a los momtos adeudados por

distribuidores v clientes por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de los
negocios y se presentan a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado menos
los cobros realizados. $on exigibles por la Compafiia en el corto plazo, no generan intereses
piies su recuperacion no supera los 9o dias.

if) Cuentas por cobrar - entidades relacionadas: 1as enales corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas principalmente por reembolses de gastos y otras fransaceciones

comerciales menores. Son exigibles por la Cormnpaiifa en el corto plazo, no devengan intereses
¥ se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade.

i) Cuentas por cohrar - empleados: Representadas principalmente por anticipos de sueldo y
préstamos emergentes los cuales son exigibles en el corto plazo. Los saldos que se esperan
cobrar en un afio o menos, s& clasifican como activos corrientes, caso contrario se presentan
COmMO 0[O COrrienies.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio — Politiea aplicable desde el 1
de enero de 2018

La Compafifa realiza una evaluacitn objetiva del modelo de negocio en el que un activo financiero
s¢ mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en gue se maneja el negocio y se
.proporciona informacién a la Gerencia. La evaluacién incluye principalmente los siguientes
aspectos: ‘

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas politicas en la
priciica. Esto incluye evaluar sila estrategia de 1a Administracidn se centra en obtener ingresos
por intereses contractuales, mantener un perfil de fasa de interés, hacer coincidir la duracion de
los activos financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de efective
mediante la venta de los activos;
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- ¢bmo se evalia el desempefio del portafolio y se informa a la Administracién de la Compafiia;

- losriesgos gque afectan el desempefio del modelo de negocic (ylos activos financieros mantenidos
dentro de ese modelo de negocio) v cdmo se administran esos riesgos;

- cOmo se compensa a log gerentes del negocio, por ejemplo, sila compensacibn se basa en el valor
razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo coniractuales recaudados.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo desempefio se
evalia sobre una bage de valor razonable se miden al valor razonable con cammbios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacion de st los flujos de efectivo contractuales son
iinicamente pagos de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de enero de
2018

Para propdsitos de esta evaluacién, "principal” se define ecomo el valor razomable del activo
fnanciero en ¢l reconocimiento inicial. Bl "interés” se define como la consideracién del valor del
dinero en el tieropo por el riesgo de crédito asoeiado con el monto del principal pendiente de pago
durante ur perfodo de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos basicos (por
ejemplo: riesgo de liguidez v costos administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractiales son dnicamente pagos de principal e intereses, la
Compafifa considera los términos contractuales del instrumento. La Compafiia ha efectuado la
evaluacién y determinado que los flujos de efectivo contractuales corresponden dnicamente a pagos
de principal e intereges.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterjo de pago de principal e intereses
lnicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes impagos de
capital e intereses pendientes de pago, 10 que puede incluir una compensacién adicional razonable
por la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas — politica aplicable a
partir del 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razomable con cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias v pérdidas netas, incluidos los ingresos por
intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo amortizado
utilizando £l método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro.
Los iIngresos pox intereses, las ganancias y pérdidas en carubio de moneda extranjera y €l deterioro
se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultadas.
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Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018
La Compafiia clasificaba sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar.

Activos Financieros: Medicion Posterior ¥y Ganancias vy Pérdidas - Politica aplieable
antes del 1 de enero de 2018

Préstamos v cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado ufilizando el método de interés
efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con eambios en
resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es un derivado ¢ #e designa como tal en el

- reconocimiento fnicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
miden a valor razonable y las ganancias v pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. '

Pasivos financieros medidos al eosto amaortizadg

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Lida., presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria: o

i) Cuentas por pagar - proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales v del exterior en el curso normal de log hegocios. Lag cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes &i el pago se debe realizar dentro de un afio o menos. De

- lo contrario se presentan como no cortientes. Las cuentas por pagar se reconocen a sn valor
nominal y 0o generan intereses pues sus plazos no superan los go dias.

i) Cuentas por pagar - entidades relacionadas: Corresponden a préstamos y obligaciones de pago

principalmentie por la compra de produétos farmacéuticos para la venta en €l mercado loeal,
gque son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo; no devengan intereses v se registran
a suvalor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 150 dias.
Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a u valor nominal que no difiere
de su valor razonable ya que estdn contratados a tasas vigentes en el mercado internacional,
posteriormente se presentan al costo amortzado. Loz intereses devengados se presentan en el
eztado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

ui) Otras cuentas por pagar: corresponden a obligaciones por pagar a empleados por concepto de
bonos de cumplimiento; provisiones por servicios recibidos ¥ otros por pagar a terceros que se
ligmidan en el corto plazo v se presentan a su valor nominal.
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2.4.3

2.4.4

2.4.5

Baja de activos y pasivos financieros

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
coniractuales del activo financierp en una transaceién en la que se ransfieren substancialrnente
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que gea creada o retenida por la Compaiiia se
TECOTOCE como un activo o pasivo separado.

La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o éstas han expirado.

Compensacion

Un activo v un pasivo financiero serén objeto de compensacién, de manera que se presente en el
estado de situacidn financiera su importe neto, cuando y solo cuando La Compafiia tenga, en el

- momento actual, el derechg, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la

intencién de liguidar por el importe neto, o de realizar el aetivo v liquidar el pasivo
simultineamente.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa reconoce lag estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias esperadas
para los aciivos financieros medidos al costo amortizado.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos son
medidas por la Compafifa sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo financiero, para lo cual efectiia un andlisis individual de los clientes.

Al determinar si el rieggo crediticio de un activo financiero se ha inerementado significativarnente
desde su reconoeimiento inicial, v al estimar las pérdidas crediticias esperadasg, la Compafifa
considera informacién razonable v sustentable que sea relevante y esté disponible, 1a que incluye
andlisis cuantitativos y cualitativos, con bhase en la experiencia histérica de la Compafiia, una
evaluacion crediticia actual y prospectiva.

La Compafiia atume que el riesgo crediticio de un active financiere se ha incrementado
significativamente &1 tiene una mora de mas de 5o dias. Asi también la Compafifa considera que un
activo financiero estd en incumplimiento cuando:

- noes probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias contraidas con

la Compafifa; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la Compafiia, tales como la gjecucion
de garantias, silas hubiere; o, .

- el activo financiero tiene una mora de méas de 90 dias.
Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que

resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida
esperada del activo Gnanciero.
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Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
duranie el iempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de ineumplimiento a ocurrir en

" un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de presentacion de los estados financieros (o
de un periodo inferior si el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo méxdmo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el perioda
contracinal durante el que 1a Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicion delag Pérdidas Crediticias Esperadas

La Compafifa aplica un porcentaje de pérdida a los saldos de deudores comerciales considerando
los siguientes poreentajes:

~ Entre o1 a 180 dias 5%
Enire 181 a 365 dias 20%
Mas de 365 dias 100%

Activos Finaneleros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafila evalia si log activos
financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio; condicidn gue surge cuando
han ocurrido uno o mis eventos que tienen nn impacto negativo sc)bre log fiujos de efectivo futuros
egtimados del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatazio;
- incumplimiento de pagos 6 cuentas veneidas por més de 90 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parie de la Compafifa en términos que ésta no
consideraria bajo otras circunstapclag;

-« esprobable que el prestatario entre en qujebra ¢ en otra forma de reorganizacién financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiere en cuestién, debido a dificultades
financieras. ‘

Presentacitén de las Estirnagiones de Deferioro v Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compafiia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcidn del mismo.
En el caso de los elientes individuales, 1a politica de la Compaﬁia a3 cagtigar el importe en libros
bhruio cuando &l activo financiero tiene una mora de 2 afios con base en la experiencia histdrica de
recuperaciones de activos similares.

En el caso de los clientes empresa,; 1a Compafiia hace una evaluacion individual de la oportunidad y
el alecance del ecastigo con base en si existe o no una expectativa razonable de recuperacién. La
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‘Compafiia no espera que exista una recuperacion significativa del importe castizado. No ohstante,
los activos financieros que son castigados podrian egtar sujetos a actividades a fin de cumplir con
los procedimientos de la Corapafiia para la recuperacién de los importes adeudados,

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrax todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrary, La existencia de dificnttades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falia o mora en los pagos se consideran indicadores de que l1a cuenta
a cobrar se ha deteriorado; la provisidn se constituye con base en las politicas de la Compafiia y un
andlisis individnalizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor de lag cuentas por
cobrar comexciales.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
Inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizahle eg el precio de venta estimado en el curso normal de loz negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucidn.

Se constituye wna provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios
en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién, los cuales, una vez cumplidos los
requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos v su valor en libros es descargado de la
provision congtituida.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionadoes con la

importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumnladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
congtruceion del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a la inversion fluyan hacia la Corapafifa v
los costos pueden ser medidos razonablermente. Los otros desembolsos posteriores que corresponden a
reparaciones o mantenimientos menores son ragistrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién del activo fijo, es caleilada linealmente basada en la vida itil estimada de log bienes del
activo fijo y considera valores regiduales para los principales activos. Las estimaciones de vidas dtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
egtados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a lag operaciones del afio.

Las vidas fitiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:



2.7

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadoumdenses)

Tipode bienes Nitmerodeanos Valor residual
Edificios e instalaciones TOH-LO -
Muebles v enzeres ig -
Equipo de commputacién y electrénicos ‘ ‘ 3 -
Vehiculos . 4 50%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se caleulan comparando los ingresos obtamdos con el
valor en ].IerS y s¢ incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede su monto recuperable, éste es reducido inmediatamente

‘hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por deterioxo,
en caso de producirse. El costo ineluye tanto los costos ineurridos en adquirir el activo como los desembolsos
posteriores para su puesta en marcha y uso. Estos costos se armportizan usando el método de linea recta en
base al estimado de su vida atil. ©

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion v amortizacion se someten a pruchas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de log activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de gu venta o su valor

.&n uso. Para efectos de la evaluacion por deteriora, log activos se agrupan a los niveles més pequefios en los

que generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
revergiones del deterioro. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de achivos no financieros

. debido a que la Administracidn ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Activds Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asumen todos
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen em resultados bajo el
método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones v mejoras, se clasifican como
propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los lapsos entre la vida fitil estimada del bien y la
vigencia del contrate de arrendamiento operativo.
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Provisiones v Contingencias

La Compania registra provisiones cuando (i) la Compaiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria vna salida de recursos
para liquidar la obligacién v (iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios, -
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado separado de situacidn financiera
cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para pagar la obligacién v el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se¢ determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la taga antes de
impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el Hiempo vy los riesgos
especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. Bl importe
reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a 1a fecha del estado separado de sitnacion
financiera, tomando en consideracion los riesgos e mcer‘adumbres gue rodean a la mayoria de 105 SUCESOS Y
czrcunstanclas coneurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no punede
ser estimado de manera fiable, 1a obligacion es revelada como un pagive contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existercia serd confirmada por la-ocurrencia o oo ocurrencia de uno o mis
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.
Beneficios de corto plazo a empleados

Corresponden principalmente a:

a)  La pariicipacion de los trabajadores en lag utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos administrativos y
ventas.

b)  Vacaciones: Se registra el gasio correspondiente a las vacaciones del personal sobre hase devengada.

e) Décimo tercer v décime cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.
d)  Obligaciones conl idad Social: Se registra el gasto sobre base devengada de apories al IESS;

ademas se incliryen otras obligaciones por pagar a la Seguridad Social, tales como: fondos de reserva
y préstamos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administraciém realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacin suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
Jos resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacioén financiera y los resultados de la Compatfiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
gignientes conceptos;

. Activos fijos e intangibles: La determinacidn de las vidas ftiles de depreciacién de Activos fijos v los
plazos de amortizacién de los intangibles que se evaltian al ciexre de cada afio.

. Beneficios alos empleados: Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de Jubilacién patronal y
Desahucio - Para lo cual uiiliza estudios actuanales practmados por profesionales independientes.

(Nota 2.13).
. Reconocimiento vy medicién de provisiones v ¢ontinsencias: Supuestos claves relacionados con la

probabilidad y magnitud de una salida de recursos econdmicos.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacion de su impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y |
pagivos se revertitdn en ¢l futuro.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafifa ha aplicado la NIIF 15 (ver A) y la NIIF ¢ (ver B) desde ¢l 1 de enero de 2018 y en base lo
establecido en las nuevas normas, sus aplicaciones no han generado un impacio significativo en los estados
financieros. Esto se basa principalmente en ¢l hechio de gue las transacciones de venta no son complejas en
cuanto ala entrega del producto, descuentos y planes comerciales, y con respecto a la NIIF ¢, los rubros mas:
relevante corresponden a cuenltas por cobrar y por pagar que se derivan del giro normal del negocio; se
mantienen dentro de los plazos de crédito establecidos pox la Administracion, lo cual no genera deterioro.

(A) NIIF 15 Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cuindo se reconocen y en qué monfo. La NIIF 15 reemplazé ala NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construceitn” v 1as interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
comtrol, por el cnal los ingresos han de recomocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes vy servicios, ya sea en un momento en ¢l
Hempo o a lo largo del viempo.
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(B)

Debido a que la aplicacién de NIIF 15 no ha tenido un impacto en el reconocimiento de ingresos, la
informacion presentada para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 no fue requerida gue sea
re expresada, es decir, estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad eon la NIC
18 & interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacién de informacion
de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacion comparativa.

La norma NIIF 15 no tuvo impacto signiﬁcativo sobre las politicas contables de la Compania
relacionadas con otros flujos de ingresos.

Para obtener informacién adicional sobre las politicas contables de la Compafiia en relacidén con el
reconocimiento de ingresos véase nota 7. ‘

NIIF o Instrumentos Financieros

La NIIF ¢ establece los requerimientos para el reconocimiento y la medieién de los activos financieros,
los pasivos financieros v algunos contratos de compra o venta de partidas no finaucieras. Esta norma
reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn.

Adicionalmente, la Compafila ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7
Instrumenios Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por
1o general no se han aplicado a la informacion comparativa.

i. Clasificacion v medicidn de activos financieros v pagivos financieros

La NIIF g incluye ires categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos
al costo amortizado, al valor razonabie con cambios en otro resultado integral (VRCORI), v 4l valor
razonable con cambios en resultados (VRCR). La elasificacion de log activos financieros hajo 1a NIIF
g por lo general se hasa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado v en.
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NITF ¢ elimina las categorfas previas delaNIC
39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrary disponibles para la venta.
Bajola NIIF 9, los derivados incorporados en contratog en los que el principal es un active financiero
dentro del aleance de la novma ntnca se separan. En corobio, se evalia la clasificacion del
instrumento fAnanciero hibrido tomado come un todo.

La NIIF g en gran medida conserva los requerimientos existentes de 1a NIC 39 para la clasificacién
y medicién de los pasivos financieros,

La adopeidn de la NIIF ¢ no ha tenido un efecto s1gmﬁeatwo sobre lag pmlitmas contables de la
Compaiiia relacionadas con los pasivos finapcieros.

Para obtener una explicacién de la manera en que la Compafiia clasifica y mide los instrumentos
financieros v contabiliza las ganancias vy pérdidas relacionadas bajo la NIIF g, ver la Nota 2.4.2.

A continuacién en confunto con las notas adjuntag, se explica las categoriag de medicién originales
bajo NIC 39 v las nuevas categorias de medieidn bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros
¥ pasivos financieros al 1 de enero de 2018,
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i

El efecto de la adopeién de NIIF ¢ sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero de 2018
se relaciona dnicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.

{lasificacion orginal Nueva clasificacion Seldoen libres  Saldo en libros
bajo k= nom bajo la narmz baalanoma  bajolanoma
NIC 39 MIIF 9 NIG 38 NIF g
- Agtives finzncleros
Ffactivo y equivalentes da efective Préstamos y partidas por ovbrer Costo amorizade  USH: 1.542.812 1.542812
Cuentas par ¢obrar : (a) Préstamos y parfidas por cobrer Costo amartizado 12.089.237 12.089.257
Tatal actives financierns Uss . 15432140 13.432.148
Pazivos financieras
Cuenizs por pagar Diras pasivos financieros (Otros pasivos finencieros USH 21148415 21,148,115

(a)} Los deudores comerciales y otras cuentas pox cobrar que estaban clasificados como préstamos
y partidas por cobrar bajo la Norma NIC 3¢ ahora se clasifican al costo amortizado.

Deterioro del Valor de Activos Finanel

La NIF ¢ reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de “pérdida
crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al
costo amortizado, los activos del contrato y Jas inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las
inversiones en instrumentos de patvitaonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen
antes que bajo la Norma NIC 39,

Para los activos dentro del alcance del modela de deterioro de la NIIF 9, por lo general se espera
que las pérdidas por deterioro auinenten v se vuelvan mds volatiles. La Compafiia ha determinade
¢ue la aplicacién de los requerimientos de deterioro de la NIIF o al 1 de enero de 2018, no tovieron
efectos en la estimacion de la pérdida por deterioro.

. Tranaieidn

Los cambios en las politicas contables‘que resultan de la adopcion de NIIF ¢, no implicaron ningfin
impacto en los estados financieros, por congiguiente no hay diferencias en log importes en libros de
los activos y pasivos financieros que resulten de la mencionada adopeién.

Se han realizado las siguientes evalnaciones sobre Ja base de los hechos y eircunstancias que existan
a la fecha de aplicacion inicial, inherente & la determinacion del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Boehxinger Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda., signiendo
la directriz corporativa del manejo de riesgos del negocio de Casa Matriz, considera que estd expuesto a log
riesgos operalivos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la distribucién de
sus productos ¥ que ocasionen dafios 4 las personas o a la calidad del producto y que podrian tener un
impacto én log resultados integrales v €l estado de situacidn financiera de la Compafiia.

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos operativos-financieros:

. Riesgo de exposicidn a los cambios en las tasas de interéds v tipos de camhm, riesga pais v riesgo
relacionado con los precios de los productos bisicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesso de quela Compafiia no sea capaz de cumplir con lag obllgacmnes asociadas
a los pagivos financieros.

. Riesgos de cardcter general.

Factores de riesgo operacional

De acuerdo a lo indicado en la Ley Orgédnica de Salud (Arts.175 - 176), setenta dias aptes de la facha de
caducidad de los medicamentos, lag farmacias v botieas notificardn a sus proveedores, quienes tienen la
obligacion de ratirar dichos productos v canjearlos de acuerdo con o gue establezea la reglamentacion
correspondiente. Los medicamentos caducados referidos deben ser destrumidos y eliminados por los
fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por la autoridad saunitaria nacional
y bajo su supervisién.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados porla Compafiia, basados enla seguridad
de los consumidores y en las directrices de proteccidn de salud, requieren que todas las actividades se lleven
a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables v de conformidad com los prineipios, normas y
soluciones que sean consistentes con las pricticas de la industria. Al 31 de diciembre del 2018 se han
realizado bajas de inventario por US$906.216 (2017: US$099,1009), en cumplimiento de este proceso. Asi
también la Compafiia mantiene la politica de establecer provisiones que le permitan cubzir las bajas de
productos proximas a caducar. ‘

Adicionalmente, la Compafiia cuenta con permiso sanitario de fumcionamiento (MSP) y certificacion
ambiental del DMQ que avalan el eumplimiento de las normas de calidad v seguridad ambiental que
redundan en la proteceién de la salud de la poblacidn.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo fnanciero de Boehringer Ingelheim del Ecvador Cia. Lida. es coordinada a
través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer
frente a problemas especificos de endendamiento (capital de trabajo), riesgos de moneda, riesgo de tasa de
interés, riesgo de precios. El programa general de administracion de riesgos de la Compainia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Comnpafia.
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El nivel de endeudamiento (que no incluye financiamiento por adquisicion de inventarios con relacionadas
que se liquidan hasta en 150 dias) que mantiene la Compafiia, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es por
US$4.5 millones y US$6 millones, respectivamente, los cuales, corresponden a préstamos otorgados por
una entidad del Grupo Boehringer gue devengan tasas de interés promedio del 2.8% (2017: 2%) a un afio
plazo, renovables a su vencimiento. Los créditos contratados bésicamente son destinados a cubrir
obligaciones inmediatas con proveedores y empleados. Las transaceiones especulativas no estdn permitidas
por el Grupo Boehringer. - :

Riesgos de mereado -
Riesgo de tipo de cambio -

La Compafiia tiene tna exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas
por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en moneda local
(d6lares estadounidenses). ‘

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas de crédito

hancarias ylas inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la monedalocal de la Compafifa, excepto
por necesidades especiales, que, en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Riesgo de crédito -
Deudores Comerciales

Respecto de los clientes comerciales, éste es evaluado con informes de burd de crédito que incluyen un
andlisis de los principales indicadores financieros y proyecciones de flujo a largo plaze.

Eyaluacién de la Pérdida Crediticia Esperada

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados fueron como sigue:

: 2018 2017
Pérdida por deterioro de dendores

comerciales 8% 112,405 =50.093

La Compaiiia establece la estimacién para deterioro de valor que representa su mejor estimado de pérdidas
a Incurrir en relacidn con los deudores comerciales.

* Para ¢l cdleulo de Ja provisién la Compafiia ha desarrollado la Compaiifa aplica porcentajes segiin la

antigiiedad de los saldos de deudores comerciales como se indica a continuacién:

Entre 91 a 180 dias 5%
Entre 181 a 365 dias 20%
Mis de 365 dias ‘ 100%

Adicionalmente mantiene una provision especifica con basé en un andlisis individual de la situacion del
cliente, sobre el ¢unal s puede provisionar hasta el 100% de la cartera o de facturas especificas, sl se
identifican problemas de incumplimienios.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
mdependlentes detertninen niveles de SDIVEIICIE. que garanticen estabilidad, dindmiea y respaldo a lag
inversiones de la Compania.

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.082.776 al 31 de diciembre de 2018
(2017: US$1.342.912). El efeciivo vy equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e
instituciones financieras que en general superan Ja calificacion “A”, seglin agencias calificadoras registradas
en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez es el financiamiento contratado con una compafia del Grupo Boehringer, tal
cormo se indica en parrafos anteriores y flujos de efectivo provenientes de las actividades comerciales. Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en Jos flujos de caja proyectados para un perfodo
de doce meses.

Los objetivos de la Compatfiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de continuar como
erapresa en marcha, generar retornos a sus accionistas y heneficios a otros grupos de interés, asi como
mantener una estructura de capital Optima.

Los ratios de apalaneamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

© 2048 2017
Cuentas por pagar con entidades relacionadas TS 10.051.3032 13.768.543
Proveedores y otras cuentas por pagar 2.178.299 YT 0.ETE
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (z.032.7786) (1.342.912)
Deuda neta 9.196.826 19.805.203
Total Patrimonio 6.881.786 6.527.545
Capital total US$ 16.078.612 20.332.748
Ratio de apalancamiento : 57% 75%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

2018 801

Activos financicros medidos al costo amortizado:

Efective y equivalentes de efectivo 5% 5.0832.776 1.342.012
Cuentas por cobrar - comerciales 8.560.159 10.4L7.047
Cuentas por cobrar - entidades relacionadas 627.856 19.595
Cuentas por ¢cobrar - empleados 39.751 03.056
COtras cuentas por cobrar 26.055 1.559.545
Total activos financieros U3% _ iz.280.507 13.432.149
Pasivos Gnancieros medidos 2l costa am ortizado: ‘

Cuentas por pagar - proveedores Uss - 058.841 4.997 455
Cuentas por pagar - eatidades relacio nadas 10.051.303 13.768.54%
Otras cuentas por pagar ' 1.210.458 2,382,119
T otal pasivos financieros fup=i i2. 2239 602 21.148.115

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos financieros
se aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos ingtrumentos. En relacién a los
préstamos con entidades relacionadas, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor
razonable, pues devengan tasas de interés de mercado internacional.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La aplieacién de inicial de la norma NITF 15 no tuve efectos en el reconocimiento de las actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes, segin se describe en la nota 4.

(4) Flujos de Ingresos

La Compaiiia genera ingresos principalmente de la venta de venta de productos farmacéuticos de uso
humano y veterinario, adquiridos directamente & sus compafiias relacionadas, para comercializatlos a
traveés de distribuidores v eadenas de farmacias en territorio ecugtoriano.

Adicionalmente, tal como se indica en la Nota 7, durante el afio 2018, Bochringer Ingelbeim del Ecuador
Cia. Iida., generd un ingreso por US$632 mil por la prestacién de servicios administrativos a una
compatiia relacionada del exterior, en virtud del Acuerdo firmado entre las partes. Por otrolado, durante
¢l afio 2017, la compafiia generd un fee por la distribucién de productos de la linea CHC, de acuerdo alo
estipulado en el Acuerdo de Distribucién con Sanofi por US$e25mil aproximadamente.



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota - Total
2018 2017
Ingresos por contratos
con clientes US$ 20.067.301 40.224.266
Otros ingresos 16.205.750 14.080.522
Total Ingresos . 8%  40.173.150 54.254.7 &8

(B) Desagregacién de Ingrasos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Cliente

A continuacién e presentan los ingresos de actividades oxdinarias procedentes de contratos con clientes,
log cuales se desglosan por principales productos y lineas de gexvicio y oportunidad del reconocimiento
de logresos.

Por el afio terminado
el ai de diciembre de

2018 2017
Lineas de negocio:
Medicamei;tos de ngo humano ‘ 753 27.516.484 37.971.288
Medicamentos de uso veterinario 2.450.907 © ».452.978

Uss  20.967.301 40.224 266

Tiempo de reconocimiento de ingresos -
Bienes transferides un momento determinado Uss 100% 100%

Otros ingresos: : ; Uss 10.205.7 59 14.0350.522

(C) Saldos del Contrato

A continuacién los saldos de los coniratos con clientes:

2018
31 de
Nota ‘ Diciembre 1 de Enero
Cuentas por cobrar comerciales ' ‘ 7 UB%  B.560.159 10.417.041

Pasivos del contrato -
provisiones por devoluciones / rebates 19 US% 303.452 £98.551




BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(D) Obligaciones de Desempefio v Politicas de Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un contrato con vn cliente. La
Compafifa reconoce 1og ingresos cuando transfiere el control de un bien o servieio a un cliente.

En la aplicacién inicial de NIIF 15, con base en el anilisis efectuado, no se determinaron cambios en las
politicas del reconocimiento de ingresos de los flujos de ingresos de ventas de medicamentos, versus las
politicas de reconocimienio con relacidn al reconocimiento de ingresos bajo la aplicacion de NIC 18.

A continnacién se proporeiona informacién sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfaceitn de las
obligaciones de desempeno en contratos con chentes, incluyendo las correspondienies- politicas de
reconocimiento de ingresos.

Bienes Vendidos

Los ingresos son reconocidos eo la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y evando la Compafifa hace entrega de sus produetos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inberentes ala propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado y/o por cobrar por 1a venta de sus productos
en &l curso normal de sus operaciones. Se muestran netos de impuestos, rebajas, descuentos otorgados
y provisiones por devoluciones y planes comerciales.

Provisidn por devoluciones v planes comerciales

(a) Prowisidm por devoluciones, la Compafiia registra como un menorvalor de los ingresos del afio una
provisién para cubrir las pesibles devoluciones de productos vendidos. La referida provisidn es
determinada con base en un ratio histérico del monto de devoluciones de producto terminado de
1os 6 tltimos meses. Fl ratio de devoluciones es evaluado al cierre de cada ejercicio.

(b) Provision por planes comerciales, la Compaiifa registra autométicamente una provisién por planes
comerciales al momento en que se emite una factura de venta al cliente referido, en base a un ratio
sobre la venta, de los diferentes planes que el cliente mantenga vigentes en el Acuerdo Comercial.
Egsta provisién se registra como un menor valor de los ingresos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 2: DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 Costo de Gastos Gastos de
' : ventas administrativos  wventas Total

Costos de productos vendidos USs 16.630.30% - - 16.630.30%
obligaciones sociales “ 1.008.982 1.925.630 2.034.612
Apartes a la Seguridad Social - 122.714 227.897 350.611
Participacion a trabajadores - 53.568 131.047 184.615
Indemnizaciones (2) - 16.206 551.149 567.455
Seguros - 258.001 - 258,001
Soporte téenico - 1.407.863% 143.163 1.551.026
Servicio de terceroslocales ~ 228.514 313.967 542.481
Impuestosy contribuciones - 66.635 13.505 8o.140
Arriendos - 177.748 26.093 203.541
Serviecios de telefonia ) : ,

¥ comunicacion - 95.776 - 95.776
Mantenimiento ] - 105.365 102.405 205.770
‘Buministros - 92.362 = B1.04=2 173-404
Gastos de viaje - ' B5.766 403.085 489.751
Gastos de gestion - 49.783 648.038 691.821
Depreciacién (Wota 1:2) - 100.703 149.959 250.662
Amortizacidn - - - -
Distribucidn - - 524.990 554.999
Promacidn - 12.104 829.543 841.647
Obsolescencia - - 1.025.294 1.025.204
Otros gastos ' - 715.798 1.336.001 2.052_669

Us$% 16.630.203 4.500.078 8.444.617 25.6604.008



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMERE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 Costo de (Gastos Gastos de
ventas  admindstratives  ventas Total
Lostos de productos vendidss U583 28,087,185 - - 25.087 186
Remuneraciones, beneficingy obligaciones speiales - 1.481.175 2.864.753 4.20%.050
Aportes ala Seguridad Soedial - 143.251 BQ0D.548 435705
Farticipacidn a trabajadores ‘ - i2.894 25.79L 58.683
Indempizacsionsas (2) .- 805,065 175970 681.038
Seguros - 271,316 17.346 +88.662
Soporte técnico - 778.032 14.878 2 953.810
Servicios de terceros locales . 260.264 1851y z88.781 |
Impuestos ¥ contribueiones - 84.811 6.591 94.502
Arriendos - 208.56% 45.280 z253.652
Servicins de telefonia v comunicacion - a02.g1y - 202.915
Mantenimianto - 66320 G6.042 133.002
Suministros - 96.575 539.116 435.491
Gastos de vigje - 128.004 556.847 885751
Gastos de gestidn - : 27.104 | 1.513-645 1.540.749
Depreciacion (Nota 12) “ 153.833 164300 g18.542
- Amortizaclin - 1.555 - 1.555
Distribucion . - - 556.462 556,462
Promoeion - 20.899 1.121.542 1142 440
Obzolescencia - " 340.542 240.342
Olros gastos w 1.5832.47 4 631424 2,114.895 .
Uss 28 68%.186 5.580.156 5441803 44.009.145

(1}  Elcosto de los inventarios y de los produetos incluye rubros tales como: fletes, empacgues, impuesto a
" la salida de divisas, entre otros recargos.

(2) Corresponde a valores reconocidos a empleados por liquidaciones, (2016: principalmente producto
dela venta de la linea CHC a Sancfi).



ROEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
2018 ) 201

Qtros ingresos

Asignaciones por distribucién (1) - G.v3e.0ag

Contratode Compra-Venta de Negocios (Sanofi)

Venta de productos linea Congurm o-CHC (2) U%$ 5.825.300 5-221.060
tilidad en venta del negocio - 377.605
Ganancia en venta de activ oz fijos - 47,982

Acuerdode Bistribucién (Sanofi)

Fee contrato de Distribucién-Sanofi - 225.671
Otros ingresos (4) 1.744.15% 605.770

Otros ingresos gperacionales (3) 1.089.450 695.841

Facturacién Compafiias relacicnadas (6) 651122 -

Ganancia en venta de activos fijos . 48.028 118.060

10.205.750 14.030.522

Ofros gastos

Contratode Compra-Venta de Negocios (Sanofi)

Costo de productos vendidos lines Consumo (CHC) a Banofi (2) (5.825.800) (7.889.284)

Acuerdo de Distribucién (Sanofi)

Otros gastos (4) (Nota 17) (2.200.025) (1.645.496)

Gagtosvarios (5) . _(.153.719) {358.508)

(5.180.444) {9.8053.285)
Uss 1.016.315 4.157.297

(1)  Segln Contrato de distribucién mantenido con Boehringer Ingetheim International GmbH. Durante
el afio 2018, las asignaciones por distribucion fueron regisiradas como parte del costo de ventas.

(z) Elimporte de 2018 corresponde a la transferencia final del inventario de Ia linea de consumo CHC a
Sanofi realizado en el mes de enero del 2018, en linea con Jo indicado en el Acuerdo de distribucion
firmado entre las partes. En el afio 2017, corresponde a la venta del inventario de productos CHC,
segln Contrato de Compra-Venta de Negocio de lalinea de Consumo - CHC. Ver Nota 24.

(3) Corresponde a reversos de provisiones de gastos, principalmente con Sanofi por obligaciones
originadas en la aplicacién de Ia politica comercial de la Compaiia hacia los clientes de la linea CHC
realizados durante el afio 2017, las cuales fueron liguidados en 2018. (Nota 19); y otros ingresos por
servicios varios.

(4) Corresponde a revergos de otras cuentas por cobrar a Sanofi provisionadas en 2017 y facturados en
2018, (Wota 12)

(5) Corresponden a gastos de la operacién y adicionalmente incluyen ciertas partidas que son
consideradas como gastos no deducibles.

(6) VerNotasi6yz23
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

~ (Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Bancoslocalesy del exterior (1)

2618 2017
uss 3.088,776 1.542.012

{1) Corresponde a depdsitos mante:mdos en cuentas comentes en Citibank, Banco Plchlncha CA vy
Produbanco-Grupo Promérica. .

CUENTAS POR. COBRAR COMERCIALES

La composicién y un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comercialeg son como sigue:

Al 21 de diciembre del 2018

No Vencidos

Cliente por tipo vengido %0 dias 00 dias 180 dias +180 dias Total
Distribuidores U35  3.691.003 432.352 - 17.026 85.376 4.225.737
Cadenas de farmacias 1.105.561 - 9.825 - - 1.115.386
May oristas 981.692 9.606 - - 7.831 059,129
Farmacias 543.607 27.795 - - 3.971 575-373
Qtros 81.4249 8.765 - - - 90.194
Sanofi Aventis del Eeuador 1.066.835 - - - - 1.666.835
(-) Provisitn por deterioro - - - {17.026) (05.469) (112.483)

Uss  8.o7o.27 478.408 9.825 - 1.709 8.560.159
Al = de diciembre de 2017:

No  Vencides

Cliente por tipo vencido 50 dias 90 dias 180 dias +180 diag Total
Distribuidores US$  5.425.431  1.177.48% - 67.911 - 6.670.807
Cadenas de farm acias 1.009.533 605.374 324.063  111.854 214.966 2.265.790
May oristas ' 861.768 “ 30.141 - - 6500.900
Farmacias 407.746 101.358 59.277 18.378 - 586.759
Otros 17.752 23.761 - n - £1.513
(=) Provisidn por deterioro - n - - {48.737) (48.737)

US§ 7.722.210 1.907.578 422 481 108.143 166.229  10.417.041

El movimiento por la provisién por deterioro, es el siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(BExpresado en dolares estadounidenses)

2018 ' 2017
Saldo inieial 3% 48.7587 78.830
Incrementos 112.495 -
Utilizaciones (48.737) (30.003)
Saldeo final US$ 112.405F 48.757
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn:
2018 1ok
Sanofi Aventis del Ecuador 8.A. (1) Uss - 1.485.322
Otros 29.055 74.223
s 29.055 1.559.545

(1}  Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por las comisiones por distribucién generadas de
acuerdo al acuerdo de distribucion firmado entre las partes; y, valores pendientes de recuperay por
la destruccion de un producto de Ja linea CHC a cargo de la Compafifa, el cual debe ser asumido por

13.

Sanofi.
INVENTARIOS
Composicion:
2018 201
Productoterminadopara la venta Us$ 4.856.883 13.080.167
Productoterminadaen transito 2.768.361 1.855.901
7.085.244 14.9056.068
Provisién por obsolecencia (206.642) (87.564)
Uss v7.418.602 . 14.848.504
El movimiento de la provisién para obsolescencia es el siguiente:
2018 201
Saldo inicial Ues 847.564 246.131
merementos 1.025.204 840.542
kilizaciones (006.216) {999.100)

Saldo final US§  206.642 87564
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR. CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

FROVEEDORES

Composicién:

Sanof Aventis del Ecuador 8.A. (1) 5%
Otros prov eedores locales
Proveedores del exterior

Uss

(1)  Algidediciembre del 2018, corresponde a la cuenta por pagar a Sanofi por la aplicacién de 1a politica
comercial de Boehringer hacia los clientes de la linea CHC, de acuerdo a lo indicado en el acuerdo de
distribucién. Al 21 de diciembre del 2017, corresponde a las obligaciones generadas en la compra de
producto terminado de la linea CHC para comercializacién en el mercado local, de acuerdo a lo

indicado en el acuerdo de digtyibucion indicado. (Nota 23)

SATLDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de Jas principales transaceiones realizadas con entidades y partes relacionadas.

2018 2017
(718.817) (3.948.579)
(230.361) (983.693)
{v.663) (65.181)
{v58.841) (4.997.453)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS‘FINANCIERQS
POR EL ANOQO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Sagicdad kelacibn S8 2017

Campras de produeip terminade )

Boehringer hpcheim termstional GmbH Casamatrz uss 15551926 17.087.519
Bochrngerhgehein Vetmedica GmbH Compziifa del Grups - 2067 836 1436.822
Uss 17.619.765 18,924,541

Asfemacinnes pordigtgbueitn
Bochringer higelheim htemational GmbH Casa matriz Uss 1403.924 6,750,024
Eoehringer hgethein Vetmedica GmbH Casa matriz 377971 B

Servigjos papados
Boehringer hpelhein ktermatipnal GmbH Casa matriz Uss 54,243 578205
Boehringer hgeheim Corparate Center Compaiiia del Grapo 1079.926 -

- Boehringer hgeheim France Compafiia del Grupa 130.291 -
Boshringer hgeheim Vetmedica g, Compafifa delGrupe G.000 -
Boghrpger hgehem P em Compafifa delGrupe 95,785 -

Uss L366,245 378205

Interesgs

SCS Boehrngerngelbein Comm V uss 189,706 1B2.097

Reembolioe de pgstos wavados ]

Boehringar hegeheim Interna tiona ] GmbH Casa matriz uss 715 -
Bochrinper hgehein GmbH Compafifa dcl Grupo - 17.463
Boehringer hgethein Argentina Compaiia delGrupo - 238
Boehringerhpeheim P erd Compaiia delGropo «7.564 9330
Vs ~6.849 27231
Boehringer hgehein P exil Compaiia del Grupo UsSE 631732 -

Reemboisos de gagtas eabrados
Ec¢lenner Braun htemational. Uraguay Compaiir delGraps uss - 3705
Bochrnger lngeheim P o Compziiia del Grupo 15.400 41554

‘ Uss 19.400 45,239

Al 31 de diciembre de cada afio, la Compafiia tenia los siguientes saldos:




BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

. 2018 2017
Cuentas por cobrar
Bckenner Braun International - Uruguay Uss - 4.705
Boehringer Ingelheim Pert 627.856 15-800
US$ 627.856 19.595
Cuenias por pagar .
Boehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz) (1) Uss 4.623. 432 7.169.873
Bochringer Ingelheim Vetmedica GmbH (1) 116.2909 524.905
Boehringer Ingelheim Vetm edica Ine . 4.459 -
Beehringer Ingelheim Corporate 634.312 -
Boehringer Ingelheim Gmbh - 13.217
Beehringer Ingelheim France 37.505 -
Boehringer Ingelheim Peri ' 71.839 53.630

5.487.736 7.723.625

SCS Bochringer Ingelheim Comm.V (=)
Préstamos por pagar , 4.500.000 6.000.000
Intereses acumnlados por pagar 63.567 - 46,918

4.563.567 65.046.018

Total cuentas por pagar US$ 10.051.30% 13.768.542

(1) Corresponde a obligaciones pendientes de pago originadas en las importaciones de productos
terminados. Adicionalmente se incluyen cuentas por pagar por sexvicios prestados

(2) Corresponden a corresponden a varios contratos de préstamo pactados a un afio plazo, que se encuentran
registrados en ¢l Banco Central del Ecuador v que devengan una tasa de interés promedio del 2.8%.
Durante &l afio 2018, se realizd el pago de uno de los créditos contratados por US%1.5 millones.

No se han efectuado, con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneracién del personal clave de la gerencia

Durante el afio 2018, el Comité Ejecutwo local estuvo conformado por los siguientes mlembros Gerente
General, Gerente F1n&nc1erD~Admm1S trativo, Gerente Médico y Gerente de Recursos Humanos

2018 2017
Salarios v beneficios soeiales de cortoy largo plazo U588 647.2459 54%.407

Bonos 124.757 190,194
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR. EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

. (Fxpresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
Composicién: -
2018 20L7
Sanofi Aventis del Ecnador 5.4, (1) - 1.645.486
Provisién por bono de cumplimiento uss 222.617 226053
Provisiones por servieios recibides (Nota 2.10) 979.125 452.502
Otras cuentas por pagar 17.716 57.978

Us$  1.219.458 2,982,119

(1) Corresponde a la provisién de valores pendientes de pago, originados en la aplicacién de la politica
comereial de la Compafifa hacia los clientes de la linea CHC. .

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDCO

(a) Composicién de Impuestos Corrientes

2018 201
Im puestos por recuperar:
Crédito tributario por retenciones de Im puesto a la renta Uss  489.706 501.151
Crédito tributario por Impuesto a 1a salida de divisas 5535.538 -
Uss 1.025.244 5ol1.151
Im puestos por pagar:
Retenciones en 1a fuente de impuestoa larenta uUss 4902.953 153.142
Retenciones en la fiente de IVA : 125,103 72.458
uss 6220356 205.600
Impuesio a la renga
La composicién del impuesto a la renta es el siguniente:
‘ 2018 2017
Impuestoa la renta corriente (1): s  730.886 497.12%8
Impuestoa la renta diferide: -
Generacién de impuesto por diferencias temporales (2) . . (54.655) 23.400
' US$ 676.251 520.522

(1)  Incluido en el rubro impuesto a ia renta por pagar del estado de situacién financiera.

(2) Originado principalmente poxr ajustes de valor neto de realizacién en el inventario y diferencias
temporales en el reconocimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBR]: DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuaci6n, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
21 de diciembre:

2018 2017

Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto

alarenla Us4 1.250.766 257.002
Menos - Participacion a los trabajadores {184 615) (38.685)
Utilidad anies del Impuesto a la renta 1.046.151 219,217
Menos - Oitas rantas exentas " (631.732) -
Mis - Gastos no deducibles (1) 2.500.126 2.040.430
Base tributaria | ' 2.923.545 2.259.647
Tasa impositiva ‘ . 25% 22%
Impuesto a ia renta US$ 750.886 497.122

(1) Corresponden principalmente a los gastos no deducibles originados por el limite de los gastos de
gestion; exceso en gastos indirectos, retenciones asumidas de compafifas del exterior y otros.

(¢) Situacion fiscal -
Los afios 2015 al 2018 estin sujetos 2 una posible fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.
(d) Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del soiy, se publicd la “Ley Orgémica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. -

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Eliminacién de la obligacién de contar eon estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio. $6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ¢jercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte corvespondiente a dicha participacién.

. Cambios en los criterios parala reduceion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La reduecion
de la tarifa de fmpuesto a 1a renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria
finicamente a: §) sociedades exportadoras habituales; 1) a las que se dediguen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector mmanufacturero, que posean 50% o méas de componente nacional, v; iif)
aguellas sociedades de turismo receptivo.



BOEHRINGER. INGELHEIM DEL ECUADOR. CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Redunecion de tarifa de impuesto a la renta para miero y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto alarenta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre
gue en el correspondiente ejercicio fiseal se mantenga o ineremente el empleo.

. Fl Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente enire el anteipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se¢ ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el ¢dlenlo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sneldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros si formaban parte del cdleulo del
anticipo. '

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sisterna Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 €l monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualguier
institucidon del sistemna financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién de la Compafifa ha evaluado dichas reformas v congidera qgue el impacto de los aspectos
relacionados a las reformas indicadas, no tendrin un impacto significativo sobre las operaciones de Ta
Compaidiia.

(e) Legislacion sobre Precios de transferencia, -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y euando se hayan efectuado operaciones
con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal vy cuyo monto
acumulado sea superior a US$3.000.000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
1U8$15.000.000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiseales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de jumio del 2018 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ egresos. ‘

La Administracién de la Compafifa considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2017, el que eoneluyd que no existian ajustes a 1os montos de impuesto a la renta de ese
afio, v ii} en ¢l informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones
del 2018, ha concluido que no habrd impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del ano 2018. El
estudio final estara disponible en las fechas gue requieren las autoridades tributarias.

() Impuesto alarenta diferido -

¥l andlisis de impuestos diferido activo y pasivo es el siguien'teé
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2018 201

Im puesto diferido activo (pasive) qué s recuperars despuéds de 12 meses uss 91839 27.184
El movimiento de la enenta impuesto a la renta diferido es el signiente:

Allde dieiembre del2017 - UsS 60.584
Débite a resultados porimpuestos diferido § (23.400)
Al3lde diclembre del12017 37,184
Débito 5 resultados porimpuestos diferido s 54 655
Alilde diciembre delZd 13 Uss 91339
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Porjublacin
Iventarios patronal Total

¥mpuesto diferido active (pasivo):

Allde diciembre del 2017 uUss 54.149 6435 50384
Crédito / (débite ) a resultades (34.386) 11486 (23.400)
Al3lde diciembre dei2017 12.263 | 17.921 37.184
Crédito / (débiio) s resuir.adcs 32397 : 22.;2‘.53 54 655
Al3lde diclembre del2018 . UsE 51660 40.179 91839

La relacién entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos delos afios 2018 y 2017 se muestra

a continuacion:

Taga vigente Porlos afios
218 pouy 2018 2017

Utilidad del afio antes de impunestos Uss 1.040.151 210,217
Impuiesty 2 1a Taga vigente 25% a2 USE 261,558 48.228
Efecto fiscal de las otras partidas coneiliatorias / gastos no deducibles
al ealeular Ia ganancia fiscal

Menos - Otras Tentas exentas (108.734) -

Mis ~ Gastos no deducibles B78.083 448.805
Gasto por impuestos Uss 730886 CAg7iea
Tasa efectiva de impuesto corriente 70%

227%_
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(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicidn:
2018 2017
Beneficios de ecorto palzo a empleados Uss 254.5L0 244634
Farticipacion a trabajadores 184.615 38.685
PBrovisiones por devoluciones/rebates 303.452 508.551
uss 832 577 1.281.670

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Composicion ¥ movimiento:

‘ 2018 2017
Jubilacion patrenal Uss 445.427 552.050
Desahueio 157.3256 162.410

US$  6u2.783 745.460

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de j

el pasivo es como gigne:

uhilacidn patronal y desahucio en

Desahucio

Jubilacién Tatal
201% 2017 - 2018 2017 2018 2017
Allde cocro I3s 552.050 954 935 193 .410 325658 745460 12805393
Costo por servicios corrientes 103.158 152131 39331 50.603 42489 202,734
Coste por iatereses 22.109 39.534 7649 13482 29758 53.016 -
Pérdidas/(ganancias} actuariales ORI(D) 25728 (108.627) (10.049) (1804252} 15679 (239.113)
Prestaciones pagadas (195.016) (86.680  (72.983) (15847 (268000  (102.522)
Reduetiones/ Utilizaciones (62.602) (390248) - - (62.602) (399.248)
Al3Tde diciembre uUss 4435427 332050 157.356 193 410 602.783 Th3460

Los importes reconocidos en los resultados (costosy gastos) y otros resultados integrales, son los signientes:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes UsSs 103.158 152,131 29.231 50.603 142.489 202.734
Costo por intereses 22,109 39.504 Cw.b49 - 13.482 20.758 53.016
gé;IdEf;‘s / (ganancias) actuariales 25.728  (108.621)  (10.049) (180.492)  15.679  (289.113)
Al31 de diciembre US% 150.905 83.044 36.031  (116.407) 187.926 {33.363)
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(1)  Son determinadas por ¢] estudio actuarial y registrado dentro de los Otros resultados integrales en el
afio en que se originan.

) 2018 2017
Tasa de descuento A253% 4,02%
Tasa de incremento salarial 2,30% 150%
Tabla de mortalidad de mvalidez (2) TMIEES 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 20,88% 13 429%

(2) Corresponden a las Tablas de mortatidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002. ‘

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciemabre del 2017 v 2016 esta constituido por 54.395.247
acciones, con un valor nominal de US$0.04 cada una, poseidas por dos compafifas extranjeras del Grupo
Internacional Boehringer Ingelheim. Segiin el Régimen Comvin de Tratamiento a los capitales extranjeros
previsto en la Decisién 201 de Ia Comisién del Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislacin vigente, 1a Compafifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha resexva alcance el 20% del capital suserito. La reserva
Jegal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
abzorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de 1a adopeién por primera vez de [as “NITE”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaeitn
Financiera “NIIF” que s registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por privnera vez de lag “NITF”, que generaron un saldo
acreedor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del dliimo ejercicio econdmaico
concluido, s los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de prestacion de servicios admiujs;;at_ivos

Durante el afio 2018, Boehringer Ingelheim del Fenador Cia. Ltda. v su compafia relacionada Boehringer
Ingelheim Perd S.A.C. (cliente) firmaron un conirato de prestacion de servicios administrativos en donde el
primero se compromete a prestar todos los servicios que el Cliente lo requiera para el desarrollo de iag
actividades propias del givo de su negocio.
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Beneficios de Largo Plazo a los empleados

Provigiones de jubilaeién patronal y desahucio (no fondeados): 1a Compania tiene un plan de
beneficio definide para jubilacion patronal requerido v normado por las leves laborales ecuatorianas.

Adicionaimente, de acuerdo alas leyes vigentes, enlos cazsos de terminacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador ¢ trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio s¢ denomina desahucio.

La Compafiia determina annalmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con hase en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los resultados del afio
aplicande ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa ¢l valor presente de las
obligaciones ala fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los fljos de salida
de efectivo a una tasa del 4.95% (2017 4.02%) annal equivalenie a la tasa promedio de los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unides de Norteameérica, que ¢stan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que Henen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. :

Las hipf)tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actnariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al clerre del afio lag prowsmnes cubren a todos los trabajadores que se encontrahan prestando sus servicios
para la Compafifa.

Tmpuesto a la renta corriente y diferido

. El gasto porimpuesto ala renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El impuesto

ge reconocs en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
dirsctarnente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto tamblén ge reconoce en olros resultados integrales
0 directamente en el patrimonio.

Impuesto ala renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Itopueste mixto, de acuerdo a la composicidn
societaria de cada Compaiia v su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se considera el
28% (2017: 25%), en tanto gue, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 25% (2017: 22%); v
en el caso de que la participacion societaria sea ignal o menor al 50% se aplicara la tarifa del 28% (2017:
25%) porcentualmente de las ntiidades gravables, la cual se reduce en 20% silas utllidades son reinvertidas
por el contribuyente de manera proporcional. Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda., aplica la tarifa
del 25% para liquidar el impuesto a la renta del afio 2018 (2017: 22%).
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Lag normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado
en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actvos..

La referida notma establecié que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del
anticipo mainimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a2 menos que &l contribuyente
solicite al Servicio de Rentag Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige 1a devolucion de este anticipo.

Duranie ¢l 2018 y 2017 la Compafia registrd como Impuesto a la renta corriente el impuesto causado, al ser
el mayor, comparado con el anticipo minimo del Impuesto a la renta.

Impuesio a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieres. Bl impuesto a 1a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
gido promulgadas a la fecha del estado de sitnacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pagne.

El impuesto a la renta diferido active solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios foturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo del impuesto a 1a renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal exigible
& compensar mptlestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el 1mpues1:0 alarenta
diferido activo v pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconocido fnicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperard en el tiempo.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Inicisimente la Compafifa ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota 7, se presenta informacién
sobre las politicas contables de la Compafifa paralos contratos con clientes. La aplicacién inicial de la norma
NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compafiia no
tuvo efectos, segiin se deseribe en la nota 7.

(zastos

Los gastos son reconocidos con base en 1o causado o cuando sop incurridos. Se reconoce inmediataments
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futnros.
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Contrato operador logistico

En febrero del 2016, Ia Compania firmd uo contrato de prestacion de servicios de operacién logistica eon 1
proveedar local, mediante &l cual, el contratista se compromets a prestar servicios no exclusivos de operador
logistico, almacenamiento, control de inventarios y puesta a disposicidn de terceros, de los productos indicados
por la Compania ¥ que se detallan en el anexo 1 de dicho acuerdo.

Compra Venta de Negorios

Durante el ane 2016, par decisién corporativa, el Grupo Boehringer Ingelheim International llegé a un acuerdo
con el Grupo Sanofi para la venta del portafolio de productos de la linea de consumeo - CHC (Consumer Health
Care) a nivel mundial, operacién con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero del 2017.

Por esta razon, con fecha 28 de diciembre del 2016, Boehringer Ingelhmm del Ecuador Cla. Ltda. (Vendadot)y
Sanofi Aventiz del Ecuador 5.A. (Comprador) firman un Contrato de Cormapra-Venta de Negocios, mediante el
cual, el primero vende, transmite, transtiere, cede y entrega al comprador, todos los derechos, titulos e intereses
del vendedor en y sobre los activos del negocio de la Linea de constmo-CHC.

Acnerdo de servicios de disiribucid nofi

Con fecha 1 de enero del 2017, se firma vn Acterdo de Servicios de Distribucién Transicional, mediante el cual
el Distribuidor (Boehringer Tngelheim del Ecuador Cla. Lida.) acepta bajo las condiciones del acueardo, a actuar
como distribuidor no exelusivo del Prineipal (Sanofi Aventis del Ecuador 5.A.) para la venta de productos de la
linea consumo-CHC a sus clientes en territorio nacional. Por este servicio, el Distribuidor recibird un eargo por
distribucién el mismo que serd cancelado de acterdo a lo indicado en ¢l referido acuerdo y que corresponde al
1,5% del total de las ventas netas del distribuidor. La duracién del contrato es de 12 meses a partir de la fecha
efectiva (1 de enero del zo17).

Durante el mes de enero del 2018, se procede a la transfarencia final del stock en poder del Distribuidor al
Principal, para que éste gestione la comercializacién directs del portafolio de productos de la linea CHC a sus
clientes.

EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero del 2019 la Compafifa (el compradon) firmé wn Acuerdo de Compra Venta con su compafiia
relacionada Boehringer Ingelheim Vetmedica (el vendedor), en donde éste vende, transfiere v agigna al
comprador, y el comprador acepta la transferencia y asignacion de log beneficios, propiedad, derecho e intereses
para distribuir productos de la linea veterinaria (Animal Health).
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