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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
{ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS olas 2017 2016
! Activos corrientes
Efective y equivalentes de efective B 1,342,912 1,413,169
' Cuentas por cobrar
Comerciales g 10,417,041 14,409,869
Entidades relacionadas E 19,595 24,554
Ewmpleados 93,056 120,582
Otras cuentas por cobrar 10 1,559,545 346,304
Iinpuestos por recuperar 16 591,151 469,704 ;
Inventarios 1 14,848,504 13,206,934
Total activos corricntes 28,871.804 30,051,116
Activos nio corrientes
Activos fijos 12 1,496,524 1.561,470
Actives intangibles - 1,555
Impuesto a la renta diferido 16 57184 60,584
Total activos uo corrientes 1,533,708 1,623,600
Total activos 30,405,512 11,674,795

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR. CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIG ota
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Proveedores 13
Entidades relacienadas 14
Qtras cugntas por pagar 15
Impueslo a la renta por pagar 16
Impuestos por pagar 16
Provistones 17
Total pasivos corrientes
Pnsivos no corrientes
Provisiones par beneficios a ecmpleados 17
Totai pasivos
PATRIMONIO
Capital social 8
Reservas 19
Resultados acumulados
"Total patrimonio
‘Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

J&Jé(olﬂ //én

2017 2016
4,997,453 1,446,737
13,768,543 16,356,247
2,582,110 2,586,102
497,122 900,607
205600 169,786
1,281,670 2,394,040
23,132,507 23,854,395
745460 1,280,503
23,877,067 25,134,988
2,175,810 2,175,810
304,080 299,873
4,047,655 4,064,054
6,527,545 5,539,737
30,405,512 31,674,725
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO I_)_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Natag 207 2mé
Tpgresos por ventas 40,224,266 43,345,028
Costo de productos vendidos 6 {2B,587,186) (22,526,988)
Utilidad bruta 13,237,080 21,818,040

Gastos de administracién G (5:530,156) {5.303,680)
Gastos de ventas 6 (9:441,803) {14,729,058)
Qlros ingresos, neto Vi 4,137,237 4906779

Utilidad operacional KETR T 1,182,001
Gaslo finaneiero (337,510) (437,333)
Ingreso financiero 204,360 318,953

Utilidad antes del impuesto a 13 renta 219,217 1,063,701
Imputesto ala renta 16 {520,522) {o20,884)

{Pérdida) utilidad neta del afio {301,305} 133,817
Otros resultados integrales i

Nuevas medictones de los planes de beneficios definidos -

ganancia (pérdida) actuarial 289,113 {0,679}

(Pérdida) Btilidad neta y resulado integral del adio {12,192) 84,138

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR Cia. LTDA.

ESTADO'DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Reservas Resulindos Acumulados
Capital Qtras Poraplcacién
sochl Legal rescrvas inicialde NIF Resultzdos To1al
Saldos al lde enero del 2016 2, 75810 205,703 21 650,698 3,333,367 6155599
Resolucidn de In Junia Generalde Socios
def 29 de abrldef 2016
Apropiacién de la Reserva Legal - 4,149 - - (4,149} -
Utilidad nera delafo - - - - 33817 133817
Olros rwsulindos ntegrales - - - - (49.679) (49.,679)
Saldos alilde diciembre del2016 2.175.810 290,852 21 650,698 3418356 6,539,737
Resolucién de It Junta Generulde Soeios
del 26 de abrildel2017
Apropiacidn de la Reserva Legal - 4,207 - - {,207) -
Pésdidn netn delado - B - - (301305) (30L303)
Otros resuftados Integmles - - - - 289,183 289,13
Saldos al3lde diciembre del 2017 2.175810 304,059 21 650,698 3,396,957 6527.545

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

HMatns sz 2016

Flujo de efectivo de Ins actividades operacionnles:

Utllidad amtes de impuesio o larentn 215,217 1,063,701
Mis {menos) cargos {criditos) a resultados que no represenian
mavimienta de efeclivo:
Nepreclacién 13 alB3qz 405,205
Bajas de octivo Rjo 1 424 -
Ventas de activos fjos L 341,112 206,397
Amonrtizaciones 1555 182,163
Transtercselas de intaogiblos . {3.604]
Provisién por absolescencia de fnventario 1} 840,542 663,844
Interetes provisinpadns 14 46,018 as.oa7
Provisién para jubilaclén patronal y desahucio 17 255,750 a57.598
Provisién por detesiora de cuentas por cobmy 9 - 72042
2,023,860 2,886,583
comblos e arthos Y pasives:
Cuentas por cobrar camercinles 3,992,828 (2.431273)
Entidndes telacionadas porcobrar #4959 (23333
Empleados 27,526 B.o15
Qlras cuentay porsobrar {1,213,241) {60,827
Impuestos por recuperar [121,447) 162,756
Inventarios {2422.013) (964.345)
Otros netivos - 5a8,891
Proveedores 3,550,716 {658,597)
Entidndes relacionadas por pagar {2,495405) {518,05%)
Citras cucntis par pagar (zo03,983) 879,732
Impuestos por pagar ag.6814 56,457
Provisinnes (1113,276) 1504819
Provisiones por beneficios n empleadas [£01.570) {188.092)
Efeetivo neto provisto porins operaciones 1.564,379 1,149,477
Intereses pagados {115,007} {48.973)
Paga de Impuesion fa renta 1 (o00.607) (o.42.580)
Efectivo neto provisto por{utilizado en) las actividades de opemeitn 524.675 157.924
rlujo de efcctivo de Iny actividndes de inversian:
Adiciones de activos fijos = {594,932} (472.584)
Eloctive neto utilizado en las actividedes de inversién (594,972) fa7584)
Flujo de efectivo de lng netividades de financiemicutor
Iucremento de préstamos con compailias telacionadns 14 - 1,000,000
Efectiva nelo provisto porlas actividades de financiamicnto - 1,000,000
(Disminucién} Increniento heta de cfectivo y equivalentes de efectivo (70.257) 6R5.340
Efeclive y equivalentes de efeetive al inicio del afo 1,417,160 ~ny,820
Efectivo ¥ equivalentes de cicetivo ol final delailo 8 1340008 L4164

——r

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros, -/
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la cindad de Quito, mediante eseritura piiblica del 28 de junio de 1976 ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de julio del mismo afio. El ohjeto social de la Compaiifa es la
fabricacién, comercializacién, exportacién, importacién y distribucién por cuenta propia y ajena,
mediante cualquier método de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos para uso humano y
velerinario en general,

Boehringer Ingelheimn del Ecuador Cia. Ltda. forma parte del Grupo internacional de empresas
Boehringer Ingelheim ¢l cual se dedica principalmente a la produccion y comercializacién de productos
farmacéuticos. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo
una o mis etapas de produccién, distribucién y venta de los productos, asf como el otorgamiento de
facilidades financieras para el pago de las compras. Las operaciones de Ia Compafiia corresponden a la
comercializacién de productos fabricados por sus compafifas relacionadas del exterior.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cfa. Ltda. posee dos lineas de productos, la denominada “Linea

1.1

farmactutica®constitddu por i {TINIeHiaS prescritos bajo reccta medica y, productos de venta
libre; y, por otro lado, la denominada “Linea veterinaria y otros”. Aproximadamente el 059% de Jas
ventas de la Compaiifa corresponden a la linea farmacéutica, en tanto que el 5% restante,
corresponde a Ia linea veterinaria y otros.

Durante el aiio 2016, por decisién corporativa, el Grupo Boehringer Ingelhieim International llegé a un
acuerdo con el Grupo Sanofi para Ia venta del portafolio de producios de la Yinea de consumo - CHC
(Consumer Health Care) a nivel mundial, operacién con aplicacion efectiva s partir del 1 de eneio del
2017. Por esta razbn, con fecha 28 de diciembre del 2016, se firé un contrato de compra-venta local
entre Bochringer Ingelheim del Ecuador (vendedor) y Sanofi Aventis del Ecuador {comprador),
mediante el cual, el primero vende, transmite, transfiere, cede y entrega al comprador, todos los
derechos, titulos e intereses del vendedor sobre los activos del negocio que se mencionan en el Anexo 1
de dicho acuerdo.

Las actividades de distribucién de los productos de la Compaiifa, tal comao se explica en la Nota 20, se
realizan a través del servicio de Operacién Logistica con un proveedor local,

Operacionces

Las operaciones de la Compaiifa en la parte relacionada con la venta de medicinas, se encuentra
regulada por las disposiciones de la Ley de Produccién, Importacién, Comercializacién y Expendio
de Medicamentos de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los
medicamentos serdn establecidos por el Ministerio de Salud.

En julio del 2014, se emitié el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos que
tiene como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisién y control de precios de
venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador.
Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de céleulo de precios, basado en Ia mediana del
precio de venta al piiblico y presenta tres regimenes: i) Regulado, que serdn todos los medicamentos
catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y estard sujeto al calculo de la mediana; ii)
Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos, euyo preeio deberd ser
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

notificado a la autoridad en forma semestral; y iif) Fijacién Directa: que se aplicard en casos de
incumplimiento de alguno de los anteriores.

Mediante Resolucion No1o-2016 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre del 2016, se dio a
conocer la lista de precios techo., Dicha normativa fue aplicada a cabalidad por parte de la Compaiiia
en los plazos establecidos para el efecto.

La Compafifa mantiene acuerdos de precios de todos los productos farmacéuticos de consumo
humano, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Fijacién de Precios vigente hasta julio del
afio 2014.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2017 la situacidn econémicn del pais ha presentado leves indicios de recuperacitn, sin
embargo, los precios de exportacién del petr6leo, importante fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la
liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continitan enfrentando esta situacion y han implementade varias medidas
econdmicas, entre 1as cnales tenemos: priorizacidn de las inversiones, ineremento de la inversidn
extranjera a trmavés de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre
de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de
los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compafiia considera que si bien existen ciertos indicadores que reflejan una
leve recuperacion de la economia, ciertos pardmetros se mantienen invariables en el mercado en
general, por ejemplo, incremento en los precios de bienes y servicios, recuperacion tardia de los
créditos comerciales, disminucion del erédito comercial a corto plazo, entre otros; ante lo cual, In
Compafiia esti adoptando ciertas medidas que le permilirin afrontar lag situaciones antes descritas
y continuar operando en forma rentable. Dichas medidas se relacionan con la focalizacion de Ia
inversién promocional, optimizacion de costos y gastos, evaluacion de politicas comerciales.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIT, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 emitidas por el JASB (International Accounting Standard
Board) traducidas oficialmente al idioma castellaho y aplicadas de manera uniforme a los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de 1a Compaififa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador ¥
representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo, en cumplimiento de Jas NIIF. La
preparacién de los estades financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proeeso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaitia.

Transacciones ¢en moneda extranjera

() Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera Ia entidad (moneda funcional). Los estados

finansieros-se-expresan-en-dolares-estadonnidensesyque-esla-moneda-funcional-y-la-moneda

2.3

de presentacién de la Compaiifa.
(b) Transacciones y saldos

Todas las transacciones, incluyendo deudas con compaiiias relacionadas del exterior, son
realizadas en moneda local {ddlares estadounidenses).

Efective ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente lfquidas
con vencimientos originales de tres meses o menos y, de existir, sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificaciéon

La Compafiia clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos finaneieros disponibles para la venta™ Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a Ia fecha de su reconocimiento inieial,

Al 31 de dicietnbre del 2017 y 2016, 1a Compaiifa mantuvo actves financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en 1a categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar




BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Representadas en el estado de sitvacién financiera por cuentas por cobrar (comerciales,
entidades relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar); son activos finaneieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

()  Otros pasivos financieros

Representados en €l estado de situacién financiera por cuentas por pagar (proveedores,
entidades relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

Boehringer Ingelheim del Feuador Cia. Ltda. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacidn y/o cuando se compromete a comprar o vender ¢l
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualguier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconacido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
a) Préstamos v cientas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efective. En espeeifico, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda., presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar - comerciales: las cuales corresponden a los smontos adeudados por
distribuidores y clientes por la compra de productos farmacéuticos en el eurso normal
de los negocios ¥ se presentan a su valor nominal, que es equivalente a su costo
amortizado menos los cobros realizados. Son exigibles por Ja Compailia en el corto
plazo, no generan intereses pues su recuperacién no supera los go dias.

it}  Cuentas por cobrav - entid lacionadag: las cuales corresponden a los montos
adendados por entidades relacionadas principalmente por reembolsos de gastos y otras
transacciones comerciales menores. Son exigibles por la Compaiifa en el corto plazo, no
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

iii)

Cuentas por cobrar - empleados: Representadas principalmente por cuentas por cobrar
a sus empleados que corresponden a: i) saldos de préstamos denominados “plan auto”
pues fueron otorgados hasta el afio 2012 para la adquisicién de vehijeulos. Dichos
saldos se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo y tienen
una vigencia de basta cinco afios (Diciembre 2017); y, ii) anticipos de sueldo ¥
préstamos emergentes los cuales son exigibles en el corto plazo. Los saldos que se
esperan cobrar en un afio o menos, se clasifican como activos eorrientes, caso contrario
se presentan como no corrientes.

b)  Otos pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de
interés efectivo. En especifico, Boebringer Ingelheim del Ecuador Cfa. Ltda., presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

Hh Y

7

i}

1ii)

Cuentas-por-pagar—=rovecdorerT SUITobligAciones de pago por bienes O Servicios
adquirides de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Las

cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio o menos, De lo contrario se presentan como no corrientes, Las
cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus
plazos no superan 10s go dfas.

Cuentas por pagar - entidades relacionadas: Corresponden a préstamos y obligaciones de

page principalmente por la compra de productos farmacéuticos para la venta en el
mercado local, que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo; no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su casto amortizado pues
se liquidan hasta en 150 dias. Las operaciones de financiamiento se registran
inicialmente a2 su valor nominal que no difiere de su valor razonable ya que estin
contratados a tasas vigentes en el mercado internacional, posteriormente se presentan al
costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales bajo ¢l rubro “Gastos financieros”,

Otras cpentas por pagar: corresponden a obligaciones por pagar a empleados por
concepto de bonos de cumplimiento; y, otros por pagar a terceros que se liquidan cn el
corto plazo y se presentan a su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaitia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta g
cobrar se ha deteriorado; la provisién se constituye con base en las politicas de la Compatfiia y un
andlisis individualizado por tipo de cuenta y se presenta eomo un menor valor de las cuentas por
cobrar comerciales.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiija transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafnia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado,
El valor neto realizable es e] precio de venta estimado en el ctirso narmal de los negocios, menos los
gastos de comereializacion y distribucion.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del cjercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado 0 no aptos para el consumo, utilizacion o comercializacion, los cuales, una
vez cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destrvidos y su valor en
libros es descargado de la provisién constituida.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados
con la importacién.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producitse. El costo incluye los desembelsus directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo
son capitalizados cvando es probable que beneficios econdmicos futuros asaciados a la inversién
fluyan hacia la Compafida y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores que corresponden a reparaciones ¢ mantenimientos menores son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn del activo fijo, es caleulada linealmente hasada en la vida iitil estimada de los bienes
del activa fijo y considera valores residuales para los prineipales activos. Las estimaciones de vidas
litiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
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Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son Jas siguientes:

Tipo de bienes MNilmerodeafios  Valor residual
Edificios e instalaciones 20-10 -
Mucblesy enseres 10 -
Equipo de computacion y electronicos 3 -
Vehieulos 4 30%

Las pérdidas y ganancias por Ja venta del activo fijo, se caleulan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados integrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijo excede su monto recuperable, éste es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles
Logs activos intangibles son registrados al costo, menos. amortizaciones-acumuladasy-pérdidas-por

2.8

deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los costos incurridos en adquirir el activo
como los desembolsos posteriores para poner en uso el programa de cdmputo especifico. Estos
costos se amortizan usando el método de linea recta en el estimado de su vida itil (10 afios).

Los costos que se asocian directamente con el desarrollo de programnas de computacién tnicos,
identificables, controlados por la Compafifa y que es probable que generen beneficios econdmicos
mits alli de su costo por més de un afio, se reconocen como activos intangibles. Estos costos
incurridos en el desarrolla de programas de computo son amortizados cuando ¢l intangible esté
disponible para su uso, con base en su vida iitil estimada,

Deterioro de activos no finaneieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendrd de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacién por deterioro, los actives se
agrupan a los niveles mds pegteiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. En el caso que el
monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio,

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, no se han reconccido pérdidas por deterioro de activos no
financieros debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ailo comprende el impuesto a ia renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados inteprales, excepto cuando se trata de partidas que
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se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce ¢n otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corricnte

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resnltados del afio en que se devenga eon base en el TImpuesto
por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de
acuerdo a la composicion societaria de cada Compaidifa y su domicilio fiscal. Para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se
aplicara el 22%; y en el caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 509 se aplicarila
tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, 1a cual se reduce en 16% si Ias utilidades
son reinvertidas por el contribuyente de manera proporcional. Boehringer Ingelheim del Ecuador
Cia, Ltda., aplica Ia1arifa del 22% para liquidar el impuesto a 1a renta del aiio 2017.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del pattimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a Ia renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante ¢l 2017 y 2016 la Compafifa registré como Impuesto a la renta corriente el impuesto
causado, al ser el mayor, comnparado con el anticipo minimo del Impuesto a la renta,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona cn su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. Il impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

£l impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar finpuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido active y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se penera de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias es reconceido inicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperard
en el tiempo.

El impuesto diferido esta caleulado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Incluidos dentro del rubre de provisiones del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién_de_los trabajadores en las utilidades: calenlada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a Ia renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos y ventas.

if)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer vy décimo guarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.

iv)  Obligaciones con la Seguridad Social: Se registra el gasto sobre base devengada de aportes al

HESS;—ademds-se-incluyen—otras-obligaciones—por-pagar-alo-Seporidml-Sooiat,tites como:

fondos de reserva y préstamos.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): la Compafiia tHene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a Ias leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los ajios de servicios
prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiifa determina anuahnente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del aito aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a
la tasa promedio de los bonos empresarinles de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica,
que estin denominados en Ia misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a Ja tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el perfodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compafifa.
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Provision por devoluciones

La Compafifa registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisidon para cubrir las
posibles devoluciones de productos vendidos, La referida provision es determinada con base en un
ratio histérico del monto de devoluciones de producto terminado de los 6 filtimos meses. El ratio de
devoluciones es evaluado al cierre de cada ejercicio.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.0 y 2.11 la Compaiifa registra provisiones cuando (i) la
Compafiia tienc una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (1ii)
el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado y/o por cobrar por ia venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas, descuentos otorgados y provisiones por devoluciones,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos
adquiridos directamente a sus compaifiias relacionadas, que los comercializa a través de
distribuidores y cadenas de farmacias,

Adicionalmente, la compaiiia generd un fee por la distribucién de productos de la linea CHC, de
acuerdo a lo estipulado en el Acuerdo por US$225mil aproximadamente,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que Ja Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finaneieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la sitvacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o
las que requieren un alto grado de jnicio por parte de )a administracibn.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

. Propiedades, equipo_e Intangibles: La determinacién de las vidas tiles de depreciacién de
Activos fijos y los plazos de amortizacidn de los intangibles que se evalian al cierre de cada
afio.

. Provisiones por beneficios a_empleados: Las hipbtesis empleadas en el cdleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, (Nota 2.10).

. Provisignes por devoluciones de praducto tecminado: la Compaififa determina con base en un

ratio histérico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado
relacionadas con las ventas realizadas durante el ejercicio corriente; la determinacion del
perfodo (meses de venta estimados donde aplica la devolucién) y la tasa de devolucion
aplicable a ese periodo se evalilan cada afio, (Nota 2.11).

. Impuestoa-la-renta-diferido:-Ear-Compaiifa e realizdo hrestmrsTde sTitipuesto dilerido

considerando que todas las diferencias entre €l valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirin ey €l futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda.,
siguiendo Ia directriz corporativa del manejo de riesgos del negocio de Casa Matriz, considera que
estd expuesto a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no
controlados en la distribueién de sus productos y que ocasionen daifios a las personas o a la calidad
del producto y que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacién de
la Compaiifa.

La Compaiifa estd expuesta a los siguientes riesgos operativos-financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y
riesgo relacionado con los precios de los productos bisicos;

N Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte {clientes) pueden legar a ser insolventes,

. Riesgo de liguidez, riesgo de que 1a Compafiia no sea capaz de cumplir con Jas obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de cardcter general.
Factores de riesgo operacional
De acuerdo a lo indicado en la Ley Orgdnica de Salud (Arts.175 - 176), sesenta dias antes de la fecha

de caducidad de los medicamentos, las farmacias y boticas notificardn a sus proveedores, quienes
tienen 1a obligacién de retirar dichos productos y canjearlos de acuerdo con lo que establezea la
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reglamentacién correspondiente. Los medicamentos caducados referidos deben ser destrnidos y
eliminados por los fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por la
autoridad sanitaria nacional y bajo su supervisién.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiifa, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud, requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad
con los prineipios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de Ja industria. Al 31
de diciembre del 2017 se han realizado bajas de inventario por US$999,109 {(2016: US$808,014), en
cumplimiento de este proceso. As{ tambidn la Compafja mantiene la politica de establecer
provisiones que le permitan cubrir las bajas de productos proximos a caducar.

Adicionalmente, la Compafifa cuenta con permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificacidn
ambiental del DMQ que avalan el cumplimiento de las normas de calidad y seguridad ambiental que
redundan en la proteccion de la salud de la poblacién.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Bochringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. es
coordinada a través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales
adoptadas para hacer frente a problemas especificos de endeudamiento (capital de trabajo), riesgos
de moneda, riesgo de tasa de interés, riesgo de precios. El programa general de administracion de
tiesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el
desemnpeiio financiero de la Compaiiia,

El nivel de endeudamiento (que no incluye financiamiente por adquisicion de inventarios con
relacionadas que se fiquidan hasta en 150 dias) que mantiene la Compaiifa, al 31 de diciembre del
2017y 2016 es por US$6 millones, los cuales, corresponden a préstamos otorgados por una entidad
del Grupo Boehiringer que devengan tasas de interés promedio del 2% a un afio plazo, renovables a
su vencimiento, Los créditos contratados bisicamente son destinados a cubrir obligaciones
inmediatas con proveedores y empleados. Las transacciones especulativas no estin permitidas por
el Grupo Boehringer.

Riesgos de mercado -
Riesgo de tipo de cambio -

La Compafifa tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exelusivamente en
moneda local (d6lares estadounidenses).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiifa requiere que todas las lineas de
crédito banearias y las inversiones de los activos liguidos sean realizadas en Ia moneda local de la
Compafifa, excepto por necesidades especiales, que, en caso de presentarse, deben ser aprobadas
por la Casa Matriz.
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Riesgo de crédito -

Respecto de los clientes comerciales, éste es evaluado cop informes de burd de crédito que incluyen
un andlisis de los principales indicadores financieros y proyecciones de flujo a largo plazo.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la Compafiia.

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez es ¢l financiamiento contratado con una compafiia del Grupo
Boehringer, tal como se indica en parrafos anteriores y flujos de efectivo provenientes de las
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, Ja Compaiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

Los objetivas de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar

OO BT PTEs T e e, EEHErAT TEI0TH0S & SUS ACCIoNIStas ¥ DEneticios & Otros grupos de interes,
asi como mantener una estructura de capital 6ptima.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

201% 2016
Cuentus por pagar con entidades relacionadas 13,768,543 16,356,217
Proveedoresy otrascouentas por pagar 7,379,572 4,032,839
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {1.342,912) (1.413,169)
Deudn neta 19,805,203 18,975,887
Tata) Patrintonio 6,527,545 6,539,737
Capital total 26,332,748 25,515,624

Ratiode apalanenmiento 75% 74%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

Activos financieros inedidos al costo amortizado
Efectivoy equivalentes de efectivo
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar -com erciales

Cucnlas por cobrar -entidades retacionadas
Cuentas por cobrar -em pleados

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar - proveedores
Cuentas por pagar -entidedes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financicros

Valor razonable de instrumentos financieros

2017 2016
1,342,912 1,413,169
10,417,041 14,409,869
19,595 24,554
93,056 120,582
1,559.545 346,304
12,080,237 14,001,309
13,432,149 16,314,478
4,997,453 1,446,737
13,768,543 16,356,217
2,382,119 2,586,102
21,148,115 '.'.0,389.056

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacidn a los préstamos con entidades relacionadas, éstos se presentan a su costo amortizado que
es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interds de mercado internacional
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

204 Costo de Gaslos Castos de

vonlas administrativos veobas Total
Coslos de preducios vendidos 28,987,186 - - 28,987,186
Remuneraciones, beneficlosy abligaciones sociales - 1,431,170 4,863,753 4,263,932
Aportesa 1a Seguridad Socini - 145,251 260,542 435,793
Participacidn a trabajadores - 12,894 25,791 38,685
Inilernizaciones (2) - 505,065 176970 6B1,938
Segures - 271,316 17,346 =88,062
Soporietéenico - 778,942 14,878 793,410
Servicios de terceros locales - 260,266 108,515 368,781
Impuestns y contribuciones - 84,811 9,601 94,502
Arriendos - 208,363 45289 253,652
Servicios de telefonfa y comunicacidn . 202,015 - 202,015
Mantenimicnto - 66,120 66,042 133,062
Suminisiros - 96,375 339,116 435491
Gastos devinje - 128,904 556,847 685,751
Gastos tle gestifin - 37,104 1,313,645 1,340,749
Depreciacifin (Nota 12} - 153,833 164,509 318,342
Amortizacitn - 1,555 - 1,555
Distribueidn - - 556,462 556,462
Promocién - 20,809 1,121,541 1,142,440
Obsolescencia - - 840,592 840,542
Otras gastos - 1,183,471 931424 2,114,805

20,957,186 5,580,156 9,441,803 44,009,345
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awh
Castos de productos vendidas (1) . 02,506,988 - - 2,696 OBB
Remunenciones, bencfidosy obligaciones soviales - LA413.34 4,215,765 559,106
Aportes a [a Seguridad Secial . 170,602 366,711 537,403
Participacién a tnbajadores - 44627 143486 187,713
Indemnizaciones (2) - 89,225 968,264 1,057,490
Seguros - 207,086 97227 394,313
Soparte 1écnico . H02,444 67,117 664,561
Seqvicias de terceros Iorales - 366945 31121 498,066
Inipuestos y contribuciones - 105,081 8,355 115,436
Arrendos . 207813 14,625 252,438
Sepvicios de selefonia y romunieation - 167,337 - 157,317
Mantenimiznio . 50,568 17985 168,553
Suministres . a6.250 178,940 415,199
Gastos deviaje . 187,604 580,011 773815
Gastos degestifn . 34988 415,742 470,730
Depreciacion (Wota 12) - 177,474 22730 405,204
Amortizacibn - 177737 3,945 181,682
Distribucién . - 1,063,450 1,083,480
Promaxcidn . 103,686 3.783.015 886,701
Obsclescencia - - 664,843 664,843
Ciros gasios - 1,040,901 1,404,777 2,445,678
22,526,088 503,680 14,729,058 2.566,726

(1)  El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina nsando el método promedio
el cual incluye rubros tales como: fletes, empaques, impuesto a la salida de divisas, entre otros
recargos; ¥ se muestra neto de descuentos recibidos de sus relacionadas-asignaciones por
distribucién, las cuales fueron por USS10,050,866 cn 2016, Duramte el afio 2017, dichas
asignaciones se incluyen como parte de otros ingresos.

{2) Corresponde a valores reconocidos a empleados por liquidaciones, (2016: principalinente
producto de la venta de la linea CHC a Sanofi).
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e OTROS INGRESQS, NETO
2017 2015
Otros inpresos
Asignaciones por distribueidn (1) 6,739.024 -
Contrate de Compra-Venta de Negocios (Sunofi)
Venta de productos linea Consumo-CHC {2} 5,221,060 -
Utilidad en venta del negoceio 377,605 -
Gannncia en venta de actives fijos 47,082 -
Acuerdode Distribucidn {(Sanefi)
Fee contrato de Distribucion-Sanofi 225,071 -
Otros ingresos 605,779 -
Otros ingresos operacionales (3) 695,341 Gos5.213
Gonancin en venla de activos fijos 118,060 84,954
14,030,522 690,167
Dtrosgnstos
Contratode Comprn-Ventn de Negacios {Sanofi)
Cortordeproductosvyenrdidos e C ORI G (CHC T Sanoh (2 (7.889,284) -
Acuerdo de Distribucién (Sanofi}
Otros gastos (Nota 15} {1,645,496) -
Gastos varios (4) {358,505) (293,388)
{0,8923,285) {203,388)
3,137,237 396,779
(1)  Segiin Contrato de distribucion mantenido con Boehringer Ingelheim International GmbH.
(2) Corresponde al efecto de la transferencia del inventario a Sanofi Aventis del Ecuador S.A.
realizado en el mes de encro del 2017, segiin ¢l Contrato de Compra-Venta de Negocio de la
linea de Consumo - CHC, Ver Nota 20.
(3) Incluye principalmente reversos de provisiones de gastos y otros ingresos por servicios varios.
{4) Corresponden a gastos menores de la operacién ¥ adicionalmente incluyen eiertas partidas
que son consideradas como gastos no deducibles,
8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2017 2016
Bancos lgcales y del exterior (1) 1,342,912 1,413,169

(z) Corresponde a depdsitos mantenidos en cuentas corrientes en Citibank, Banco Pichineha C.A.
y Produbanco-Grupo Promérica.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La composicién y un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

Al a1 de diciembre de] 2017:

No Vencidos

Clignte por tipo veneido q0 dias no dias 180dias +18ndfas Total
Distribuidores 5,423,411 1,177.485 - 67,911 - 6,070,807
Cadenasde firmacias 1,009,533 605,374 324,063 121,854 214,966  2,265.700
Mayoristas 861,768 - 39,141 - - 500,409
Farmacias 407,746 101,358 59,277 18,378 - 586,759
Olros 17,752 23,761 - - - 41,513
(-) Provisién por deterioro - - - - {48,737) (48,737)

7.722,210 1,907,578 422,481 198,143 166,229 10,417,041

1 de diciembre de 2016:

No Vencidos

Cliente por tipo vencido qo dlas no dias 18odias  +180dias Tolal
Pistribuidores 5.717.303 482,493 163,496  33.993 - 6,397,285
Cadenasde farmacias 1.808,507 818,906 1,002,334 - 7.171 3.636,918
Mayoristas 1,267,705 - 10,284 36,720 7549 1,322,258
Farmacias 785,120 Bg5,087 - - - 870,216
Otros - . 57.285 - 41,045 98,330
Instituciones pitblicas 2,163.692 - - - - 2,163,092
(-} Provisidn por deferiora - - - (19.368) (59,462} {78,83a)

11,742,336 1,386,486 1,233,399 51.345 (3,697) 14,409,869

El movimiento por la provisidn por deterioro, es ¢l siguiente:

2017 2010
Sakdo inicial 78,830 VALY
Inerementos - 70,042
Utilizaciones {30,093) (682)

Saldo final 48,737 78.830
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion;
20t 2016
Sanofi Aventis 8.4, (1) 1,485,322 -
Otros 74,223 346,304
1,559,545 346,304
(1)  Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por las comisiones por distribucién
generadas de acuerdo al convenio de distribucién firmado entre las partes; y, valores
pendientes de recuperar por la destruccién de un producto de la linea CHC a cargo de la
Compaiiia, el cual debe ser asumido por Sanofi Aventis S.A.
11. INVENTARIOS
Compaosicion:

Producto terminadopara la venta
Producto terminado en trinsito

Provisién por obsolecencia

El movimiento de la provisién para obsolescencia es el siguiente:

Saldo inicial
Inerementos
Utilizaciones

Saldofinal

2017 2016
13,080,167 8,564,864
1,855,001 4,948,201
14,936,068 13,513,005
(87.564) (246,131)
14,848,504 13,266,934
2017 2016
246,131 389,301
840,542 664,844
(999,109) (808,014)
87,564 246,131
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES

Composicitn:

Sanofi Aventisdel Eceador S.A. (1)
Qtros proveedores locales
Proveedores del exteciar

201 2orh
{3 19489579) -
(083,693) (1,433,575)
(65,181) (13,162)
(4,997.453) (1,446,737)

(1) Corresponde a Ja cuenta por pagar generada en la compra de producto terminado de la linea CHC
para comercializacién en cl mereado local, de acuerdo a lo indieado en el convenio de distribucién

firmado entre las partes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES 'Y PARTES RELACIONADAS

EISIEUICTIE 65 Un resumen de 1as principales Tansaceiones realizadas con entidades y partes relacionadas.

Comprag de producia tonninado
Bachringer bigethein niemational Genbll

Boehringer hgelieim Velmedica GmbH

Asirancinnes pocdistribuciin
Bochtinger higeheim miemalional Gmbl

Servielos pagados

Baehringer peheim hiematio natGmb
Boehringer gehcin Argentina

hiereses

SCS Bochrnger higeliein Commn.V

Recinholeas e pastns papndng
Bochringer higeheim GmbH

Bochringer igehein P harma GmbH

Bochringer gelhcin Promeen SA de CV-México
Boehringer hgethean Angentinn

Baelsinpet bhgelicim Pemd

Reembolsps de gagios gohrdos
Bochringer hgeliemm hitmativnal GmbH
Bochringer bipehiecen Vetmedica Ginbll
Bochrongerhgethein Proteco SA de CV-México
Eckenner Bmun ltemntional- Urupuay
Boehringer bhigelheim P end

Rehiecwn

Casa mairiz
Compaiia delGrupo

Casa matrz

Casa matriz
Compaiifa delGrupn

Compadia delGrupo
Campaiia delCGrapa
Compaits delGrapo
Compaila delGrepo
Compaila del Grupo

Casa matriz

Compaiio delQrupo
Caompaitio delGrupa
Compaifa delGrupa
Compaila delGrepo

2m7 2016

17087519 37601
1436822 881280
18,524,341 3257291
6,739.024 10,050,866
573,205 441651
- J486%
573.205 483,520
139,047 88,973

17463 -
. 705
- LIG6
238 £7927
9,330 7,564
17231 97362
. Ld04,895
- L3584
. 63,946
3705 5,675
41534 32,530
45239 L508.930
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(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de cada afio, la Compafiia tenia los siguientes saldos:

201 2016
Cuentas por cobrar
Eckenner Braun International - Uruguay 3,705 -
Bochringer Ingelheim Perd 15,890 24,554
19,595 24,554
Cuentas por pagar
Bochringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz} (1) 7,169,873 10,230,540
Boehringer Ingelheim Vetmediea GmbH (1) 524,905 B,o34
Bochringer ingelheim Argentina - 73.706
Bochringer Ingelheim Gmbh 13,217 -
Boehringer Ingetheim Peri 3,630 5,900
7,721,625 10,318,180
8CS Bochringer [Inpelheim Comm.V {(2)
Préstam os por pagar 6,000,000 6,000,000
Intereses acum uladoes por pagar 46,918 38,037
6,046,918 6,038,037
Total cuentas por pagar 13,768,543 16,356,217

(1) Originado principalmente en importaciones de produetos terminades.

(2) Corresponden a corrcsponden a varios contratos de préstamo pactados a un afio plazo, que se
encuentran registtados en ¢l Banco Central del Ecuador y que devengan una tasa de interés promedio
del 2%.

No se han efectuado, con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,
Remuneraciin del personal clave de la gerencia

Durante el afio 2017, el Comité Ejecutivo Local estuvo conformado por los siguientes miembros: Gerente
General, Gerente Financiero-Administrativo, Gerente Médico y Gerente de Recursos Humanos, Hasta el
afio 2016, la Administracién de la Compaiifa incluyé 2 miembros adicionales, Gerente Funcional
productos venta libre y Gerente Funcional de productos veterinarios. Los costos por remuneraciones de
los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuacion:

201 2016

712,736
187,715

Salaricsy beneficios sociales de ecortoy largo plazo
Bonos

547,407
199,194
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn:
a1y a016
Sanofi Aventis$.A4. (1) 1,045,496 -
Provisién por bonode cumplimicnto 226,053 323,989
Pravisiones por servicios recibidos 452,592 1,665,806
Olrascuentas por pagar 57,978 596,307
2.:382.119 2,586,102
(1) Corresponde a la provisibn de valores pendientes de papo, originados en la aplicacion de la
politica comercial de la Compaiifa hacia los clientes de la lfnea CHC.
16, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Composicién de Impuestos Corrientes

2017 2016
I_l‘l'l nuestos poar recuperars:
Crédito tributario por retenciones de Impuesto a la renta 591,151 469,704
Impuestes por pagar:
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta 133,142 05,077
Impuesto al valor agregadoe (IVA) - 13,287
Retenciones en la fuente de IVA 72,458 61,422
205,600 169,786
Impuesto a lg xenta
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:
2017 2016
Impuestoa la renta corriente (1): 497,122 900,607
Impuestoa la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias tem porales (2) 23,400 29,277
520,522 920,884

(1) Incluido en el rubro impuesto a la renta por pagar del estado de situacioén financiera.

{2} Originado principalmente por ajustes de valor neto de realizacién en el inventario y diferencias
temporales en el reconocimiento de la provisidn por jubilacién patronal y desahucio,




(b)

(c)

(d)

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable del impuesto « la renta corriente

A continuacién, se detalla Ja deterininacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2017 z201bh
Utilidad del afio antes de pacticipacion laboral e impuesto a la rentn 257,002 1,251,413
Menos - Participacién a los teabajadores {38,685) {187712)
Utilidad antes del hinpuesto a la renta 210,217 1,063,701
Maés - Gastos no deducibles (1) 2,040,430 3,020,067
Base tobutaria 2,250,647 4,093,668
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta 497,122 900,607

(1)  Para el afio 2017, corresponden principalmente a los gastos no deducibles originados por el limite
de los gastos de gestion; exceso en gastos indirectos, retenciones asumidas de compaiiias del
exterior y otros menores. Para el aiio 2016, ¢l valor de gastos no deducibles incluye adicionalmente
el efecto de la reforma tributaria que establece limites para la deducibilidad de los gastos de
promocitn y publicidad hasta un méximo del 4% del total de los ingresos.

Situacion fiscal -
Los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las antoridades tributarias.
Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicd Ia “Ley Orginica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortaleeimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el  Segundo Suplemento del  Registro Oficial  No, 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacidn de Ja obligacidn de contar can estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio. S6lo serdin deducibles los pagos por estos canceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 209 al 95%. Para los casos de sociedades
con accionistas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de wenor
imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha partieipacién.

. Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 109 sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria finicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componeitte nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismao receptivo.
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. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en Ia tarifa de impuesto a2 la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impucsto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipa del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al segure social obligatorio. Estos rubros si formaban parte del edlcuio del
anticipo.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 ¢l monto determinado para Ja obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de erédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devoluciton ISD para exportadores habituales, en Ja parte que no sca utilizada como
crédito tributario,

La Administracién de la Compaiifa ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
Telaeiodoy IS Tefgrmas indicadas, 1o fendran un impacto significativo sobre las operaciones de la

Compaiiia,
(e) Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Sexvicio de Rentas Internas solicita se preparey remita por parte dela
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sis compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en ¢l mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superiora
US815,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiseales. Tl
jndicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme ¢l noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
Dasivos, ingresos ¥ cgresos,

La Administracién de la Compafdiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que coneluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones
del 2017, ha concluido que no habrd impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del aito 2017. El
estudio final estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias,

() Impuesto alarenta diferido -

El andlisis de iinpuestos diferido activo y pasivo es el siguiente:

201 2016

Im puesto diferido active (pasive) que se recuperara después de 12 meses 37,184 60,584




BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Allde enero del2016 89.36)
Débito 3 resukados porimpuesios difesidos {29,277)
Al3lde diciembre del2016 60,584
Débite a resulladas porimpuesios dileridus (23400)

Ab31de dicicmbre del2017 37,184
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:

Porjubilaeion

Inventarios patronal Tolal
Inpuesio diferido activo (pasivo ):
Allde encro del 2016 12,391 17470 89861
Orddito 7 (débitata resuliadas {13,242 {1,035) {29,277)
Alllde dicienibre del 20106 54,149 6,435 60584
Crédito 7 (débitn)a resuhados {34,886) 1486 {23400}
Aldtde dicicmbre del 2017 19,263 17,921 37,184

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuaci6n:

Tasavigente Tor lns afins
2017 2016 2Nz Aok

Utilidad del aiie antes de impueslos 9,217 1,063,701
Impuestoa Ia tasa vigente 2a% 22% 48,228 234,014
Efecto fiscal de las otras partidas conciliaturias f gastos no deducibles al
caleular la gunaneia fiscal

Mis - Gastos no deducibles 448,805 666,593
Gasto porimpucstos 447,122 900,607

“Tasa efectiva deimpuesto cordente 207% 85%
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PROVISIONES
Composicién y movimiento:

utilizacionesy

olros
Saldoal Inicio Incrementos movimientos Saldoal final

Afozoig
Pasivos corrientes
Provisiones (1) 2,304,046 4,224,372 (5,342,648} 1,281,670
Pasives no corricntes (2)
Jubilacién Palrenal 954,935 191,665 (594,550) 552,050
Desahucia 325.658 64,085 (196,323} 193,410

1,280,593 255,750 (790,883) 745460
Afio2o1 b
Pasivos corricntes
Provisiones (1) 1,090,127 3,574,907 (z,270,088) 2,394,046
Pasivos nocorrientes (23
JubHagién Patronal 8ag.471 192,858 {104,394} 954,935
Desahueio 297,705 64.731 (36.778) 325,658

1,163,176 257,589 {140,172} 1,280,593

(1) Incluye In provision por participacién a los trabajadores en las utilidades de Ia Compania por
US$38,685 (2016: USS187,712); el saldo de Ya provisidn por devoluciones por US$151,385 (2016:
US8$612,850), rebates por US$746,965 (2016: USS532,608); liquidaciones a emipleados pendientes
de pago por US$54,868 (2016: US$477,955) y provisiones sociales de corto plazo por US$344,635
{2016; USS$583,821) respectivamente.

{2) Tl movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y
desahucio ¢n el pasivo ha sido el signiente:

Jubilacién Desnhueio Tatal
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1de encro 954935 865,471 325,658 297,705 1,280,593 1,163,176
Coslo porservicios Comicnles 152,131 155,124 50,603 51,750 202,734 206,574
Costo porintereses 39,534 37,734 13,482 2,951 53,015 50,715
gél{‘:;g‘;“ (ganancias) actuariales (W 621) 86457  (150,492) 36.178) {289,13) 49,679
Prestacioncs prpadas (86,45N (36,174} (1584 1) . (102.522) {36,173)
Reduccioness Utilizaciones (399,248) {153,677) - - (399,248} (153.617)

Al3 e diciemlrre 552,050 954,935 193,410 325,658 F45,460 1250.593

r————
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Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y otros resultados integrales, son los
sipuientes:

Jubilagién Desahucio Tolal
2017 2016 apry 2016 2017 2016
Costopor servicios corrientes 152,131 155.129 50,603 51,750 202,734 206,874
Costopor intereses 39.524 37.735 13.482 12,980 53,016 50,715
PO':I‘]{’:?S ! (ganancias) actuarieles  ( op ey 86,457 (180.492)  (36,778)  (289.113) 49,679
Redueeiones/ Utilizaciones (390,248)  (153,077) - - (399.248)  (153.677)
Ala1 dediclembre {316,204) 125,630 {116,407} 27,952 (432,611} 153,591

(3) Son determinadas por el estudio actuarial y registrado dentro de los Otros resultados integrales en
el afio en que se originan,

2017 2016
Tasn de descugnio 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 4. 1%
Tahla de mortalidad de invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasadecrotacidn 18.42% 16.56%

(1) Corresponden a Ias Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aiio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de dicieinbre del 2017 y 2016 estd constituido por 54,395,247
acciones, con un valor nominal de USS$o0.04 cada una, poseidas por dos compafifas extranjeras del Grupo
Internacional Boehringer Ingelheim. Segiin el Régimen Comitn de Tratamiento a los capitales extranjeros
previsto en la Decision 201 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de Ia utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o ntilizada
para absorber pérdidas.

sult umilados - Aju rovenient la adopcié imera vez de las “NITF”
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Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIT” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato operador logistico

En febrero del 2016, la Compafifa firmé un contrato de prestacion de servicios de operacidn logistica con un
proveedor local, mediante el cual, el contratista se compromete a prestar servicios no exclusivos de operador
logistico, almacenamiento, control de inventarios y puesta a disposicién de terceros, de los productos
indicados por la Compaitia y que se detallan en el anexo 1 de dicho acuerdo.

Compra venta de Negocios (Sanofi)
Con fecha 28 de diciembre del 2016, Bochringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. (Vendedor) y Sanofi Aventis

del Ecuador 8.A. (Comprador) firman un Contrato de Compra-venta de Negocios, mediante el cual, el
primero vende, transiite, transfiere, cede y entrega al comprador, todos los derechos, titulos ¢ intercses del

vendedar e y sobre 105 achivos del negacio de [a Linea de consume-CHC, A continuacion su restnen:

Imparte USS

Valarde In ventg dg la [inea CHC 5701073
Activos Transferidos
Inventarios (1) . (5.2210460)
Costos neto de Aclivos ljos (121109)
Otros coslos 15.701

(3.323.468)
Utilidad en In venty del negocio 377.605

(1) Los valores originados en la venta del negocio han sido cancelados en su totalidad por Sanofi
Aventis del Tcuador S.A.

Acuerdo de servicios de distribucién (Sanefi)

Con fecha 1 de enero del 2017, se firma un Acuerdo de Servicios de Distribucién Transicional, mediante ¢l cual
¢l Distribuidor (Boehringer Ingelhein del Ecuador Cia. Ltda.) acepta bajo las condiciones del acuerdo, a
actuar como distribuidor no exclusive del Principal (Sanofi Aventis del Ecuador S.A.) para la venta de
productos de la linea consumo-CHC a sus clientes en territorio nacional, Por este servicio, el Distribuidor
recibird un carge por distribucién el mismo que serd cancelado de acuerdo a lo indieado ¢n una de las
clausulas del Documento, A final de cada trimestre y dentro de los 60 dfas calendario después de cada afio y al
finalizar el contrato, el distribnidor debe determinar Ia comisién por distribucién. El principal debe pagar el
total del cargo de distribucién al final de cada afio calendario. £l cargo corresponde al 1,5% del total de las
ventas netas. La duracién del contrato es de 12 meses a partir de la fecha efectiva (1 de encro del 2017).

. P .’/
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