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(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la cindad de Quito, mediante eserituen pililicn del 28 de junio de 1976 ¢
inserila en el Registro Mereantil ¢l 3o de julio del misme aio. Medignte resolueion de la Superintendencia de
Companiias No. 08,0.10.005144 del 4 de diciembre del 2008, se aprobd by reforma del objeto soeial y estatutos
e la Compania; en tal sentido, su objetivo es L fabricaeidn, comercializacion, exportacidn, importacion y
distribucion por cucita propia y ajena, mediante cualquier método de toda elase de productos quimicos y
farmacéuticns para uso humano y veterinanio en general.

Bochringer Ingelheim del Ecvador Cia. Tida. forma paite del Grupo internacional de empresas Bochringer
Ingefheim ¢l cunl se dedica poncipalmente a la produecitn y comercializaciim de productos farmaecéulicos.
Caaelit una dle las empresas que conforman ¢ referido grupo econdmico tiene a su carpo una o més etapas de
produceion, distribucibn v venta de los productos, asi como el atorgamicento de faeilidades financieras pam ¢l
pago de las compras. Las operaciones de In Compania corresponden a la comercializacidn de productos
fabricados por sus compaiiias relacionadas del exterior,

Boehringer Ingelheim del Ecuadar Cia, Lida. posce dos lincas de prenlucios, la denominada "Linca
farmacéutica”, constiluida por medicamentos preseritos bajo receta médiea y, productos de venta libre; v,
por olro ade, la denominada “Linea veterinaria y otros”.  Aproximadamente ¢l 96% de las ventas de la
Compania corresponden a la linea farmacéulica, en tanto que el 4% restunte, corresponde a la linea

velerinatia y otros,

Durante ol anio 2016 pov devisidn corporativa, el Gropo Bochringer Ingelheim Internatinnal Hegd a un acuerdo
eon ¢l Grupo Sanoli para lo venta del portafolio de productos de la linca de eansumn - CHC (Consumer Health
Care) a nivel mundial, operacion con aplicacion efeetiva a partiv del 1 de enero del 2017, Por esta razén, con
feeha 28 de diciembre del 2016, se firmd un contrato de compra-venta local entre Boehringer Ingelbeim del
Eeuador (vendedor) y Sanofi Aventis del Ecuador (comprador), mediante el cual, el primero vende, transmite,
transfiers, cede y entrega al comprador, todos los derechos, Utulos @ intereses del vendedor sobre los actives
del negocio que se mencionan en ¢l ancxo i de diche acaerdo.

Opcracioncs

Eu julio del 2015, se emitid ¢l nuevo Reglamento para Ia fijacidn de precios de medicamentos que tiene
como finalidad establecer y regolar los procedimicntos para la revisitn y control de precios de venta al
eonswmidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en ¢l Fenador, Este Reglamento
establece un nuevo mecanismo de cdleulo de precios, basado en la mediana del precio de venta al piblico y
presenta tres regimencs: i) Regulado, que serdn todos los medicamentos catalogades como estratégicos
por parte de la autoridad y estard sujeto al edleulo de la mediana; 1) Liberado: para aguellos productos que
no sc consideran estratégicos, cuyo precin deberd ser notificado a la autoridad en forma semestral; y i)
Fijacion Directa: que se apliciri en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.

Mediante Resolueitn Nowo-2u6 del 1y de agosto y publicada el 8 de octubre del 2016, se dio a conoeer la
lista de precios techo, La Resolucién en veferencia, Liene como plazo de aplicacién 180 dias a partir de su
publicacion, plazo que se cumplid a mediados del afio 2016, Dicha normativa fue aplicada a cabalidad por

parte de la Comparifa,

Bochringer Ingelheim del Ecuador Ciu. Luda,, gracias 3 su importante labor y gestidn con los entes
respectivos, supo tomar acciones que coadyuvaren a reducir el impacto de dichas resoluciones sebre la
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operatividad del negocio, permitiendo aleanzar los resultados de manera satisfactoria. Para el afio 201y, In
normiativa en mencifin se encnentra en plena vipeneds, v se prevé algnnas revisiones por parte de las
autoridades de control locales, sitnaciones que serfin analizdas en forma oportuna por la administracion
de la Compania, con el fin de generar potenciales planes de accin.

La Compania mantcue acuerdos de precios de todos los productos fanmacéuticos de consnmo bumane, do
aemerdo a lo establecido en ¢l Reglamento de Fijacion de Precios vigente hasta julio del afio wo1s,

RESUMEN DL LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLESR

A continuacidn se desoriben lns principales politicas contables adoptadas en la preparaciin de estos estados
finaneieros. Tal como lo requieren las NIIT, estas politicas han sido disefiadas en funeidn a Tas NTF vigentes
al 31 de diciembre del 2016 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) traclueidas
oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera nniforme a los ailos que se presentan en cstos
estados financicros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los prezentes estadoy financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Norimas
Internacionales de Informaciin Finaneicra (NLE) que han sido adoptadas en Ecuador y eepresentan Iy
adopeitn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financicros se han preparado bajo el eriterio de costo, en cumplimienta de las N1IF, La
preparacion de los estados financieros conforme a las NTIF requicre el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que eferza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
eontables de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inchuye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones altamente lquidas con
vencimicntus uriginales de tres meses o menos y, de existin, sobregiros banearios.

Aclivos v pasivos financicros

La Compania clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: "aetivos financieros a valor
tazonable a través de gananeias y pérdidas®, “préstamaos y cuentas por cobrar”, "activos mantenidos hasta
su vencimisnta” y “activos financivros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se elasifican en
Tus siguientes categorias: "pasives financieros a valor razonable a Lravés fde gaoancias ¥ pérdidas” y "olros
pasivos finaneieros”. La clasificacidn depende del propésito pura ¢l cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. Ta Administracién determina JTa elasilicacion de sus activos y pasivos linancieros a
la feeha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantuvo activos financicros en la categoria de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “olros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se cxplican a conlinuacién:

(a) Préstamos y cucnlas por cobr



2.4

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELANO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Representidas en el estado de siluaeion linanciera por cuentas por cobrar (comerciales, entidades
relacionadas y emplendos, otras ruentas por cobrac); son actives fnancieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no eotizan en un meteado activo, Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de venclimicnto mavor a 12 meses contados desde T forha del
estado de situacién financiera,

(b)  Oiros pasives [inancieros

Representados en el estado de sibuacién Bnanciera por cuentas por pagar { proveedores, entidades
relacionadas y otris cuentas por pagar). Se incluyen en ¢l pasivo corrdente, excepto por los de
vencimiento mayor & 12 meses coutados a partir de la fecha del estado de silvacidn fnancier.

Inventarios

Los inventarios se regislian al ¢osto o a su vilor neto de reallzeion el que resulie menor, Fi costo de los
tventarivs y de los productos vendides se determina nsando el método de promedio penderado. Elvalor
neto realizable es el precio-de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de
enmercializaciton y distribucidn,

e constiluye una provision con cargo o los resultados del gjercicio para eubrir las pérdidas por inventarios
e mial estade o no aptos para ) consuma, ubilizacion o comercializacion, los cuales, una vez cuinplidos los
reqpuisitos establecidos por las antoridades de salud, son destruidos y su valor en libros os deseargado de la
provision constituida,

Las importaciones en Irinsito se presentan al eosto de 1as facturas més olros cargos relacionados conJa
inporkaeiin,

Actvos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones seumuladas v pérdidas por deterioro, en
caso de producivse. El costo incluyve los desembolsos directamente atribuibles a la adoquisicion o
eonstruecion del active. Los desembolsos posteriores o la compra o adguisicion solo son capitalizados
euandi es probable que heneficios econdomicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y
Lo costos pueden ser medidos razonablemeute. Los otros desembolsos posteriores que eorresponden a
reparacioncs o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son ineurridos.

La depreciacidn del activo tijo, e5 calenlada lincalmente basada en la vida atil estimada de los bienes del
active fijo y considera valores residuales para log prineipales sctivos. Las estimaciones de vidas itiles y
valores restduales de los activos ljos son revisadus v gjustadas 81 es necesario, o cada fechn de clerre de los
estados fingneteros:

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos soir las siguientes:
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Tmpuesto a la renta corriente

Fl cargo por Impuesto a la renla cormente se calcula mediante la tasa de Tmpuesto aplicable o los
utilidades gravables y se carga a los resnltados del ano en que se devenga con base en el Tmpuesto por
pagar exigible. Las normas tribntarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdoa la
composiciéi societaria ie cada Compaiifa y su domicilio fiscal. Para los reglimenes fiscales preferentes se
considera el 25%, en tanto que, para regitmenes domicilivdos en Eenador se aplicard el 22%; ¥ cn ol caso
de que la participacidn societaria sea igual o menor al 50% se aplicard Ta tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce si las utilidades son relnvertidas por el contribuycnte de
inanera proporcional, Bochelnger Ingelheim del Ecuador Cia, Lida., aplics la tarifa del 229 parva liguidar
el impuesto a la venta del aio apb

Se encuentra en vigor la norma que exige ef pago de un "usaticips minime de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funeidn de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patmimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que cn caso de que el impuesto a la renta eausado sea menor que el monto
ded anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, # menos que cl
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual padria ser aplicable, de acuerdo
con Ia norma que rige la devolueldn de este anticipo,

Durante el 2016 y 2015 la Compania registro como Inpuesto u la renta corviente el impuesto eansndo, al
ser ¢l mayor, comparado con el anticipo minimo del Impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las difcrencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
cn los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sitlo promulzadas a la fecha del estado de situacion financiera y (ue se espera secin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido aelivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se paguce.

El impuesto a la venta dilerido uetivo solo se reeonoce en 1o medida que sea probable que se produzean
heneficios tributavios futuros contri los goe se puedan usar lay diferencias temporales.

El saldo del itnpuesto o Tn renta diferido active y pasive se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corricntes y cunando el impuesto
a la renta diferidy active y pasivo se relacione con ks misma antoridad wibutars.

El impuesto diferido active que sc genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconoeide inicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recnperaci en el tiempo.

Fl impucsto diferido estd caleulado eonsiderands ¢l decrementa progresive de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.
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Tipo de bisnoes wimerede afies  Valor residual
Edificios & instalaciones B - L0
Muebles ¥ pnseres i 7
Equipe de compulacion v eleclronicos 3 =
vehiculoes A 36

Lus perdidas y ganancias por o venta del activo Bjo, se calenlan comparando los ingresos obtenidos con el
valoren libras ¥ se incluyen en el estade de resultades integrales,

Cuando el valor en libros de vo activa fijo, cxeede a su monto reeuperable, oste es reducido
inmediatamente hasta su valor recupaerable.

Activos intangibles

Lo activas intangibles son registrades al costo, menes amortizaciones acumuladas v pérdidas por
deteriorn, en caso de producicse, Fl costo incluye tanto los costos incurridos en adguirir el activo come los
tlesembolsos posteriores para poner en uso el prograna de computo especifico. Estos costos sc amortizan
usando el método de linea recta en el estimado de su vida Gl (o atos).

Los costos gque se asocian directamente con el desarrollo di programas de compubacion tnicos,
identificables, conleolades por la Compania y gue ex probahle gue generen benelicios economicos mias alla
e su eosto por mds de un dfo, se reconocen como activos intangibles. Estos costos incurridos en e]
desareotlo de programas de computo son amortizados ceando el intangible esté disponible para su uso,
eon base en su vida itil cstimada,

Dreteriore de activos no financieros (activos fijos ¥ activos intangibles)

Los activos sujelos a depreciacidn v amortizaeion se someten a pruehas de detecioro cuando se producen
evenlos o circunstaneias que indican que pedria no recuperarse suovilor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden ol monto en el gue el valor en libros del activo excede a savalar recuperable. El
valor reenperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto nefo que se obtendri de su venta o
su valor en vso, Parg efecios de la evaluaciom por deterioro, los activos se agrapan a los niveles mas
pequeiios en los que generen tlujos de efeetivo identificables (unidades generadoras de cfectiva). Los
saldos en libros de actives no Anancicros se revisan a cada focha de cierre de los estados financieras para
verificar posibles reversiones del deterioro. En el caso que el monto del valor en libeos del activo exceda a
su monto recuperable, la Compatiia registra una pérdida por deterioro en los vesultados del ejercieio.

Al g dediviembee del 2016 v 2015, no s han reconocido pérdidas por deteriorg de activos no financieros
debido a que la Administracion ha determinado que no existen indieadores de deterioro significativos.

Impuesto a la renta corviente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del atio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
fmpuesto se reconoce en el estado de resultados inlegrales, exceplo cuando se teata de partidas gne se
reconocen direclaiuents en el patiimonio. lin este cazo el impuesto también se reconoee en otros
resultados integrales o directimente on el palrimonio,
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Beneficios a los empleados

Beneficios de carlo placo: Tneluidos deniro del tubeo de provisiones del estado de siteacidn linanciers
¥ corresponden prineipalmente

i} La partivipacitn de los trabajadores en las atilidades: calenlada en faneidn del 15% de Ta utilidacd
contable anual antes del fmpucsto ala renta, segiin o establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargoa resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y

ventas.
i)  Vacaciopes: Se registen ol gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobee base devengada,

it} Décimo lereer v décimo enarto sueldos: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a [a legislacitn vigenle
en el Ecuador.

v}  Obligaciones con by Seguridad Social: Se vegistra el gasto sobre base devengada de apuories al TESS;
ademds se incluyen otras obligaciones por pagar a la Seguridad Social, tales comn: fondos de reserva

¥ préstamos

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): I Compania tiene un plan de
beneficio definido pava jubilacién patronal requernido vy normado por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionatmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos do leeminaeldn ITnboral por desahucio
solicitade por el emplewdor o trabujador, el capleador bonifeard ol trubajador con el veinticines por
viento del equivalente a la @1ty vemuneracion wensual por eada uno de los afios de servicios preatados
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahueio,

La Compaiifa delermina anualmente la provision para jubilacién patronal v desahucio eon base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y s¢ reconocen con cargo a lus
resultados del afo aplicando el método de Costen de Crédito Unitario Proyeetado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitwacion financicra, el enal es obtenido descontando
los flujos de salida de efeetivo a una tasa del 4.14% (2015: 4.:16%) anual equivalente ala tasa promedio de
los bonos empresariales de alta ealidad de los Estados Unidos de Norteamérica, o ln coal serin pagados v
que ticnen términes que sc aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Tais hipétesis actuariales incluyen variables como son, ¢h adicidn a Ia tasa de deseuento, tasa de
maortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tsa de

rotacion, entre ntras.

Las gananeias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados cn la experieneia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Tos costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubiren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compaiiia.
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210 Provision por devolneiones

T.a Compaiiia registra como un wmenor valor de los ingeesos del afo una provisidn paca cobuir Tas posibles
devoluciones de productos vendidos. L veferida provision es delerminada con base en un tatio histdrico
del monto de devoluciones de produeto terminado de los G 0ltimos mezses. Bl ratio de devoluciones es
evaluado al cierre de cada ejercieio.

Al g de diciembre del 2016, la Compaiiia ha reconocido en los resultades del periodo una provision para
cubrir posibles devoluciones de productos de Ia linea consumo - CIIC, por ventas realizadas antes de la
transferencia de derechos del Negoeio de Consume a Sancfi Aventis del Ecuador; con lo cual, Ia Compaifa
asume las develuciones indicadas hasta que se identifiquen aguellas que provengan de la vents de Sanofi
Aventis del Ecuador. En virtud de lo expucsto, las partes acordaron eonsiderar un tiempo de 9 meses para
gue In Companis asuma potenciales devolucionss de productos CHC,

2,01 Provisiones corrienles

La Compaifiia registra provisiones euando (i) la Compatiia Hene una obligacidn prescole, ya sealegal o
inpligita, como resultado de eventos pasados, (i) os probable vaya a ser necesaria una salida de tecursos
para liquidar la ebligacion v {iii) ¢l monto se ha estimado de forma fable. Los monlos reconocidos como
provision son ka mejor estiimacion de ln Administracion, a la fechia de cierre de los estados Ananeicros, de
lizs desembolsos necesarios para Hguidar fa obligacion,

212 Reconocimienlo de ingresos

Lo ingresos comprenden el valor razonahle de lo cobrado y/o por cobrar por la venta de sus productos cn
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se mucstran netos de impucstos, rebajas, deseuentos
otorgados v provisiones por devoluciones,

Los ingresos son reconoeidos en la medida en que es probable que los beneficios ceondmicos Quyan hacia
la Comparifa puedan ser medidos con labilldad y coando la Compariia hace entrega de sus productos al
compradory en conscevencia translieren, los riespos y beneficios inherentes a la propiedad de esos hiepes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni g mantengr un control sohre Ins mismos,

La Compants genera sus ingresos principalmente por ks vents de productos farmacénticos adaniridos
directamente o sus eompaiitas relacionadas, gue los comercializn a través de distribuidores y cadenas de
farmacias,

3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades finaucieros requiere que la Administracion reslice estimaciones y ntilice
supuestos que afeclan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Tas
estimaciones realizadas y supuestos utilizados porls Compania se encuentran basadas en la experencia
histérics, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas ealificadas.

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

Ewr el curso normal de las operaciones comereiales, Boehringer Ingelhiim del Eevador Cla, Teda.,
signicndo la divectriz corporativa del muanejo de riesgos del negoeio de Casa Matriy, considera gue esti
expuesto a los ricspos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos nocontrolados enla



G,

BOETIRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR FLANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Fxpresado ea dolares csladounidenses)

distribueidn de sus productos y que ocasionen dafios a las personas o a la ealiddad del produeto v que
padrian tener un inpacto en los resnltados integrales y ol estado de sitvacidn de I Compaiiia.

La Companis estd expoesta o los sipaientes riesgns financieros:

. Riesgo de exposicidn a los cambios en Tas tusas de interés v tipos de cambin, riespo pais y tiesgo
relacionado con los preeios de los productos bisicos;

. Riesgo de erédito, el riespo de que una contraparte (clientes) puedon llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, resgo de que Ta Compania no sea capaz de ewmplic con las obligaciones

asociadas a los pasives linancieros.
’ Riesgos de cavdcter general.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores libros de cada calegoria de instrumentos nancieros al cigrre de

cada ejercicio;

Activas finnoeieros medidos al coito
Efggtivo v eqoiv alentes de cfective

Activoes financieres medidos ol eostaamortizada

Cucntas por cobinr =colerehinles
Cuentas por enhrear -entidndes relacionsdas
Coentaz por cohiar - o pleddos

Tatal activos financleroy

Pasivas financieros medlidos nl costo nmortizado

Cuentas por pagar - oy dedor es
Cuentas pia pagar -antidades relpcionadas
OrTascuenlas por (Hgar

Total pasives fluancleros

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

- anib 2015
Cimpfentie Mucorriente Vurrien i Mo riptili
Lty iy 787 42y
L, g0, BEg 12,050,618 -
24,554 1,221 .
izn,ska 116, %74 13,223
40,304 vBE 47F -
14.901.309 L BRI e 13,233
16,314 478 13378439 13,223
1,446,737 2,105,474
16,350,217 15926018
2,580,102 1,700,870 -

20,389,056

1y, 747910




BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREE DEL 2016
{Expresado en dolares cstadounidenses)

apair Costay o Giaslos Gastos do
ventas i administrativas wanlas listal
Coates de produ et vendidoes (1) o AT ] - H".':s')h.*;-l.’-ﬁ
Bemuonaraciaunes, benelicive ¥y obligaciones
sectales T Faan ATy ERE AL
Amerres a ba Seguriadid Social 7, g Al 37400
turticipacien a trabaiadorcs . A4.527 (R (B SRk |
Iodemnizaciones & B 226 PR LTS F g e
Brpuros - 2iyy afe B A1y
Soporte téonico (AR R B Ly ey, Sfa
Survicivg deleroeros budules - Fhd s (R OB 006
Trvpraevstos w condeibaciones - 195,08 #3355 iz 446
Aorrliialo - 207,813 Qi 252,409
SarvEstoqde relcfondn y commnicaeiha = L - 1HTIF
sfaqrenfnilonio . o568 T Ll 144,552
St i sl os = FH.EED 7 AR50
fanzros dheelafe - THT. A SHO E2 7734825
Gaztos degesticn . ERELES ERL e AT ED
Ipreciacidn {5 arh 1) - 177479 oA AIE5 ALY
AmesEizacidn (M ata 137 L7 TAT B4 LY
IHabribiacifn £ 4 M (B HI:.I
Fromoddn - [AEX N1 A.7E3ans 3 BEG, Yol
Clisulescencia - LR BRI 6,847
Ot gasto: R L Lponler b5, 678
2 b ilA i A 1, 709050 dEnn, ol
g Costode Cia abas Liastos de
ventna adm b lstiutbe s ¥rhlas Tatal

Coptos iy productos vendidozs{a) LEA%5,008 AR RIS 0FE
Hem uieravion es, beopelicios 'y
ohligaciones sociales - L,zxi,0l0 3535944 P T
Aportesn la Seguridad Sacial - e B i 2 1 daE, 2o Gk BE
Participoeidn a trabajodores 14.630 Ly, go6 b4, 5
Tilem nirmoinnes 2 LR e B | TOE, ARG LLH,OTH
Hongrarios LF5.A4E HFS.FEE
Regnros - S ] 2RF, TR0 463000
Soporte Lécnicy BOF, 07 i BoR.A07
Servicios de lercerts locales - nia BEa O, D1 Go7 Bon
Iimpuestos ¥ contribuciones = 2,40 o059 250,033
Arricndes - 15,78y O 1 z2y1 GES
Servicion do telefonia y eom nalenridn - 154,351 - 1h4, 84
Mo lewinivn bo : 35,455 178,90 20,438
Buo inistrog - a4 .68 B3, 04 b2B. 578
Gustesde viaje LA4. 700 A4 7,027 401,736
Gastos e gestion 5F.207 Az, o9z Anm.0Hg
Deprociaridn [Mota 22 - ryw Bad F=s e N e 432,098
A ard Lencldes § Mot a I.:.d.':l - [RRV T - 13,015
Dizty ibueldn = 1,135,021 T IEE.0EL
Prom veibn - 190,204 G.88a.0H1 4.073.375
Uhsolesceneia - z BL4.368 Brq.a68
fitras gasios 2 Go7, 964 L0 B4 6 Lol iy

h?iﬂ:;_;.:sqﬂ- g:,_,n_z_-;.&z-_-_ = girfida A

(17 El costo de los inventarios v de los produetos vendidos se determing nsando el método promedio el
cual incluye mibros tales como: fletes, empaques, impueste a la salida de divisas, entre otros
recargos; ¥ se muestra neto de deseuentos recibidos de sus relacionadas por 15510,050,866 (2013
U589,653,979).
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BOEHRINGER INGFLHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPILICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

o

venln de Ta Tinea CLIC,

OIROS INGRESOS, NETO

(2) Corresponde a valores reconocidos g empleados por liquidaciones, en su mayoria producto de la

2nih 201
Otros ingeesos operocionsles () 517,542 313,747
Ganancia en yenta de activos fijos B4.954 138,225
Ingresos vagion B7.671 _l_ﬂ_.l'.lﬂﬂ
690,067 469,966
Mros gasios
Gaslos varias(2) {293.388) (176,410)
196,779 #93.556
()  Incluye principnlmente veversos de provisiones de gnstos.
(=) Tneluye principalmente partidas que son consideradas como gastos no dedueibles.
EFECTIVO Y LOUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:
2016 015
Bancos locales ¥ del exterior (1) 1,413,169 227,820
1,413,166 727,82

{1) Corresponde a depdsitos mantenidos en cucntas corricntes en Cilibank, Banco Pichincha CA. v

Produbanco-Grupo Promérica

CITENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién ¥ un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

Al 21 de diciembre del 2016:

LT
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BOFEHRINGER INGELIEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA,

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares cstadounidenses)

Cliente por tipu

Dhstribuidores

Cadenas de farmavine
May oristas

Farmarcias

Dlros

Tnstitneiones piblicas

{-) Faovisiln por deteriora

Al 31 de diciembre de 2015:

Cliente por gl

THstrihuidores
Cadenas de Baemnuias
Mayoristas

Farmuanips
Imseitueiones pibdicas

(=) Provigidn por daterioen

El movimiento por la provision por deterioro, es el siguiente:

Salde inicial
Incrementos
Utilizaciones

salda final

OTROS ACTIVOS

Composiciing

Anticipos entregados a medios

Anticipos entregados (1)

(1)

el conto plazo.

Mo Veneidos
vioncido G0 dins a0 dlins LHodjgy  * A0 ding Tntal
5,717,303 482,495 LG4 98 23,993 f,3097,285
i Bo8,507 18,900 1,002,394 Talqil 3.430,9c8
LAGT, 705 < o, eBa 1d.yu0 L 1,392,250
#Hy g d5.n87 - . . o216
* = 57,e83 41,045 98,330
2,163,602 % - - . 2,063,602
=l s (19.368)  (59.462) (#%.830)
L B - e B 1 l..:j!!h,.:l'lll 1.271%9.399 1.!,11 1h jlhl}'?l |4:4u9.duq
Ho Vuu.t_lq_.hn
¥ gneidla Fo adias g abian LHo0 diagg b L He dlias Tatal
5,596,528 300,051 50,588 a4 6,888,311
1,795.754 PRy,253 26H.000 4012 2,854,400
567,071 194,426 ©£59,509 - 1,001,006
483175 LhG,p07 510 Golzg 456,808
Biaars v 5,108 * 28148,485
= {2k {b.2n7) (7470}
S.985.005 madAds  5va,00h i 1eausoial
anih oOts
N B L 75,792
72,042 52,948
(682) (1212701
i o . - -
‘ﬂiﬂjﬂ 2420
20160 2045
427,6g3
B 111.193
538,891

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a anticipes entregados a proveedores que se liquidan en



BOEHRINGER INGELIIEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DI DICIEMBRE DEL 2016
(Lixpresado en dolarves estadounidensis)

INVENTARIOS
Composicion:
20ib 2015
Producteterminade para la venta 8,364,864 10,555,612
Producty lerminado an fransilo 4.948,201 = 801100
- 13,513,065 43,356,734
frovision por absalecencia (246,131) (489,401
13,266,024 12,967,433
Fl movimiento de [a provision para ehsolescencia es el siguiente:
201b o013
Saldo inicial 340,301 175,176
Incrementes Ghg,. 844 Hi4,268
Liilizacinnes (BoBo1q)  (6oo,243)

Saldo final 24f31 3fio,301
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BOEHRINGLER INGELHETM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

MNOTAS EJEI’LI(:ATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMUBERLE DEL 2016
(Fxpresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS TNTANGIBLES

Elactive intangible se presenti a continuacion:

Descripeifn (1) lnlangibies
Al 1 de enere del 2015
Cuslion FIRATT
Amortizacidn acumulada (a1 4.048)
Valor en Hirens 60,220
Mwimlento2zo1s
Amortizacidn ) .!”‘“-“51.
Valor en librosal 31 e diciembre del zo1s (180,015)

Al g1 de diciembre del 2015

Casto 775177
Amaortizacion acumulada __(595,063)
Valor en libros _______Lﬂu.*l 4
Movimientozolh

Transferencias 9,124
Amortizacidn L8 ,68a)
Valor en libros al 41 de diciembre del 2016 {17 8,559)
Al 31 de diciembre del 2016

Costo 778,3m
Amortizaeién acumulada (776,746}
Valor en libros 1,565

(1) Corresponde a programas informaticos, registrados al costo. Estos enstos se amortizan usando
métode de Hnen rect en el estimade de su vida adl (10 afios).
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NWOTAS EXPLICATIVAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlaves estadounidenses)

HALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES ¥ PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones tealizadas con entidades y partes relacionadas.

Hogte ol
Clospeprrass U proadlocto il
Bochringer Ingelbeirm Intermnmtionul Gmbil
Hochringer Ingelhoim Yetmedien Cmhi

Asignaciones por distribucidn
Kom-hitliggee e Tngethoim Inremational ©imibH

Hawwhehos poe i os:

Toaehrpivgot Toselbieien Inlevivalicis ] SonlbED
Boehringer [Ingelhicim Arpenting

Bocmbolsos do gastos pagador
Deselyrin e e Tosse hcsoe Frogecmmadicsin] CoglaH
Boehvinger Logellhveinr GanbIT
Bochrnger Inzelhetm Pharmo Cunlaie

Boehylingor Ingelheing FPromeon SA do OV - RaSwinm

Fowhreingpe e Lupatbucim Chile
Bochringer Ingelhetm Colombis
Pochringer Logzellvein Brasil
HEochringer Ingelheimm Argenting
Houelologer Ingeiheiny Pomi

Deeppbisluos de postos cobyados
Dovrhoinger Ingellieion Dnleroalioeeal Geerb Tl
Uochringer Engelheim Yettuediva Gmil i
Thsehrinper Ligrollicioy Colorlba

Borhronger Inyelheim DKronueco S0 e O - RTExica

Fehenner Broun intermationasl - Urugeay
Fen-dueingee Togalhcim Permi

e lawii

Cang matriz
Uompanla-det Clmspa

Casa ranalrie

=g nrsg iz
Comprainia el Gropas

o inleie

Cosaragraa kb dded Grwgpeo
Compania dot (GFrupa
vompanta del ©hrupe
Clomrggra o abol Chrgan
Compania del Grupo
Commipranio alel Souagrs
Compania del Grapa
Crmrpafin ele] oo

Casw rrakriz

Compafia del Grupo
Conpigraarifon elo-l AZFiaprs
narpipraaiiia del Grupes
Compania del Grupo
Coangradiia el Oimapes

LERLE

L e PR Y S
ik iy

=Ols

sanpop By iy
B O3 ST

s e LS

S-Sl pand

A0, e S

r. fl'};j SCRFEE

A= L5l bt 2 e T
31 g i
AtaEs. —_aarion
EaTa e ula]
- [ty
o o L =
T.1ERER -
- e T |
Lxiace
= AT
S wpueer
F-Girg .
DTF02 Sk Cvael
Eocfunadg . Flusy :|..-H5-t_i.1_./:|.
LBk 2.4
= I P b
b T B -
5030
IELE SO

B =TT Y T

LS00 FHE

Al 31 de diciembre de cada afio, la Compafiia fenia con compafiias y partes refacionadas los

signientes saldos:

Culentas o ol
voehringer Ingolheim Yetmedica Gmbill
Bles g Tregiclhislme Ford

Cunernlar s g piear
ashringer Ingelhcim Intoroational Gmibll (Casa Matrizh {1}
R hiringeer Ingedlicim Yetmeaibioa mbH {13
Proehringer lopelleeim Aceentim
Buchriagor Togeliveim Calanilaba
Bt inger Dageilseiom Chile
Boehringer ingeiieim Peci
Feichrizager Dngabiosioe Bl

B3 Horhminger dneeheiin Coaen 30

Fristamos por pagnr
Entereses acnnnelados por pagar

Trda bt i [Har phigar

TG s05

vami

e S S d
2554 Lo
l".'l.'.".'{.U.'_.—HI OGN TUE
By EF. 270
o LA L
. L ES
2. 6%H

S5-py ol
H s
Lol afas kA
B a0 e TVl AP TE]
Al 3 1R
[ RN b T, 112

(1)  Orginado principalmente en importaciones de productos lerminados.



BOFHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMUORE DEL 2016
(Expresado en didlures estucounidenses)

{2} Corresponden a corresponden a varios contralos de préstamo pactados a un afio plazo, que se
encuentran registraclos en el Banco Central del Feuidor y que devengan una tasa de intents promedio
del 2%.

No sc han efectuada, con partes no vineuladas, operaciones equiparables @ las indicadas precedentemente:

15, IMPUESTO A EA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(n) Composicion de Impuestos Corrientes

zai1h FCLE-1
Dove prun estaus poasi o €0 jREEa s
Crédito tribulario por retenciones de bn puesto s la renta A0 F th Hiya.4n0
Impbesios por aapgar:
Ketencioues en la tnente de impuesioa la renka G077 M, 0
Impuesto al valow agregado {IVA) 14,287 G.Ga7
Herencioncz en 1a fusale de VA Fa o AB.AA%
vy, Hiy L1g. 040
Tnpuiesto ala renta
Lat compasicion del impuesto a la rentaes el siguiente:
soih HTTH

Impuestoa la cenbe corriente (1): ga6 607 942,580
I puestoa la renta diferidie

Generacion de im puessta por diferencias tomporales{2) s 877 L2 40

ai AR 05503y

(1) Incluido en el rubro impuesio a L rents por pagar del estado de situacion linanciera,
(#) Originado principalmente por ajustes de valor neto de realizacion en el inventario y diferencing
tewporales en el reconocimicnto de la provision por jubilacién patronal y desahucio.
(b) Coneiliacion tributaria - contahle del impuesto a la renta corriente

A continuacitn se detalla 1a determinacién del impuesto a la renta corricnte sobire los afios tenninados a)
11 de diciembre:



ROEHRINGER INGELIHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS E}EFIJCAT[VAH A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadonnidenses)

wint i o

Tiilidad dal gicaotesde participacion taboral e im puestea ba ronin 1,251,413 E,000 641
Menos - Partbeipacion a lus trabajadores (1i7,742] (16 wg5)
Utifided antes del Im puestira la renta 1,063,701 gua4.686 (2]
Mds - Gastos no dedueibles (1) .0r2n 967 3,349,770
Baxe bributaria 4,003,660 q.EEg, 156
Tass im posiliva az'h 2ak

I preaston l renta G0 6oy 912,580

(1) Eneclanv2o16 v 2olh, el valor de gastos no deduoeibles corresponde principalmente al efecto de la
veform Lributacia quee establece limites para la deducibilidad de los gastos de promocion y
publicidad hasta un miximo del 4% del total de los ingresos. Adicionalmente EN 2016, se ineluyen
las contribuciones solidarias establecidas por el Goblerm, para atender la emergencia originada por
el terremoto acontecido en abiil del 2016 v gue aleetd & varias provincias del litoral ecuatoriano.
Para el afiv 2015, ademds dé lo expuesto se incluyen partidas como: exceso en gastos indircetos,
reteneiones asumidas de compunius relscionadas; v repistros en gastos sin docuwmeniacion
suficiente.

{2}  Presenta diferencias con el salda del Estada de vesultados inlegrsles por efectos de la aplicacidn de
Mic 19 Ver Noki 2.2,

(¢) Situacion fiseal -
Los afios 2013 al 2016 cstdn sujetos 4 una posible Gsealizacion por parte de las avtoridades tributarias.
(d} Otros asuntos - Relormas Tribularias

El 229 de abril del 2016 se aprobd la "Ley Orgdnlea para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publieadn
en ¢l Primer Suplemento del Registea Olicial Mo, 744. Las principales reformas estdn relacionadas con los
siguicntes aspoctos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (TVA] ¢ Tmpnesto a la Reata
Modificaciones al Impuesto i los Consumos Especiales (ICF)
Modificaciones al Tmpuesto a I Salida de Divisas (15D)

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organiea Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana parala
Reconstruccidn v Keactivacion de Tas Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abiil del 20168, Ia cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Begistro Oficial No, 50, Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:
. Ineremento al 14% dal Tmpuesto al Valor Agregado (TVA), a partiv del L de junio del 2016 v porun
A
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a USSm. 1,000 dentro y fucra del pats se gravard el 0.90% del patvimonio. Se excloye a
personas domiciliadas cn drea de influencia v yue hayan sufrido una afectacion divecta en sus
activos.
Perzonas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de-epero del 2016
igual o mayor s USSm.1,000 dentro del pais se gravara cl o.00% del patrimonio. Se exclipe a



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses) -

personas domiciliadas cn Avea de influencia v gue hayan suftido wia afectacidn directa en sus
aetivios,

Se pravari ¢l 1.8% sobre ol avalio catastral del afio 2016 en caso de bicnes inmuchlos ¥ zobre e
valor patrimonial proporcional en el caso Je derechos representativos de capital de las Sociedades
resiclentes en el Feuador que mantengan bienes inmuehles en el Eeuador y devechos representativos
de eapital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraise fiseal o
jurisdiecion de menor imposicion o no se conoyea su residencia

Se gravara el 0.90% sobre ¢l avalGo catastral del aflo 2016 en caso de hienes inmuebles y sobre ¢l
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en el Ecuador que muntengan bienes inmuebles en el Fruador y derechos representativos
de eapital de saciedades de propiedad dirceta de una sociedad no residente en ¢l Feuador, paraiso
fiseal o jurisdiccion de menor imposicion o no s¢ conoked su residencia,

El 25 e mayo del 2016 medianle decreto Presidencial se dispuse la exoneraeion del page del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a Lodos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el teeremoto del 16 de abril del 2016, de las provineias de Manabi y Fsmeraldas.

Fa Administracion de Boehringer Ingelheim del Feuador Cia. Ltda. ha evaluado dichas reformas y
considera que ¢l impacto de los aspectos mencionados en pirrafos anteriores, tendrin un efectn
relativamente menor sobre las operaciones de la Campailia; principalmente por las contribuciones
solidarias las cuales son consideradas como gastos no deducibles para efectos de liquidar el impuestoa la
renta del aio 2016

(e} Legislucidn sobre Precios de transferencia -

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena ecompeteneia para lns operaciones realizacdis
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con paries relacionadas siempre y cuando se hayan efecluado operaciones
con siis compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales cn el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto
acnmulado sea superior a US53,000,000 y un informe de precios de transferencia, si tal monito es superior a
US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domicilindas en paraisos fiscales, Fl
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 canforme el noveno digito del RUC,
Adicionalinenty, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,

pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Companin considera gue: 1) basada en los resultados del estudio de precios de
teansferencias del 2015, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
ano, y ii) en el informe preliminar realizado con ol apoyo de sus asesores tributarios, para las transaceiones

del 2016, ha concluido gue no habrd impacto sobre la provision de impucsto a la renta del afio 2016. 1
estudio final cstard disponible en las fechas que regquieren las antoridades tributarias,

(0) Tmpuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferido activo y pasivo es el sigunicnte;
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201 & FLa ) BT
it puesto diterido avtive (pasiv ol que se cooi pecard ilesprie dorz meses [ 311,8{1
[ By, B61
El movimienta de Ia cuenta impuesto o la renta diferido cs el sigoiente;
ALy e e ilecl 2005 102,301
Débito & resultados por npeeestos difieridos {1=.440)
Al de diciembiee del 2015 Rep. 861
Débito a resultados por impnestos diferados Prr =77
AL g e dichembine dol 2006 a8

El movimicnto del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:
Par jubilygiin Curnitas por

Irwventarios Aetiva [i )
e pwomd _pogw  Toll

Impuesto diferido activo (puesive):

Al L de enero del goig 74,721 5704 4840 21,240 030
Crédito / (déblto) o resultados {30 {n708) g ed (r0n2q0) {12440}
Al 21 de diviembee del 2n1s Fram . 17470 - Ag. 86
craditn / (déhita) & reaultados (18.243) - {nogs) - {20.277]
Al 31 de diviembre del woih : 54.149 - b‘iﬁ L 6584

La relacién entre ¢l gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los aflos 2016 y 2015 se muestra
a continuacién;

Tasa rigeaie Ior b oo
2006 Fon i lil] g
Unilidad del 3foantos da b pa st RAMEET 08 33 §.ARA
b puestaa la 13 vigenie =% 2% EEFNELE ] 205631
Efectotisial dolag ooid partiilag conciliaberias / goastos ne
deducibiles al calenlaria ganancia ficral
Mg < Gastos no e el bl LI ] TARG 19
Ehawboy e & e s ise LITHEER (T L Bt
Tasa efectiva dea bk el ecam ripnle L] g0y L)

(1) Onginado principalmente por ¢l efecto de los gastos no deducibles por ¢l limite de deducibilidad de
los gastos de promocidn y publicidad, hasts un miximo del 4% del total de ingresos.

PROVISIONES

Composicidn y movimicuto:
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Tragan,
nrilzacdones y
atros
Saldo al indvie A T L TR FT KR mosrmisntos HSaldo al final
A0 =
DPasives corrientes
Dot enbestars g puigsar {u) L5659 LA s iy} 1iey. AT
Frovisianes {2 HRFTOT [z e eaki®) = o G- h
B R R i zia) sonled o
I'majvos noe corvivnies (3
STl B Pastronial Lieiridfdatg {Ada73) L % WU L
Lraesahuoetas SFG50 - e G
i TR Lara g 1.oRo.50%
AN 2015
iy vorrisnies
ITTa oS kR gy ot {15 VLT ) LG LTS C0 o) LUTRIIREE
Fruvisiome: {2) o =l aoriip1n (= g 7 ) (P L= T
LiGFn hou NGO [T R TI T N | 1WA T ASH
Enshvos seo codtcicontes ()
Jdubsilavidn Patroisal L ] 1817 R H53
1rezahiizio _ gy Lo iy LR CAER Y
LRGSO Cranmes) 1161355

(1} Corresponden alas ohligaciones tributarias por pagar, que efectud i Compaiin como agente de
retencidn.

{2} Incluve las utilidades por pagara los trabajadores del afio por US$187,712 (2o15: USH164,945); ¢l
saldo de Ta provisin por devoluciones por USS612,850 (2o15: TU5576,504), rebates por
USSsa2,608 {2015: USE562,07.); liquidaciones a empleados pendicntes de pago por USS477.055
provisiones sociales de corto plaro por USS583,821 (25 USS286,513) respectivamente.

(3) Ll movimicnto de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacidn patronat y
desalinecio cu ¢l pasive ha sido el siguiente:

Jubilacian Diesslyn “Fortal
2016 2015 2b 205 ool S015
Al vde enero Sd 7L 34000 7T 154221 LU 134830
Costo por servicios corricnles 155124 150543 FLTA0 4,435 206,574 18 oyé
Costo por intoreses 37,784 S3.550 vl 10755 SILTLS 46,615
Pépdidas Ngavancius) aetuarizles
- 7 a5} :

OREL) BB.ga7 (2719} {265 (A tng A {18.204)
Prestacionues papadas {30078} (o418 - {10.778) [yhara) [i. i)
Bedacciones) Lilizacides (L5657} {suhs) - 37500 1535771 fz1.756)
Al de diciembire 05:4.995 Bos.arl 2. 6aY sumyng  _Leloogyy 1163074

{4}  Som determinadas por el estudio actuarial ¥ registrado dentro de los Otros resultados integrales en
el afio cn que scoriginan,

CAPITAL SOCIAT,

Fl capital suserito y pagade de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2015 esti constituids por 54,395,247
acclones, conun valor nominal de USS50.04 cada una, poseidas por dos compatiias extranjeras del Grupo
Internacional Bochringer Ingethetm. Segin el Régimen Comun de Tratamicnto s los capilales extranjeros
previsto en ly Decision 201 de Te Comision del Acuerde de Cartagena, permite transfeciv libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se hayvan pagado los impuestos correspondientes,
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BOLHRINGER TNGELIIEIM DEL ECUADOR CiA, LIDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DET, 2016

RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislavion vigente, ln Compafiia debe apropiar por lo menos 1 5% de la utilidad neta
del ano a nna rescrva legnl hasta que @l saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero priede ser capitalizada o utilizada
parad absorber pérdidas,

Resultados acwimulidos - Ajustes provenicntes de la adopeitn por primera vez de las “NILF"

Los ajustes provenientes de la adopeién por primeca ver de lns Normas Internacionales de Informacion
Finaneiera "NTTF" que s¢ registraron en el patoimonio en la enenta Resoltados zeumulados, subenenta
“Resultados Acumulados provenicnles de la adopeitn por primera vez de las "NIIFT, que gencraron an
saldo sereedor, éste podré ser absorbido por los Resultados acumaulados y porlos del altimo ejercicio
econimico conciuido, si los hubiere,

CONTERATOS SUSCRITOS

Contrato Operador Logistico

En febrero del 2016, la Compaiiia drmd un contrato de prestacién de servicios de operacion logistica con un
proveedor local, mediante el cual, ¢l contratista se compromete o prestar scrvicios no exclusivos de operador
logistien, almarenamiento, control de inventarios y puesta a disposicidn de tercerus, de los productos
indicados por la Compafifa y que se detallan en ef anexo 1 de dicho acuerdo. Anteriorala fecha antes
indicada, la Compaiifa muantuvo, con uno de sus poncipales distribuidores, un contrsio por un abo, renovalile
de mubhio acuerds, a Leavés del cual, la Compania confiaba la distribucion no exdusiva de sus ventas siempre v
cuando ¢l distribuidor cumpla con los indicadores de gestién definidos por la Compania.

Acurdo de Scrvicios de Distribucin

For otrolado, con fecha 1 de enero 2017, cutre las partes de firma un Aceerdo de Servicios Distribuein
Tmnsmal, mediznte el enal el Distribuidor (Boehringer Ingelheim del Fenador Cia. Lida.) acepta bajo lns
condiciones del acuerdo, a actuar como distribuidor no exclusivo del Principal (Sanofi Aventis del Ecnador
S5.A.) pars Ta venta de pmducma de la linea consumo-CHC a sus clientes cu Lerritorio nacional. Por este
gervivio, ol Distribuidor recibird como margen, el 1.5% de la venta neta,

EVENTOS POSTERIORES
Entre ol 31 de diciembre de 2016 y la fecha de cmisin de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opiniéin de Ia Administracion de la Compania, padieran tener un efecto significativo sobre los estados
financicros o que requicran rovelacion,



