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BOFHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELLAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

dólares estadounidenses) 

  

       

INFORMACION GENERAL 

La Compañía fue constituida en la cuidad de Quito, mediante escritura pública del 28 de junio de 1976 e 
inscrita en el Registro Mercantil el go de julio del mismo año Mediante resolución de la Superintendencia de 
Compañías No. 08,0.1J.005144 del q de diciembre del 2008, se aprobó la reforma del objeto social y estatutos 
dela Compañía; en lal sentido, su objetivo es la fabricación, comercialización, exportación, importación y 
distribución por cuenta propia y ajena, mediante cualquier método de toda clase de productos químicos y 
farmacéuticos para uso humano y veterinario 

    

     
    

    

producción, distribución y venta de los productos, así como el otorgamiento de facilidades financieras para el 
pago de las compras. Las operaciones de la Compañía corresponden a la comercialización de productos 
tabricados por sus compañias relacionadas del exterior.   

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cís. Ltda. posce dos líncas de productos, la denominada “Linea 
farmacéutica”, constituida por medicamentos prescritos bajo receta médica y, productos de venta libre; y, 
por otro lado, la denominada “Línea veterinaria y otros”. Aproximadamente el 96% de las ventas de la 
Compañía corresponden a la línea farmacéutica, en tanto que el 49 restante, corresponde a la línea 
velerinaa y otr0S, 

    

Durante elaño 2016 por decisión corporativa, el Grupo Bochringer Ingcllcion International Negó a un acuerdo 
con el Grupo Sanofi para la venta del portafolio de productos de la línea de consumo - CHC (Consumer Health 

Care)a nivel mundial, operación con aplicación efectiva a partir del 1 de enero del 2017. Poresta razón, con. 
fecha 28 de diciembre del 2016, se firmó un contrato de compra-venta local entre Boehringer Ingelbcim del 
Ecuador (vendedor) y Sanofi Aventis del Ecuador (comprador), mediante el cual, el primero vende, transmite, 
transfiere, cede y entrega al comprador, todos los derechos, títulos e intereses del vendedor sobre los activos 
del negocio que se mencionan en el anexo 1 de dicho acuerdo. 

      

Operaciones 

Eu julio del 2015, se emitió el nuevo Reglamento para la fjación de precios de medicamentos que tiene 
como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisión y control de precios de venta al 
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador, Este Reglamento 
establece un nuevo mecanismo de cáleulo de precios, basado en la mediana del precio de venta al público y 
presenta tres regímenes: 1) Regulado, que serán todos los medicamentos catalogados como estratégicos 
por parte de la autoridad y estará sujeto al cálculo de la mediana; 1) Liberado; para aquellos productos que 
ose consideran estratégicos, cuyo precio deberá ser notificado a la autoridad en forma semest: 
Fijación Dirocta: que se aplicará en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores. 

    

     

  

Mediante Resolución Nox0-2016 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre del 2016, se dio a conocer la 
lista de precios techo, La Resolución en referencia, tiene como plazo de aplicación 180 días a partir de su 
publicación, plazo que se cumplió a mediados del año 2016. Dicha normativa fue aplicada a cabalidad por 
parto de la Compañía. 

Bochringer Ingelhciwn del Ecuador Cía. Ltda, gracias x su importante labor y gestión con los entes 
respectivos, supo tomar acciones que coadyuvaron a reducir el impacto de dichas resoluciones sobre la
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     operatividad del negocio, permitiendo alcanzar los resultados de manera satisfactoria. Para el año 2017, 
normativa en mención se enenentra en plena vigencia, y se prevé algunas revisiones por parte de las 
autoridades de control locales, situaciones que serán analizadas en forma oportuna por la administración 
dela Compañía, con el fin de generar potenciales planes de acción. 

    

  

La Compañía manticne acuerdos de precios de todos los productos farmacéuticos de consumo humano, de 
acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Fijación de Precios vigente hasta julio del año 2015. 

RESUMEN DU LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
finanescros. Tal como lo requieren las NIIF, estas pol an sido diseñadas en fanei NINE vigentes 
al gt de diciembre del 2016 emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board) tradneidas 
oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera nniforme a los años que se presentan en estos 
estados financieros. 

       
     

Bases de preparación de estados financieros 
  

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIKE) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explicit y sin reservas de las referidas normas internacionales, 

   

Los estados financioros se han preparado bajo el criterio de costo, en cumplimiento de las NIJF, La 
prepuración de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. 
“También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 
  versiones altamente líquidas con 

:s bancarios.    

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista ea bancos, otra: 
vencimientos originales de tres mesos o menos y, de existir, sobres 

  

Activos y pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus activos finan . las siguientes categorias, "activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos mantenidos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros 
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquwricron los activos o 
contrataron los pasivos. Tia Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a 
la fecha de su reconocimiento inicial. 

  

         
    

      

-Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas 
“aracterísticas se explican a continuación: 

    

(4) — Préstamos y cuentas por cobrar



24 

BOEHNRINGER INGELHEIM DEL FCUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS KINANCIEROS 
POR ELL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

  

      

  

Representadas en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar (comerciales, entidades 
relacionadas y empleados, otras cuentas por cobrar); son activos financieros no derivados que dam 
derecho a pagos filos o determinables y que no cotyzan en un mercado activo, Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situación finanercra. 

      

(0) Oros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar (proveedores, entidades 
relacionadas y otras cuentas por pagar) Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financie: 

   
      

  

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o 1 su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
inventarios y de los productos vendidos se determi ido el método de promedio ponderado. El valor 
neto renlizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución 

    

+ constituye una provisión con cargo alos resultados del ezezcicio para cubrir las pérdidas por inventarios 
en mal estado o no aptos para el consumo, ntilwación o comercialización, los cuales, wma vez cumpldos los 
requisitos establecidos por las antoridades de salud, son destruidos y sw valor en libros es descargado dela 
provisión constutuida 

    

ionados con la   Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos rel 
importación. 

Activos fijos 

  

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en 
esso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la versión uyan hacra la Compañía y 
los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores que corresponden a 
reparaciones o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos 

  

  

  

La depreciación del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del 
activo fjo y considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierro de los 
estados financieros. 

    

  

La depreciación de los actos se registra con cargo a las operaciones del año 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguentes 
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Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las 
los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por 

as tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la 
aria de cada Compañía y su domicilio fiscal, Para los regímenes fiscales preferentes se 

considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciltados cn Leuador se aplicará el 929; y cn cl caso 
de que la participación societaria sca igual o menor al 509% so aplicará la tarifa del 259 porcentualmente 
delas utilidades gravables, la cual se reduce sí las utilidades son relnvertidas por el contribuyente de 
¡manera proporcional. Bochrinyer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda, aplica la tarifa dol 22% para liquidar 
el impuesto a la renta del año 2016 

        
   

   

    

         

    

anticipo mínimo de impuesto ala renta, cuyo. Se encuentra en vigorla norma que exige el pago de un 
23 valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimomo, o: 

de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 
       

La referida norma estableció que cn caso de que el impuesto ala renta causudo sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que cl 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
«on la norma que rige la devolución de este anticspo. 

  

    

Durante el 2026 y 2015 la Compañía registró como Impuesto 1 la renta corriente el impuesto emsado, al 
ser el mayor, comparado con el anticipo mínimo del Impuesto a la renta. 

  

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
cn los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas ala fecha del estado de situación financicra y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

  

El impuesto a la ronta diferido nctivo solo se reconoce en la medida que sca probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, 

El saldo del impuesto x la renta diforido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y enando el impuesto 
ala renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria. 

1 impuesto diferido activo que sc genera de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias es 
reconocido únicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperará en el tiempo. 

El impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo delas tasas impositivas 
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“Tipo de bienes 
Edificios e instalaciones 
Muebles y enseres 10 = 
Equipo de computación y electrónicos 3 A 
Vehiculos 3 30% 

s pérdidas y ganancias por la venta del activo fio, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el 
incluyen en el estado de resultados mtegrales. 

  L 
valoren libros y- 

  

  

¡perable, este es reducido. 

  

Cuando el valor en bros de un activo fijo, execde a su monto 1 
inmediatamente hasta su valor secuperable 

Activos intangibles 

Los activos intangibles son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los costas meurndos en adquarr el activo como los 
desembolsos posteriores para poner en uso el programa de cómputo específico. Estos costos se amortizan 
usando el método de línca recta en el estimado de su vida útil (10 años). 

    

    Los costos que se asocian directamente con el desarrollo de programas de computación únicos, 
identificables, controlados porlla Compañía y que es probable que generen beneficios económicos má 
de su costo por más de un año, se reconocen como activos mtangibles. Estos costos incurridos en el 
desarrollo de programas de cómputo son amortizados cuando el intangible esté disponible para su uso, 
«on base en su vida útil estimada, 

allá 

  

   
    

ibles) 

  

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intam 

  ción se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en hbros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en hbros del activo excede a su valor recuperable, El 
valor reeuperable de los achvos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o 
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los achvos se agtupan a los niveles más 
pequeños en los que generen lujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) Los 
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fceha de cierre de los estados financieros pata 
verificar posibles reversiones del deterioro. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a 
su monto recuperablo, la Compañía regístra una pérdida por deterioro en los resultados del ezerercio. 

  Los activos sujetos a depreciación y amortrz 
  

      
  

   
     

  

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros 
debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se teata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio Kn este caso el impuesto también se reconoce en otros 

:sultados mtegrales o directamente en el patrimonio. 

    

  

  

  

 



  

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LIDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Beneficios a los    nplcados 

Beneficios de corto plazo: Incluidos dentro del rubro de provisiones del estado de situación financiera 
y corresponden principalmente a 

1) La participación e los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 159% de la mtilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y 
ventas. 

  

    

  

1) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

  

in) Décimo terect y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
enel Ecuador. 

iv) — Obligaciones con lo Seguridad Social: Se registra el gasto sobre base devengada de aportes al TESS; 
además se incluyen otras obligaciones por pagar a la Seguridad Social, tales como: fondos de reserva 
y préstamos 

  

  

  

    
  

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): la Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desalicio 

  

solicitado por el empleador v trabajador, el empleador bonificará ul trabajador con el veinticinco por 
ciento del equivalente a la última remuneración 1ensual por cada uno de los años de servicios prestados 1 
la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

       
  

  

  

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariules practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
resultados del año aplicando cl método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, : la cual serán pagados y 
que tienen términos que sc aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento. 

   

  

  

Tas hipótesis actuariolos incluyen variablos como son, cm adición u la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, inevemento futuros de remuneraciones, luso de 
rotación, entre otras. 

   

Las ganancias y pérdidas actuarialos que surgen de los ajustes basados cn la exporiencia y cambros en los 
supuestos actuarinles se cargan a los otros resultados integrales en el período en el que surgen. Los costos 
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente cn resultados del año. 

    

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus 
servicios para la Compañía 
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Provisión por devoluciones 

Ta Compañía registra como un menor valor de los ingresos del año una provisión para cubrir las posibles 
devoluciones de productos vendidos La referida provisión es determinada con base en un ratio histórico 
del monto de devoluciones de producto terminado de los 6 últimos meses. El ratio de devoluciones es 
evaluado al cierre de cada ejercicio 

    

    

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía ha reconocido en los resultados del período una provisión para 
cubra posibles devoluciones de productos de la línea consumo - CHIC, por ventas realizadas ases de la 
transferencia de derechos del Negoeto de Consumo a Sanofi Aventis del Ecuador; con lo cual, la Compañía 
asnme las devoluciones indicadas hasta que se identifiquen aquellas que provengan de la venta de Sanofi 
Aventis del Ecuador. En virtud delo expuesto, las partes acordaron considerar un tiempo de 9 meses para 
que ln Compañía asuma potenciales devoluciones de productos CHC, 

    
     

Provisiones corrientes   

a Compañía registra provisiones cuando (1) la Compañía hene una obligacion presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de cventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación y (iu) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesanas para liquidar la obligación. 

  

  

  

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado y/o por cobrar pora venta de sus productos om 
us operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas, descuentos 
)nes por devoluciones. 

el curso normal de 
otorgados y provis       
Tos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económucos Mluyan hacta 
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad de esos bienes 
y no mantiene el desecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 
La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos adquiridos 
directamente a sus compañías relacionadas, que los comercializa a través de distribuidores y cadenas de 
farimacias 

    

  

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
os que afectan los montos incluados en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 

imaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
istónca, cambios en la industria e mformación suministrada por fuentes externas calificadas. 

  

       

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

En el curso normal de las operaciones comerciales, Boehringer Ingellicim del Ecuador Cía Ltda., 
siguicudo la directriz corporativa del manejo de riesgos del negocio de Casa Matriz, considera que está 
expuesto a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la



BOEJIRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA.    

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR FLAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado va dólares estadounidenses) 

   distribución de sus productos y que ocasionen daños alas personas o a la calidad del producto y que 
podrían tener un juupacto cu los resultados integrales y el estado de situación de la Compañía. 

  

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos financieros: 

    + Riesgo de exposición a los cambios en las tusas de interés y tipos de cambio, riesgo país y riesgo 
relacionado con los precios de los productos básicos; 

+ Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes. 
     ía no sea capaz de cumplir con las obligaciones 

  

+ Riesgo de liquidez, riesgo de que la Cory 
asociadas a los pasivos financieros. 

+ Riesgosde carácter general. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

entan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de   A continuación se pres 

  

   

  

  

  

   

   

  

cada ejercicio: 
soso 2005 

acarreo 
Activos fuunrterox medidos al costo 

bisctrcay equivalentes de cfectivo argaós 4 227 24 - 
Activos financieros medidos ul costo amortizado 
Cuentas poe cobene cu ecciaes 14,409,469 12,050,638 s 
Cusatas por cobras entidades el 24.554 na 
Cuentas por caba ple van5óa 116274 13.238 

— 3404 

Total activos finameleros 

  

Pasivos financieros medidos! covto umortizado   

Cuentas por pagar proveedores, 1,446:737 
Cuentas pur pagar - entidades relacionadas 16,356,217 
Orras cuentas por pagar 2,555,102) 

meteros 20,389,050, 

  

Total pasivos fa   

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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aru 

  

coerción cd 

  

    
   

  

     
  

Indemiconts das sanos sora 

mprestosy contrivaciones 105.002 sas. la.19s 

ascos destajo 187.604 Su 773805 

Pepreciación (Nata 12) 7 27m 
Amertisación (ota 2) 2778 308 
Eatilición coa 

Sontra adamimle das total     
      Castas prosuetos vendidos £1) 

   

  

        
  

        

  

Paricipeción > iesbajadores Sendas 
Honorarios 278 335 

Servicior de terceros locales 609.803 
eri sienes z 240,849 230.033 
Serviciar 9e telefonia y com wndcación sg a 
Msutenimiento 3a.ass 200,998 448 

Depreciación (Nota 12) - 19%.to 299.252 a32ars 
Amr artlaación (Nota 191 caos os 

Dineibución rssiost 101a5.081 

    

  

(1) El costo delos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio el 

cual incluye rubros tales como: fletes, empaques, o ala salida de divisas, entre otros 
recargos; y se muestra noto de descuentos recibidos de sus relacionadas por US$10,050,866 (2015: 
USS9,633,979). 
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) — Corresponde valores reconocidas a empleados por liquidaciones, en su mayoría producto de la 
venta de la línea CLIC.      

OTROS INGRESOS, NETO 

  

Otros ingresos 
Otros ingresos operacionales (1) 517,542 
Ganancia en venta de activos fijos 84.954 
Ingresos varios 87.071 

690.167 
Otros gastos 
Gastos varios (2) (293.348)     196.770 

(0. Tncluye principalmente reversos de provisiones de gastos. 

(2) — Tneluye principalmente partidas que son consideradas como gastos no deducibles. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 
2016 

Bancos locales y del extorior (2) 1.413.169 
1,413,169 

   (1) Corresponde a depósitos mantenidos en cuentas corrientes cn Citibank, Banco Pi 
Produbanco-Grupo Promérica   

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

La composición y wn detalle de la antigiledad de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue: 

Al 31 de diciembre del 2016: 
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1 DE DICIEMBRE DIJL 2016 

    

    
       

      

      

    

E] Vencidos 
Chente por tipa vención gu odias 180 io dias Total 
Distribuidores 5717,303 482493 163496 33903 6,397,285 
Cadenas de farmacias (808,507 — 818.306 1,002,334 mn 263691t 

May orist 1267,708 E 10,384 36720 e] 
Farmacias 783,129 85087 - - Bzo216 

= 57.283 - 41045 98.330 
2.162.699 - 3 2163692 

(3 Provisión por deterioro 2 Garén 02890 
uo qe 216 ARO) 4409.00 

ALz1 de diciembre de 2015: 
tiene por to TITS 
Tistribmidocos 5516588 U3toS1 50m8n zan ON 
Cadenm de far 1798734 7Bo/253 26090 4012 2/853/308 
Mayoristas EÓTIOJA  A9ar42ó 239.099 - 1.021.098 
Parmacion 28%7a 219 : 607 456,808 

instituciones públicas 8121377 318,185 
(2 Provisión por detorioco: 2 from) (óc07) 7470) 

A 0 pso/698, 
KI movimiento por la provisión por deterioro, es el siguiente: 

2016 2013 
Saldo inicial Dro 75,792 
Ineremontos 72,042 52,948 

Utilizaciones (682) _(21,270 
Saldotinal ¿8.830 zazo,. 

OTROS ACLIVOS 

  

Composición: 
2015 

Anticipos entregados a medios 427,698 
Anticipos entregados (1) - 111.193 

E A, 
(0 Alu de diciembre del 2015, corresponden a anticipos ontregados a proveedores que se liquidan en 

el conto plazo.
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(lxpresado en dólares estadounidenses) _ 

INVENTARIOS 

Composición 

2016 2015 

Producto terminado para la venta 10,555,619 

  

Producto terminado an tránsito 2801122. 
13,513,065 13,356,734 

Provisión por obsoleceacia (246.131) 2     

  

13,966, 

El movimiento de la provisión para obsolescencia es el siguiente: 

   
  

2016 
Saldo inicial 389.301 175176 
lacromentos 664,44 814,368 

izaciones (Bo8.014) (600,243) 

  

Saldo final iónr 389301
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DF DICH:MBRE DEL 2016 

(lixpresado en dólaros estadounidenses) 

  

ACTIVOS INTANGIBLES 

El activo intangible se presenta a continuación: 

  

160 (1) Intangibles 

Al1 de enero del 2015 
Costo 775177 
Amortización acumulada (414,048) 
Valor en libros 360,209 

  

Movimiento2015 

    

Amortización — 80.119) 
Valor en libros al 31 dle diciembre del 2015 Uso 

Al 31 de diciembre del 2015 
Casto 775477 
Amortización acumulada — (oyo.069) 
Valor en libros 180,114 

Movimiento 2016 
Transferencias 
Amortización 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 

Al 31 de diciembre del 2016 
Costo 
Amortización acumulada 
Valor en libros 

  

(1) Corresponde programas informáticos, registrados al costo, Estos costos se amortizan usundo el 
método de línea recta en el estimado de su vida útil (10 años).
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con entidades y partes relacionadas. 
  

   
      

   

e e 
  

Ar e   

  

       gor Tonelticic Eutecnationial GabEr isis 

  

Hicemhotos de gastos paeados   

  

    

    

      

TH 
Reembolsos de gastas cobrados o o 

  

a AAA Saz E 
  

Al 31 de diciembre de cada año, la Compañía tenía con compañías y partes relacionadas los 
siguientes saldl 

  

     
   im Into Gmbt! (Esos Mata (0) soi s03oz0s 

in Veco mt e as 

  

so loser lacio Came YC 
  

noz seamos orar a   

  

(0 Originado principalmente en importaciones de productos terminados



ROFHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA, 

NOJAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

   (Expresado en dólares estadounidenses) 

(2) - Corresponden a corresponden a varios contratos de préstamo pactados a uu año plazo, que se 
encuentran registrados en el Banco Central del Keusdor y que devengan una tasa de interés promedio 
del 2%. 

indicadas precedenten     Nose han efectuado, con partes no vineuladas, operaciones equiparables a 1 

15. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Composición de Impuestos Corrientes 

sore 205 
    stos pur 1ceuper 

Crédito tributario por retenciones de bn puesto a 

    

Bro son 

Impuestos por pagar. 
Retenciones en la tuente de impuesto a la renta 93.077 68     

  

   
impuesto alv alos agregado (IVA) 6,647 
Retenciones em la fuente de IVA ama 

16906 a 
Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 
2018 205 

Impuestoa la senta corriente (1): 300,607 942.580 
  Impuesto la renta diferidos 

¡cración de impuesto por diferencl 40   temporales (2)     

  

(1) Incluido en el rubro impuesto a la renta por pagar del estado de situación financiera. 

(2) Originado principalmente por ajustes de valor neto de realización en el mventario y diferencias 
temporales en el reconocimiento de la provisión por jubilación patronal y desahucio. 

«ción tributaria - contuble del impuesto a lu renta corriente (b) Conei 

Acontinuación s 
31 de diciembre. 

  

  detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al



BOEURINGER INGELMEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

  

  NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRL DEL 2016 

    

    

    

(Expresado en dólares estadounideu: 

ub16 2045 
Mtilidad del añvantes de participación laboral e ¡m puesto la renta 1,099,631 
Menos. Participación a lus trabajadores — (164.945) 
Utilidad antes del hm puesto a la tonta 1,063,701 934,686 (2) 
Más - Gastos nu deduribles (2) 1.020,967 20949,770 
Base tributaria 
Tasa im positiva 

  

in puestos la renta 

(1) Enelaño2016y 2015, el valor de gastos no deducibles corresponde principalmente al efecto de la 
reforma tributaria que establece límites para la deducibilidad de los gastos de promoción y 
publicidad hasta un máximo del 496 del total de los ingresos. Adicionalmente FN 2016, se incluyen 

las contribuciones solidarias establecidas por el Gobierno, para atender la emergenera originada por 
el terremoto acontecido en abri del 2016 y que afectó a varias provincias del litoral ceuatonano, 
Pata el año 2015, además de lo expuesto se incluyen partidas como exceso en gastos indire 
retenciones asumidas de compañías relacionadas, y registros en gastos sin documen 
suficiente. 

  

   
  

    

(2) — Presenta diferencias con el saldo del Estado de resultados mtegesles por efectos de la aplicación de 
Nie 19 Ver Nota 2,2. 

  

(c) Situación fiscal - 

Los años 2013 al 2016 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

(d) Otvos asuntos - Reformas Tributarias 

  

El »9 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado 
en el Primer Suplemento del Regístto Oficial No. 744, Las prinespales reformas están relacionadas con los 
siguientes aspectos. 

  

  

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta 
Modificaciones al Impuesto u los Consumos Especiales (ICF) 
Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

  

   

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactvación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", 
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 759. Las prinerpalos reformas están 
relacionadas con los siguientes aspectos: 

Ineremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y porn 
año. 
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o 
mayor a US$1n. 1,000 dentro y fucra del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a 
personas dowmciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus 
activos. 
Personas naturales no residentos que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 
igual o mayor a US$m 1,000 dentro del país se gravará cl 0.90% del patrimonio Se excluye a 
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personas domiciliadas cu área de infuencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus 
activos 
Se gravará el 1.89% sobre el avalóo catastral del uño 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el easo de derechos representativos de capital de las Sociedades 
residentes cu el Eeuador que mantengan bienes innmeblos en el Ecuador y dorcehos representativos 
de capital de so lades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal y. 
jurisdicción de menor imposición v no se conozca su residencia 
Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de hienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional eu el caso de derechos representativos de capital de las Sociedade: 
residentes en el Ecuador que muntengan bienes inmuebles en el Fevador y derechos representativos 
de capital de sociedades de propiedad dirceta de un sociedad no residente en el Ecuador, paraíso 
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia, 

  

    
      

  

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo 
mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a Lodos los sectores económicos de los cantones 
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas. 
Ta Administración de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. ha evaluado dichas reformas y 
considera que cl impacto de los aspectos mencionados en párrafos anteriores, tendrán un efecto 
relativamente menor sobre las operaciones de la Compañía; principalmente por las contribuciones 
solidarias las cuales son consideradas como gastos no deducibles para efectos de liquidar el Impuesto a la 
renta del año 2016. 

  

  

  

(€) Legislución sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Seevicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la 
"empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efcctuado operaciones 
con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o lorales en el mismo período fiscal y cuyo monto 
acumulado sca superior s US$3,000,000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a 
US$15,000,000. St incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El 
indicado estudio debeser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno dígito del RUC, 
Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, 
pasivos, ingresos y egresos. 

    

  

La Administración dela Compañía considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de 
tcansferencias del 2015, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese 
año, y ii) en el informe preliminar realizado con cl apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones 
del 2016, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2016 11 
estudio final estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias. 

  

    

(0 Impuesto a la renta diferido - 

El análisis de impuestos diferido activo y pasivo es el siguientes
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2016 2095 
lin puesto diferido aetivo tpadivo) que se cscuperará dexpuéude12 meses 0.584 Ro. 86 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente; 

Ala de eneco del 9015   

Débito resultados por lupuestos diferidos 
Aly de diciembre del 201    

  

Débito a resultados por iaypuestas diferidos 650: 
AV1 de diciembre del 2016 EN 

  

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 
orjublacón — Cuentaspor 

  

Inventarios Activo jo 
Impuesto died activo (pasivo) 
A desenero del 015 veas 5798 39 20.230 10230 
Crédito / (debio) y sesultados. (90 (298). xgo8  (r0230) 2.140) 
AL 31 de diciembre de 2015 vn 12470 - 8980 

¿Crédito (débito) a resultados 08242) 1048 - (92 
As de diciembre del 2016. suo - pra - 60.584 

Ta relación entre el gasto por impuesto y ls utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2013 se muestra 
a continuación. 

  

Utilidad da añosatrs do impuestos    
MA Casos nodeducibtes cas 

  

Hana electa desinpuentororrtento pos sor 
  

(0 Originado principalmente por el efecto de los gastos no deducibles por el límite de deducibilidad de 
los gastos de promoción y publicidad, hasta un máximo del 4% del total de ingresos. 

PROVISIONES 

Composición y movimento:
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16 

  

  

  

sordo tnol 

   ae óne oe do 

  

Eat no comicios 69 
Laca        

  

    
Inuivas ssrcientes Tes encendia ess 1026 os Eran) aras 
Pruviiones Co) sun dei oo PENES 
  enslcos nú cotricares (9) 

  

       canción Patrol o a hs.0sa 
eo Mo La po 

104 4SS es asi    

  

() Corresponden alas obligaciones tributarias por pagar, que efectuó la Compañía como agente de 
retención 

(2) — Incluye las utilidades por pagara los trabajadores del año por US$187,712 (2015. US$164,945); el 
saldo dela provisión por devoluciones por USS612,850 (2015: US$76,569), rebates por 
US$52,608 (2015; USS562,074);liquidactones a empleados pendientes de pago por USS177,955 y 
provisiones sociales de corto plazo por US$583,8%1 (2015: USS286,543) respectivamente. 

   (3) — El movimiento de las obligaciones soriales no cornentes por concepto de jubilación patronal y 
desahucio cu el pasivo ha sido el siguiente: 

  

    

  

Jubilación peca oral 
amó amó 205 sonó 2005 

Ardecnero Bósan o Bgagio ars sust 16376 aaa 
Costa porservacos corrientes 155 10.669 730 34133 20084 ob 

Costo porteros mn ao en 175 OS 68 Pérdidas (gawaacias) acuarios > Lo e he 0645 020 578 908 
Prestaciones pagadas ño 909 00778) Gra 59 

Reducciones) Viliaciones 53.87) sb) aros 46867) (21758) 
Mas de diciembre omo Besa ario, eb     

  

(4). Son determinadas por el estudio actuarial y registrado dentro de los Otros resultados mtegtales en 
el año cn quese originan, 

CAPITAL SOCIAL. 

  

Fl capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 está constituido por 54,395,247 
acciones, con un valor noi 1580.04 cata tna, poseídas por dos compañías extranjeras del Grupo 
Internacional Boelringer Ingelheim. Según el Régimen Común de Tratamiento a los emputales extrangeros 
previsto en la Decisión 201 de la Comsión del Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus 
“utilidades al exterior, tna vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes. 
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RTSERVAS 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debo apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta 
del año a una resciva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capatal suserito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

los acumulados - Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NIN” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez dle Ins Normas Internacionales de Información 
Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta 
"Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, éste podré ser absorbido por los Resultados acumulados y porlos del íltimo ejercicio 
económico concluido, silos hubiere. 

Resulta 

  

    

CONTRATOS SUSCRITOS 

Contrato Operador Logístico 

ln febrero del 2016, la Compañía fiemó un contrato de prestación do servicios de operación logística con un 
proveedor local, mediante el cual, el contratista se compromete a prestar servicios no exclusivos de operador 

logístico, slmacenamiento, control de inventarios y puesta a disposición de tercervs, de los productos 
iudicados por la Compañía y que se detallan en el anexo 1 de dicho acuerdo. Anteriora la fecha antes 
indicada, la Compañía mantuvo, con uno de sus prinerpales distribuidores, un contrato por un alo, renovable 
de mutuo acuerdo, a través del cual, la Compañía confiaba la distribución no exclusiva de sus ventas siempre y 
cuando el distribuidor cumpla con los indicadores de gestión definidos por la Compañía. 

Acurdo de Servicios de Distribución 
Por otrolado, con fecha 1 de enero 2017, cutre las partes de firma un Acuerdo de Servicios Distribución 
Transicional, mediante el cual cl Distribuidor (Boehringer Ingelhcim del Eenador Cía. Ltda.) acepta bajo las 
condiciones del acuerdo, a actuar como distribuidor no exclusivo del Prinexpal (Sanof Aventis del Ecuador 
S.A.) para la venta de productos de la línca consumo-CHC a sus clientes cu territorio nacional. Por este. 
scavicio, el Distribuidor rociblrá como margen, el 13% de la venta neta, 

  

  

  

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de cmisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opinión dela Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación. 

 


