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Notas 20 

Activos corek 
Efectivo y equivalentes de cfortivo a 1.635.732 
Cuentas por cobrar 
Comerciales 9 10,265,204 

Entidades relacionadas 4 32,007 
Empleados. 84,193 

Impuestos por recuperar 15 
Otras cuentas por cobrar 2 
Inventarios “ . 
Otrusactivos to 49.149 

ivos corrientes 743.994 

Activos no corrientes 
“Activos fijos 1 1,700,488 
Activos intangible 13 180.114 
Cuentas par cobrar cu pleados 13223 

¡puestos la renta diferido 15 39.861 

  

utal activos no corrientes 

    

  

otal activos 

je Ástuilo 
Gerente General $" Contador General 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas mí oa 

PASIVOS 
Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 

   
Prov sedores. 2109:434 1,409,026 
Katidades relacionadas 14 15,926.12 
Otras cuentas por pagar 1.706.370 
Impuesto ala renta pur pagar 15 242,580 
Impuestos por pagar 16 127,934 

Provisiones 16    Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Prov ¡stones por ben 

  

ios empleados 16 
Total pasivos    

     
          

  

    

PATRIMONIO 
Capital social Y 5810 
Reservas 18 0.158 
Resultados acumulados 04-293 

Total patrimoni 16,427 
Total pasivos y patrimonio 19,500,909 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Jorge Astudillo, 
Gerente General Contador General 
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ROEURINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

  

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadomnidonses) 

    

    

      

    

     

     

  

   

Notas ao 

Ingresos por ventas 11,307,818 12.653.919 
Costo de productos vendidos 6 (22,661,202) 

Utilidad bruta 9.991 

¡dm Inistra tivos (4.713.890) 
Gastosile venta a 
Otros ingrosos/(2u:t0s) operacionales, neto 7 

Utilidad operacional 
o financiero varas (654.001) 

Ingreso financiero 12.277 $24.003 
934.686 933.123 

impuesto a da ronta 1 (055.030) (gra 720) 
(Pérdida) utilidad nota del año. buy on 

Otcas resultados integrales 
Nues e los planes de beneficios detiniden 

nales 103 

Utilidad nota y resultado integral del año Ba97a Gua 

  

Las motas explicativas apexas son parte integrante de ls estados financieros. 

ge Astudillo 
¡Gerente General      
    fer Rodriguez 

'ontador General 
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BOEHRINGER INGELULIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DF EFECTIVO 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Soras. un 

  

Flajo de electiva de lay actividades 
Vd ames de smpuests ala scnt oras mas 
Ms tmenos) cargos tersa 

  

  

  

mos mmiemo de afecto 
    

    

     

  

  

  

  

  

     

    
    

  

  

Deprecne e 
Amanuscanes w 
Prssmabnporabraiescencia de inemtaco " 
Fassi pues jade a parao desata we 
rovitahnpar Jetero de cuentos porcstes » 
Prasniones 

Cuentas porcamar comercios usa aa 
¡tras enomtas pareobar) gastos aatseados esaro m0. 
Cuentas porcobrara compañías sele ouadas me ama 
tentar eo panes 
puestas por escapen copa 
Evento puesta spread e sona bis pl suso E 
Pais rosana sv 
Curia por pacas compis reticuuadas Lio hos nao 
Inpuestos por pagar rs 1 
iso impuesto ren sano care 

votan Hno paraa ps 
va arepa toprapadoros mes, me 
Provisiones purhenelems a cimplcados mae retos 
Cas cuentas por pagar mass an 

estro meto arado ns act dos de operación A A 

  

Cammehremon de prestamos a emtauenmes Baco 

  

eto pen ynto portativdo ent los        
coro 

    equnalentes de efecto alien delo 

  

oso y equnaleotes de ecc 21   ld    
  

  

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros. 
7 a 

Jorge Astudillo 
Gerente General pu General 
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'UADOR CÍA, LTDA.    BOEARINGER INGELHEIM DEL 

   

  

NOTAS EXPLICATIVAS A L,OS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. 1 DE DICIEMBRE DEL: 
Expresado en dólares estadounidenses) — 

       

  

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura pública del 28 de junio de 1976 e 
inscrita en el Registro Mercantil el go de julio del mismo año. Mediante resolución de la Superintendencia de 
Compañías No. 08.0.1J.005144 del 4 de diciembre del 2008, se aprobó la reforma del objeto social y estatutos 
dela Compañís, en tal sentido, su objetivo esla fabricación, comercialización, exportación, importación y 
distribución por cuenta prop y ajena, mediante cuulquier método de toda elase de productos quísmicos y 
farmacónticos para uso humano y veterinario en general. 

  

     

  

Boehringer Ingellician del Ecuador Cía, Ltda. forma parte del Grupo internacional de empresas Boehringer 
Ingelheim el cual se dedica principalmente ula producción y comercialización de productos farmacénhcos 
Cada tna de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de 
producción, distribución y venta de los productos, así como cl otorgamiento de facilidades financieras para el 
pago de las compras. Las operaciones de la Compañía corresponden a la comercialización de productos 
fabricados por sus compañías relacionadas del exterior, 

      

    Durante los años 2015 y 2014 la utilidad neta antes del impuesto a la renta ascendió a USS9:4,686 y 
USS0g3,423, respectivamente, No obstante, tal como se indica co la Nota 5, el resultado del ejercicio 2015 
(pérdida neta por 1/SS:20,334) relleja el impacto de las reformas tributarias que, entre otras, establecen um. 
límite a la deducibilidad de los gastos de promoción y publicidad. En la determinación de estos resultados, 
han incidido significativamente los descuentos recibidos por parte de Casa Matriz por el cumplimiento de 
volítunenes de compra y distribución de sus productos, mediante notas de crédito por un monto de 
USS9.64,979 (2014: USS9,113,261) que se presentan como menor valor del costo de ventas del año, (Ver 
Nola 14). 

   

  

    

     

  

actividados comerciales de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente En consecuencia, 
¡cuerdos existentes con las demás entidades del referido Grupo económico, de las vinculaciones y    

  

Bachrínger tngellicims del Ecuador Cía, Ltda, posee dos líneas de productos, la denominada “Lía: 
farmacéutica”, constituidas por todos los medicamentos prescritos bajo receta médicn y de venta libre, 
cuyos precios son regulados por el Gobierno Nacional y la denominada “Línea veterinaria y otros”. 
Aproximadamente el 96% de sus ventas son de línea farmacéutica y el 476 restante corresponde a la linea 
veterinaria y otros. Ls operaciones de distribución de los productos de la Compañía, tal como se explican la 
Nota 19, se realizan principalmente Lravés de uno de sus clientes-distrbuidores, según convenio comereral 
suserito para el efecto, alos precios y bajo las condiciones establecidas con dicha entidad, 

  

   

Las operaciones de la Compañía cn la parte relacionada cou la venta de medicinas, se encuentra regulada 
por las disposiciones de la Ley de Producción, Importación, Comercialización y Expendio de 

cual establece que los precios de venta al consumidor de los 
medicamentos seran establecidos por el Consezo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. 
Eu julio del 2011, se emntió el nuovo Reglamento para la fijación de precios de medicamentos que tiene 
como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisión y control de precios de venta al 
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador, Este Reglamento 
establece un nuevo mecanismo de cálculo de precios, basado en la mediana del precio de venta al público y 
presenta tres regímenes: 1) Regulado, que serán todos los medicamentos catalogados como estratégicos 
por parte de la autoridad y estará sujeto al calculo de la me Liberado: para aquellos productos que 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LIDA. 

    

ATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DEL 2015 

NOTAS EXPI. 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBI 

(lxpresudo on dólares estadounidenses) 

  

    

  

10 se consideran estratégicos, cuyo precio deberá ser notíficado u la mutoridad en forma semes 
Fijación Directa; que se aplicará en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores. 

    

  Mediante Resolución Noso-2015 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre del 2015, se dio a conocer la 
lista de precios techo estableciendo dos categorías, Anexos Ay B. Los medicamentos incluidos en el anexo 
Ase ven sujetos a un impacto de reducción de precios que para el caso de la Compañía, equivale al 1.5% de 
la venta total en relación al crecrmiento plamficado para el año 2016. El Anexo B, el cual contiene una 
parte del portafolio de la Compañía, indiea que los medicamentos melvidos en éste deben mantener los 
precios a los cuales se comercializaba antes de la entrada en vigencia del Decreto No 400 (nueva 
reglamentación para fijación de precios de medicamentos de consumo humano). La Resolución en 
referencia, tiene como plazo de aplicación 180 días a partir de su publicación por lo que se espera que 
«ntre en vigencia a partir del 8 de abril del 2016, 

  

  

      
         

    

Boehringer Ingelheim del Eenador Cía. Ltda. considera que la situación antes indicada (a aplicarse en el 
2016), no afectará significativamente las operaciones de la Compañía, sin embargo, ha emprendido uma 
serie de acciones, tales como revisar oportunidades de nuevos negocios, análisis e volúmenes de venta y 

políticas comerciales, entre otras, que permitirán continuar con la estrategia de la Compañía alineada al 
enfoque corporativo 

  

    
    

  

mantiene acuerdos de precios de todos los productos farmacénticos de consunto humano, de La Compañi 
do en el Reglamento de Fijación do Precios vigente hasta julio del añ acuerdo a lo estubles       

Situación económica del país - 

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo hu afectado la economía del pa 
cuyos impactos, entre otros, hun sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero. 
incremento en los índices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito 
¿le las entidades financieras así como la restricción en el xeceso a líneas de crédito en los bancos a mvel 
nacional. 

  

      

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015 y u una disminución del mismo para el 
Año 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos 
de América, moneda de uso legal en el Feuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones mu 
petroleras del país, 

  

      

En la actualidad las autoridades economicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas sittuaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través 
de alianzas público-privadas con beneficios trbutarios, disminución del yasto corriente, linanciamuento 
dol déficit fiscal medunte la emisión de honos del Estado, obtención de financianuento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvuguardas y derechos arancelarios 
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún 
can todos los elementos que permitan prever razonablemente la exolución futura de és La. 

isteación de la Compañía considera que los eventos indicados han originado efectos en sus 
sones, tales como: impacto en ventas provocado por la incertidumbre del mercado; necesidad de 

optimizar la. inversión enfocada en alcanzar niveles de rentabilidad aceptados; reducción de niveles de 
inventarios en los principales clientes: y, dufícultades en la generación de lujos provementes de la 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(lxpresado en dólares estadounidenses) 

   

      

»peración. Aute lo cual la Admnistracion está adoptando las siguientes medidas: evalwae 
comerciales adicionales; análisis de precios en productos de la línea de consumo; penetración en mes 
wstitucional; optimización de niveles de inversión; y, contratación de eróditos ocasionales de muy corto 

plazo, las cuales considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en 
Torma rentable. 

  

     
    

Aprobación de los estados financieros 

  

Los estados financieros de Bochringer Ingelhe Lada porel año termmado el 31 de 
«lciembre del 2015, hum sido emitidos con a autorización de fecha tz deabi del 2016 por pare del Gerente 
¡General dela Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Socios para su 
aprobación definitiv 

  

  

     

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados. 
linancieros, Tal como lo requieren las NU, estas políticas han sido diseñadas en función a las NILF vigentes 
al 31 de diciembre del 2015 emitidos por el IASB (International Accounting Standard Board) traduerdas 
oñicialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos 
vstadlos financieros. 

    
      
  

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía haw sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción mtegral, explíeta y sin reservas de las referidas normas mternacionales,   

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterso de costo, en camplimiento de las NIIE, La 
preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicto en el proceso de aplicación de las políticas 

contables de la Comp 

    

    

En la Nota q se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros, Debido a la 
sulyetividad mherente en este proceso contable. los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Admmnistración. 

1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

  

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmendas, mejoras o 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

  

in obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
continuación: 

Estas son de aplicnci 
Las fechas indicad:     
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BOEURINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICALIVAS A LOS ESTADOS VINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    
  

  

  
  

      
    
  

            

    
  

    
  

    

rio de dto opcados fu at pete 

Fonera pas mio lAsmne 
      
    
  

  

           
  

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes 
deseritas, no tendrá un impacto significativo en los estados Ainancieros en el ejercicio de su aplicación 
inicxal, 

     

Transacciones en moneda extranjera 

(4) — Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan cu la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se, 
expresan en dólares estadownidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía 

  

0) Trans:   iones y saldos 

  

    Todas las transacciones, incluyendo dendas con compañías relacionadas del exterior, son realizadas. 
en moneda local (dólares estadounidenses) 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

   

  

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en haneos, otras inversiones altomente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos y, de extsti, sobregaros bancarios 

    

ndezs



'VUADOR CÍA, LTDA. 

  

BOEHRINGER INGELHEIM DEL 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBR 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Activos y pasivos financieros 

2.4. Clasificación 

    Compañía elasifica sus activos flnuncieros en las siguientes categorias: “uctivos inancieros w valor 
vonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta 

su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clas! 
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros 
la fecha desu reconocimiento inicial. 

            

    

  

Al gx de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” enyas. 

características se explican a continuación: 

  

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representadas en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar (comerciales, entidades 
relacionadas y empleados); son activos financieros no derivados que dan derecho u pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situa 

  

  

    

(0) — Otras pasivos financieros 

Represontados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar (proveedores, entidades 
relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencuniento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4:2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

  

Bochtinger Ingelholun del Ecuador Cío. Lida. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de 
situación financiera a la fecha de la negociación y/o cuando se compromete u comprar o vender el 
pagar el pasivo. 

  

Medición inicial - 

  
12 de38 

 



BOFHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

      
  

  

Medición poste: 

a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo, En específico, Boehringer Ingelhcim del Ecuador Cía. Ltda,, presenta las siguientes cuentas 
¿entra de esta categoría: 

sontas por cobrar -comerarales: las cuales corresponden . los montos adeudados por. 
distribuidores y clientes por la compra de productos farmacéuticos en el eurso normal de los 
negocios y se presentan a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado menos 
los cobros realizados. Son exigibles por la Compañía en el corto plazo, no generan intereses 
Pues su recuperación no supera los go días. 

RS 

  

  0       
    

li) Cuentas por cobrar - entidades relacionadas: las cuales corresponden a los montos adeudados 
por entidades relacionadas principalmente por reembolsos de gastos y transacciones 
comerciales, Son exigibles por la Compañía en el corto plazo, no devengan intereses y se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

li) Cuentas por cobrar empleados Representadas principalmente por cuentas por cobrar a sus 
empleados quo corresponden a: ) saldos de préstamos denominados "plan auto” pues fueron 
entregados hasta el aio 2012 para la adquisición de vehículos. Dichos saldos se miden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo y tienen una vigencia de hasta cinco 
años; y, li) anticipos de sucldo y préstamos emergentes los cuales son exigibles en el corto. 
plazo. Los saldos que se esperan cobrar en un año o menos, sc clasifican como activos 
corrientes, caso contrario se presentan como no corrientes, 

  

    

b) Otros pasivos financieros 

   Posterior a st reconocimiento inscial se miden al costo umortizado aplicando el nu 
efectivo. En especifico, Bochringer Ingelhewm del Ecuador Cía, Ltda,, presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

1) Cuentas por pagar - proveedores: Son obli mes de pago por bienes o servicios adquiridos 
«le proveedores locales y del extenor en el curso norimal de los negocios. Las cuentas por 

pagar se clasifican como pasivos eornentes si el pago se debe realizar dentro de un año o 
menos. De lo contrario se presentan como no corrientes, Las cuentas por pagar se reconocen 
asu valor nominal y no generan intereses pues sus pluzos no superan los 9o días. 

    

  il) Cuentas por pugar- entidados relacionadas: Corresponden a préstamos y obligaciones de 
pago principalmente por la compra de productos farmacéuticos para la venta en el mercado 
local que son exigibles por parte del acteedor en el curto plazo, No devengan intereses y se 
registran a su valor nomanal que es equivalente a su costo umortuado pues se liyuidan 
en 120 días Las operaciones de financiamiento se registran inletalmente a su valor nominal 
ue no difiere de su valor razonable ya que están contratados a tasas vigentes en el mercado 
internacional, posteriormente se presentan al costo amortizado. Los intereses devengados se 
presentan en el estado de resultados integrales bajo el mbro “Gastos financioros” 
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BOEHRINGER INGELUKIM DEL ECUADOR CÍA, LIDA. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

)  Otrasenentas por pagar: corresponden a obligaciones por pagar a empleados por conecpto de 
bonos de cumplimiento; y, otros por pagar 4 terceros que se ligmdan en el corto plozo y se 
presentan asu valor nominal. 

  

2,43. Deterioro de activos financieros 
  La Compas 1 para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 

evidencia objetiva de que la Compañía no scrá capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financioras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entro en quiebra o reorganización 
financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la enenta a cobrar se ha 
deteriorado; la provisión se constituye cun base en las políticas de la Compa is 
individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor de las cuentas por cobrar 

    

  

      

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros 

  

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a tecibir los flujos de efectivo del activo o sil 
Compañía transfiere el activo a wn tercero sin retener sustancialmente los riesgos y heneticios del activo, 
¡Un pasivo es eliminado cuundo las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

25 Inventarios 

  

Los inventarios se registran al costo v u su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado, Fl 
eto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución. 

   

    

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios 
sn mal estado o no aptos para el consumo, utilización o comercialización, los cuales, una vez cumplidos los 
requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos y su valoren líbros es descargado de la 
provisión constituida. 

    

oe presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con lu 

  

2.6. Activos fijos 

  

Los activos Ajos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en 
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o. 
construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la campra o adquisición solo son enpitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Mluyan hacía la Compas 
los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores que corresponden a 
separaciones o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son meurridos. 

    

  

La depreciación del activo fijo, es calculada linealmente basada cn la vico útil estimada de los bionos del 
¡ctivo fijo y considera valores residuales para los prinexpales activos, Las estimaciones de vidas útiles y     
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valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros, 

   La depreciación de los activos se registra con cargo a las oporaciones del año 

  

Las vidas útiles estimadas de los activos fos son las siguientes: 

    

Tipo le bienes Número de años or residual 
Edificios e instalaciones 20 10 
Muebles y enseres 10 E 
Equipo de computación y electrónicos 3 < 

Vehículos 4 30% 

Las pérdidas y ; incias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el 
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

    

Cuando el valor cu libros de un activo fo, excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Activos intangibles 

  

Los activos intangibles son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladas 5 pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los costos incurridos en adquirir el activo como los 
desembolsos posteriores para poner en uso el programa de cómputo específico. Estos costos se amortizan 
usando el método de línea recta cu el estimado de sm vida útil (10 años). 

      

Los costos que se asocian directamente con el desarrollo de programas de computación únicos, 
xdentificables, controlados por la Compañía y que es probable que generen beneficios económicos más allá 
de su costo por más de un ano, se reconocen como activos intangibles. Estos costos incurridos en el 
«lesarrollo de programas de cómputo son amortizados cuando el intangible esté dispomble para su nso, 
«on base en su vida til estima 

   
    

  

Deterioro de activos nv (inuncieros (activos fijos y activos intangibles) 
  Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cundo se producen 

exentos o erreumstancias que indican que podría no recuperarse su valoren hhros. Las pérdidas por 
«deterioro corresponden al monto en el que el valoren libros del activo excede a su valor recuperable, El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta 
su valor en uso. Para efectos de la evalnación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mi 
pequeños en los que generen Mujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los 
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de ciorre de los estados financicros para 
ventficar posibles reversiones del deterioro, 

  

     

    

En ol caso que el monto del valor en libros del activo exceda u su monto recuperable, la Compañía registra 
vna pérdida por deterioro en los resultados del ejercieto, 
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  2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros Al 31 de diciembre del 2015 
1 ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos, debido a que la Administrac 

      

    Impuesto a la renta corri 

  

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

  

Impuesto a la renta corriente 

Fl cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las 
lidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por 

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen Ima tasu de Impuesto mixto, de acuerdo a la 
composición societaria de cada Compañía y su domicilio fiscal, Para los regímenes fiscales preferentes se 
considera el 25%, en lanto que, para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 222%, y en el coso 
de quela participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmento 
¿de tas utilidades gravables, la cual sé reduce silas utilidades son reinvertudas por el contribuyente de 
manera proporcional, Boehringer Injelleim del Ecuador Cín. Ltda,, aplica en el año 2015 el 2229 después 
del análisis realizado. 

  

    

   
  

  

    

Las normas tributarias en el año 2014 establecían una tasa de impuesto del 22% de las utilidades 
úgravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente 

  

vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, euyo 
sen función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimomo, 0,22% 

delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los mgresos gravables y 0.4% de los activos. 
   

so de que el impuesto la renta causado sea menor que el monto 
la renta definitivo, a menos que el 

1 podría ser aplicable, de ueuerdo 

    La referida norma estableció que en 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en umpuesto 
contribuyente solicite ul Servicio de Rentas Internas su devolución, lo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

     

  

Impuesto a la venta diferido. 

El impuesto a la venta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen cutre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación finas y que se espera serán ¡bles cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realce o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

      

  

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
benelicios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

  

El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos cornentes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto 
ala renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria, 
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El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortización de las pérdidas tributanas us 
reconocido inicamente cuando exaste evdencra razonable de que éste se recuperará en el tiempo. 
  

El impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas 
mencionado anteriormente. 

Keneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Incluidos dentro del rubro de provisiones del estado de situación financiera 
y corresponden principalmente: 

    

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como purte de los gastos administrativos u 
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneticiaria. 

  

li) Vacaciones; Se registra el gasto corvespondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada 

1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acucrdo a la legaslación vigente 
enel Ecuador. 

iv) — Bono a ejecutivos. Se provisionan anualmente en función de los objetivos financieros y operativos 
dela Corporación a nivel mundial, regional y local. 

  

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal, desahucio) 

  

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados); la Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales cewatoriana 
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio 
Solicxtado por el empleador o trabajador, el empleador bomficará al trabajador con el vemnticinco por 
ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 
la mistma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

    

  

La Compañía determina antalmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
studios aetuasialos practicados por un profesional independiente y se reconocon con curgo a los 
resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones ala fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la curva de los bonos 
gubernamentales de plazo acorde con la duración de las obligaciones en línea con lo establecido en los 
principios contables. 

    

    

  

Las hipótesis actuariales 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneracion: 

Juyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
incremento futuros de remuneraciones, tasa de 

        

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a Jos otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos 
delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
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Alcierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus 
servicios para la Compuñía, 

Provisión por devoluciones 

La Compañía registra como tn menor valor de los ingtesos del año tna provisión para cubrir las posibles 
«evoluciones de productos vendidos. La referida provisión es determinada con base en un ratro histórico 
del monto de devoluciones de producto termado delos 3 últimos eses. El ratio de devoluciones es 
evaluado al cierre de cada ejercicio, 

    

  

Provisiones corrientes 

   11 la Compañía registra provisiones cuando (1) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable 
vaya a ser necesaria tna salida de recursos para liquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado de 
forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, u la 
fecha de cierte de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

En adición a lo que se describe en 2.9, 2 10 2 
  

  

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado y/o por cobrar por la venta de sus productos em 
el curso normal de sus operaciones. Los mgresos se muestran netos de impuestos, rebajas, descuentos 
otorgados y provisiones por devoluciones. 

Los inzresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos Muyan hacía 
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entreza de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfieren, los resgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes 
y no mantiene el derccho a disponer de ellos, nia mantener un contro! sobre los mismos. 

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos adquiridos 
directamente a sus compañías relacionadas, que los comercializa a través de distribuidores y cadenas de 
farmacias. 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y ntilico 
supuestos que afectan los montos inclnidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables significativas on definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar corrcetamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren wn alto 
grado de juxcio por parte de la administración. 

  

  

   

  

centran relacionadas con los 

  

el criterio profesional se e 

  

Las principales estimaciones y apli 
siguientes conceptos 
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+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuanal de 
¿Jubilación patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. (Nota 2 10). 

+ Provisiones por devoluciones de producto terminado. la Compañía determina con base en un ratio 
histórico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con 
las ventas realizadas durante el ejercicio corriente; la determinación del período (meses de venta 
estimados donde aplica la devolución) y la tasa de dovolución aplicable a ese período se ev 
cada año. (Nota 2.10. 

     

  

+ Impuesto ala renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de su impuesto diferido 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIE) se reves el futuro. 

  

     

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Ln el curso normal de las operaciones comerciales, Boehringer Ingelhcisn del Ecuador Cía, Lada, siguiendo 
la directriz del manejo de riesgos del negocio de Casa Matriz, considera que está expuesto a los riesgos 
operativos que se derivan de la posible ocurrenera de exentos 10 controlados en la distribución de sus 
productos y que ocasionen daños a las personas v a la calidad del producto y que podrían tener un impacto 
sn los resultados integrales y el estado de situación de la Compañía. 

    

La Compañía está expuesta a lox siguientes riesgos financieros: 
  y tipos de carbio, riesgo pans y riesgo. 

  

. Riesgo de exposición a los ca 'en las tasas de inte 
relacionado con los precios de los productos básicos; 

£0 dle que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes, 
riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumplir con las obligaciones 

:1soctadas a los pasivos hnancieros. 
+ Riesgos de carácter general. 

     

     

Factores de riesgo operacional 

De acuerdo alo indicado en la Ley Orgánica de Salud (Arts.175 - 176), sesenta días antes de la fecha de 
ys farmacias y boticas notilicarán a sus proveedores, quienes tienen la 

tirar dichos productos y canjearlos de acuerdo con lo que establezea la reglamentación 
correspondiente. Los medicamentos caducados referdos deben ser destruidos y eliminados por los 
fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por la autoridad sanitaria 
nacional y bajo su supervisión, 

   

   

  

  

  Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compañía, basados en la 
seguridad de los consumidores y en las directrices de protección de salud, requieren que todas las 
actividudes se leven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los 
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las prácticas de la mdustria. Al qa de diciembre 
del 2015 st han realwado bajas de inventario por USSG00,243 (2014: USS473.634), en cumplimiento de 
este proceso. Así también la Compañía mantiene la política de establecer provisiones que le permitan 
cubrir las bajas de productos próximos a caducar. 
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015 

Adicionalmente: 1) La Compañía cuenta con permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificación 
ambiental del DMQ que avalan el complimiento de las normas de calidad y seguridad arabiental que 
redunda en la protección de la sulud de la pobla     

442 Factores de riesgo financiero 
    «stión de riesgo Tinancieto de Boehringer Ingelherm del Ecuador Cía, Ltda. es coordinada a 

través de directriecs definidas por la Casa Matriz y ajustada por las políticas locales adoptadas para hacer 
frente a problemas específicos de endeudamiento (capital de trabajo), riesgos de moneda, nesgo de tasa de 
interés, riesgo de precios, El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

El nivel de endeudamiento (que no incluye financiamiento por adquisición de inventarios con relacionadas 
que se liquidan hasta en 120 días) que mantiene la Compañía, al 31 de diciembre del 2015 es por USS5 
millones (2014: USS3.5 millones), los cuales, corresponden a préstamos otorgados por una entidad del 
Grupo Boehringer que deveisgan Lasas de interés promedio inferior al 2%6u un año plazo, renovables a su 
vencimiento. Los créditos contratados básicamente son destinados a cubrir obligaciones inmediatas con 
proveedores y empleados, Las transacciones especulativas uo están permitidas por el Grupo Boehringer, 

  

  

   

       

  

   

  

(a) Riesgos de mercado - 

Riesgo de cambio - 

  

La Compañía tiene una exposición hmitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas 
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en 
'moneda local (dólares estadounidenses). 

    

  Desde el punto de vista financiero, la política de la Compañia requiero que todas las líneas de eré 
bancas y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas cu la moneda local de la Compañía, 
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben scr aprobadas por la Casa Matriz. 

  

(b) Riesgo de crédito - 

o delos clientos comerciales, éste es evaluado con informes de buro de crédito que meluyen un 
ones de Mujo a fargo plazo. 

  

Res 
«análisis de los prinerpales indicadores financieros y proyec 

  

Respecto de bancos e instituciones Ainancieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las 
inversiones de la Compañía. 

     

(c) Riesgo de liquidez - 

    

    

La principal fuente de 
tal como se indica en pi 
Para administrar la lqu 
período de doce meses. 

eriores y tluos de efectivo provenientes e las actividades comerciales 
2 de corto plazo, la Compañía se basa en los Mujos de caja proyectados para un 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada año fueron los siguientes: 

        El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la compañía remanentes a la 
fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el 
cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

2015 2014 
Cuentas por pagar con entidades relacionadas isyi6/12 15880700 
Proveedores y otras cuentas por pagar 381,804 2398742 
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (727829) 695738 
Deuda neta 19,010,087 16.643:710 
“Total Patrimonio 67bA 659.149 
Capital total 25.596 EA 

  

Ratio de apuluncamiento 74% 72% 

Factores de riesgo de carácter general 

La Compañía opera en la industria farmacéntica, que por su propia naturaleza, está menos expuesta que 
intras actividades de los ofoctos negativos de los cambios en las condiciones económicas de manera 
sixnillentiva. La Compañía además cuenta con el apoyo finanoicro y operativo de su Casa Matrix, Lal como 
se menciona en la Nota 1.1. paca afrontar los eventos que resulten de las situacionos expuestas con 
anterioridad, 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
   Categorías de instrumentos financieros 

  

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

  

Activos financieros medidosal costo 

    

  

Efectivo y equivalentes de efccth 727.829 - 
Activos financieras medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar <comercialos 12.050.638 10.265,24 
Cuentas por cobrar «entidades relacionadas vaa 32.067 l 

da     za     Cuentas por cobrar em pleudos ” 
I20GBIgg  1m923 10380664 34    

otal activos finaneleros 12,895,002 14%8s tHor6300 aula 

Pasivos financieros medidos al costo a mortizado 
¿08 
880,700 

- 989.116 

  

Cuentas par pagar - pros vedoces 
Cuentas poe pagar - entidades relacionadas 
Otrascuentas por pagar     

  

Total pasivos finanel 94   ers 19.737.916 28. 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valoren libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos imstramentos, Ln 
relacion a los préstamos con empleados y entidades relacionadas, éstos se presentan a su costo amortizado 
ques equivalente a su valor razonwble, pues devengan tasas de interós de mercado internacional. 
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BOEHRING INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

205 Costude 
cents 

Costos de produetos venidos (9) 2250 
Remuneraciones, beneficios y obligaciones 
sociales 
Aportes la Segurndad Social - 
Participacióna trabajadores a 
Indemnizaciones. 
Honorarios 
Seguros. 

Soporte técnico 
Servicios de terceros locales 
lupuestosy contribuciones 
Arlendos. . 
Servicios e eefonia y comunicación 
Manten      

Gastos de gestión 
Desprectación (Nota 12) - 
Amottización (Nota 13) 

  

Distribución 
Promoción 2 
Obsulescencsa h 
tros gastos 

500 
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1200729 
13396 

  

21455 
24084 

  

180.15 

190.294 

so73ba 
300731 

Gastosde 
seas 

a 
503.594 
0700 
3809 
29.90 

musa 
3.0 
813368 
00846 

        

13438 
ao 
haya 
nz 
159389 
anos 
1305 
ago 
40335 
4308. 

  

  

os 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

  

NOTAS PXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20; 
(Lxpresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

sos Gastasde 
administratmos ventas 

20% Costode 

    Costos productosvendidos (1) 
Remuneraciones, beneficios higaiones 

sociales - 
Aportesa la Seguridad Soc 
Participación rabaadores 

    

ndosmizaciones ¿0 
Howwarios ase 
Seguros 15738 
Soporte técaico - 

¡Servicios de terceros locales 
Tumpuestos y contribuciones      Arendos. 5 19360 
¡Senielos de eefoníay comunicación 1286 
Mantenimiento 100455 2050 
Sunminvseos 108514 E] 
stos deve 109511 560.269     
    

Castosdegestión 7] gas 
Depreciación (Nota 12) 16637 95665 qe 

Sanostzación (Notas) 163917 16900 
Distribución amos 

moción maso 5280768 
Ubeolsccacia - 55205 
Otros gastos - seta84 7 Ago 

  

16, 

  

sa 1988,     

  

(1) tueluye costos de importación como: fletes, empaques, impuesto a la salida de divisas, entre otros 
recargos y se muestra neto de descuentos recibidos de sus relacionadas por US$9. 
USS9,113,261 enel 2015 y 2014, respectivamente,     

  

O'TROS INGRESOS/(GASTOS) OPERACIONALES, NETO 

  2olg 

  

Otros ingreses 
agaóro 
03.275 

tros ingresos aperacionales (1) 
Ganancia en venta de activas fijos 
Ingresos varios    

      

Utros gastos 
Gastos varios (2 

  

(116.091) 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LIDA. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) — Incluye principalmente reversos de provisiones de jubilación y desatuucio y ii) reversiones de 
provisiones. 

(2) — Incluye principalmente partidas que son consideradas como gastos no deducibles. 

ExES 

  

1VO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

   Bancos locales y del exterior (1) 727.829 z32 
727,829 1.635.732 

0) )nde a depósitos mantenidos en cuentas corrientes en Citibank, Banco Produbanco - Grupo 

    

ica y Manco Pichincha CA. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

La composución y um detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales son como sigues 

ALa1 de diciembre del 2015: 

    encidos 
vencido gods gods 

  

TIPO CLAS PISO dis” Grantoral 

  

           

  

Distribuidores 151 744 6.838, 
“adenas de farmacias 785.253 qn 259408 
ay orístas 114.426 259.599 - 1021096 

Farmacias 283.173 166,907 519 6207 156.408 
Instituciones públicas BA3a77 25:08 - NT 
Provisión por deteriora (6x0) 1 

8.985,905 2481845 370.098 050.638          
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BOEHRINGER INGELIIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO UL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(lExpresado en dólares estadounidenses) 

AL31 de diciembre de 2014: 

  

   

    

  

    

xo ¿nidos 
TIPO CLIENTE senerdo odas pod TIBO das Gao total 

Distribuidores 1,784,269 — 409:366 - - 5:329:427 
Cadenas de farmacias 2.023.239 31100 - 2594349 

Mayoristas SIB3IA 170.784 94609, 
Farmacias 459.650 106.130 - 
Instituciones públicas pun282 36.809 270,890 
Iostituctones privadas. 384.689 - - 
Provisión por deterioro - som 

3676443 HANILO8  3:673 270.890 5 

El movimiento porla provisión por deterioro, es el siguiente: 

Saldo Imscial 
Incrementos 
Vuilizaciones 

Saldo final 

Composición de otras cuentas por cobrar 

Anticipos entregados a medios. 
Otras cuentas por cobrar no comerciales.   

OTROS ACTIVOS 

Composición: 

Anticipos entregados (1) 

(1) Alza de diciembre del 201 
el corto plazo. 
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BORHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

INVENTARIOS 

Composición: 

2015 0, 
Producto terminado para la venta 10,555,612 9,509,083 
Producto terminado en tránsito EXIME] 472,901 

12,061,984 
Provisión por obsolecencia (175.176) 

  

11,886,808 

El movimiento de la provisión para obsolescencia es el 

  

os 2014 
Saldoinicial 
Incrementos 
vtiliz 
      s 

mes (600.243) (473.634) 
176 

  

Saldotinal     
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO El. 1 DE DICIEMBRE DEL 2015 

pesado en dólares estadownidenses) 
  

  

ACTIVOS INTANGIBLES 

Elactivo intangible se presenta a continuación: 

Descrápeión (4 
ero del 2014 

  

Valor en libros. 

   ibrosal 31 de diciembre del 2014 
AL31 de diciembre delo 
Costo, 
Amortización acumulado 
Valor en libros 

  

Valor un libros al:31 de diciembre del 2015 

'mbre del 2015 
   
Amortización acumtrlada 
Valor en libros 

Intambles 

  

523.246 

(163.017) 
j60 224 

77577 
(414.940 

  

(9 - Correspondea programas informáticos, registrados al costo. Estos costos se amortizan usando el 
método de línea recta en el estimado de su vida útil (10 años). 
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BOFHRINGER INGELMELM DEL ECUADOR CÍA. L:EDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS 

El saganente es sun cesumen de las principales transacciones realizadas con entidades y partes relacionadas. 
Sera 

Canas. 
  cont   

  

  

” int a ca 0 

Iaetomge sc erotostóasil 
a Veas 

  

Hesmtolas de crtros arato 

    

mnegureneces 
1 ome pen Cor 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

    

      y partes relicronadas los sí   AL 31 de diciembre de cada año, la Compañá tenía con compañí 

   

205 2004 

Borlcingerfnpellhn neral! Guo (Ca Mati) 2000 
Boehringer Ingellcim Vetmodica GmbH 1 
Bochringor Incllcirn Argentina 
Boshringer Ingehein Colonia 
Boehriogeslugehoin Perú 

sento porter) 
FivebrimgssEnilnutrontional Cab (Cs Matic) 
Koebringor Inem VetmenlicaGmb1l 
Uncbringer Ingellcim KUV Sri 
HoclrmasrImpellcion Agra 
Uoclcinger Ingll Colomba 
Iachringor Inollci Chil 
BochringoeIngocrmn Perú 
"BochrgesIngolicim Basil     
5 Meche lag Comm 62 

anos par pagar 500.000 150,000 
Sita      eres acomodados por   

  

"Total cuentas por par 

(0 Orsginado principalmente en importaciones de productos terminados. 

  

(2) - Corresponden a cuatro contratos de préstamo pactados a un año plazo (uno desde julio y el resto desde 
«l mes de noviembre del 2015), que se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador y que 
«levengan una tasa de interés inferior al 2%. Al 31 de dierembre del 2014, corresponden a tres contratos 
de préstamo pactados a un año plazo, desde el mes de noviembre del 2044, que se encuentran 
registrados en el Banco Central del Ecuador y que devengan una tasa de mterés del 1.30%. 

  

Nose han efectuado, con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas precedentemente, 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

     La Admmistración de la Compañía incluye 6 miembros clave que forman parte del Comité Ejecutivo. En la 
actualidad este Comuté es integrado por el Gerente General, Gerente Financteso-Administrativo, Gerente 
Fancional productos venta libre, Gerente Médico, Gerente de Recursos Humanos y Gerente Funcional de 
productos veterinarios 

  

    
  

Página 3tde 38



15. 

'M DEL ECUADOR CÍA. LIDA.   BOEURINGER INGELHE! 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) - 

  

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuación: 

cios sociales de cortoy largo plazo. 965,968 
179,719     

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Impuesto por recuperar 

  

Los impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por USS842,460 y US5759,895 
respectivamente, corresponden 4 retenciones en la fuente de Impuesto a la renta efectuadas por chentes 
originadas en cada ejercicio fiscal y serán compensadas con el Impuesto a la renta por pagar. 

Impuesto a la renta 

  

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

2015 2014 
Impuesto la renta corriente (1) 942.580 409,807 
Impuestos la renta diferido: 
¡Generación de impuesto por diferencias temporales (2) 

  

2.440 194.087) 
955.020 30 

  

(0) tncluido.en el rubro impuesto a la renta por pagar del estado de situación financicra. 

  

(2) - Originado principalmente por ayustes de valor neto de realización en el inventario, incorpora 
valores residuales, homologación de vidas útiles, determinación del valor tazonable realizadas sobre 

los activos fijos; diferencias temporales en el reconocimiento de la provisión por jubilación patronal 
y desahucio y provisiones por indemnizaciones. 
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BOEHRIN 

  

'R INGELHEIM DEL ECUA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

  

  

zon 
Utilidad del año antes de participación laboral esmpuesto a la renta 1.098.145 
Menos - Participacion a las trabajadores. (a63722) 
Utilidad amtes del Impuesto ala renta 933423 
Más - Gastos no deducibles (1) 929.398 

Base tributaria 1869761 
Tasa impositiva 
Impuesto a ha conta    

(0) Enclañozo! impactado principalmente por el efecto de la 
reforma tribmtaria que establece límites para la deduerbilidad de los gastos de promoción y 
publicidad hasta un ináximo del 4% del total de los ingresos, Por otro lado, para los años 201 

incluyen el exceso en gustos inchrectos; retenciones asumidas de compañias relacionadas; y 
toxistros en gastos sun documentación suficiento. 

    

  

  

   

Situación fiscal = 

  

Los años 2012 al 2015 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

  

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y ala Ley Reformatona para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de enero del 2015. 

   
  

  

  

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos ensos. 
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. 
No dechucibilidad de la depreciación correspondiente a la revaliración de activos fijos 
Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por; 1) regalías, servivios 
Lécnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del extenor, 1 
promoción y publicidad; ii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 

     
  

    
    

      
   - — Secstablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion 

o reaseguro: 
+ Extensión 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el easo de 

inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que diehas inversiones se realicen en cantones 
Iromterizos del país. 
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BOENRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL20 

«presado en dólares estadomnidcnses) 

  

    
  + Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los uetivos 

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejereacio fiscal y originados un 
operaciones del giro ordinario del negs 

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
sajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 

+ Seestablece una tasa compuesta de impuesto la renta entre el 20% y cl 
domicilio del accionista de la empresa. 

+ Sefijnenel35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 
+ Mecanismo de control que deben aplicarlos fabricantes de bienes gravados con ICE para la 

identilicución, marcación y rastreo de dichos bienes. 

    

  

    6 dependiendo del 

    

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
«on partes relacionadas. Por sw parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la 
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y euando se hayan efectuado operaciones 
«on sus compañias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto 
«acumulado sen smperior a US$3,000,000 y tn inforuxe de prectos de transferencia, tal monto es superior 
US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a. las empresas domietliadas cn parafsos fiscales, El 
indicado estudio debe ser remnitdo hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC, 

Hictonalmente, exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, 
pasivos, Íngresos y egresos. 

          

La Administración de la Compañía considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de 
transferencias del 2014. el que concluyó que no cxistían ajustes los montos de impuesto a la renta de eso 
año, y 11) en el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones 
«el 2015, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto ala renta del año 2015. Ll 
estudio finul estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias, 

    

         
   

   

Impuesto a la renta diferido - 

El análisis de impuestos diferido activo y pasivo es el siguiente; 

    

5 2014 

u puesto diferido activo (pasiva) que se recuperará después de 12 meses Ay 861 102,301 
Jun puesto diferido activo (pasivo) que se recuperaci dentro del 13 meses 

19,801     
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO Fl. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

AL! de enero del 2014 Sara 
Crédito a resultados por impuestos diferidos 

  

AL 31 de dicicibre del 2014 102,301 
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1 440) 
AL31 de diciembre del 2043 89.861 

El movimiento del impuesto u la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

bemos — Acmo fio POrmibiación — Cuemas por 
patronal pagar toral 

59m si 4 

   a resubiados por     

  

iunpuestos difendos 14487 
ALI de diciembre del20H 5) 

Crtdio /débivo)a resultados por 
puestos diferdos 1 20240 Lear     

EM    M3 Ide diciembre del 2015 mM 
  

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra 
: continuación: 

  

   
aca gente Pocos 
205 291 En 

Vrilidad del año antes de impuestos 21686 
opuesto latas vigente 2 20563 

Efecto firal de Las otras partidas concilitoris / gastos no 
educ al calcular la ganancia fiscal 

Más Gastos wo deducibles 46949 2045 

  

¡Gasto por impuestos. pasto 
Tasa efectiva de impuesto corrio EA) alt 

  

(0 

  

Este porcentaje se genera por los gustos no deducibles. que este año se merementaron principalmente 
porlos limites al gasto de publicidad. 
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BOFHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  PROVISION! 

Composición y movimiento: 

      

Salle alinaca 
Año 2015 
Pasivas corriente. 

Impuestos por pagar ON 
Porsines 1) 02, 

75205 
Pas ss s 
Tulalacara Patrona! 635581 
Pesatucio os 

SA 
0 

Masivos coriénte: 
Impuestos porpagaríh 1900 
Prnvivianes (2) estos 

Pasivos mo corrientes (1) 
Fublación Patronal 
Pesahaeto 

(1) Corresponden a lus obligaciones tributarias por pagar, que 
retención. 

  

saldo de 
(2014: US$: 
respectivamente, 
   

(3) — El movimiento de las obligaciones 
desahucio ex el pasivo ha sido el     
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boa 
pe]    

  

Incluye las utilidades por pagara los trabajadores del año por US: 
provisión por devoluciones por USS76.504 (2014: USS43,905), rebates por USS562,074 
29,869) y provisiones sociales de corto plazo por USS286,543 

    

Pagos 
zac y 

movaaicoros 

uo 
SET, 
rai 

  

sam 
ns 
as) 

  

O 

esmas) nro Sn da |      

  

TS 

dee 035s0 
(000) 

55307 

  

fectuó la Compañía como agente de 

¿945 (2014: US$164,722), el 

    :013. US$209,195 

ciales no cornentes por concepto de jubilación patronal y 
iguientes
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BOEHRINGER INGELMEIM DEL ECUADOR CÍA, L:'DA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRL DIL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

    

  

2014 
Ali deenero 630,962 
Costo por sera lesoscorcientes: 93.634 
Costo por intereses. 40104 444188 15,245 30.09 
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI) (38,191) 142016 (0518) (45765) 
Prestaciones pagadas (1817) (ga or (10778) (D0b16) 
Roduceiones/ Utillzaciones (13,056) (79.650) 30.139, z 
A31 dediciembes 701802, 635588 'A8 GIA 218.998 

  

Los importes reconocidos em los resultados (costos y gastos) son los sigurentes: 

    

        
Jubilación 

Costo por servicios corrientes 108,209 24215 32592 
Costo por intereses 1104 15015 20.03% 
Pérdidas / (ganancias) sctuaciales OKI (4) (8.31) (65180 (95765) 

Heduccrones) Utitizaciones (43,056) 
M1 de diciembre 68136, 190313 6303 

Totalizan jubilación y desahucro 18544, 206113 

(4) Son determinadas por el estudio actuarial y registradas dentro de los Otros resultados integrales en 
el año en que se originan. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al ude diciembre del 2015-2014 está constituido por 54,395,247 
acciones, con un valor nominal de USS0.04 caca una, poscídas por dos compañías extranjeras del Grupo. 
Internacional Boehringer Ingelheim. Según el Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros 
previsto en la Decisión 201 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus 
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes. 

   
  

  

  

RESERVAS 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, La Compañía debe apropiar por lo menos el 5%6 de la utilidad neta 
del año una reserva Jeyal hasta que el saldo de dicha reserva aleanee el 203% del capital suscrito, La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utili 
para absorber pérdidas. 

  

  

idas 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

Resultados acumulados - Reserva de capatal 

Idos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los 
istros contables de sueres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 

2000, De acuerdo con disposiciones legales vigentes, cl saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse 
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, sí las 
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. El saldo 
de esta cuenta se rectasificó a resultados acumulados al momento de adopción de NIE, según 
disposiciones legales vigentes, | 

Resultados ucumulados - Ajustes provementes de la adopción por primera vez de lus “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primora vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las “NTF”, que generaron un 
saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del último ejercicio. 
económico concluido, si los hubiere, 

     
  

  

CONTRATOS SUSCRITOS 

En enero del 2009 la Compañía firmó con uno de sus principales distribuidores un contrato por un año, 
renovable de mutuo acuerdo, a través del cual, la Compañía condia la distribución no exclusiva de sus ventas 
siempre y euando el distribuidor cumpla con los indicadores de gestión definidos por la Compañía, 
pudiéndose agregar o eliminar productos a discreción de la Compañía, Durante cl año 2013, las venta 
este distrib 
de di 

   idor fueron de US$4,644,839 (2014: USS4,9:1,876), manteniendo un saldo por cobrar al 
iembre del 2015 de USS1,638,254 (2014 US$1,078,130); dicho contrato incluye um porcentaje de: 

suento variable a favor del distribuidor en función del porcentaje de distribución de ventas coneretadas de 
los productos de la Compas 

    

  

     

  

Esta figura se mantiene como parte de la política comercial normal que maneja la Compañía con varios. 
distnibuidores en la cual se establecen niveles de descuentos, bonificaciones y promociones por distribuidor de 
acuerdo al nivel de rotación del producto y días de inventano en el canal. 

  

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron otros 
eventos a los divulgados en notas y que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un 
efecto signillcativo sobre los estados financieros o que requieran revelación. 
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