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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO KL g1 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constlilucion y operaciones

La Compaiia fue constituida en la ciudud de Gaiito, mediaute eseritura piablica del 28 de junio de 1976 ¢
inserita en el Repisiro Mercantil ¢l o de julio del mismo afo. Mediante resolucion de la Superintendencia de
Comparias No, 03000005144 del 4 de diciembre del 2008, se aprobd Fa reforma del nh}r-tn sncinl v estalutoy
de la Compunis; en tal sentido, su uhjeu'-'n e Ja fabricacion, umrlElu-lh?nmnn exputtacion, meurl-!uun ¥
clistribucion por cuenta propin y ajena, mediante cualquler mﬁtnd-:: de toda clase de productos quinicos y
farmacéuticos para vso hinmane y veterinario en general,

Bochringer Ingefheim del Ecuador Cia, Litda. forma parte del Grupo internacional de empresas Bochringer
ingelheim el cual se dedica principalmente a la produceidn v comercializacion de productos firmacénticos.
Cada una de los empresas que conforman el referido grupo econdimico Liene a su cargo una o mds elapas de
produceiin, distibucion y venta de los productos, asi como el otorgamicnto de fcilidades linancieras para el
pago de las compras. Las operaciones de la Compania corresponden a la comercializacion de preductos
fabricados por sns compariias relacionadas del exterior,

Durante Ins afoswo1s y 2014 I wtilidad neta antes del inpoests o la renta ascendit a USS9:44.086 ¥
LIS80494,423, respectivamente, No obstante, tal como se indica ¢n la Mota 15, el resultado del ejereieio 2013
{pérdichs neta por 15520,3:44) relleja el impacts de las reformas tribntarias gque, entre otras, establecen un
limite a lo deducibilidad de los gastos de promocion v publicidid. En la determinacion de estos resultados,
han incidido significativamente los descuentos recihidos por parte de Casa Matriz por el complimicnto de
voliunenes de compra y distribucion de sus prodoctos, mediante notas de erédito por un monto de
USSu.0:40,979 (2014 USS9,113,201) que s¢ presentan eomo menor valor del costo de ventas del ana. (Ver

Nuola 14).

En consecuencia, las actividades comerciales de la Compaiiin y sus resultades dependen lundamentalmente
de las vinenlaciones v acuendos existentes con las demds entidades del referido Griipa econdiive,

Bachringer Ingelbeim del Evuador Cla, Lida. posee dos fineas de productos, la denominada * Linea
Farmacéution”, constituidas por todos los medicamentos preseritos bajo receta médicn v de venta libre,
cuyus precios son regulados por el Gobierno Nacional y la denominada *Linea velerinana y olros™,
Aproximadamente of 96% de sus ventas son de linea farmacéutica v ¢l 4% restante corresponde a ka linen
velerinaria ¥ otros. Las operaciones de distribucion de lus productos de la Compariia, tal comn se explicacn la
Nota 19, s¢ realizun principalmente i Lraves de nno de sus clientes-distribnidores, sepiin convenio comercial
susgerito para el efecto, a los precios v bajo las condiciones establecidas con dicha entidad,

Las opcraciunes de b Comparifa en fa parte relacionadia cou L venta de medivinas, s¢ encuentea vegulada
pot lns dlisposiciones de L Ley de Produecidn, Dnporvtacidn, Comercializacion v Expendio de
Medieamentos de Uso Humano, Iy eupl establece que los precios de venta al consumidor de los
mediciamentos serin establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano.
En julio del 201, se emitid el nuevo Reglamento para la fijacidn de precios de medicamentos que tiene
enmo finalidad establecer ¥ regular los procedimientns para la revision y control de precios de venta al
ronsumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecnador, Este Reglamento
establece nn nuevo mecanismo de cilevlo de precivs, basado en la mediana del precio de venta al pillico v
presenta tres regimenes: i) Reguludo, que serin todos los medicamentos catalogados comn estratégicos
por parte de lo sutoridad y estard sujeto al cdlenlo de b imediona; 350 Liberado: parn aquellos productos que
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estodounidenses)

o se considernn estratégloos, covo precio deberd ser notileado o b autoridad en forma semesteals v i)
Fliacion Divecta: que se aplicard en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.

Mediunte Resolucidn Now-2oms del 19 de agosto v publicada ¢l 8 de octubre del 2ots, se dio @ conocer la
lista de precios techo estableciendo dos eateporias, Anexos Ay B, Los medicamentos incluidos en el anexo
A se ven sujetos o un impacto de reduceion de precios que para el caso de la Compania, equivale al 1.5% de
ki venta total en relucidn al erecimiento planificado para ol ano 2016, El Anexo B, el cual contiene una
parie del portafolio de la Compaiiia, indica que lox medicamentos ineluidos en éste deben mamtener los
precios a los cuales se comereializaba antes de la entrada en vigentin del Decreto No. 400 (nueva
reglamentacion para fijacion de precios de medicamentos de consumo humane). La Resolucion en
referencia, tiene como plazo de aplicacidn 180 dias a partir de su publicacion por lo que se cspera que
calre en vigencia a partiv del 8 de abril del =6,

Boehringer Ingelheim del Eenador Cia. Lida. considera que la situacion antes indicada ( a aplicarse en cl
2016), no afectard significativamente lus operaciones de la Compaiifa, sin embargo, ha emprendido una
serie te acciones, tales como revisar oportunidades de nueves negocios, andlisis de volimenes de veata y
puliticas comuerciules, entre otros, que permitican continnarcon la estrategis de la Compania alineada al
enfoyue corporative.

La Compafia mantiene acuerdos de precios de todos los productos farmacéuticos de consumo humano, de
acuerdo a lo estublecido en el Reglamento de Fijacién de Preeios vigente hasta julio del afio zog.

Situacion econdmica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afeetadn by eennomia del pais,
cuyos impactos, entre otros, hun sido los siguientes: dsminucidn de depasitos en el sector inanciero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morasidad en la cactera de erédito
de las entidades linaneieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de erédito eo los bancos a nivel

macional,

El petroleo constituve la principal fente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ba
generado importantes reajustes a dicho presnpuesto on el o 2015 ¥ o una disminoeion del mismo para e
afio 2016, Adiclonalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Fenador, ha tenido un impacto negative en las expoctaciones no
petroleras del pais,

En Ta actualichad las autoridades econdomicas estin disciando dilerentes alternativas para hacer frente a
catas sittuciones, Wales como; priorizacidn de las inversiones, incrementar la inversion extranjeria través
de alianzas pablico-privadas con benelivios tributarios, disminueitn del waste corriente, linanciamiento
del déficit fiseal mediante la cmision de bonos del Estady, obleacian de Gnancinmiento a traves de
organismos internacionnles y gnbiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Asi también, ha
mantenido ol esquema de restricvion de importaciones a través de salvaguardas v derechos araneclacios
con ¢l fin de mejorar la balanza comereial, sspecta que debe iv desmontando en el 2016, No se cuenta aim
eon tados los elementos que permitan prever razonablomente la evolucidn futira de ésta situacion. Ea
Administeavion de la Compania considera gue los eventos indicados han originado efectos en sus
pperaciones, tales comn: impacto en ventas provecado por la inceridumbre del mercado; necesidad de
optimizar la inversidn enfocida en alcanzar niveles de rentabilidad aceptados; reduceitn de niveles de
inventarios en los principales clientes: v, dificultades en Ia generacion de Mujos provenientes de la

Pipina g de 38



-3

]

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20153
(Exprusado en dolires estudounidenses)

aperieion. Ante lo coal In Administracion estd adoptando las siguientes medidas: evahmeion de politicas
comeretitles ndicionales; andlisis dé precios en praductos de la linea de constmo; penclracion en mereado
institucional; nptimizacidn de niveles de invession; v, contratacidn de erdditos neasionales de muy corto

plazo, las cusles considera le permitiin afrontar Tas situaciones antes indicadas v continsar operando en

forma rentable.
Aprobaciion de los estados financierns

Los estaddos inancieras de Bochringer Ingelhelm del Eewador Cia, Lida. por el afio terminado ol 31 de
diciembre del 2015, han sido emitidos con Ia awtorizacion de fecha 12 de abnl del 2006 por parte del Gerente
General de la Compailia y posteronmente seran puestos a consideracion de la Junta Geoeral de Socios parasu
aprobacion delinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLLES

A continuaciin se describen lns principales politicas contables adoptudus en fn preparacion de pstos estadns
Hnaneierns. Tal eomo lo requicren las NLF, estas politicas han stdo diseiiadas en funelon a las NIIF vigentes
al g0 de diciembre del 2015 emitidas por el IASBE (hternational Accounting Standard Beard) traducidas
ofiviulmente al idioma castellano v aplivadus de manera nnifornie alos alos gue s¢ presentan en estos
eatados linancieros,

Bases de preparacion de estados financicros

Los presentes estados fnancierns de n Compadia ban sido prepardos de acnerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) que han silo adoptadas en Ecuador v representan la
adopeitn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el eritenio de costo, en complimiento de kas N1IF, La
preparacion de los estados Financieros conforme a las NILF regquiere ¢l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion gue cjerza su juicio en el procesa de aplicacion de las politicas
comntables de la Compuiiia,

En la Nota g se revelan kas dreas que iimplican un mavor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
Ios supuestos v estimaciones son significativos para la claboracion de los estacdos financicros. Debidoa ba
subjetividad inherente cn este proceso contable, los resnltadns veales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracidn,

2.4, Nuevos pronuncinmientos contahles

Al feeha de emision e estos estades financieeos, se lian publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones o las nprmag existentes qie 1o han entoudo en vigenein v goe la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacidn obligatori en la preparacion de los estados linancieros de e Compania a particde
lus fechos indicaidas o eontinuacion:
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BOENRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DHCTEMBRE DEL 20135
{Expresado en dolares estadounidenses)
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La Administracion estitna gue laadopeiin de las enmiendas a Tas NIIF v fas nuevas interpretaciones antes.
deseritas, po tended un impacto zigniticativo en los estados Bnancieros en el ejercicio de su aplicacion

inicizl,

Transaceiones en moneda extranjern

fu)  Moneda luncional y imoneda de presentacion

Las partidas en los extados Hoancieros de lo Companila se expresan en o moneda del sinbicnte
ceondmicn primario donde opera Ia entidad (moneda foncional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadonnidenses, que es fa moneda fincional v la moneda de presentavion de la

Compadia.

(bl Tramsacciones v saldos

Todus las transacciones, inchvenda dewdas con eompaiifas refacionadas del exterior, son reafizadas
en moneda loenl (délares estadonnidenses),

Efective y equivalentes de efeetivo

Inchiye el efective dispomible, depdsitos a lavista en baneas, otras inversiones altamente lignidas con
vencimientos originales de tres meses o menos v, de existic, sobregivos hanearios.
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2.4

ROEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 0 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dilares estadounidenses) )

Aclivos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacién

La Compatida clasilicn sus activos Houncierns en las signientes categorins: "setivos Anancieros o valor
raeonuble o través de gananeias v péedidas”, "préstamos ¥ cuentas por eobrarc”, “activos manlenidos liasta
sy veneimiento” v “activos finincierns disponibles para ln veuta®, Los poasivis financieros se clasifican en
lus signientes categorias: “pasivos financierns a valor teeonable a través de ganancias y pérdidas™ v "otros
pasivos financierns”. La clasificacion depende del propasito para el cual se adguirieron los actives o
contrataron los pasivos, La Administracién determina la elasificacion de sns aetivos v pasivos financicros
ln fecha de su reconoeimiento inicial.

Al g1 de diclembee del 2015y 201, lo Compaiifa mantuve activos financierns en la categoeii de
“préstamos v euenlas por cobrar” v pasives financieros cn le eategoria de “otros pasivos linuncieros™ cyas
carackeristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por eohrar

Representadas en el estado de situneion linanciera por cuentas por cobror (comerciples, entidodes
relacionadas y empleados); son activos Anancieros ne devivados que dan derecho a pagos fijns o
determinahles v que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el active corriente, excepto por
los de venciiniento mayor a 12 meses contados desde In fecha del estado de sitsacion lnancienn.

(h)  (Hros pasivos financicros

Representudos en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar (proveedores, entidades
relacinnadas y otrus cuentas por pugar). Se incluyven en ol pasive corriente, exeepto por lus de
vencimiento mayor a k2 meses eonfados a partic de la fecha del estado de situscian financicra.

2..4.2, Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

Bochringer Ingelhefn del Eeuador Cla. Lida. reconoce un aetivo o pasive linanciero en of estindo de
situacion linanciern a la fecha de la negoeiacion v/o cuando se compromete o comprar o vender el activa o

pagar el pasivo.
Medicion inieial -

Los aclivos y pasivos looneieros son wedidos indeialmente o snovalor agonable més cualguivr costo
atribuible a la transacelon, que de ser significative, e4 reconovido coma parte del activa o pasive; siempre
tjue ¢l activo o pasive financiero no sea designado como de valor mzonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posteriondad al reconocimiento iniciul la Compaifa valoriza los mismos como se describe a
vontinuacion:
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Medicion posterior -

Préstamos v cuenlis por cobrar

Posterior a sn reconocimiento inicial se miden al costo amonizadoaplicando el método de interés
cfeetiva, En especifico, Boehringer Ingelheim del Fenador Cia. Lida,, presenta los sigiientes cuentas
dentro de esta categoria;

a)

b

i)

ii)

i)

Cuentas por eobrar - comerefales: lis cuales corresponden o los montos udendados por
distribuidores y clientes por la eompra de productos larmacéuticos on el curso normal de los
negocins v se presentan a su valor nominal, que e2 equivalente o su costo amortizado menos
los eabros realizados. Son exigibles por la Compuiiia en el corto plazo, no generan inlereses
pues su reciiperacion no supera los go dias,

Cuentas por cobrar - enlidades relacionadas: las cuales corresponden a Ins montos sdeudados
por entidades relacionadas principalmente por reembolsos de gastos y transacciones
comerciales, Son exigibles por la Compaiiia en ¢l corto plaze, no devengan intereses y se
registran 4 st valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

Cuentas po ar - empleados: Representadas principalmente por enentas por enbrar a sus
empleados yue corvesponden a: i) saldos de préstamos denominados “plan awto” pues fueron
entregados hasta el mio 2012 parm la adquisicidn de vehleulos. Dichos saldos se miden al
eosta amortizado aplicando el método de interés efectivo v tienen una vigencia de hasta cineo
anaos: y, i) anticipos de sucldo v préstamos emergentes los enales son exigibles en el corto
plazo. Los saldos que se esperan cobrar en un afio o menos, sc clasifican como activos
corrientes, as0 cONLAo se presentan comn no corricotes.

Otros pasivos financicros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo umortizado aplicande ¢l método de interés
efectiv, En especitico, Bochringer Inpelheim del Eenador Cia, Ltda, presenta las siguientes
coentas dentro de esta categoria:

i)

i)

Cuentas por pagar - proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
ile proveedores locales y del exterior en ¢l curso noninal de Ins negocios. Las cuentas por
pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un ado o
wmenos. De lo conlrarin se presentan como no cortientes. Las cuentas por pagar se reconoccn
a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no superan los go dius.

Cuentas por pagar - entidades relaviomadas: Corresponden a préstamos v obligaciones de
page principalmente por lo compea de productus fvmncénticos par la venta en ¢l mereado
lpeal que son exigibles por parte del acvecdur e el corto plazo, Mo devengan intereses v se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costa amartizado pues se liguidan liasta
en 120 dias. Las operaciones de financiamiento se registran Inicialmente a su valor nominal
tue no diftere de su valor razonable ya que estin contratados a tasas vigentes en el mercado
internacional, posteriormente se presentan al costo amortizado. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales hnjo el mbro “Gastos financicros”.
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i)  Otras euentas por pagar: corresponden a obligaciones por pagar a empleados par conecplo de
bonos de cum plimiento; v, ottos por pagar a terceros que se liguidan en ¢l corto plazo y se
presentan asu vidor nominal,

2,43 Deterioro de setivos linancieros

La Companls estalilece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar epando exisle
evidencin ohjetiva de que lu Compatia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdn con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
sipnificativas por parte del dendor, Ta probabilidad de que ¢l dendor entre en guiebra o reorganizacion
financiera v fa falta 0 mors en los pagos se consitleran indicadores de que |a enenta a cobrar se hy
deteriorado; la provision se constituye cou baze en las politicas de la Compariiza v un anilisis
individualizado por tipo de cuenta ¥ se presenta como un menor valor de las cucntas por cobrar
comercinles.

2.4.4 Baja de activos y pasivos linancierns

Un avtive financiero se elimina evando expiran los devechos a recibir los thjos de efectivo del activo o si la
Compania transiiere el aetive o un tereero sin relener sustancialmente bos ricseps v beneficing del activo,
Un pasivo es climinado cuindo las obligaciones de la Companiin especificadas en el contrito se ban
lyuidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a suvalor aeto de realizacion ¢l que resulte menor. El costo de los
inventarios v de los productos vendidos se determing usando €l métado de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso notmal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion v distribucitn.

Se constituyve nna provision con cargo a los resultados del cjereicio para enbrir las pérdidas por inventarios
vl il estado o no aptos para ol consiino, ulilizacion o comereializaciin, los coales, v vez complidos los
requsitos establecidos por lus autoridades de sahud, son destevidos y su valor en libros es descangado de I
prenvisidn constituida,

Las inportaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros carzos relacionndos eon lu
impartacion,

Activos [jos

Los activos fjos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriorn, en
caso de producirse. Bl costo incluye los desembolsas directamente atribuibles a la adguisicion o
construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futures asocindos n In inversién uyan hacia la Compadia v
los costes pueden ser medidos rozonablemente. Los otros desembolsos posteriores que corresponden a
repuriciones o mantenimicntos menores son registradas e tesultades cuando son incoriidos.

Lu depreeiacion del activa [Ho, es caleulada linealmente basada cuo la vida il estimada de los bienes del
activa fijo v censidern valores vesiduales para los pancipales activos, Las estimaciones de vidas titiles v
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valores residuales de los activos flijos son revisadas v ajustadas si es necesario, o cada fecha de cicore de los
estados financieros,

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo.

Las vidas tiles estimadas de los aclivos fijos son las siguientes:

Tages el bienis Mumerodeanus  Valor residual
Edifieios e instalaciones 20-10
Muebles y enseres e .
Equipo de com putacidn v electronicos 3 -
Vehirulos 4 30%

Las pérdidas v ganancias por la venta del activo fign, se caleulan comparundo los ingresns obtenidos con ¢l
valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando ol valor cn libros de wun active fijo, exeede asu monto recuperable, este s redueido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo, menos amortimeiones acumuladas v pérdidas por
deterioro, en cuso de producirse. Fl ensto incluyve tanto los costos ineurridos en adguinir el activo eomo los
desembalsos posteriores para poner en uso el programa de computo especifico. Estos costos se amortizan
usando el método de linea recta en ¢l estimado de snovida dtil (10 aios),

Los eostos gque se asoctan directamente con ¢l desarrollo de propramas de computacion anicos,
ilentificables, controlados por la Compatia y que es probuble que generen beneficios econémicos mis alld
e su costa por mas de un anio, s¢ reconoeen como actives intangibles, Estos costoes incurridos ¢n el
desarrollo de programas de computo son amortizados cuando el intangible exté disponible par sn nzn,
von buse en suvida 0l estinada,

Deterioro de activas no [inancieros (activos fijos y uctivos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion ¥ amortlzacion se someten a procbas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias yue indican que podria no recuperarse su villor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el yue el valor en libros del activo excede a sn valor recuperable. El
valor recuperable de los activos correspende al mavor entre ¢l monto nelo gque se obtendrd de su venla o
st valor en uso. Para efectos de la evalnacion poc deteriorn, los activos se agropan a los niveles mis
pequenos on los gue gencren Mujos de efective identificables (unidades generadoras de efective). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a eada fecha de cierre de los estados tinancieros para
verificur posibles reversiones del deterioro.

En ¢l enso gue el monto del vitlor en libros del activo exeeda a su monto recuperable, la Companin registra
una pérctida por deterioro en los resultidos del ejercicio,
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Al gt de diciembre del 2015 ¥ 2014, no se han teconocido pécdidas por deteriovo de activos no financierns
ideehida a que la Administiacidn ha Jeterminado que no existen indieaduores de deterioro significativos,

Impuesto a la renta corviente y diferido

El gasto por impuesto a b venta del wto comprende el impuesto a la renta cordente y el diferido. El
impuesto se reconoee en el estadn de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto lunbién se reconoce en otros
restltados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Fl cargo por Impuesto a la renta curriente se calenla mediante la tasa de Impuesto aplicabic a Ias
utilidades gravables ¥ se corga a los resultados del ano en que se devenga con buse en el Impuesta por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen nna tuga de hnpuesto mixta, de acuendo a la
composicidn societarin de coda Compaiiia y su domicilio fiscal, Para los vegimenes fiscales preferentes se
considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Eenador se aplicard el 22%: v en ol coso
de gue la purticipacion societaria sea ignal o menor al 50% se aplicard la lurifo del 25% porcentualimente
e Tnsutilidades gravables, 1o cual se reduce si Tas ntilidades son reinvertidas por el contribuyente de
manera proporeional, Bochringer Ingelheim del Ecuador Cin, Ltda,, aphica en el afio 2ois el 20% despuds
et anilisis realizade.

Las nonnas wibutarias en el afio 2014 establecian una tasa de impuesto del 22% de las wtilidades
eravables, la cual se reduee al 12% si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

Se encuentea en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a Ia renta”, cuyo
valor es caleuladn en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior sobire ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2%
e los costos y gastos deducibles, 0..4% de los ingresos gravables v 0.4% de los actives,

La referida norma establecio que en caso de que ol impuesto a la renta cansadn sea menor gue €l monto
del antieipo ininimo, este Gltimo se converlitd en impuesto a la renta definitive, 1 menos que ¢
eomtribuyvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual padria ser aplicable, de sevuerdn
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impucsto a la venta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasivo, sobre lns diferencius
temparales que surgen eolre las bases tributarias de activos y pusivos v sus respeetivos valores imostrados
en log estasdos inancieros, El impuesto a la renta diferido se determing vsando tazas ribntarias gue han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion fnanciera v que se espera serdn aplicables cuando ol
impuesto a la renta diferido uctivo se realice o el impuesto a Iz renta pasive se pague,

El impuesto a In renta diferido active solo se reconore en la medida gue sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo del impuesto & la renta diferido activo y pasive se compensan cuando exista el derecho legul

exigible a compensar impuestos actives corrientes con tnpuestos pasivas carrientes v cuando el impuesto
i In renta diferido activo v pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria,
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El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias os
reconocido inicamente cuando existe evidencia razanable de gue éste se recuperard on ol tcmpo,

El impuesto diferido estil calenlade considerando el decremento progrosivo de las tasas imposilivas
mencionado anteriormente.

Heneficius a los empleadaos

Beneficios de corto plazo: Incluidos dentro del rubro de provisiones del estado de situacian financiera
v corresponden principalmente a;

i) La participacidn de los trahajadores en las wiilidades: caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contabie anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registta con cargo a resultados v se presenta como parle de los gastos administrativos o
zastos de ventas en funcidn de Ia labor de la persona Lencliciaria,

i} Vacaciones: Se registea ¢l gasto corvespondiente o lus vacaciones del personal sobre base devengada,

iy Décimo twrver v décimn cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislocion vigente
en ol Ecuador,

iv]  Hopo aejecutives: Se provisionan anualmente en funcion de los ohjetivos financicros v operativos
de la Corparacion a nivel mundial, regional v loeal.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal, desahneio)

Provisiones de juhilacién patronal y desahueio {(no fondendos): la Compania tiene an plan de
beneficio definido paa jubilacion patronal reguerido y normado por las leves laborales ceuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leves vigentes, en log casos de terminaeidn laboral por desahueio
solicitado por el empleador o trabajador, el cmpleador bonificard al trabajador con el veinticineo por
viento del equivalente a la Gltina remuneracién mensual por eada uno de los aios de servicios prestados a
la misina Compania o empleador, este benelicio se denomina desahucio,

La Compania determina annalmente la provision para jubilacion patronal v desahucio con base en
cstudios aetuariales practicudos por un profesional independiente y se reconoeen con cargoa los
resultades del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente de las ohligaciones a la fecha del estado de situacion fnanciera, el cual es ohtenido descontando
los fnjos de salida de efectivo o una tasa del 62307 (2owg: 6.54%) nnual equivalente a fa curva de Ios banos
gubernamentales de plazo seorde eon b duracion de fas obligaciones en linea con lo establecido en los
principios contables,

Las hipditesis actuariales incluyen variables como son, en adicion o la tasa de descuento, 1asa de
martalidad, edad. sexo, afos de servicios, remnneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tsa de
rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

sitpuestos actiariales se cargan a los otros resullados integrales en el petiodo en el que surzen. Los costos
de 1os servicing pasadeos se reconocen inmediatamente en resultindos del aio,
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Al eierre del wio las provisiones cubren a lodos los trabajadores qoe se encontraban prestando sus
servicios para la Companila,

Provision por devaluciones

La Compariia registea eomo un menor valor de los ingresos del afo wna provision para cubrir las posibles
tlevoluciones de productos vendidos. La referida provision es determinada con base en un ratio historico
del monto de devoluciones de producto terminado de los 3 altimos imeses. Fi ratio de devoluciones es
evaluado al cierre de eada ejercicio.

Provisiones corrienles

En adicidn a lo que se describe en 2.9, 210 ¥ 2.1 la Compaiifa registra provisiones cuando (i) la Compania
tiene una obligaciim presente, va sea legal o implicita, como resultadoe de eventos pasados, (i) cs probable
vayaa ser necesatia una salicka de recursos para liguidar La obligacidn v (i) el monto se ha estimadn de
forma {iable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, u la
fecha de cierre de lus estados finaneicrns, de los desembolsos necesavios para liguidar b obligneidn.

Reconocimiento de ingresos

Lus ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrada v/n por enbrar por la venta de sus productos cn
el eprso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestrian netos de impuestos, rebajas, descuentos
otorgados y provisiones por devoluciones.

Lus inzresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fuyvan hacie
ta Compaiiia pucdan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus productos al
comprador v en consecuencia bransfivren, los rieszos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
v no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Lt Compaiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos adquiridos
directumente a sus companias relacionadas, que bos comuercializa a través de distribuidores v cadenas de
Lrmacias.

ESTIMACIONLS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados Anancieros requiere gue la Addministraciin realive estimaciones v utilice
supuestos que alectan los montos incluidos cn estos estalos financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos ntilizados por la Compania se encoentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fucntes externas calificadas. Sin
ciubargo, los resultados tinales podrian diferir de las estimaciones bajo ¢ivrtas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente L situseion financicea v los resultados de la Companiia /o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de 1o administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacinnadas con los
slguicntes conveplos:
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. Provisiones por benelicios a empleados: Las hipatesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacion patronal v Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practivados por
profesionales independicntes. (Nota 2.10).

' Provisiones por devoluciones de praducto terminado: la Compaiia determina con base e un satio
histarico el monta estimado de las posibles develuciones de produeto terminado relacionadas con
Tns ventas realizadas durante ol ejereicio corriente; In determinacion del periodo (meses de venta
estimados donde aplica la devolucion) y fa tasa de devolucion aplicable a ese perfodo se evaliim
enda eno. (Nota 2.11),

’ Impuesta a la renta diferido: La Compaiiia ha realizade la estimacion de sn unpuesto diferido
considerzindo que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tibutaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NTIF) se reverticin en ¢l futuro.

ADMINISTRACION DE RIESCGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Boehringer lugelheim del Ecuador Cla. Ltda, sipuiendo
I diveerriz del iwanejo de riesgos del negocio de Casa Matriz, considera que csti expuesto a lns riesgos
operutives que se derivan de ln posible neurrencia de eventos no controfadosen la distribucion de sus
praductos y que ceasionen donos a las personas ooa la calidad del producto v gue podrian tener un impacto
vn lus resultados integrales v el estado de sibuacion de la Compania,

La Companiia estd expuesta a los siguientes riesgos financicros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés v tipas de cambio. nesgo pais y riesgo
relacionado con los provivs de los productos basicos;

i Riesgo de crédito, ol riesgo de que una conttaparte (clientes) puetden lepar a ser insolventes,

. Riesgo de liquidez, riesgo de que s Compania no sea capaz de cumplir con Tas obligaciones
usociadas a los pasivos inancierns,

. Riesgos de cardcter general,

Fuctores de riesgo operacional

e acnerdo a lo indicado en la Ley Orgdnica de Salud (Arts 75 - 176), sesenta dias antes de la fecha de
caducidad de los medicamentos, las farmacias v boticas aoliticarin a sus proveedores, yuienes ticnen la
obligacidn de retirar dichos productos v canjeardos de acuerdo con lo que establezen la reglamentlacion
correspondiente. Los medicamentos caducados referidos deben ser destruidos y eliminados por los
fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por la autoridid sanitaria
naeivnal v bajo su supenision,

I.os procedimicntos de retiro de productos del mereado sdoptades por la Compania, basados enla
seguridad de los consutmidores v en las directrices de proteceion de salud, reguieren que tadas las
actividadles se lleven a cabo en complimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los
principios, normas v soluciones gue sean vonsistentes con las prdcticas de la industria. Al 31 de dickembre
del 2015 se han realizado hajas de inventario por USS600,247% (200 USS47:3.634), en cumplimiento de
cste proceso. Asi también la Compaiia mantiene la politica de establecer poovisiones que le permitan
cubrir las bajas de productos prodximos a caducar.
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BOEHRINGER INGELIIEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADUO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adictonulmente: i) La Compaiia cuenla con permiso sanitario de funcionamicnto (MSP) v certificacion
ambiental del DMQ que avalun el cumplimicnto de las normas de eolidad y seguridad ambicatal que
redundan en la proteceion de la sulud de b poblacian,

Factares de riesgo linanciero

Lu politica de gestion de riesgo fnanciero de Bockreinger Ingeltheim del Eeundor Cia, Ltda. es coonlinada o
través de diveetriees definidas por la Caza Matriz y ajustada por las politicas lorates adoptadas para lincer
frente o problemas especificos de endeadamiento (capital de trabajo), riesgos de moneda, riesgo de tasa de
interés, riesgo de precios, El programa general de administracion de riesgos de la Companiia se concentra
principalnicnte cn minimizir potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Companifa,

Fl nivel de endeudiumiento (gue no inclaye fimancianicnto por adguisicion de inventarios con relacionudas
que se liquidan hasta en 120 diss} que mantiene la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2015 es por US55
milloncs {zo14: USS3.5 millones), los cuales, corresponden o préstamns otorgados por una entidad del
Grupo Bochringer que devengun Lasas de interés promedio Inferior al 2% 4 un afio plaze, renovables a sn
venvimiento. Los eréditos contratados bisicamente son destinados a cubrir obligaciones inmediatas con
proveedores y empleados, Las trunsacciones espeenlativas no estdn permitidas por el Grupo Boehdnger,

Riesgos de merendo -

Hirsgo de cambio -

La Compania tiene una exposicion limitada al rieszo cambiario debido a gue fas compras ¥ venlas
realiendas por las operaciones en los distinios mercados destinatavios se realizan exclusivamente en
moneda loeal (dolares estadounidenses).

Desde of punto de vista Gnanciero, la politica de la Compaiia reguicre gue todas las lineas de erédito
bancirias v las inversiones de los activos lguidos sean realizadas co lo moneda local de la Compadiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por ka Casa Matriz,

Ricspo de erédito -

Respecto de los clientes comoerciales, dste es evaluadooon informes de burd de ceédito que incluyven un
analisis de los principales indicadores financicros v proyvecciones de Qojo a largo plazo.

Respecto de banens e instituciones fooneleras, solo se acepta a instituciones covas ealificaciones de riesgo
independicntes determinen niveles de sobvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respalido a las
inversiones de fa Compaiin.

Riesgo de liguidez -
La principal fuente de liguidez es ol inanciamiento contratado con una compania del Grupo Boehringer
tal como se indica en pdrralos anteriores v flujos de efectivo provenientes de las actividades comerciales.

Para administar la liguidez de corto plazo, I Companida se basa en los Nujos de caja provectados paia un
perindo de doce meses,
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BOEHRINGER INGELIEIM DEL ECUADOR CTA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO ' TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresadn en dalares estadounidenses) o -

Los ratios de apalancamiento al 3t de diciembre de cada ano fireron los siguientes:

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compaiia remanentes a la
fecha del estado de situacion linasciera hasta la fecha de su vencimiento. Los maontas revelados en ol
cundro son los flujos de efective no descontados,

=15 2014
Cucntas por pagar con enbidades relacionadas 15,946,112 15,880,700
Proveedores v olras cuentas por pagar 481,804 =.308,742
Menos: Efectivo y equivalentes de efiectivo {727,829) 1,f35,7.32)
Deuida neta 19,010,087 16,643,710
Tutul Patrimonio b, 67ha 7 1,598,444
Capitul tatal 25,686,514 23,257,154

4% Ta%

Ratio de apaluncamiento

Factores de riespo de eardeter general

La Companfo opera en la industri farmacentica, que porsu prapia natualeza, estd menos e puesta gue
okvas actividades de los efeetos negativos de los cambios en las condiciones ceondmicas de manera
significativa, Lo Compania ademis cuenta con el apoyo fingneicro ¥ opeeativo de su Casa Malrig, tal como
se menciona en ln Mota 1o para afroptar los eventos que resalten de las situaciones expuestas con

anterioridad,
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

NSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A eontinuacion se presentan los valores libros de ciuda categoria de instromentos foaneieros ol cierre de
vitcla ejercicio:

i '.i“‘__ls i rd I |

Corriente Noacwriesle Corricnte  Noenrrientc
Activo: financieros medidos al custn
Efeetivey eqmiv alentes de elecliva 727.829 - 1,635,782
Activos inancieras medidos al costo amortizado
Cuzntas por cobrar -comerciales 12050698 . 10.265,204
Curntas por cobrar -entidades relacion adas 12 : g2.007
Cucrmtas por cuhrar = e ooy 116,274 13,229 Ha.9va 202

1aab8.yn 13,223 Lo b g 4.5
Tutal activos Mhaaneleros I, 8g5.002 Ly 14,016,300 20504
Ppsivas finaneicros medidos al eosto nmortizadoe
Cucatas por pagar - prov vedures o085 g - 1oy berd
Cuentas par pagar - entidades relacionodas 15926.012 ¥ 13.880, 700
Dlrascoenias por pagar 1. 7086.370 =z g89.116 rizn
Tutal pasivos financieros 19.7297. 96 id.279.442

Valor razonahle de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar cordentes. efeetivo y equivalente de efectivo v otros actives y pasivos
linancieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corlo plazo de estos instrumentos, 1
relacidn o los préstamos con empleados v entidades relacionindus, &stos se presentan a su costo amorbzaco
gue es eauivalicnte a su valor raeonable, pues devengan tosas de inteeés de merendo internacional,
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresada en ddalares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Lus costos v gastos operacionales agrupados de acoerdo a su naturaless son los sigoientes:

g

Costos de productos vendidos (1)

Remmneraciones, bemelicios v obfizaciones

wpciales

Aponss ala Segursdad Socind
Parlieipacion a trabajadores
Indemindeaciones
Honorarios

Sewpures

Soparte técnion

Senvicios de berceron locales
Impuestos v conteibuciones
Artiendos

Senvicios de idelonis v eomumicacion
Mantenirmiento
Siuminkstros

Liastos de viake
Unstos de gestion
DNeproviacion {Nota 12)
Aot lizacion (Mol 13)
stribucion

Proaocion

(wnlescrme

L¥iros gastos
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

MOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

g Cndtnde (iitalos st de

winfag admimistrativos fentas Tolal
Costos de produgtos vendides (1) BT BT - - b GG
Remuticraciones, beaeficios ¥ ohlizncinnes
snciales - 136492 KIS 1851578
A portes ata Sequridad Social - 14800 4I5.447 oLl P
Farticipacian a trabajadores - apbs0l 10,054 oy, 7
Indemnniraciones 190,794 R o ipz i
Hommrios - 26b.256 - 20250
Seguios - 158,74 276.057 5734
Soporte teenico - 708375 2707 10672
sendvigsde bereeros focales d Tho 14508 4bh,268
tinpaeslos ¥ conbribuclones . 11588 §4q8 (i N HI
Arriendos - 199,433 5087 §i, 60
Senviging de lelefonia v comunicacica . 125y 13 1236
Mantepimientio - Ay Fen Bk 230539
Sinmindslog - 23,280 38504 Sh1,809
(rastos de viaje - 15,7l 404,501 shi0.a6g
[hstos de gestion 12,178 SGL07S jiz,151
Eusprociavion Motz 11} - el uys 5 o
Sipt flaciGn {Noka 13) - 163,017 1.7
[Histcibuciin - - LLIHE [ AR LO45
Promocidn 1550 S0, 708 Adnggd
Ubanlesivengia - 3732015 FRI05
[3tros gasias - 71,45 150,720 (WETRL T

2r, b1, 0 §.711850 13 f13,240 Jr.088. 298

(1) Incluve costos de importacion come: fetes, empanques, impuesto a la salida de divisas, entre ntros
reenTgos ¥ se muestia neto de descuentos recibidos de sos relacionadas por USSo.6497.079 v
USSg,119.260 on el 2015 v 2oy, respectivimente,

OTROS INGRESOS/(GASTOS) OPERACIONALES, NETO

4015 23 b
Otrosingresos
Uitres ingresos operacionales (v) $Eg. 741 439,610
Canancia en venta deactivos [jes t48.305 B:3,375
[ngresos varins 18000 (R T aTe]

469.966 515,485
IMrns caslos

e
Gastos varios (2) (76410 (116,601)
243,556 AN8.70d4
. —
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LT'DA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRI DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

(1] Incluye principalmente reversos de provisiones de jubilacion y desahucio v i) reversiones de

provisiones.

() Incluye poncipalmente partidas que =on consideradas como gastos no deducibles.

EVECIIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composieibn:

Baneos locales v del exterior (1)

(1) Corresponde a depositos mantenidos en cuentas corrientes en CitiBank, Banco Produbanco - Grupo

Promérica y Banco Pichineha CA,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

0L 201y
727.829 1,635,732
727,829 1,635,732

La composiviim y un detalle de ln antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

Al 1 de diciembre del 2015;

Mo Vencidos

TIPO CLIENTE vencidn 90 dias godias  1Hodias 180 dias  Gran fotal
Digiribuidares F.52h528 LAN0.151 30,488 44 h HAA. a1
Cadenas de farmacias b5 T 7H5:253 z2h8.090 Fgit - a.H5].408
May oristas 567,070 4426 159,599 ¥ £ L.o21.006
Formaging 183,173 166,907 519 - f.207 LR ]
Instituciowes piblicas 813377 25,108 - d34.443
Peov islon pur deleriorn - - {1.263) [6.207) lr.37u)

8985003 Z,481.845 579.008 X702 i2.050.h18
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BOEHRINGER INGELIEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 dle diciembre de 2o14:

Nn Veneldas
T'IMY CLIENTE vincido o diag gndlas o dizs  #i18edias Graniolal
st ribuidnres L ERLL 4hahb s » TAYE S92
Cadenasde farmacfas 9,023,210 LA . 634349
May oristas 613,314 Pra.rHy 9,671 747.770
Fatmacias 459.050 T UNET . . nsbs,780
Instituciones ptblicas jie.z82 36 80y . 270,890 738,98
Instituciones privadas 184 .68q & - = - 484,689
Prov ision por deterioro - - . . {r5.792} (75.792]
4,676,443  1,314.194 3.673 arodigo - 10.265.204
El movimients por la provision por deterioro, eael siguiente:
2015 il
Sokdo inicial 75,792 Th7O2
Inerementos 2998
Ltilizaviones {(1ay.270) =i
Salda final 7.470 =m.702
Composicion de olras cuentas por cobrar
=h 2004
Anlicipos entregados a medios 427008 .
Utras cuentas e cobrar no conmercinles 32,477 b
FIULLTS g1, 748
OTROS ACTIVOS
Composicion:
2015 FLUE
Antivipos entregadas (1) TR et 49,140

(1) Alz dediciembre del 2015, corvesponden a anticipos entregados a proveedores que se liguidan en

&l corto plio,
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ROEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Fxpresado en dolares fﬁlallliliﬂifkﬂﬂsl

INVENTARIDS
Composicion:
2015 2014
Producto terminado parn la venta 14,555,612 n.5tg,083
Producto terminadoen trinsita 2. 801,192 2,472,901
13,356,734 L 061,584
Provisidn por ehsolecencia (389.301) (175170}
12,967,413 11,886 808
El movimientn de la provision para obsolescencia es of siguiente:
o1 anig
Saldainieial 175,170 7005
Inerententos HBig4,308 §75,005
Utilaaeiones (Gon.2473) (47:3.0634)
Soldo tinal G8y.501 L 75,070
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BOEHRINGER INGELIHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS Mvmhu_."ﬂ}.ﬁ_.ﬂbm A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO FLJO

Composteion:
Lt lociunée Elue e v Awtiviis gr
(KSR Lirrzrigy Bl Feis 3 usleoynelones Vil Lrihsit 1L Ll
Al et enern ol ooag
144 i HERERIE FEER T 1Tl FARRAT
AT [ R BRI R
[N = 11479 [l 2l A
Moviniieuto wong
dficiones - . . KT [FAR: TH Rl
Hafax . ' la5i) L) [ =500 - [tz
etilin - - - - LimE A . [RRLE KSR
Craarald i " 1 VLA - | imy) -
Ligiin (NN A (Rt el | LT in® | = a2k diid |
Vol e dul i = VLRI n.ahk sl [T (L5, 240
= -}
[BE:Fa] M {CRILEN Lugfes,i- Xy, 56 5 hib EERE ]
- Lt b [T TR Ll and ) - [ Pertatall
L5000 Ly drin Qi By 1,156 Han gk dinil HgH
Muovimienio toig
Anliviitios a . . gy TR pRERIh .
- - . [EHT = Lo | : POTREAT B
- . LiBLagbiy| = Piign 350
- T - [ e
L) NE ] - =,
E L145) L, i) (T Rl PR Al
- 11,4731 (il HH L1414 485] L1 A
Mo de divicinbive def go1g
st st 1455000 P Ui 1370, Mo ERHTRINES -
u T, 575 | F it 3] _._.L.E.HE DR e | ' e Rk e
1500 e TR I LA L A7 1T L0 - 1,7 K

() Larvespoade a com pros ile o

clives fijos que se encuentean en proceso de asignacion / funcluaamsiento, luege de bo cual, son reclasifeudas o las suentas
worrespondientos, .
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BOEHRINGUR INGELIEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL ;31 DETMCIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTTVOS INTANGIBLES

El aetivo intangible se presenta a continuacion:

Deseripeidn (1] It pgibles
Al rde eneradel 2004
Cist o TEGEYTT
Amuortimeiin acumulada (z5t.9:31)
Yalor en libros 23,240

Movimicnto 2oy

Ampriisacion (163,017}
Valoe en libras al 31 de diciembre del 2014 Bho oy

Al 21 de diciembre dol 20104

Cosliy TF5A77

Amortizaeion wownulada (314.9:4H)
Valor en lihros i, 2n

Movimlentogoim
Amortizacion
Valor eo Hbros al s e diclombre del 2015

Al g1 de diciembre del o

[v8o.t15)
{180.115)

Tt TTHATT
Aamortizncidn aevm i lada (Z05.063)
Valor ¢n libros 1HO, 114

£1) Corresponde a programas informéticos, registrados al costo. Estos costos se amartizan usando ol

métode de linea rectn en el estimado de su vida util (10 anos).
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BOEHRINGER INGELIIEIM DEL ECUADOR CIA. LIDA,

NOTAS I_'ZK_PLI{HTI?:'!H A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El signicnte s un tesumen de lns principales transacciones realizudas con entidades y partes relacionadas,

Sy wrilag
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k'! [Tl T B T "l
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Boembaliag de exsmos sapadey
Bavhyager bgch v bomasnal Gkl
Nachmmeer igehezn (imbkl
Hochrmges g Bz Vetaedes Limbl]
W clragres Yege henn B0 Y Cinbh
Noehrnees hineBeu £ il
e b S 1o am e
MWahamaer hgelzeun Lmsd

esghrmesr e hem Fem

!'-L';ng_-ga W o (LR = AL
Wovefrmget Yo B ol pnaturn 14 il |
Boghimgon worhemm bgimedc s Dkl
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fapresudo en ddlares estadounidenses)

Al g e diciembre de cada ane, I Conipania tenin con companias y parles relacionadas los siguientes saldos:

a5 B
Cepen by pore ginbinge
Benicinger Fagelheim Inlesm Honal b (0 Mands) MM
Bochrnger [ngellicim Yetmodica GmbH 1.2
Bechringer Ingelheim Argentina 46
Bowehringer Ingelheim Colonatis - S
Brehrimeer lugelheim Pem - i L]
1,271 T
Uit g gragar (1)
Haoelnimger Ligeihain Interaatinnal GmbH {Casa Matiiz) 1B, 700 VRATANT
Bochringer fngethelm Yetmedics timbl | FT4ETR 1678
Howchringer Ingelheim BUY Gabb - T
Beneyringer Tngelheio Appenking 776 58
Besediringer lngelhoim Codombag a2 11.0hs
Brachringer Ingelhelim Chile KL Hae
Buehringer Ingelkeim Pera S185
Bechringer Ingelheiny Brasil 3,207 -
LG H L2 b
S5 Deehomer Ingedheim Conm.V G2
Fres s i gragar R Ly ] b SEI0Y T
Intereses ustimnbudos pur gagar ey 6. H
Tostal cientivs por pagar = l.;.ﬂ'?.fl,ll‘a‘.1 1546, 700

(t}  Originado principalmente en importaciones de produelos terminados.

() Corresponden s ouatro contratos de prestamo pactados a on aio plavo (uno desde julio v el resto desde
el mes de noviembee del zos), gue se encuentran registrados en el Banco Central del Eevador v gue
devengan una tasa de interés inferdoral 2%, A1 de diciembre del 2014, corresponden o tres contrutos
de préstama pactados o un ano plazo, desde el mes de noviembre del 2014, que se encuentean
registrados en el Banco Contral del Eeuador y que devengan una tasa de interés del 1.30%.

Mo se han electuado, con partes no vineuladas, operaciones cquiparables a lus indieadas precedentemente,
Remuncraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compadiia incluye 6 miembros elave que forman parte del Comité Ejecutivo. En la
actualidad este Comité es intezrado por el Gerente General, Gerente Financiero-Administrutive, Gerente

Funcional productos venta libee, Gerente Médico, Gerente de Recursos Humanos y Gerenle Funcional de
productos velerparios
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BOEURINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los costos por cemuneraeiones de los miembros del Comité Hjecutivo se detallan a continuacion:

2OL5 pLe) I
Salavios y beneficios sovinles de cortoy largo plazo 78848 965,068
Homos 152,613 179,719

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuesto por recuperar

Los impuestos por recuperar al g1 de diciembre del 2015 y 2014 por USS8342,460 v US5759,895
respectivamente, corresponden a relenciones en la fuente de [mpuesto a la renta efectuadas por clientes
nriginadas en cudy ejercicin fiscal y serin compensadas con ¢l Impuesto a la renta por pagar.

La-composicion del impuesto n la renta s el siguiente:

2015 2014
Impuesion la renta corrienbe (L) 942.580 4o9. 407
Impuiestos 4 renta diferido:
Generacion de im puesto por diferencias temn porales {2) 12,440 {94.087)
955,020 Ar5.730

(1)  locluido en el rubro impoesto a la renta por pagar del estado de sitnacidn Anancicra,

{2z} Originado principnlmente por ajustes de valor neto de realizacion on ¢l inventario; incorporacion de
valores residuales, homolowacin de vidas atiles, determinacicn del valer razonable realizadas sobre
los activos fijos; difercncing temparales en el reconocimicnto de by provision por jubilacion patronal
v desabucin v provisiones por indemnizaciones,
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Coneilineion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determiniacion del impuesto a la renta cordente sobre los afos terminados al
11 de diciembre:

015 201
Utilidad del aio antes de participacion laboral e impaestoa la renta LG A1 Log8. 15
Menoz - Participacion a los frabajadores {164,945) {164, 722)
Utilidad antes el Impiiesta a la renta 14,086 ke
Mis - Gastos no deduribles (1) 1.340.770 20438
Hase tributaria 4,284,156 1,862 761
Tasa impositiva 22% ¥
liprigsler a b renla e, sHn g Bog

{1)  Eneladio 2015, el valor de gastns no deducibles estd impactudo principalmente por el efecto de la
veforma tribmitaria que establece limites para b dedoeibilidad de los gastos de promocion y
publicidud hasta un indximo del 4% del total de los ngresos, Por otro lndo, para los anos 2o v
2aiy ineluyen el exeeso en gastos indirectos; retencinnes asumidas de companiias relacionadas; y
cegislins en gastos sin documentacian suficiente,

Situacion Fseal -

Los afios 2012 al 2015 estin sujetos a una posible fisealizacion por purte de las autonidades tributavias.
Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Frande Fiscal ¥ sn respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al UCodigo Urgdnico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Uributario lnterno v su Reglamento, al Codigo Orgdnicn de la
Produceion, Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relavionadas con los siguientes aspectos:

. Muodilieacidn de In tarifa general de fmpucsto a la renta, en clertos easos,

. Reconnchmiento de inpuesto diferido para fines tributarios,

" No deducibilidad de lo depreciscion eorrespondiente a la revaluaeion de activos fijos;

. Establecimiento de limites para la deducibilidied de los gastos incurridos por; §) regalins, servicios

Léenivos, ndministrativos v de consultoria prestados por pactes relavionadas del exterior; ii)
promocidn v pulidicidad; iif) remuneruciones pagadas a tos efecutivios,

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
) PEASERUTUS!
. Extensitn a 1o nfios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la centa, en el vaso de

inversiones nuevas y productivas en fos sectores econdmivos determinados eomo industeias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.
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. Condicionantes para la dedueibilidad de los valores registrados por deterloro de Jos aetivos
finaneieros correspondientes a créditos incobrables generados en ol ejervicio fiseal ¥ originados oo
aperaciones del giro vrdinario del negocio;

. Se estublece la tarifa v Ia forma de determinar ¢l impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre ¢ 22% y el 25% dependicndn del
domicilio del aceionista de la empresa.

. Se fijo en ¢ 35% la tasa de retencion en fa fuente en remesas a paraisos fscoles,

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de biencs gravados con ICE para la

identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes,
Legislaeion sobhre Precios de transferencia -

Las normas Inibutarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones realizadas
ron partes relacionadas. Por su parte ol Servicio de Rentas Internas solivita se prepare y remita por parte de la
cmpresa un Anexo de operaciones con partes relacionadis siempre y enando se hayan efectuado operaciones
om sus companias relacrionadas domicilindas en el exterior o locales en el mismo periodo Gseal y cuyo monto
acumulado sea superior & USS3,000,000 v un informe de precios de transferencio, si tal monto es superdior
U5815,000,000. Se incluye como partes relacionadas a [as empresas domicilindas en paraisos Gscoles,
indiead estndio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2006 conforme el noveno digito del RUC,
Adicionalinente, exige que en su declarueion de impuesto a lo renta anuat declare las operaciones de activos,
pusivos, ingresos v esresos,

La Administracion de la Compania considera gue: 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyd que no existian ajustes o los montos de linpuesto a la renta de ese
afia, ¥ if) en ef informe preliminar realizade con el apoyo de sus asesores tributarios, para lus Leansaeciones
del 2015, ha concluido que no habei impacto sobee lo provision de impuesto a la renta del ano 2os, Bl
estudio linal vstird disponible en las feehas que requieren las antoridades tributarias,

Imipuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidu active v pasivie es o siguiente:

2015 2014
i puesto diferido active (pasival gue se recuperard despuds de 12 mi osey fy,#m 102,30
Lt puestoabiferideo active{pasivo) que se recuperacd dentrodel 12 meses -

Hy B 1o=z.anl
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El movimiento de la caenta impuesto a la renta diferido es ¢l siguiento;

Al de encrodel 2014 By
Crédito a resuliados por bm poestos diferides g1.087
Al de diciembre del 201 4 102,301
Urédito a resultados por i puestos diferidos (r2.q4qu)
Al gt dodiciembre del 2015 BBl

El movimiento del impueste o la renta diferido sin considerar compensacion s ol signivote:

Puorpbdacain Cucntas por

bivemann s Active lige
patronal pagar ol

Impuesto dderslo actno (pasno):

Al e wwero del 2004 - 278N FA4 ‘ E2H
Crédito / Qlebate Ja resullados por

e s oS dife ndos 235 J48 LR 2 I 2H) N IR7
Al Ve i mbre del 20 H T 5,708 3531 T2 40 B2 i
Crédito + lcbio Ja resultados por

neipoes ios dife mbo s 113 (5.794) BRE i 2o 240y 244
Al S lide dexembre del 20105 130} A0 LY |

La relaciin entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de bmpuestos de los aios 2015 v 2004 se muestra
i continnacion:

Tasa vgente Pog Irisi nhirs
2015 ey 15 2004

Utilidad del aio antes de impuestos ni4.686 LA
Iinpuaesdo a In tasa vigente 2% 5 4 205614 e
Efexto fineal de Ins otras partidas concilintorias / gastos no
deducitiles al caleular ka ganancia fiscal

s - Gostos no dedugibles Tabgd9 204,454
Uastin puar impuiestng fr-|2._;'Hn 414807
T efectivade impuesta cardenle s o) B

{1} Este porcentaje se geneta por los gastos no deducibles. yue este afo se incrementaron principalmente
por los limites al gasto de publicidad.
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PROVISIONES

Composician y movimiento:

VT e
Pasivos eorcrfeniies

brpues bos por pagar |
Pmvzaomes {2}

FPasivos no corrlemies (V)

Jubibie o I*atmnal
IMesahuco

Avalay M1

Pasivos coppicnles
mpuesios porpagar(l)
"o s iy mmes-(2)

Paslvos no corcienfes (1)
Pl o m 1 e nal
I¥esa b ko

Pmgins,
uldiracmnes ¥
wlms

Saklo jpl mw s Ineegments s £ A e g & Skl gl fing)
I2TH34 iyl [ANIB TR R ¥ 13320
4T AT I.TRLIR 2638 672) LIy 27
EAVTFS A 5 T EOT 440 XL BT ] L) 50
633,550 6X. 126 L5017} Ay
23RN LS {HL.TTE) SRR
T4 5M0 %544 {12.3935) R R T
T ECRREE (R Th 80} 13701
CEAGER] YA2T AN 12230470 YT mT
Th 0 JAZ3 My (IR ERT vy & puids
GRS [ k] N TN LR R
NTER T il ) AT N
CRk iy ] a0 (235:300) LEE R

{1) Corresponden a las obligaciones tributaras por pagar, yue efectud ls Companta como agente de

reteneon.

2)  Inchuve las wilidades por pagar a los ttabajadores del aho por US5164.945 (2014: USSi164,722); vl
saldo de la provisidn por devoluciones por USS70,5604 (2014: USS43,908), rebates por USS56u,074
(2o1g: USS520,860) v provisiones sociales de covto plagoe pur USS286,545 (2014: USS209,125)

respectivamente,

(3)  El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por enncepto de jubilacion patronal y
desalveio en el pasivi ha sido el signiente:
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Jubilagitn Desahucio
2015 2014 25 FLULE |
Al deenern has.s8a b3o.962 a8094 w81y
Cisto por servicios corrirnios 108,200 93,044 23215 22534
Costo por interrses Jr, 0 44,188 15.245 40,054
Ferdidasfipanancing) actuariales ORI (4) {38,131) taga b (5,181 l:m.?(:;,]
Prestaeiones pugadas (1,817} ETPRELRE (to778) (Bubih)
Reduceiones) 1THHaciones L1a,056) (79651} 6,039 =
Al de diciem bre 7oi89% H35,583 28,044 238908

Los importes reconocidos en los resultados {(costos ¥ gastos) son los siguientes;

dubilacitn Desahucio
2 2014 oo 2014

Unsto par servicios corricntes 108,209 ERTLHT 24,215 22.532
Uit par intereses dreey 44,188 15205 20,051
Pérdidas / {gananciss) actuariiles OR1(4) {38.t31) 1244 (5.1 80) (A5.765)
Keduceiones/ Pritizaciones (44.056) {19.65%) GhaY -
Al 31 de diciembre GH. 126 199,315 Lo 418 h.7n8
Fet alizan jubilacion v desahucio 78544 206,113

(4)  Son determinadas por el estudio actuarial v registradas dentro de los Qros resultados integrales en
vl afio en que se originan,

CAPITAL SOCIAL

Fl eapital suserito y pagado de s Companiia al g de dictembre del 2015 ¥ 2014 estd constituido por 54,395,247
aceies, con un valor nominal de USSouog ek una. poseidas por dos compatiins extranjeras del Grupo
Internacional Boehringer Ingelheim, Segin el Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros
previsto en la Decision 201 de ls Comisidn del Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus
ulilidades al exterior. una vez que se hayan pagado los impucstos correspondientes,

RESERVAS

Legal

De neuerdn con la legislacion vigente, Iy Compaiiia debe aprogiar por lo menas el 5% de la utilidad neta
el afo a una reserva legul basta que el saldo de dicha teserva aleance e 20% del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribueidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
parn absorber pérdidas.
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Resultados aenmulados - Reserya de capilul

Fste rubro incluye los saltdos que la Compadia registed como resultado del proceso de conversion de los
eegistros contables de sucres a dalares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de macao del
a0, De acuerdo con disposiviones legales vigentes, vl saldo acreedor de esta reserva podrni eapitalizarse
en la parte gue exceda las pérdidas acomuladas y las del iltimo ejereicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en ¢l easo de liguidacion de la compaiia. El saldo
ce esta cuenta se reclasificd a resultados acomuladus al imomentn de adoepeion de NIIF, segtin

disposiciones legales vigentes,

Resultadyy yeumulados - Ajustes provenientes de lo adopeion por primera vey de lag “NIIF”

Los ajustes provenientes de ka adopeiton por primera vez de las Normas Internocionales de Informacion
Financiera "MIIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados seumulados, subeuenta
*Resultados Acnmulados provenientes de la adopeion por primera vez de las *NTIF, que generaron un
saldo dendor, éste podrd ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del dltimo sjercicio
ceonomicn conelwido, silos hubiere,

CONTRATOS SUSCRITOS

En enerw del 2009 la Comparifa lirmd con unode sus principales distribuidores un contrato por wn ado,
renovable de mutuo acverdo, a travds del cual, Iz Compania conlia la distribucion no exclusiva de sus ventas
siempre y cuando el distribuidor cumpla con los indivadores de gestion definvides por Iln Compania,
putiendose agregur o eliminar productos a discrevion de la Compania. Durante ¢l aio 2015, las ventas a
vste distribuidor fueron de USS4,644,8:39 (2014: USS4.941,876), manteaiendo un salido por cobear al 41
de diciembre del 2015 de USS1.648,254 (2014: 11S51,678,139); dicho contrato incluye un poreentaje de
desevento varishle a favor del disteibuidor en funein del porcentaje de distribueidn de ventas concretadas de

las productos de la Compania,

Esta figura se mantiene como parte de la politica comercial normal que maneja la Compafia con varios
distibuidores en la cual se establecen niveles de descuentos, bonificaciones v promociones por distribuidor de
acuerdo ul nivel de rotacion del producto v dias de inventanio en el canal.

EVENTOS POSTERIORLES

Entee el 90 e diciembre del 2015 v Ia fecha de emision de cstos estados linancirras no se produjeron otros
eventos a los divulgados cu notas y que, en opinidn de la Administracién de la Compania, pudieran tener v
eferto signilicativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

& & &4 &
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