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INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura piblica del 28 de junio de 1976 ¢
inscrita en el registro mercantil el 30 de julio del mismo afio. Mediante resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias No. 08.Q.1J.005144 del 4 de diciembre del 2008, se aprobé la reforma del objeto social y estatutos
de la Compafifa; en tal sentido, su objetivo es la fabricacion, comercializacidn, exportacidon, importacién y
distribucién por cuenta propia y ajena, mediante cualquier método de toda clase de productos quimicos y
farmacéuticos para uso humano y veterinario en general.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. forma parte del Grupo internacional de empresas Boehringer
Ingelheim el cual se dedica principalmente a la produecién y comercializacién de productos farmacéuticos,
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una ¢ més etapas de
producci6n, distribucion y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el
pago de las compras. Las operaciones de la Compaiiia corresponden a la comereializacién de productos
fabricados por sus compafiias relacionadas del exterior. '

Durante los afios 2014 y 2013 la utilidad neta registrada ascendié a US$617,703 y US$263,100,
respectivamente. En la determinaci6n de estos resultados, han incidido significativamente los descuentos
recibidos por parte de Casa Matriz por el cumplimiento de volimenes de compra y distribucion de sus
productos, mediante notas de crédito por un monto de US$9,113,261 y US$7,159,007 que se presentan como
menor valor del costo de ventas del afio, ver Nota 15.

En consecuencia, las actividades comerciales de 1a Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente
de las vinculaciones v acuerdos existentes con las demés entidades del referido grupo econémico.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. posee dos lineas de productos, los denominados “Linea
farmacéutica”, constituidos por todos los medicamentos prescritos bajo receta médica y de venta libre,
cuyos precios son regulados por el Gobierno Nacional y los denominados “Linea veterinaria y otros”.
Aproximadamenle el 97% de sus ventas son de linea farmacéutica y el 3% restante corresponde a la linea
veterinaria. Las operaciones de distribucion y venta de los productos de la Compaiiia tal como se explica en la
Nota 20, se realizan principalmente a través de uno de sus distribuidores, segiin convenio comercial suscrito
para el efecto, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dicha entidad.

Las operaciones de la Compaiiia en la parte relacionada con la venta de medicinas, se encuentra regulada
por las disposiciones de Ley de Produccién, Importacién, Comercializacién y Expendio de Medicamentos
de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos serian
establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. En julio del 2014, se
emiti6 el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos que tiene como finalidad
establecer y regular los procedimientos para la revisién y control de precios de venta al consumidor final
de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador, Este Reglamento establece un nuevo
mecanismo de calculo de precios, basado en la mediana del precio de venta al pliblico, vy presenta tres
regimenes: i) Regulado, que seran todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la
autoridad y estard sujeto al cdleulo de la mediana; ii) Liberado: para aguellos productos que no se
consideran estratégicos, cuyo precio deberd ser notificado a la autoridad en forma semestral; y iii) Fijacién
Directa: que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores. La aplicacion de este
reglamento seré a partir del 1 de agosto 2015, sin embargo la Administracion de la Compafiia se encuentra
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realizando una evaluacién de los posibles efectos que la aplicacién de esta resolucién tendra en la
rentabilidad de las operaciones de la Compafiia y se encuentra emprendiendo una serie de acciones
tendientes a minimizar los posibles impactos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se desceriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2014 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) traducidas
oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos
estados financieros.
Bases de preparacion de estados financieros
Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compahia.

(b) Transacciones y saldos

Todas las transacciones, incluyendo deudas con compaiiias relacionadas del exterior, son realizadas
en moneda local (délares estadounidenses).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y, de existir, sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

Al 31.de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representadas en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales, entidades
relacionadas y empleados; son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
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determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por préstamos bancarios, cuentas por pagar a
proveedores, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los

_ inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor

neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién,

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios
en mal estado o no aplos para el consumo, utilizacidon o comercializacion, los cuales, una vez cumplidos los
requisitos establecidos porlas autoridades de salud, son destruidos y su valor en libros es descargado de la
provision constituida.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes del
activo fijo y considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados finanecieros,

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas Gtiles estimadas de los Activos fijos son las siguientes:
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. Tipode bienes Namerodeaiics  Valar residual
Fdificics e instalaciones 20-10 -
Mueblesy enseres 10 -
Fruipode canputacidn v dectrdnioos 3 -
Vehiculos 4 30%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se ealculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo histérico, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo histérico incluye tanto los costos incurridos en adquirir el
activo como los desembolsos posteriores para poner en uso el programa de cémputo especifico. Estos
costos se amortizan usande el método de linea recta en el estimado de su vida atil (10 afios).

Los costos que se asocian directamente con el desarrollo de programas de computacién finicos,
identificables, controlados por la Compafiia y que es probable que generen beneficios econémicos mas alla
de su costo por mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Estos costos incurridos en el
desarrollo de programas de cémputo son amortizados cuando el intangible esté disponible para su uso,
con base en su vida 1itil estimada.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, Fl
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
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0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
femporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Incluidos dentro del rubro de provisiones del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la 1abor de la persona beneficiaria.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Fcuador.

iv)  Bono a ejecutivos: Se provisionan anualmente en funcién de los objetivos financieros y operativos
de la Corporacién a nivel mundial, regional y local.

Beneficios de largo plazo (Juhilacion patronal, desahucio)

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): 1a Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con carge a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% (2013: 7.00%) anual equivalente a la curva de los bonos
gubernamentales de plazo acorde con la duracién de las obligaciones en linea con lo establecido en los
principios contables.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en €l que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compafifa.

Provisiéon por devoluciones

La Compaiiia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisién para cubrir las posibles
devolucicnes de productos vendidos. La referida provisién es determinada con base en un ratio histérico
del monto de devoluciones de producto terminado de los 3 Gltimos meses. El ratio de devoluciones es
evaluado al cierre de cada ejercicio.

Provisiones corrientes

La Compafiia registra provisiones cuando (i) la Compafiia tiene una obligaci6n presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado y/o por cobrar por la venta de sus productos en
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas, descuentos
otorgados y provisiones por devoluciones.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por Ia venta de productos farmacéuticos adquiridos
directamente a sus compaiiias relacionadas, que los comercializa a través de distribuidores y cadenas de
farmacias.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en Ja industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. signiendo
la directriz del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que estd expuesto a los
riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la distribucién de
sus productos y que ocasionen dafios a las personas o a la calidad del producto y que podrian tener un
impacto en los resultados integrales y el estado de situacién de la Compaiiia.

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:
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. Riesgo de exposicidn a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaifiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caricter general.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 Costo de Gastos Gastos de
ventas administrativos " ventas Total

Costos de productos vendidos (1) 22,661,202 - - 22,661,202
Remuneraciones, beneficios y obligaciones

sociales - 1,364,324 3.587,254 4,951,578
Aportes a la Seguridad Social - 138,820 375:327 514,147
Participacidn a trabajadores - 34,608 130,114 164,722
Indemnizaciones - 130,794 361,267 492,061
Honorarios - 266,256 - 266,256
Seguros - 158,781 276,957 435,738
Soporte técnico - 708,375 2,297 710,672
Servicios de terceros locales - 434,760 131,508 466,268
Impuestos v contribuciones - 161,588 8,538 170,126
Arriendos - 139.333 54,027 193,360
Servicios de telefonia y comunicacién - 111,253 33 111,286
Mantenimiento - 86,084 153,455 239,530
Suministros ‘ - 23,280 438,544 461,824
Gastos de vigje - 150,728 409,541 560,269
Gastos de gestién - 121,178 291,973 413,151
Depreciacién (Nota 12) - 126,637 295,665 422,302
Amaortizacidn (Nota 13) - 163,017 - 163,017
Distribucién - - 081,045 981,045
Promocion . - 122,550 5,280,768 5403,318
Obsolescencia - - 575,205 575,205
Otros gastos - 971,484 1,259,722 1,631,206

22,661,202 4,713,850 14,613,240 41,988,202
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2013 Costode Gastos Gastos de
ventas administrativos ventas Total

Costos de productos vendidos (1) 19,329,977 - - 19,329,977
Remuneraciones, beneficios y -
obligaciones sociales - 1,375,481 3,494,510 4,869,991
Aportes a la Seguridad Social - 135,805 366,065 501,960
Participacién a trabajadores - 28,083 86,949 115,932
Indemnizaciones - 84,871 66,768 151,639
Honorarios - 253,097 - 253,097
Seguros - 119,748 260,418 380,166
Soporte técnico - 570,576 31,082 607,658
Servicios de terceros locales - 243,104 140,203 383,307
Impuestos y contribuciones - 78,594 13,949 92,543
Arriendos - 145,016 36,258 181,274
Servicios de telefonia y comunicacién - 105,738 - 105,738
Mantenimiento - 75,431 125,040 200,471
Suministros ) - 39,314 583,785 623,099
Gastos de viaje - 109,886 260,004 369,890
Gastos de gestion - 69,626 394,072 463,608
Depreciacitn (Nota 12) - 76,203 279,601 355,804
Amortizacién (Nota13) - 77,517 - 77,517
Distribucién - - 1,032,088 1,032,088
Promocion - 105,802 5,048,08¢ 6,053,801
Obsolescencia - - 422,389 422,389
Otros gastos - 226,983 946,789 1,173,772

19,329,977 3,927.865 14,488,059 37,745,901

(1)  Incluye costos de importacion como: fletes, empaques, impuesto a la salida de divisas, entre otros
recargos y se muestra neto de descuentos recibidos de sus relacionadas por US$9,113,261 y

US8$7,159,007 en el 2014 y 2013, respectivamente.

OTROS INGRESOS/(GASTOS) OPERACIONALES, NETO

Otros ingresos

Otros ingresos operacionales (1)
Ganancia en venta de activos fijos
Ingresos varios

Otros gastos
Gastos varios (2}

2014 2013
432,610 96,494
63,375 40,260
19,500 16,500
515,485 153,254
{116,691) (232,311)
398,794 (79,057)
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(1)  Incluye principalmente reversos de provisiones de jubilacidn y desahucio v ii) reversiones de
provisiones, Para 2013 se incluye adicionalmente, bajas de cheques no cobrados; y recuperacion de
gastos reembolsados al exterior.

(2)  Incluye principalmente partidas que son consideradas como gastos no deducibles.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO .

Composicion:
2014 2013
Bancos localesy del exterior (1) 1,635,732 1,942,967
1,635,732 1,942,967

(1)  Corresponde a depésitos mantenidos en cuentas corrientes en CitiBank, Banco Produbanco - Grupo
Promérica y Banco Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion y un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2014:
No Vencidos

TIPO CLIENTE vencido 10 dias godias 18odias +180dias Gran total
Distribuidores 4,784,269 469,366 - - 75,792 5:329.,427
Cadenasde farmacias 2,023,239 511,110 - - - 2,534,349
May oristas 613,314 170,783 3,673 - - 787,770
Farmacias 459,650 106,130 - - . 565,780
Instituciones pliblicas 411,282 56,809 - 270,890 - 758,981
Instituciones privadas 384,689 - - - - 384,689
Provisién por deterioro - - - - (75,792) (75,792)

8,676,443 1,314,198 3,673 270,890 - 10,265,204
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Al 31 de diciembre de 20113:
No Vencidos

TIPO CLIENTE vencido 20 dias godias 18c0dias +18cdias Gran total
Distribuidores 2,838,121 664,201 1,313 - 74,057 4,577,692
Cadenasde farmacias 1,737,978 603,842 - 225 70,270 2,412,315
May oristas 699,259 204,465 - 840 - 904,564
Farmacias 376,365 192,314 - 843 - 569,522
Instituciones pablicas 416,947 17,703 - - - 424,650
Instituciones privadas 207,590 6,930 - - - 214,520
Prov isién por deterioro - - - - (75,792}  (75,792)

7,276,260 1,689.455 1,313 1,908 68,535 9,037,471
El movimiento por la provision por deterioro de cartera, es el siguiente:

2014 201
Saldo inieial 75,792 124,282
Incrementos : - -
TUtilizaciones - (48.490)
Saldo final 75,792 75,792
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Composicion:
2014 2013

Anticipos entregados (1) 49,149 389,837

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a anticipos entregados a proveedores que se liquidan en
el corto plazo. Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a un anticipo entregado
por concepto de publicidad a un medio de comunicacién segin contrato firmado entre ambas

partes, que se liquidd durante el afio 2014.
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POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

10. INVENTARIOS

Composicidn:
2014 201
Productoterminado para la venta 9,589,083 8,978,079
Producto terminado en transito 2,472,901 2,060,983
12,061,084 11,039,062
Provisién por obsolecencia (175,176) (73,605)
11,886,808 10,965,457
El movimiento de la provisi6n para obsolescencia es el siguiente:
2014 2013
Saldo inicial 73,605 105,969
Incrementos 575,205 422,389
Utilizaciones (473,634) (454,753)
Saldofinal 175,176 73,605
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El activo intangible se presenta a continuacién:

Descripeion (1) Intangibles
Al 1 de enerodel 2013
Costo histérico 775,177
Amortizacion acumulada (174,414)
Valor en libros 600,763
Movimiento 2013
Amortizacion {(77,517)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 523,246

Al 31 de diciembre del 2013

Costo histérico 775,177
Amortizacién acumulada {251,931)
Valor en libros 523,246
Movimiento 2014

Amortizacién {163,017)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 360,229

Al 31de diciembre del 2014

Costo histérico 775,177
Amortizacién acumulada (414,948)
Valor en libros 360,229

(1)  Corresponde a programas informéaticos, registrados al costo. Estos costos se amortizan usando el
método de linea recta en el estimado de su vida Util (10 afios).

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
Interés anual
Institucion 2014 2013 2014 2013
% %
Citibank NA (Sucursal Ecuador) (1) - 7.75% - 1,500,000
Interés por pagar - 28,417

- 1,528,417

(1) Al 31 dediciembre del 2013, corresponde a un préstamo contratado en octubre del 2013, por un plazo
de 96 dias el cual fue cancelado a su vencimiento en enero del 2014.

Los préstamos fueron obtenidos para finaneiar capital de trabajo v no se ha entregado garantias en
respaldo de los mismos.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXJPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y partes

relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compafifas con accionistas
comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compaiiia.

Sociedad

Compras
Boehringer hgelheim International GmbH

Beehringer hgelheim Vetmedica GmbH

Ingresos
Boehringer Ingetheim Intemational GmbH
Boehringer hgethemm Argentina

Asignaciones pordistribucion
Boehringer lngelheim hternationa! GmbH

Servicios papados

Boehringer lgelheim hitemnational GmbH
Boehringer lgelheim GmbH
Boehringer hgelheim Argentina

Reembolsos de sastos pagados
Boehringer ngethemm hiemational GmbH

Boehringer ngetheim GmbH
Boehringer Ingetheim Vetmedica GmbH
Boehringer Ingelhe im RCV Gmbh
Boehringer ingelheim Chile

Boehringer Ingelheim Colombia
Boehringer ngelheim Venezuela
Boehringer lngelheim Peri

Reemboisos de gastos cobrados
Beehringer ngelheim nternatio nal GmbH

Boehringer Ingetheim Colombia
Boehringer hgeiheim Perl
Boehringer lngelheim Venezuela

Intereses pagados
SCS Boehringer Ingetheim Comm.V

Relacion

Casa matriz
Campaiita del Grupo

Casa matriz
Compaiiia del Grupo

Casa matriz

Casa matriz
Compafifa delGrupo
Compaiiia del Grupo

Casa matriz

Compaiiia del Grupo
Compania del Grupo
Compaitia dei Grupo
Cempaiiia del Grupo
Compafiia del Grupo
Compaiiia del Grupo

Compaiiia del Grupo

Casa matriz

Compaiiia del Grupo
Compaftia del Grupo
Compaifiia delGrupo

Compaiiia del Grupo

Transaccion

Compra de produgto terminado
Compra de producto terminado

Exportacidn
Exportacion

Descuentos en compras

Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolko de gastos
Reembolso de gastos
Regmbolso de gastes
Reembolso de gastes
Reembolso de gastos

Reemboiso de gastos

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembaolso de gastos
Reembolso de gastos

Pago de nteréses préstamos

203 o
29,854,335 26,454,778
1,039,760 798,48
30,894,005 27,253,891
- 13,261
- 844
5 W,105
9,113,261 7,159,007
428,288 328,547
- 26,589
127,008 98,608
555206 453,744
- 5,941
805 9,379
540 -
4,205 -
27,029 .
18,233 26323
- 30,876
5,185 10,165
55398 3,684
31285 -
8,030 ,
690 -
- 5,789
40,005 5,780
35,209 31788
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de cada afto, la Compafifa tenfa con compafifas y partes relacionadas los siguientes saldos:

2014 201
Cuentas por cobrar .
Boehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz) 20,000 -
Boehringer Ingelheim Argentina 36 880
Boehringer Ingelheim Venezuela - 11,474
Bochringer Ingelheim Caombia 2,341 -
Boehringer Ingelheim Pera 690 -
32,067 12,354
Cuentas por pagar (1) .
Beehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz) 12,174,947 11,582,022
Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH 164,678 77,652
Boehringer Ingelheim RCV Gmbh 4,205 -
Boehringer Ingelheim Argentina 10,584 16,898
Beehringer Ingelheim Cdlombia 13,765 23,762
BEoehringer Ingelheim Chile 852 -
Boehringer Ingelheim Perti 5,185 5,213
12,374,216 11,705,547
SCS Pochringer Ingelheim Coanm. V {(2)
Préstarnos por pagar 3,500,000 2,000,000
Intereses acumuladcs por pagar 6,484 13,380
15,880,700 13,718,927
(1)  Originado principalmente en importaciones de productos terminados, servicios prestados y reembolsos
de gastos.
(2) Corresponden a tres contratos de préstamo pactados a un afio plazo, desde el mes de noviembre del

2014, que se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador y que devengan una tasa de
interés del 1.30% . Dos de estos préstamos son por US$1,000,000 y otro por US$1,500,000.

Al 21 de diciembre del 2013, corresponden a dos préstamos a un afio plazo; i) US$1,000,000 rencovado
en marzo del 2014 pero con vencimiento anticipado en noviembre, y; ii) US$1,000,000 en diciembre
de 2013 hasta noviembre del 2014 que devengan una tasa de interés promedio inferior al 2%.

No se han efectuado, con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Im puesto por recuperar

Los impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por US$759,805 y US$703,550
respectivamente, corresponden a retenciones en la fuente de Impuesto a la renta efectuadas por clientes
originadas en cada ejercicio fiscal v seran compensadas con el Impuesto a la renta por pagar.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
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Impuesto ala renta

La composicién del impuesto a la renta es ¢l siguiente:

201 201
Impuestoa la renta carriente (1): 409,807 397,783
Impuestoa la renta diferido
Generacidn de impuesto par diferencias termparales () (94,087) (3.933)
315,720 393,850

(1) Incluido en el rubro impuesto a la renta por pagar del estado de situacién financiera.

(2)  Originado principalmente por ajustes de valor neto de realizacién en el inventario; incorporacion de
valores residuaies, homaologacién de vidas ttiles, determinacion del valor razonable realizadas sobre
los activos fijos; diferencias temporales en el reconocimiento de la provision por jubilacién patronal
y desahucio v provisiones por indemnizaciones.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2014 2013
Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta 1,098,145 772,882
Menos - Participacién a los trabajadores (164,722) (115,932)
Utilidad antes del Impuesto a Ia renta 933,423 656,950
M4s - Gastos no deducibles (1) 929,938 L15L155
Base tributaria 1,862,761 1,808,105
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta 409,807 397,783

(1)  Enel 2014 y 2013 comprende bisicamente el exceso en gastos indirectos; retenciones asumidas de
compaiifas relacionadas; costos y gastos sobre los cuales no se han realizado las retenciones
correspondientes y registros en gastos sin documentacion suficiente,

Situacién fiscal -

Los afios 2011 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
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NOTAS E&PLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Legislacion sobre Precios de transferencia -

La Administracion de la Compafifa considera que: i) basada en los resultados del estudic de precios de
transferencias del 2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones
del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2014. El
estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2014

Pasivoes corrienfes
Inpuestos porpagar(l)
Provisiones (2)

Pasivos no corrientes (3)

Jubilacion P atronal
Desahucio

Afio 2013

Pasivos corrientes
Impuestos porpagar{l)
Provisiones (2)

Pasivos no corrientes (3)
Jubilacidn P atronal
Desahucio

Pagos,
utilizaciones y
atros
Saldo alinicio Incrementos movimientos Saldo alfinal
1,096 893,318 (876.480) 127,934
651084 2,527,058 (2,230471) 947,671
762,180 3,420,376 (3,106,951 1,075,605
630,963 199,313 {194.693) 635,583
292814 6,800 (60,616) 238,998
923,777 206,113 (255,309) 874,581
118,498 813,477 (820,879) 11L096
665,510 588,267 {1602.693) 651,084
784,008 2401744 (2,423,572} 762,180
635,687 178,704 (183,428) 630,963
303,107 . 56,741 (67,034} 29284
938,794 235,445 (250,462) 923,777

(1)  Corresponden a las obligaciones tributarias por pagar, que efectudé la Compaifiia como agente de

retencion.

(2) Incluye las utilidades por pagar a los trabajadores del afio por US$164,722 (2013: US$115,932) v el
saldo de la provision por devoluciones US$43,005 (2013: US$21,883), rebates por US$529,869
{2013: US8307,349) vy provisiones sociales de corto plazo por US$209,125 (2014: US$205,920)

respectivamente.

(3) El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Jubilacion Desahucio
2014 2013 2014 2013
Al 1 deenero 630,062 635,686 292,814 303,107
Costo por servicios corrientes 93,634 87,545 22,534 25,577
Costo por intereses 43,188 42,292 20,031 20,676
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (4) 142,145 101,205 (35,765) 10,488
Prestaciones pagadas (194,693) (183,428) (60,616) (67,034)
Reducciones/ Utilizaciones ~ {79,653) (52,337) - -
Al 31 de diciembre 635,583 630,063 238,008 292,814

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estd constituido por 54,395,247
acciones, con un valor nominal de US$0,04 cada una, poseidas por dos compafifas extranjeras del Grupo
Internacional Boehringer Ingelheim. Segiin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros
previsto en la Decisién 201 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaijiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, silas
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la compafiia. El saldo
de esta cuenta se reclasifict a resultados acumulados al momento de adopcidon de NIIF, segin
disposiciones legales vigentes.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de Ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adepcién por primera vez de las “NITF”, que generaron un
saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.
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