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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
a) Constituciény operaciones

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 1 de septiembre de 1976. El 27 de octubre del 2009 la
Junta General de Socios resolvi6 reformar el objeto social y estatutos de la Compaiia; en tal sentido, su
objetivo es la fabricacion, comercializacion, exportaciéon, importacion y distribucién mediante cualquier
método de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos para uso humano y veterinario en general.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. forma parte del Grupo internacional de empresas Boehringer
Ingelheim el cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacion de productos farmacéuticos.
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de
produccion, distribucién y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el
pago de las compras. Las operaciones de la Compaifiia corresponden a la comercializacién de productos
fabricados por sus companias relacionadas del exterior.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. posee dos lineas de productos, los denominados “Linea
farmacéutica”, constituidos por todos los medicamentos prescritos bajo receta médica y de venta libre,
cuyos precios son regulados por el Gobierno Nacional y los denominados “Linea veterinaria y otros”.
Aproximadamente el 99% de sus ventas son de linea farmacéutica y el 1% restante corresponde a la linea
veterinaria.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros-de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia.Ltda. constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice supuestos

que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia histérica,
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cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compafiia determina con base en un ratio
historico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con
las ventas realizadas durante el ejercicio corriente (Nota 2.11).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.

Conciliacién del patrimonio

Al 31 de diciembre Al1 deenero

Conceptos Nota del2010 del 2010
Total patrimonio neto atribuible a los
accionistas segtin NEC 5.685.079 5.401.897
Inventario - Muestra médica a) (310.263) (787.609)
Activo fijo (Inmuebles) b) 24.558 476.600
Provisién rebates c) (28.305) -
Provision devoluciones d) (8.596) (135.925)
Impuesto a la renta diferido e) 118.489 (48.676)
Efectivoy equivalente efectivo - Titulos negociables - (23.382)
Efecto de la transicién a las NIIF al 1 de enerodel 2010 - (518.992)
Efecto de las NIIF en el afio 2010 (204.117) -
Efecto de transicion al 1 de enerodel 2010 (518.992) -
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas
segun NIIF 4.961.970 4.882.905
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Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afio terminado el
31 de diciembre del

Nota 2010
Utilidad neta segiin NEC 523,182
Inventario - Muestra médica a) (310,263)
Propiedad, planta y equipo b) 24,558
Provisién rebates c) (28,305)
Provisiéon devoluciénes d) (8,596)
Impuestoa la renta diferido e) 118,489
Efecto de la transicion a las NIIF (204,117)
Utilidad neta segtin NIIF 319,065

Muestra médica: La Compafiia mantenia la politica contable de cargar a los resultados del ejercicio los
costos de las muestras médicas, Gnicamente, al momento de la entrega gratuita de éstos productos a los
doctores. El saldo no entregado de muestras médicas al cierre del ano se mantenia dentro del rubro
inventarios. Las NIIF requieren que, considerando que estas muestras se entregan gratuitamente, sean
registradas en los resultados de la Compaiiia al momento de su adquisicion. El efecto generado por este
ajuste corresponde a una reduccion del patrimonio al 1 de enero del 2010 de US$787,609 y un mayor
gasto a los resultados del afio 2010 por US$310,263.

Activo Fijo: Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiia aplicé la exencién del valor
razonable como costo atribuido para los bienes inmuebles. En ese sentido, determino el valor razonable de
los activos mencionados en funcién de tasaciones efectuadas por tinica vez de acuerdo con lo que establece
la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de transicion, por especialistas independientes;
ademas la Compania revis6 y homologd la estimacion de vidas ttiles de activos fijos

En el caso de los vehiculos, como se lo mencion6 anteriormente, se recalcul6 la depreciacién considerando
como valor residual el monto por el cual se ejecutara la venta del bien de acuerdo al convenio “Plan auto”
acordado con el empleado.

Provision rebates: La Compania determind por concepto de provisién de rebates al 31 de diciembre de
2010 registrar un valor de US$28,305; al 1 de enero de 2010 la Compaiiia tenia constituida una provision
por este concepto por un valor de US$167,151.

Provision devoluciones: Como efecto del andlisis de aplicacion de las NIIF, la Compania determind
por concepto de devoluciones registrar un valor a provisionar de US$135,925 al 1 de enero de 2010; y al 31
de diciembre de 2010 un valor de US$8,596

Impuestos diferidos: El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferido consiste en el
reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que
crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compania. La variacion de las
diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases tributarias y NIIF gener6 un
reconocimiento por impuestos diferidos pasivos por US$48,676 al momento de la transicion y un
incremento en el estado de resultados integrales de US$118,489 al 31 de diciembre de 2010 .
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caricter general.

Factores de riesgo operacional

De acuerdo a lo indicado en la ley Organica de Salud (arts.175 - 176), sesenta dias antes de la fecha de
caducidad de los medicamentos, las farmacias y boticas notificaran a sus proveedores, quienes tienen la
obligacion de retirar dichos productos y canjearlos de acuerdo con lo que establezca la reglamentacion
correspondiente. Los medicamentos caducados referidos deben ser destruidos y eliminados por los
fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por la autoridad sanitaria
nacional y bajo su supervision.

A finales del 2010, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial del
pais anuncio su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacion, entre otros, a los productos farmacéuticos. Si bien, a la fecha, el
gobierno no ha definido cupos de importacién para productos farmacéuticos, existe el riesgo de que las
operaciones de la Compania se vean afectadas en el momento en que dicha decisién gubernamental sea
implementada.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia.Ltda. es coordinada a
través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer
frente a problemas especificos de endeudamiento (capital de trabajo), riesgos de moneda, riesgo de tasa de
interés, riesgo de precios. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El nivel de endeudamiento que mantiene la Compainia es por aproximadamenteUS$3.5 miles de los
cuales, US$2 miles corresponden a préstamos otorgados por una empresa del Grupo el cual devenga una
tasa de interés por debajo del 2% a un afio plazo. El saldo, US$1.5 miles corresponde a un crédito local
renovable periédicamente que devenga una tasa del 6.6% anual. Los créditos contratados basicamente
son destinados a cubrir obligaciones inmediatas con proveedores y empleados.

Las transacciones especulativas no estan permitidas por el Grupo Boehringer.

Riesgos de mercado -

(i) Riesgo de cambio -

La Compaiiia tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en
moneda local (D6lar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas de crédito

bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.
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(ii) Riesgo de precio -

Adicional a lo indicado en la Nota 1, literal b) y en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los
precios son fijados y/o revisados por la Autoridad legal Competente de acuerdo a los siguientes
parametros:

a) Para el caso de los productos sin margen de comercializacion para el distribuidor, el precio de venta al
publico sera equivalente al costo comercial, al cual se le afiadira el 20% de utilidad del importador o
fabricante, y a éste el 25% de margen de comercializacion para productos genéricos y del 20% para
productos de marca, para establecimientos de expendio al ptblico;

b) Para el caso de los productos con margen de comercializaciéon para el distribuidor, el precio de venta
al pablico sera equivalente al costo comercial, al cual se le afiadira el 20% de utilidad del importador o
fabricante, el 10% de margen de comercializacién del distribuidor, al cual se afiadira el margen de
comercializacion del 25% para productos genéricos y del 20% para productos de marca, para
establecimientos de expendio al pablico; y,

¢) El costo comercial se calculard sobre costos y gastos de importaciéon o fabricacion reales, mas el
porcentaje de gastos operacionales sobre el costo de ventas correspondiente al Giltimo ejercicio fiscal,
debidamente auditados

Todos los productos de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia.Ltda. mantiene acuerdos de Precios en
funcién a lo indicado en los puntos anteriores

Riesgo de crédito -

Respecto de los clientes comerciales, éste es evaluado con informes de bur6 de crédito ademas de un
analisis de los principales indicadores financieros incluyendo sus proyecciones de flujo a largo plazo
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindAmica y respaldo a las
inversiones de la empresa.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son créditos bancarios indicados en parrafos anteriores y flujos de efectivo
provenientes de las actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises que son mas
vulnerables a los efectos de 1a crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion
de la Compania. Sin embargo, la Compaiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo Boehringer
Ingelheim, el cual es una entidad multinacional alemana lider mundial en productos farmacéuticos.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:
Al 31 de diciembre de 2011 Al 1 de enero
2011 2010 2010
Efectivoen caja 1,500 5,292 9,000
Bancos locales y del exterior 1,504,280 600,546 1,212,301
1,505,780 605,838 1,221,301
7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicién y un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2011:

No Vencido
TIPO CLIENTE vencido 30 dias 9o dias 180 dias + 180 dias Gran total
Distribuidores 3,972,688 95,060 73,550 (3,120) 456,781 4,594,959
Cadenasde farmacias 1,476,644 184,679 - - - 1,661,323
May oristas 478,058 59,389 5,110 (385) 324 542,496
Farmacias 540,894 125,480 (2,341) 4,771 158 668,962
Fundaciones 78,206 3,596 - - - 81,802
Otros 86,414 6,367 110,595 - - 203,376
Provision por deterioro - - - - (448,627) (448,627)
6,632,904 474,571 186,914 1,266 8,636 7,304,291
Al 31 de diciembre de 2010:
No Vencido
TIPO CLIENTE vencido 30 dias 90 dias 180 dias +180 dias Gran total
Distribuidores 3,882,281 721,051 (4,023) 15,937 373,163 4,988,409
Cadenas de farmacias 1,290,880 473,121 18,706 19,698 8,338 1,810,743
May oristas 597,014 81,520 53,142 16 (218) 731,474
Farmacias 572,857 150,018 9,549 1,812 2,398 736,634
Fundaciones 91,680 14,356 1,833 - - 107,869
Otros 122,570 10,613 3,595 62,749 8,587 208,114
Provision por deterioro - - - - (392,654) (392,654)
6,557,282 1,450,679 82,802 100,212 (386) 8,190,589

Al 1 de enero de 2010:
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No Vencido
TIPO CLIENTE vencido 30 dias 90 dias 180 dias +180 dias Gran total
Distribuidores 2,213,992 297,008 149,902 19,641 2,429 2,683,062
Cadenas de farmacias 1,632,327 620,390 156,109 (124) 164 2,408,866
May oristas 274,788 52,795 114,711 12 - 442,306
Farmacias 762,982 196,745 115,044 12,557 (15) 1,087,313
Fundaciones 61,330 29,011 9,647 831 4,706 105,525
Otros 220,723 21,052 37,971 24,194 425,011 728,951
Provision por deterioro - - - - (408,152) (408,152)
5,166,142 1,217,091 583,384 57,111 24,143 7,047,871
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
Al 31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Anticipos entregados (1) 511,439 20,748 -
Otras cuentas por cobrar 234,410 385,753 209,736
745,849 406,501 209,736

1)

Al 31 de diciembre del 2011 ccorresponde principalmente al saldo del anticipo entregado por

concepto de publicidad a un medio de comunicacion seglin contrato firmado entre las partes, que
serd compensado una vez que se reciba el servicio.

INVENTARIOS

Composicién:

Producto terminado para la venta
Producto terminado en Transito

Provisién por obsolecencia

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2011 2010 2010
6,376,640 5,282,964 6,586,659
2,140,527 1,367,642 78,189
8,517,167 6,650,606 6,664,848
(47,966) (221,976) (5,495)
8,469,201 6,428,630 6,659,353
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ACTIVO F1JO

Composicién:

Descripcién

Al 1 de enero del 2010

Costo Histérico

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2010

Movimiento 2010

Adiciones

Bajas

Ventas

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2010

Al 31 de diciembre del 2010
Costo Histérico

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2011

Adiciones

Bajas

Ventas

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011

Al 31 de diciembre del 2011
Costo Histérico

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Instalaciones Muebles y Equipos de Construcciones
Terrenos Edificios v adecuaciones enseres computacién Vehiculos €en proceso Total
148,500 271,321 141,371 295,803 824,689 1,011,827 - 2,693,511
- (17,319) (128,256) (222,088) (567,555) (346,402) - (1,282,520)
148,500 254,002 13,115 72,815 257,134 665,425 - 1,410,991
- - 151,284 4,199 140,472 401,270 - 697,225
- - - - (492) (31,017) - (31,509)
- (15,105) (6,095) (10,801) (144,977) (222,168) - (399,146)
148,500 238,897 158,304 66,213 252,137 813,510 - 266,570
148,500 271,321 292,655 300,003 964,668 1,382,080 - 3,359,227
- (32,424) (134,351) (233,789) (712,532) (568,570) - (1,681,666)
148,500 238,897 158,304 66,214 252,136 813,510 - 1,677,561
- - 10,654 451 3,026 308,697 4,000 326,828
- - - - (652) (30,950) - (31,602)
- (14,501) (21,769) (13,221) (124,407) (351,784) - (525,682)
148,500 224,396 147,189 53,444 130,103 739,473 4,000 (230,456)
148,500 271,321 303,308 300,454 967,042 1,659,827 4,000 3,654,452
- (46,925) (156,120) (247,010) (836,939) (920,354) - (2,207,348)
148,500 224,396 147,188 53,444 130,103 739,473 4,000 1,447,104
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

El activo intangible se presenta a continuacion:

Descripcidén Intangibles

Al 1 de enerodel 2010

Costo Histérico 300,441
Amortizaciéon acumulada -
Valor en libros al 1 de enerodel 2010 300,441

Movimiento 2010

Adiciones (1) 465,736
Bajas -
Ventas -
Amortizacién (19,380)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 755,797

Al 31 de diciembre del 2010

Costo Histérico 775,177
Amortizacién acumulada (19,380)
Valor en libros 755,797

Movimiento 2011

Adiciones -
Bajas -
Ventas -
Amortizacién (77,517)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 678,280

Al 31 de diciembre del 2011

Costo Histérico 775,177
Amortizacién acumulada (96,897)
Valor en libros 678,280

(1)  Corresponde al programa de computo adquirido a su compania relacionada Boehringer Ingelheim
Dinamarca, el cual comenzo a ser amortizado posterior a su puesta a punto en el mes de septiembre
del 2010.
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PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién:
Interés anual Al 31 de diciembre Al 1 deenero
Institucién 2011 2010 Ene-10 2011 2010 2010
% % %

A cortoplazo
Banco Internacional S.A (1) 6.60% - - 1,500,000 - -
Citibank NA (Sucursal Ecuador) (2 - 9.33% - - 1,500,000 -
Interés por pagar 4,400 17,494

1,504,400 1,517,494 -

(1)  Corresponde a un préstamo contratado el 14 de diciembre de 2011 que devenga intereses a una tasa

anual del 6.60%, el cual fue cancelado a su vencimiento en enero del 2012.

(2)  Correspondia a un préstamo sobre firma contratado en el mes de noviembre del 2010, con vencimiento
en un ano que devengo intereses a una tasa anual de 9.33%, el cual fue cancelado a su vencimiento en
agosto del 2011. Posterior a la cancelaciéon del préstamo con el Banco Internacional, nuevamente se
contrato un nuevo crédito en el mes de enero del 2012 con vencimiento original en abril del 2012 fecha

en la cual se renovo por un periodo adicional de 9o dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiias con accionistas

comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia.
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Compras

Sociedad

Boehringer Ingelheim International GmbH
Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH
Boehringer Ingelheim GmbH

Boehringer ngelheim S.A. Colombia

Comisiones

Boehringer Ingelheim International GmbH
Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH

Descuentos

Boehringer Ingelheim International GmbH

Servicios pagados

Boehringer Ingelheim International GmbH

Boehringer Ingelheim
Boehringer Ingelheim
Boehringer Ingelheim
Boehringer Ingelheim

GmbH
Argentina
Dinamarca
Brasil

Boehringer Ingelheim Colo mbia

Boehringer Ingelheim

PTY Ltda

Boehringer Ingelheim microParts GmbH

Dividendos

Boehringer Ingelheim Auslandsbeteiligung GmbH

Reembolsos de gastos pagados

Boehringer Ingelheim Dinamarca
Boehringer Ingelheim Argentina
Boehringer Ingelheim International GmbH
Boehringer Ingelheim International GmbH
Boehringer Ingelheim Colo mbia
Boehringer Ingelheim Chile

Boehringer Ingelheim Brasil (4)

Reembolsos de gastos cobrados (5)

Boehringer Ingelheim International GmbH
Boehringer Ingelheim GmbH

Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH
Boehringer Ingelheim Argentina
Boehringer Ingelheim Colo mbia

Promeco S.A.de C.V.

Boehringer Ingelheim Venezuela

Pharmaetique S.A.

Boehringer Ingelheim Chile

Intereses pagados

SCS Boehringer hgelheim Comm.V

Relacién

Casa matriz

Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo

Casa matriz
Compafifa delGrupo

Casa matriz

Casa matriz

Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo

Compafifa delGrupo

Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Casa matriz

Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo

Casa matriz

Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa del Grupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo
Compafifa delGrupo

Compafifa delGrupo

Transaccién

Compra de producto terminado
Compra de producto terminado
Compra de producto terminado
Compra de producto terminado

Comisién ganada
Comisién ganada

Descuentos en compras

Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios

Dividendos pagados

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos

Pago de nteréses préstamos

Al31de diciembre

2011 2010
25732444 21931159
366,943 237224
112,860 -
199,843 -
26,412,090 22168383
6,078,000 3,345,000
9,006 27,000
6,087,006 3,372,000
- 1300,03
12,524 82,923
40,145 2,298
107,253 -
47835 -
2.575
- 8.431
- 5041
- 4316
320332 103,009
- 240,000
- 228346
3318 1,29
44342 -
8,146 -
3526 125,887
59332 355362
6,344 23,746
52942 -
6,584 -
24,102 -
12,489 32066
115,629 214,621
26273 -
4n -
895
245670 270433
32,110 23,551

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, la Compaiiia tenia con compaiiias y partes

relacionadas los siguientes saldos:
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Al 1 de

Al 31 de diciembre del enero

2011 2010 2010

Cuentas por cobrar

Promeco S.A. de C.V. (México) (6) 3,263 217,885 -

Boehringer Ingelheim Argentina 24,016 53 -

Boehringer Ingelheim Venezuela 14,581 - -

Boehringer Ingelheim Colom bia 12,489 - -

Boehringer Ingelheim Chile 895 - -

Pharmaetique S.A. 414 - -
Boehringer Ingelheim Mexico - - 84,751
Boehringer Ingelheim GmbH - - 44,504
Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH - - 24,205
Boehringer Ingelheim Brasil - - 1,311
55,658 217,938 154,771

Cuentas por pagar (1)

Boehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz) 7,242,257 6,953,450 7,986,148

Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH 139,435 12,918 78,556
Boehringer Ingelheim Brasil - 74,642 6,778
Boehringer Ingelheim Argentina 117,125 1,128 -
Boehringer Ingelheim Colom bia 244,185 - -
Boehringer Ingelheim Dinamarca (3) 15,360 15,072 29,111
Boehringer Ingelheim GmbH 21,279 4,316 -
7,779,641 7,061,526 8,100,593

Préstam os por pagar:

SCS Boehringer Ingelheim Comm .V (2) 2,000,000 2,000,000 1,000,000

Intereses acumulados por pagar:

SCS Boehringer Ingelheim Comm .V 21,312 15,239 4,880
9,800,953 9,076,765 9,105,473

@® Originado principalmente en importaciones de productos terminados.

(2) Corresponde a dos contratos de préstamo a corto plazo registrados en el Banco Central del Ecuador,
por: 1) US$1,000,000 el cual tiene vencimientos semestrales y fue renovado a su vencimiento en
marzo del 2012 hasta septiembre del 2012, devenga una tasa de interés que oscila entre 1.13% y
1.25%, y ii) US$1,000,000 contratado en junio del 2011 por un afio plazo, que devenga un interés de
1.95%.

3) Incluye principalmente reembolsos pagados a proveedores por los costos de desarrollo e
implementacién de un programa de computo y licencias. Dichos programas y licencias comenzaron
a ser utilizados en septiembre del 2010 y se muestran en el rubro “Activo intangible”, el costo total
ascendi6 a US$755,198, de los cuales US$495,091 correspondian a Boehringer Ingelheim Dinamarca
y la diferencia por US$300,067 corresponden a otros proveedores no relacionados.

4) En el 2010 correspondia a un pago realizado a esta entidad relacionada como reconocimiento de los
gastos incurridos en la realizacién de eventos internacionales como parte de la estrategia regional,
este rubro esta registrado dentro de los gastos de venta del afo.

5) Estos reembolsos se registran como otros ingreso dentro del estado de resultados y corresponden a
valores recibidos de Casa Matriz por gastos de nomina incurridos en Funcionarios de la Compaiia
que prestan sus servicios en otros paises.
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6) Esta cuenta por cobrar se origina en los reembolsos por cobrar a esta compaiia mencionados en el
punto anterior.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Los impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2011 corresponden a retenciones en la fuente de

Impuesto a la Renta efectuadas por clientes originadas en el afio, que seran compensadas con el Impuesto

a la Renta por pagar.

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2011 2010

Impuesto a la renta corriente (1): 413,456 277,714
Impuesto a la renta diferido:

Generacién de impuesto por diferencias

temporales (2) 73,435 (135,237)

Ajuste por cambio de tasa de impuesto (3) - 16,748

73,435 (118,489)
486,891 159,225

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.

(2) Originado principalmente por la incorporacién de valores residuales, homologacion de vidas ttiles,
determinacion del valor razonable realizadas sobre los activos fijos; el reconocimiento de la
provision por devoluciones y rebates en la fecha de transicion, y los efectos de jubilacién patronal y
desahucio, 1 de enero del 2010. Ver Nota 4.

(38) Corresponde al efecto que se origina producto de la baja en las tasas impositivas que decret6 el
Gobierno en diciembre del 2010 y que entraron en vigencia a partir del 2011.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2011 2010

Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta 1,426,851 996,929 (1)
Menos - Participacion a los trabajadores (214,028) (196,033)
Utilidad antes de Impuestos 1,212,823 800,896
Menos - Ingresos exentos
Més - Gastos no deducibles 677,848  (2) 309,959
Menos - Otras partidas conciliatorias (167,932) (3 .

205,888 113,926
Base tributaria 1,722,739 1,110,855
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta 413,456 277,714

(1)  Resultado segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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(2) Esta compuesto basicamente por el exceso en gastos indirectos, retenciones asumidas de companias
relacionadas y costos y gastos sobre los cuales no se han realizado las retenciones correspondientes.

(38) Incluye basicamente aplicacion del beneficio por concepto de personal de discapacitado.
Situacion fiscal -

En febrero del 2009, el Servicio de Rentas Internas (“SRI”) emiti6 un Acta de Determinacion tributaria
con relacion al proceso de fiscalizacion de los afios 2004 y 2005, que establecio: i) el pago adicional del
Impuesto a la renta del afio 2005 por aproximadamente US$30,000, sin intereses y multas, dicho pago
fue cancelado mediante utilizacion de la provision constituida para cubrir este asunto en el afio 2008; y, ii)
la devolucién de un saldo a favor de la Compania por Impuesto a la renta del afio 2004 por US$5,200.
Por otro lado en septiembre del 2009, el SRI aceptd parcialmente el pedido efectuado por la Compaiia en
abril del mismo afio, relacionado con la devolucién por pago en exceso del Impuesto a la renta del ano
2007, reconociendo a favor de la compania US$135,137 més intereses.

Los afios 2009 al 2011 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferido activo y pasivo es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al1 de enero
2011 2010 2010

Im puesto diferido activo (pasivo) que se recuperara

después de 12 meses (3,260) 62,832 (43,809)

Im puesto diferido activo (pasivo) que se recuperara

dentrode 12 meses (362) 6,981 (4,867)
(3,622) 69,813 (48,676)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

US$
Al 1 de enerode 2010 (48,676)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 118,489
Al 31 de diciembre del 2010 69,813
Crédito a resultados por impuestos diferidos (73,435)
Al 31 de diciembre del 2011 (3,622)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
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Impuesto diferido activo (pasivo):

Allde enero de 2010

(Crédito)/ débito a resultados porimpuestos diferidos

Al31de diciembre del2010

(Crédito)/ débito a resultados porimpuestos diferidos

Al31de diciembre del2011

Porprovisiéon

Activo Fijo devoluciény Porjubilacion
rebates patronal Total
(128,049) 33,981 45,392 (48,676)
66,057 68,231 (15,799) 118,489
(61,992) 102,212 29,593 69,813
15,811 (102,212) 12,966 (73,435)
(46,181) - 42,559 (3,622)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra

a continuacion:

Utilidad del afio antes de impuestos

Impuesto a la tasa vigente

Efecto fiscal de las otras partidas conciliatorias / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Maés - Gastos no deducibles

Menos - Otras partidas conciliatorias

Gasto por impuestos

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Aiio 2011

Pasivos corrientes

Cuentas dudosas (incobrables) (Nota 10)
Obsolescencia de inventarios (Nota 12)
Impuestos porpagar (1)

Provisiones (2)

Pasivos no corrientes
Jubilacién Patronal (3)
Desahucio (3)

Afio 2010

Pasivos corrientes

Cuentas dudosas (incobrables) (Nota 10)
Obsolescencia de inventarios (Nota 12)
Impuestos porpagar (1)

Provisiones (2)

Pasivos no corrientes
Jubilacién Patronal (3)
Desahucio (3)

Saldo alinicio

Tasa vigente

Por los afios

2011 2010

24% 25%

Incrementos

2011 2010
1,212,823 800,896
201,078 200,224
162,684 77,490
(40,305) -
413,456 277,714
Pagos,

utilizaciones yotros

mo vimientos

Saldo alfinal

392,654 75,804 (19,831 448,627
221976 1269,704 (1443,714) 47,966
178,131 1213,782 (799.,356) 592,557
611,621 970,444 (LO6L157) 520,908
1404382 3,529,734 (3,324.,058) 1,610,058
668,598 22,117 (1245) 789,470
178,233 99,567 (18,200) 259,600
846,831 221,684 (19,445) 1,049,070
408,151 - (15,497) 392,654
5495 562,640 (346,159) 221976
201603 674,784 (698.,256) 178,131
852,143 1,046,907 (1,287,429) 611,621
1467392 2,284,331 (2,347.,341) 1404,382
646,545 90,201 (68.,148) 668,598
176,099 178,567 (176,433) 178,233
822,644 268,768 (244,581) 846,831

(1)  Incluye principalmente el saldo por pagar de impuesto a la renta corriente por US$413,456 (2010:

US$277,714).
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(2) Incluye las utilidades por pagar a los trabajadores del afio por US$214,028 (2010: US$196,033) y el
saldo de la provision por devoluciones y rebates por US$72,952 y US$69,956 respectivamente
(2010: US$144,521y US$28,305).

(3) VerNota 2.10.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2011y 2010 es US$2,175,810, constituido
por participaciones con un valor nominal de US$1 cada una, poseidas por una compania extranjera segtn el
Régimen Comtin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisiéon 201 de la Comision del
Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan
pagado los impuestos correspondientes.

RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. El saldo
de esta cuenta se reclasifico a resultados acumulados al momento de adopcién de NIIF, segtin
disposiciones legales vigentes.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidén por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compania.

CONTRATOS SUSCRITOS

A partir de mayo del 2007, la Compania adopté un mecanismo de comercializacién con su principal
distribuidor. Dicho mecanismo, entre otros, establecia el cumplir con un porcentaje determinado de
ventas directas a clientes de la Compafiia y, para los clientes restantes, inicamente participaria en la
distribucién de productos. En enero del 2009 la Compania firmé con su principal distribuidor un contrato
por un afio, renovable de mutuo acuerdo, a través del cual, la Compania confia la distribucion no exclusiva de
sus ventas siempre y cuando el distribuidor cumpla con los indicadores de gestion definidos por la Compaiiia,
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pudiéndose agregar o eliminar productos a discreciéon de la Compania, durante el afio 2011 las ventas a
este distribuidor fueron de US$6,383,000 (2010: US$6,925,323), manteniendo un saldo por cobrar al 31
de diciembre del 2011 de US$1,663,975 (2010: US$1,679,218); dicho contrato incorpord un porcentaje de
descuento variable a favor del distribuidor en funcién del porcentaje de distribucion de ventas concretadas de
los productos de la Compaiiia.

Durante el afio 2011 esta figura se mantiene como parte de la politica comercial normal que maneja la
Compaiia con varios distribuidores en la cual se establecen niveles de descuentos, bonificaciones y
promociones por distribuidor de acuerdo al nivel de rotacion del producto y dias de inventario en el canal

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de entrega de los estos estados financieros (07 de junio de 2012)
no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.
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