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INFORME DE LA GERENCIA GENERAL SOBRE LOS RESULTADOS DE LA 

OPERACIONES DEL EJERCICIO ECONÓMICO 2012 Y SITUACIÓN FINANCIERA AL 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 

Abril 26, 2013 

A los señores accionistas de 

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. 

De conformidad con lo estipulado en la Ley de Compañías y los Estatutos de la Sociedad cumplo en poner a 

su consideración el Informe de la Administración por el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre 

del 2012. 

A continuación los principales puntos de la situación política y económica que se vivió en el país durante el 

año. 

Según información oficial (BCE), en el año 2011 el PIB real en precios de 2007 se ubicó en USD 61,121 

millones y su crecimiento, con relación al año 2010, fue de 8.0%. Además, según la previsión del Banco 

Central el PIB real para el 2012 es de USD 64,186 millones, lo que significa un crecimiento del 5%. 

Durante el año 2012, el petróleo representó el 54% de las exportaciones totales. Si bien la balanza 

comercial total es negativa, el petróleo es el rubro que contribuye considerablemente a que disminuya el 

saldo comercial negativo del país. Para el periodo Enero-Diciembre del 2012 la balanza comercial presentó 

un déficit de USD 143 millones. La balanza comercial petrolera tuvo una variación positiva anual para el 

periodo Enero-Diciembre del 6.7%; en tanto que la balanza comercial no petrolera tuvo un incremento en 

su déficit de aproximadamente USD 50 millones; al mes de Diciembre. 

En los últimos años, las exportaciones petroleras se han mantenido en los 120 millones de barriles por año 

aproximadamente y la participación de las empresas privadas en esta actividad ha sido sustituida 

paulatinamente por las empresas del Estado. Este reordenamiento en la estructura de la producción 

nacional cambió debido a modificaciones legales y a la renegociación de contratos de participación a 

contratos de prestación de servicios. Según cifras oficiales, Ecuador tiene reservas para 11 años de 

producción de crudo, tomando en consideración sólo campos en operación. Si se le suma las reservas que 

no están en producción, que aportarían de 8 a 9 años adicionales, el Ecuador tiene reservas actuales para 

unos 20 años. 
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En cuanto a temas tributarios, según el Servicio de Rentas Internas (SR!) durante el 2012, la recaudación 

alcanzó los USD 11,093 millones. La composición de ingresos tributarios está conformada por el impuesto a 

la renta, IVA, ICE, Arancelarios, Salida de divisas y otros como, por ejernplo, el impuesto a los vehículos 

motorizados. En el periodo de enero a diciembre de 2012, el IVA representó la mayoría, con el 45.3%, 

seguido del impuesto a la renta con el 27.7% y el impuesto a la salida de divisas que recaudó USD 1,159 

millones, representando el 9.7% de los ingresos tributarios y superando en cerca del 50% a las expectativas 

proyectadas por el propio SRI. 

importante mencionar que durante el 2012, El Ejecutivo envió a la Asamblea Nacional, la décima reforma 

tributaria, con carácter de económico urgente, la cual se ha denominado como Ley de Redistribución del 

Gasto Social, y se enfoca en la búsqueda de recursos para financiar el incremento del Bono de Desarrollo 

Humano de USD 35 a USD 50; es decir, un incremento de USD 342 millones para los 1,899,531 ecuatorianos 

beneficiados de este subsidio. Las principales consecuencias del proyecto son: 

- — incrementar mediante el IVA el costo de los servicios para todos los usuarios de la banca 

- romper el sigilo bancario 

- — fijar sueldos de los ejecutivos en la empresa privada 

- gravar los activos en el exterior 

Según estudios especializados, para el año 2012, se prevé una desaceleración del crecimiento de la 

inversión extranjera directa. Se estima una Inversión extranjera directa (IED) mundial de USD 1,3 billones, 

repartidos de la siguiente manera, América del Norte con USD 193,900 millones; Asia con USD 339,000 

millones; Europa con USD 293,500 millones; África con USD 45,800 millones y América Latina y el Caribe con 

USD 232,600 millones. Revisando los flujos de inversión en América Latina, se observa que los países con 

mayor estabilidad económica son los que han recibido mayores flujos de inversión, es así que USD 65,300 

millones de inversión lo recibe Brasil, seguido de Chile con USD 26,400 millones, México con USD 17,400 

millones y Colombia con USD 15,800 millones. Por otra parte, también están los países que no han recibido 

mayores flujos, como Venezuela con apenas USD 2,720 millones o nuestro país, con USD 573 millones 

implicando tan solo el 0.2% de la IED regional. 

Por otro lado, actualmente y desde hace un buen tiempo en el país la banca privada maneja indicadores 

sanos en cuanto a su solvencia patrimonial, niveles suficientes de liquidez y un nivel de créditos vencidos en 

su cartera total del 2.5%, tarea que seguramente no ha sido fácil al haberse producido en los últimos años 

un permanente incremento de depósitos y por lo tanto créditos hacia todos los sectores de la economía. 

Referente a la inflación, al mes de Diciembre del 2012, la variación mensual fue negativa en un 0.19%, de su 

parte el valor anualizado alcanzó el 4.16% frente a 5.41% registrado en el mismo período del 2011. 

En cuanto a temas laborales, la tasa de desempleo urbano publicada trimestralmente por el Instituto 

Ecuatoriano de Estadísticas y Censos (INEC) se ubicó en 5.04% al cuarto trimestre del 2012, lo que implica 

que la demanda de trabajo aumentó, por lo que disminuyo el desempleo, que para el primer trimestre del 

año se ubicó en 4.88%. De igual manera, el sub-empleo, al cuarto trimestre del 2012, se ubicó en 39.83%, 

menor al presentado en Septiembre del 2012, que fue de 42.28%. 
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Un resumen de los principales indicadores macroeconómico, son como sigue: (fuente CEA-CCQ) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                  

Anuales 7] 

Sector Real / Precios / Sector Externo / Deuda Externa 2009 (p) 2010 [p) 2012 (p) 2032 (e) | Variación, 
PIB (nominal) (mill, USD) 51,385 56,998 65,145 71625 de 

P18 (real) (mill USD) 24,119 24,933 26,297 28031 A 

Crecimiento real del PIB (Sja 0,36 3,6 58 3,8 v 

Inflación anual (a diciembre de cada año) (%) 4,31 3,33 5,4% 5,14 Y 

inversión extranjera directa (mill. USD) 371 157 386** - A; 

Exportaciones F08 (mill USD) 13,353 17,882 22292 20855 Y 

Exportaciones no petroleras FOB (mill. USD] 65,898 7,816 9379 9742 á 

irmportaciones FOS (mill, USD) 14,096 19,468 23010 22695 A 

Balanza comercial (mill, USD) -233 -1,979 747 1840 A 

Balanza comercial no petrolera (mili. USD] 4,86 7609 8564 -8871 y 

Remesas emigrantes (mill. USD] 2495 2324 2672 - ds 

Deuda externa privada (mill, USD] 6135 5268 SOF7 5087 Y 

¡Deuda externa pública (mill, USD] 7,393 8,673 10055 3948 A 

Mensuales 

Sector Rea! / Fiscal / Financiero / Internacional / Mercado de Valores dic-11 oct-12 noy-12 dic-42 Variación y 
Desempleo (2) ; 5,40 - - 5,04 Y 
inflación anual (2%) 5,41 4,94 ATT 416 v 

Confianza empresarial [Deloitte £ Touche) g 89,00 85,4 75 83,1 Y 

Deuda interna pública (mill, USD] 4.507 6.531 7.335 7.783 A 

Deuda externa pública (mill. USD) 10.046 10.558 10,743 10.913 A 

Depósitos bancos privados (mill. /SDj 17.090 19.177 20.032 21.583 á 

Crédita bancos privados (mill, USD] 13.620 16.437 16.693 16.802 A 

Tasa efectiva máxima productivo corporativo (9%) 9,33 9,33 3,33 9,33 - 

[Tasa efectiva máxima productivo PYMES (9) 31,83 11,83 11,83 311,83 - 

¡Tasa efectiva máxima consumo (9) 16,30 16,30 16,39 16,30 - 

Tasa efectiva máxima vivienda (06) 11,33 11,33 11,33 11,33 - 

Tasa efectiva máxima microcrédito acumulación ampliada (%) 25,50 25,59 25,50 25,50 - 

[Fasa efectiva máxima microcrédito acumulación simple (26) 27,50. 27,59 27,50 27,50 - 

Fasa efectiva máxima microcrédito minorista (9) 30,59 30,59 30,50 30,50 - 

EMBI Ecuador 7 862 766 815 826 Y 
Cotización dólar-euro 7 1,32 132 1,28 131 v 

Precio barril WTI! 298,89 88,26 86,66 88,27 v 

¡Mionto efectivo (renta fifa) fill. USD) 160,56 134,04 68,04 111,42 Y 
Monto efectivo (renta variable) (mill, USD) 2,03 3,62 404 15,21 de 

ECUINDEX 7 338 1.005 102 1918 á 

Fuente: 8CE, CEA, INEC, BYO, Deloitte € Touche 

1 Variación periodo anterior 5 Elaboración ¡MEC 

2 Estimación al 2011 por FMI 6 Calificación sobre 250 ptos. 

3 Variación 2010 - 2011 al mismo periodo 7 Promesio fin de periodo 

4 Variación a Marzo 2011 * Fuente: Propia 

En cuanto al desenvolvimiento de la filial en el 2012, a continuación se detallan las principales cifras de los 

estados financieros al 31 de diciembre del 2012: 

- Cuentas por cobrar comerciales: 

Y
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No Vencido 

TIPO CLIENTE vencido 30 días 20 días 180 días +180 días Gran total 

Distribuidores 3.771.154 1.101.166 22.054 - - 4.894.374 
Cadenas de farmacias 1.274.574 504.902 - 31.648 97.509 1.908 633 
Mayoristas 433 319 237.340 (3.043) - - 667.616 

Farmacias 361.522 45.992 - - - 407.514 
Fundaciones - - - - - - 

Otros 1.096.562 43.211 31.654 36 76 860 1.248.373 
Provisión por deterioro - - - - (124.282) (124.282) 

6.937.131 1.932.611 50.665 31.734 50.087 9.002.228 

Al 31 de diciembre del 2011: 
No Vencido 

TIPO CLIENTE vencido 30días 20 días 180 días 4180 días Srantotal 

Distribuidores 3.972.688 95.060 73.550 (3.120) 456.781 4.594.959 
Cadenas de farmacias 1.476.644 184.679 - - - 1.661.323 

Mayoristas 478.058 59.389 5.110 (385) 324 542.496 
Farmacias 540.894 125.480 (2.341) 4.771 158 668.962 
Fundaciones 78.206 3.596 - - - 81.802 
Otros 86.414 6.367 110.595 - - 203.376 
Provisión por deterioro - - - - (448.627) (448.627) 

6.632.904 474.571 186.914 1.266 8.636 7.304.291 

  

  

  

  

- Inventarios netos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron por KUSD 9,851 y KUSD 8,469, 

respectivamente. Durante este año tuvimos una destrucción de producto por aprox. KUSD 381 que 

equivale al 1% de la venta. Durante el 2011, realizamos una destrucción de aprox. MUSD 1.2 

- — Durante el año 2012, hemos contratado un crédito por KUSD 1,500 con Citibank Ecuador el cual es 

renovado cada 90 días a una tasa entre el 6.6% y 6.9%. Este crédito reemplazó al contratado 

durante el año 2011 con banco Internacional bajo condiciones similares pero con la ventaja de 

trabajar con bancos corporativos 

- — Lautilidad del ejercicio 2012, neta de participación a trabajadores fue por KUSD 242 vs. KUSD 726 

del año 2011. 

- — Durante el año 2012, se generó una participación a empleados por KUSD 118 y un impuesto a la 

renta causado por KUSD 436. Un resumen de la conciliación tributaria es como sigue: 

2012 2011 

Utilidad del año antes de participación laboral e impuesto a la renta 790 315 1.426.851 

Menos - Participación a los trabajadores (138.547) (214.028) 

Utilidad antes de impuestos 671768 1.212.823 

Menos - Ingresos exentos 

Más - Gastos no deducibles 1.460.762 677.848 

Menos - Otras partidas conciliatorias (233.166) (167.932) 

1.109.049 295.888 

Base tributaria 1.899.364 1.722.739 

23% 24% Tasa impositiva 

Impuesto a la renta 
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Las ventas totales al cierre de Diciembre del 2012 ascienden a KUSD 36,326 Vs. KUSD 32,873 del año 2011 

que representa un incremento del 10% 

Durante el año 2012, se modificó la estructura de ventas por canal, enfocándose en los grandes 

distribuidores y cadenas de farmacias y orientando a los medianos y pequeños clientes para que adquieran 

nuestros productos a través de los distribuidores de su preferencia. Esta reestructura a nivel del cabal de 

ventas nos permitió crecer vs. el año 2011 

Durante el último trimestre del año 2012, realizamos el lanzamiento (adelantado) de Trayenta lo que 

originó una venta adicional de KUSD 129 aprox. La expectativa era lanzar este producto en los primeros 

meses del 2013. 

De acuerdo a información de IMS, Mat12/2012, el mercado total farmacéutico en el Ecuador sufrió una 

desaceleración en el año 2012, El crecimiento del año 2012 fue del 5.5% vs. 12% que se reflejó en el 2011; 

en dólares; y, en unidades pasó del 6.6% de crecimiento en 2011 al 3% en el 2012. El crecimiento 

principalmente se debe a efectos de precio, 2.18%; volumen 1.9%, y nuevos productos, 1.68%. 

El mercado total farmacéutico representa MUSD1,133 y 209 millones de unidades 

El mercado total sin leches presenta un crecimiento del 5.06% de los cuales, 2.2% corresponde a volumen, 

1.6% a precio y 1.4% a nuevos productos. Adicionalmente los productos descontinuados representan -0.2% 

El ranking de los laboratorios en el mercado total sin leches, es como sigue: 

  

  

  

     

  

         

  

  

            

ims sica ANTERIOR MENU SIGUIENTE 

MERCADO TOTAL SIN LECHES - Ranking Laboratorios 

1 |BAYER 53.105.435, 5,20 23 93 4,56| 5,20| 1 |saAYEr 11 651.951: 5,95 1,49; 98| 5,95| 

2 | ROEMMERS 48 321.977; 4,73 11,60; 106 72,45] 4,73| 2 | MERCK 9.302.165; 4,75; 2,10; 99] 4,75| 

3 [PFIZER 44 380.989 4,35; -4,96 90; 14,07| 4,35 3 |Liñe 8877 100; 4,53]  -3,92: 93| 4,53| 

4 | NOVARTIS PHARMA 37.546 625 3,68; -0,09; 95; 13,66 3,68 4 ¡GENFAR 8.506.476; 4,34 5,76; 102] 4,34) 

5 | MERCK 37.468 852 3,67 3,83: EE] 4,03 3,67 5 | MCKESSON 8,107 752; 4,14; -10,06; 87 4,14] 

6 | BOERRINGER ING 34875027 3,42 1,74 97 614% 3,42 $ | roemmers 6.483.065 3,331 841] 105] 3,1 
7 | MEDICAMENTA 34 826.667; 3,41 16,72, 111 8,07| 3,41 7 | BOEHRINGER ING 5.176.114; 2,68] -4,43 93 2,64| 

8 [GLAXOSMITHKLINE 34.812 916; 3,41, 1,42; 97 7,64] 3,41 8 |LASANTE 5.169.560 2,64i 17,84; 114] 2,64| 

9 | SANOFI 31 888 759 3,12: 7,45; 102; 7,61 3,12| 9 | GRUNENTHAL 4.932.389: 2,52 -4,59 92| 2,52 

10 | MERCK SHARP DOHME 27.905,127 2,73 5,27: 100: 25,57| 2,73 10 [SIEGFRIED ITP 4.925.133 2.51 1231 109| 2,51 

11 | Baco 26 989 254; 2,64; 11,84; 106; 72,79 2,64; 11 [ GLAXOSMITHKLINE 4,557 354; 2,33 -7,66; 89| 2,33 

12 | LIFE 26.837.623: 2,63 8,13 103 3,02 2,631 12 | ACROMAX 4 405.870 2,25 7,59 104] 2,25 

13 | GRUNENTHAL 23 930.087; 2,34 -4,12: 91 4,85| 2,34] 13 | MEDICAMENTA 4,316 517, 2,205 14,55 111) 2,20] 

14 | SIEGFRIED ITP 22.659 010 2,22 7.72: 103; 4,60| 2,22| 14 | Sanor: 4.192.885 2,14: 5,63: 102 2,14] 

15 | MCKESSON 20.183 768 1,98; 8,68; 103 2,49| 1,98 15 | FARMA DEL ECUADOR 3.473.735 1,77; 3,99 101| 1,77| 

16 | ROCHE PHARMA 19,147,385 1,88: -0,88; 91 10,96] 1,88) 16 JBAGO 3.466.734 1,77; 8,89: 105] 1,77| 

17 | FARMA DEL ECUADOR 18.782.176; 1,84 5,41 190 5,41 1,84] 17 [ecu 3.414.419: 1,74; 3,47 100| 1,74| 

18 | ABBOTT 16 742.739 1,64] 12,25; 107 6,30 1,64] 18 | PFIZER 3 154 667; 1,614 -10,91 86l 1,51 

19 | GENFAR 15.326 038; 1,50; 5,08; 100: 1,80| 1,50] 19 | JOHNSON JORNSON 3.014.301 1,54] -5,91 91 1,54| 

20 | LAB.BIOGENET S.A 13.508.671 1,32 -3,21; 92; 8,03| 1,32] 20 | PROPHARSA 2 784 956; 1,42| 18,74 115] 1,42]                             
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Si consideramos el crecimiento de mercado, por tipo de mercado (ético y popular), tenemos los siguientes 

indicadores: 

El mercado ético crece un 6.28% debido principalmente a volumen 3.1%, precio 1.8% y nuevos productos 

1.6%. El mercado popular crece 1.2% principalmente por precio 4% y nuevos productos 2%. Sin embargo 

presenta un decrecimiento por volumen del 4.5% 

El ranking de los laboratorios en el mercado ético sin leches, es como sigue: 
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1 48.321977; — 5,52| 11,60, 8.848 0913 — 5,57 -3,89] 
2 | errzer 43.901.464] — 5/02] -L,69 asi tejas] 5/02 2 | GENFAR A 
3 | novarTIS PHARMA 37.546.625 4,29] -0,09, osi 13,66] 4,20] 3 | merck 8405367) — 5,30/ 3,53 100] 5,30 
4 | MEDICAMENTA 34826 667 3,98] 16,72 1113  8,07| — 3,98] 4 [MCKESSON 6671 083| — 4,20] -14,36 82j 4,20 
5 |merck 32.234.411)  3,68| 5,60 100; — 3,83| 3,68 s | roemmers 6.483.065) 408 8,41 104] — 4,08 
6 | GLAXOSMITHKLINE 29.800.323) 3,40 2,29 sz 1089] — 3,40 6 |Lasante 5.133.438) — 3,23 17,87 113) 3,23 
7 | Bayer 29.243 247] 3,34] 2,81; sr sel] 3,34] 7 | saver 5034 010] 3,17 8,03; 104) 3,17 
8 | Merck sHarP DOHME 27.905.127) — 3,119 5,27 100 25,57) — 3,19| 8 | s1ecrrieD re 4858304 3,06 12,45 108] 3,06 
as |ure 26.733.756] — 3,05i 8,20 102] 3,02] 3,05 9 | GRUNENTHAL 4.717.243] — 2,97 -4,71 9 297 
10 | Baco 26 143.554 299 11,64 106 7596] 299 10 | ACROMAX 4 405.870 2,78 7,59 103] — 2,8] 
11 [SANOFI 25534 090 — 2,92Í 3,41] sei  8s7| 2,92 11 [MEDICAMENTA 4316517 2,72 10] 2,72 
12 | GRUNENTRAL 23354886] 2,67] -4,02 sii 495] 2,67 12 [Baco 3285.596 — 2,07 105| 2,07 
13 | SIEGFRIED IP 22.450.940 2,56 7,78, 102 462] 2,56] 13 | PFIZER 3.059.413 — 1,93 92| 1,93 
14 | BOEHRINGER ING 19.751.200 - 2,26] 3,51 sei 8/22] 2,26 14 | SANOFI 2877.956 — 1,81 97 1,81] 
15 [ROCHE PHARMA 19 147,385) 2,19 -0,8; 94 10,96] — 2,19] 15 | LABORATORIO SANDOZ 2.751.278, 173 92 1,73 
16 |assorr 16742739) 1,91 12,26 106 6,30 1,91] 16 | NOVARTIS PHARMA 2.749 334] — 1,783 92 1,73] 
17 | GENFAR 15.242 878, 1,74 5,11 100, 1,80] 1,74] 17 | GLAXOSMITHKLINE 2.735 719 1,2] 94 1,72 

18 | mexesson 13.584.775 — 1,55; 3,801 os 2,04 LS] 18 | ABSOTT 2.656.446] — 1,67 112] 1,67 
19 | La sante 13 140.697Í — 1,50| 17,85 112 256] 1,50] 19 |SAVAL 2580216 163] 8,37 109| 1,63 
20 [savaL 13098 765; 1,50 12,89 1077 sos] 1,50] 20 [PROPHAR S.A 2490087) — 1,57Í 16,78 12] 157 
21 | S.PLOUGH RESP-DERM 12 573306 1,44 6,86 1015 7,19 1,44] 21 | S PLOUGH DIVER-CHC 2476256) 1,56 -3,94 s2| 1.56] 
22 | LABORATORIO SANDOZ 12.490 114] — 1,143] -3,23 92 4,54| 1,43] 22 | BOEHRINGER ING 2,401.651Í — 1,51] -4,46 92] 1,51 
23 | LAB.BIOGENET S.A 12.396.640] — 1,142| -1,37) 93j 8,51 1,42 23 | Lamosan 2372.29 1,149] 12,60 108] 1,49 
24 | 5 PLOUGH DIVER-CHC 11 715.645) — 1,34 -2,86i sal 4,73 1,34| 24 | Lar: 2.203.267) 1,397 2,63 soj 1,39 
25 | acromax 11 408 1515 1,30 16,05 1105 259 1,30] 25 |ecu 2.197.669)  138| 5,25 101 1,38                           

El ranking de los laboratorios en el mercado popular, es como sigu 
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1 | saver 23.862.188 3,61] Dz [eaver 6.617 941) 

2 | NESTLE 22.612.469 12,99]  -2,75| 96 6,88| 12,99] 2 | NESTLE 3.286 144; 7,893  -4,18; 96| 7,89] 

3 | BOEHRINGER ING 15.123.827, 8,69 —-0,48 98| 5,45] 8,69; 3 ¡JOHNSON JOHNSON 3 263.903, 7,843  -7,21 93 7,84 

4 | NOVARTIS CONSUMER 12.042 783 6,92) 7,33 106 6,03] 6,92] 4 [| BOEHRINGER ING 2.774.463 6,66] -4,41 96 6,66] 

5 | FARMA DEL ECUADOR 9.850.032 5,66; 10,15 109 5,66] 5,66| 5 |BIFARMA 2 065.553; 4961 9,87; 1101 4,96 

6 | JOHNSON JOHNSON 9,326 238 5,36; 0,53 99 2,86] — 5,36 6 | GLAXOSMITHKLINE 2 033 763 4,88] -12,90: 87 4,88 

7 [[GENOMMALAB ECUADOR 9,114 653 5,24] 13,74] 112 7,62| — 5,24; 7 | NOVARTIS CONSUMER 1.998,013 4,807 — 5,44 106| 4,80 

8 [mckesson 6.598.993 3.79) 20,33 119 4,59, 3,79] 8 | FARMA DEL ECUADOR 1 739 325; 4,18 9,74 110 4,18 

9 |sAnorI 6,354.669' 3,65 27,47 126 4,831 3,65| 9 | SIEGFRIED NY 1575.610' 3,78] — 4,81 105| 3,78 

10 | GLAxOSMITHKLINE 6,263 654: 3,60) -1,33 97 3,08| 3,60] 10 | DYveNPRO 1 545,947 3,71] 3,54 104] 3,71 

11 | SIEGFRIED NY 5.666.689 3,26; 8,94; 108 3,60| 3,26] 11 jMCKESSON 1.436.669 3,45) 17,35 118 3,45] 

12 | MERCK 5.234 441; 3,01] -5,90 93 5,84] — 3,01 12 [SANOFI 1.314.929, 3,16; 17,82 118 3,16 

13 | ovvenero 4,344 733 2,50) 12,53| 111 2,81 2,50 13 |Ecu 1 216.750; 2,921 0,39; 101. 2,92 

14 | mepna 3.453 745 1,98; -7,82 91 6,09] 1,98] 14 | GENOMMALAB ECUADOR 1 195.600, 2,871 10,58; 111 2,87 

15 | PROPHAR S.A 3.139.924, 1,80 30,00, 128Í 10,65 1,80] 15 ¡MERCK 896.798 2,15] -9,63 90 2,15 

16 | carvacu 2 492 834, 1,43) 21,38 120 7,63 1,43] 16 | PROVENCO 593 4601 1,43; 30,16 130 1,43 

17 | Bl FARMA 2 450 679 1,411 23,58 122 1,19| 1,41] 17 | MEPHA 567 558 1,36 36,41 137 1,36| 

ís |ecu 1.785.758; 1,037 5,08 104; 1,47| 1,03] 13 | S.PLOUGH CARDI-WHC 420 749: 1,01] 16,68 117 1,01] 

19 |LAB.BIOGENET S A 1 261.531 0,72] -24,54; 74  S16| 0,72] 19 | NEO FARMACO 415 130; 1,00; 10,19 110, 1,00| 

20 [OM PHARMA 1 239.157; 0,711 14,12; 113 3,70, 0,71] 20 | S.PLOUGH RESP-DERM 336.838. 0811 961; 110 0,81 

21 | GARDEN HOUSE 1 168.916; 0,67 21,59 120 5,18] 0,67 21 [OM PRARMA 335 2391 0,80! 12,49: 113 9,80 

22 | BEIERSDORF 1.153.498; 0,66| 16,87] 115 6,79) 0,66 22 | ARISTON 327 735! 0,79 18,46; 119 0,79 

23 | INTERFARMA CORPOR 1.109 842; 0,64; 51,84; 150 7,57| 0,64 23 |carvacu 326 636 0,78; 22,65 123 0,78 

24 | LAFRANCOL 1.070 187! 0,61Í 30,05: 128 615] 0,61] 24 | PROPHAR S.A 294,369; 0,711 38,26 138 0,71 

25 | S.PLOUGH CARDI-WHC 1.051.101 0,60; -7,33| 91 2,50| 0,60 25 [WEIR 293.397; 0,70; 17,381 118 0,20                                   

Con relación a la implementación de Normas Internacionales de Información Financieras, la Compañía está 

finalizando el proceso de implementación a través de los aplicativos que maneja la Corp. 

Como último punto dispuesto por la Superintendencia de Compañías señalo que Boehringer Ingelheim de 

Ecuador ha cumplido las disposiciones y normas referentes a la propiedad intelectual y derechos de autor, 

así como también las disposiciones referentes al Mandato 8 y otras relacionadas con el Código Laboral. 

La administración quiere dejar constancia del apoyo recibido por los señores accionistas, directorio y 

personal de la empresa, para lo cual expresa su profundo agradecimiento. Se continuará con un mayor 

esfuerzo para lograr los objetivos de la organización. 

Señores socios pongo a su consideración este informe, los Estados Financieros y Estatutos adjuntos. 
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