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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros de la Junta
General de Socios de

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 29 de enero del 2007

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas
proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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A los sefiores miembros de la Junta
— General de Socios de
~ Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda.
et Quito, 29 de enero del 2007
p-— 4.  Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Comparifa forma parte de la organizacién
' mundial de empresas Boehringer Ingelheim. Las operaciones de la Compaiifa corresponden,
— . - . . .z . . -
principalmente, a la comercializacién de productos farmacéuticos y otros productos afines fabricados por
— sus compafiias relacionadas del exterior. En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus

resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demas
— entidades del referido grupo econémico.
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 670,664 583,292 Cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 224,167 238,772
Clientes 5,659,883 5,855,937 Compaiifas relacionadas 7 4,787,074 9,254,670
Companias relacionadas 7 42,626 24,387 Otras 570134 ____ 611,610
Impuestos - 46,907
Empleados 47,966 74,388
Otras 75,606 13,964 5,581,375 10,105,052
5,826,081 6,015,583 Pasivos acumulados
Provisién para cuentas dudosas 6 (192,084) (140,738) Impuestos por pagar 6 186,892 77,531
Beneficios sociales 6 579,979 380,023
5,633,997 5,874,845
ST 45753
Inventarios 3 3,692,901 4,390,384
Total del pasivo corriente 6,348,246 10,562,606
Gastos pagados por anticipado 153,958 169,239
PASIVO A LARGO PLAZO
Total del activo corriente 10,151,520 11,017,760 Obligaciones sociales 6 368,617 275,463
Otros pasivos 599 3,469
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS A Totat del pasivo 6,717,462 10,841,538
LARGO PLAZO 4,027 47,069
PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 4,350,532 1,268,962
ACTIVO FIJO 4 874,419 1,006,050
OTROS ACTIVOS 38,028 39,621
11,067,994 12,110,500 - —f\"\ 11,067,994 12,110,500
e ] _——— ===

\ Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte ify
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<5r. Férnando Guzmén Sr. Jean Leén
Coftralor Financiero Contador
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ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta en ventas

Comisiones ganadas (incluye comisiones recibidas de
Casa Matriz y comparifas relacionadas (Ver Nota 7)
Total de ingresos operativos

Gastos operativos
De administracién
De ventas
Financieros, neto
Pérdidas en cambio

Utilidad en operacién

Otros ingresos no operacionales, neto

Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte j
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Referencia
a Notas

S\@onr buschagn
te‘General

=S/ \Fernando Guzman
fContranr Financiero

2006 2005
25,136,204 23,019,039
(12,715,964) (11,669,944)
12,420,240 11,349,095
1,946,852 1,737,741
14,367,092 13,086,836
(3,325,790) (3,190,027)
(9,824,083) (8,744,361)
(76,756) (57,337)
(10) (316)
(13,226,639) (11,992,041)
1,140,453 1,094,795
323,250 149,119
1,463,703 1,243,914
(283,017) (189,556)
(399,116) (268,288)
781,570 786,070

Sr. Jean Ledn
Contador
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ES_TADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital
Referencia SUSCrito y Reserva Otras Reserva Pérdidas
a Notas pagado legal reservas de capital acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 77,294 14,548 21 1,373,807 (982,778) 482,892
Utilidad neta del aiio - - - - 786,070 786,070
Saldos al 31 de diciembre del 2005 77,294 14,548 21 1,373,807 (196,708) 1,268,962
Resoluciones de la Junta Ordinaria de Socios
del 27 de marzo del 2006
Apropiacion a la reserva legal - 4,776 - - (4,776) -
Resoluciones de la Junta Extraordinaria de Socios
del 29 de mayo del 2006
Incremento de capital en efectivo 9 2,098,516 - - - - 2,098,516
Aportes en efectivo para compensacién de pérdidas 9 - - - - 201,484 201,484
Utilidad neta del afio - - - - 781,570 781,570
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,175,810 19,324 21 1,373,807 781,570 4,350,532

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son part

-
integrante, de los estados financieros.
|
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Sr. Xonrad LaBuschagne <Sr. Ferhando Guzmén
rehte General Contralor Financiero

Sr. Jean Lebn
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

Utilidad neta del afio
Més - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién

Provisién para cuentas dudosas

Provisién por obsolescencia de inventarios

Provision para obligaciones sociales (jubilacién patronal)

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por cobrar empleados a largo plazo

Otros activos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Obligaciones sociales a largo plazo
Otros pasivos a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Compra de activo fijo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagos a compaiias relacionadas por préstamos financieros
Aportes en efectivo para incremento de capital y absorcién de pérdidas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

Incremento (Decremento) neto de efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integr.
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Referencia
a Notas 2006 2005
781,570 786,070
4 345,500 327,466
6 51,346 52,487
6 16,512 16,483
6 94,741 61,767
189,502 (716,835)
680,971 230,346
15,281 (45,161)
43,042 (37,752)
1,593 (7,190)
(4,223,677) (627,107)
309,317 109,518
(1,587) (1,558)
(2,870) 1,744
(1,698,759) 150,278
4 (213,869) (181,098)
(213,869) (181,098)
(300,000) (100,000)
2,300,000 -
2,000,000 {100,000)
87,372 (130,820)
583,292 714,112
670,664 583,292

» de los estados financieros.

Sr. Jean Ledn
Contador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida en Quito el 1 de septiembre de 1976. Su objeto social es la fabricacién,
comercializacién, importacién y distribucion de productos quimicos de toda clase pero, sobre todo,
productos farmacéuticos de uso humano.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. forma parte del grupo de empresas Boehringer
Ingelheim, el cual se dedica principalmente a la investigacién, produccién y comercializacién de
productos farmacéuticos. Las operaciones de la Compaiifa corresponden principalmente a la
comercializacién de productos fabricados por sus comparias relacionadas del exterior. En
consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las demds entidades del referido grupo econémico.

La utilidad neta registrada en los afios 2006 y 2005 ascendi6 a US$781,570 y US$786,070,
respectivamente. En la determinacién de estos resultados, han incidido significativamente los ingresos
en concepto de comisiones reconocidas por la Casa Matriz que totalizaron US$1,917,187 y
US$1,712,569, en cada uno de dichos afos. El monto asignado en concepto de comisiones es
determinado en cada ejercicio por la Casa Matriz.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de histérico, utilizando el método promedio para la imputacién
de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor de mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién, los cuales,
una vez cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos y su valor
en libros es descargado de la provisién constituida.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo no
excede su valor de utilizacién econémica.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n del activo fijo se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafifa, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacin laboral

en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en el que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

(2)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La Compaiiia calcul6 la
provisién para el impuesto a la renta del 2006 y 2005 a la tasa del 25%.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podré capitalizarse, en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Socios. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos, ni podra utilizarse para pagar el capital suscrlto no
pagado y es reintegrable a los socios al liquidarse la Comparifa.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicién:

2006 2005
Productos terminados 2,121,166 4,031,808
Muestras médicas 287,306 220,405
Inventarios en transito 1,300,941 154,653
3,709,413 4,406,866
Provisién para obsolescencia (16,512) (16,482)
3,692,901 4,390,384
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NOTA 4 - ACTIVO HJO
Composicion:

Tasa anual de

| .
2006 2005 %
Edificios, construcciones y adecuaciones 213,110 213,110 5,10y 20
Equipo, mobiliario y accesorios 280,996 311,338 10
Equipo de coémputo 343,718 279,634 33
Vehiculos 1,226,186 1,200,747 20
2,064,010 2,004,829
Menos:
Depreciacién acumulada (1,190,442) (999,630)
Terrenos " 851 851
Total al 31 de diciembre 874,419 1,006,050
Movimiento:
2006 2005
Saldo inicial al 1 de enero , v 1,006,050 1,152,418
Adiciones, neto 213,869 181,098
Depreciacién del afio (345,500) " (327,466)
Saldo al 31 de diciembre 874,419 1,006,050

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

Los afios 2003 al 2006, aln estdn sujetos a una posible fiscalizacién, por parte de las autoridades
tributarias.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las

utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas.

4




NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuaci6n)

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2006, la Companiia mediante resolucién de la Junta
de Socios adoptada el 29 mayo del 2006, decidi6 compensar pérdidas acumuladas con aportes
recibidos en efectivo por US$201,484 (Ver Nota 9) habiendo perdido, en consecuencia, el derecho a
amortizar pérdidas fiscales por el mismo monto. Al cierre del afio 2005 las pérdidas tributarias
acumuladas ascendian a US$139,657. En el afio 2005 se dedujo del ingreso imponible US$356,117
correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisién para

impuesto a la renta del afio se redujo en US$89,030.

NOTA 6 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Ao 2006

Cuentas dudosas (incobrables)
Obsolescencia de inventarios
Impuestos por pagar (1)
Beneficios sociales (2)
Obligaciones sociales

Afo 2005

Cuentas dudosas (incobrables)
Obsolescencia de inventarios
Impuestos por pagar (1)
Beneficios sociales (2)
Obligaciones sociales

Saldo al
inicio

140,738
16,482
77,531

380,023

275,463

118,159

38,379
309,657
215,254

Incrementos

51,346
16,512
425,862
1,551,238
94,741

52,487
16,482
607,622
927,506
61,767

Pagos y/o

utilizaciones

16,482
316,501
1,351,282
1,587

29,908
568,470
857,140

1,558

Saldo al

final

192,084

16,512
186,892
579,979
368,617

140,738
16,482
77,531

380,023

275,463

(1) Corresponde al impuesto a la renta por pagar, a la retencién del impuesto al valor agregado
IVA'y a la retencién de impuesto a la renta realizada a terceros por la Compaiiia.

(2)  Incluye basicamente beneficios sociales de Ley: décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
fondo de reserva y 15% de la participacion de los trabajadores en las utilidades.




NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2006 y 2005 con

compafiias y partes relacionadas:

Compras de productos terminados:

Boehringer Ingelheim Colombia

Pharmaton Lugano - Suiza

Boehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz)
Boehringer Ingelheim Argentina

Boehringer ingelheim Espafia

Boehringer Ingelheim Brasil

Boehringer Ingelheim México

Boehringer Ingelheim Holanda

Boehringer Ingelheim Italia

Comisiones ganadas:
Boehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz)

Descuento por cumplimiento en volimenes de compra

Boehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz)
Pharmaton Lugano - Suiza

Intereses pagados:
Boehringer Ingelheim Coordination Center S.C.S.

Abonos a préstamos recibidos:

Boehringer Ingelheim Coordination Center S.C.S.

2006

6,970,978
3,896,732
2,354,898
1,540,362
213,135
155,598
67,951

1,917,187

587,523
333,200

62,626

300,000

2005

7,394,851
3,947,765
2,041,925
2,580,898

102,933
50,667
585,576
54,447

1,712,569

759,106
750,000

48,008

100,000

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compaiiia tenia con compaiifas y partes relacionadas los

siguientes saldos:

(Véase pégina siguiente)

(6)




NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

con vencimiento el 12 de junio del 2007. Devenga interés a una tasa de 5.61%.

Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)
2006 2005
Cuentas por cobrar
Boehringer Ingelheim Colombia - 24,197
Boehringer Ingelheim Alemania 38,762 -
Boehringer Ingelheim Chile 3,864 -
Boehringer Ingelheim Venezuela - 190
42,626 24,387
Cuentas por pagar: (1)
Boehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz) 2,206,702 7,026,318
Pharmaton Lugano - Suiza 1,526,363 910,074
Boehringer Ingelheim Venezuela 23,667 -
Boehringer Ingelheim Argentina 15,013 1,993
Boehringer Ingelheim Colombia 12,680 2,719
Boehringer Ingelheim Brazil - 10,556
3,784,425 7,951,660
Préstamos por pagar: (2) ,
Boehringer Ingelheim Cordination Center S.C.S. 1,000,000 1,300,000
Intereses acumulados por pagar: (2)
Boehringer Ingelheim Cordination Center S.C.S. 2,649 3,010
4,787,074 9,254,670
(1) Originado basicamente en importaciones de productos terminados.
(2) Corresponde a contrato de préstamo a corto plazo regjstrado en el Banco Central del Ecuador

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias y partes relacionadas, excepto el mencionado en el
numeral (2) anterior, no devengan intereses, y no tienen plazos definidos de cobro ni de pago; sin
embargo, la Compaiifa estima que son recuperables y/o pagaderos en el corto plazo.

Debido a las caracteristicas del negocio, no se han efectuado con terceros operaciones similares a las

indicadas precedentemente.
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NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se encontraban
prestando servicios a la Compaiifa.

Dicho estudio estd basado en las normas que, sobre este beneficio, contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6.50% para la determinacién del valor actual
de la reserva matematica.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2006 es de US$2,175,809 (2005:
US$77,294) constituido por participaciones con un valor valor nominal de US$0.04 cada una.

La Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 29 de mayo del 2006 aprob6 un aporte en
efectivo para compensacién de pérdidas acumuladas por US$201,484 y un incremento en
efectivo del capital social de la Compaiifa por un monto de US$2,098,516. El referido incremento
de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 10 de julio del 2006.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de enero
del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.




