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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Socios
Boehringer Ingelheim del Écuador Cía. Ltda.:

Opinión

Hemos suditado los estados financieros que se acompañan de Boshringer Ingelheim del Ecuador Cía,
Lida. (“la Compañía”), que incluyeñ el estado de situación financiera al 31 diciembre de 2018, y los
estados de resultadosy otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo
por el año que terminó en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las políticas
importantes de contabilidad y otra información explicativa,

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situación financiera de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda, al 31 de diciembre
de 2018, y su desempeño financiéro, y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de
conformidad con las Normas internacionales de información Financiera.

Base para la Opinión

Efectuamos nuestra audiioría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normes se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros” de nuestro
informe, Somos independientes de la Compañia de conformidad con los requerirmientos de ética que
son aplicables pará muestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demás responsabllidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la”

evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinión,

Otro Asunto

Los estados financieros de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. al y por el año que terminó el
31 de diciembre de 2017, fueron auditaros por otro suditor, quíen expresó una opinión sin salvedades

sobre dichos estados financieros el 18 de abril de 2018,

(Continúa)
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Responsabilidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con
los Estados Financieros

La Administración es responsable por le preparación y presentación razonable de estos estedos

financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NUF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparación de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude O error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que,
la Administración tenga la interición de liquidar la Coripañís o cesar operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista,

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisión del
proceso de información financiera de la Compañía,

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros

Nuestro objativo es obtener una seguridad razonsble acerca de si los estados financieros en su conjunto
están libres de errores materiales, ya $64 debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de segliridad, pero no garantiza que Una
auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error

material cuando éste exista. Los errores pueden debarse a fraude o error y sa consideran materiales
si, individualmente o en agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoría de soyerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenernos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoría.
También:

- Identificamos y evaluamos los fiesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseñamos y desarrollamos procedimientos de suditoría en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y apropiada para proveer Una base
para nuestra opinión. El riesgo de no deteciar errores materiales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya que el fraude puede involuerar colusión, falsificación, omisiones deliberadas,
representaciones erróneas, o la evasión del control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría en orden a diseñar
procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar

una opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañía.

- Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
así como ts correspondiente información revelada por la Administración.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Adrministración, la base contable de
negocio en merche, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con evéntos o condiciones que puedan causar dudas materiales sobra la
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. $] concluimos que existe una
incertidumbre rmaterial, estamos requeridos a llamar la atención en nuestro informe de auditoría
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basah en la evidencia de
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o
condiciones iuturos pueden causar que la Compañía no continúe como un negocio en marcha.

(Continúa)



- Evaluamosla presenteción en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones,y si los estados financieros representen las transaccionesy los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentación razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de la realización de la suditoría y, cuando ses aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos durante
nuestra auditoría,
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADORCÍA. LTDA.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 CÓN CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2017
(Ebxpresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2018 2017

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 3.032.776 1.342.912
Cuentas por cobrar

Comerciales 11 2-560-159 10.417.041

Entidades relacionadas 16 627.856 109.595

Empleados 539-751 93.056
Otras cuentas por cobrar 12 29.055 1.559.545

Im puestos por recuperar 18 1.023.244 591.151
Inventarios 13 7418.602 14.248.504

Total activos corrientes 20:733:443 228.871.804

Activos ne sorrientes
Activos fijos 14 2-074.408 1,406,524

bmpuestoa la renta diferido 18(0 91.839 37.184

Total activos no corrientes 1.166.247 1.555.708

Total activos 21.899.690 30-403-51%0405-5312

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros,

    stan Guijarro

afojeado Especial ¡Contador General
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA,

ESTADODE SITIJACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31, DE DICIEMBRE DEL

2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

PASIVOSY PATRIMONIO Notas 2018 2D17

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas poz pagar

Proveedores 15 958,841 4.997.453

Entidades relacionadas 16 10.051.303 13-769-543
Otras cuentas por pagar 17 1.219.458 2.382.119

Impuesto ala rente por pagar 18 730.886 997-183

Impuestos por pagar 18 632.056 205.600
Provisiones 19 832.577 1-281-670

Total pasivos corrientes 14-415,121 23.132.507

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 20 602.783 745-460

Total pasivos 15.017.904 7967

PATRIMÓNIO

Capital socia] 21 2.175.810 2.175.810

Restrvss 2a 204.080 304.080
Resultados acumulados 4.401.895 4.047.655

Total patrimonio : 6.831.786 6.527.545

Total pasivos y patrimonio 21.899.690 20.403.512
rima

Las notas explicativas anexas son parteintegrante delos estados financieros.
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BOEHRINGERINGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 CON CIFRAS COMPARATIVAS
AL 31 DE DICIEMEREDEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 Notas 2018 : 2017

Ingresos por ventas 7 US$ 29.067.591 40.224.266

Cósto de productos vendidos E (16.630.303) (28.987.188)

Utilidad bruta 13-337-088 11.287.080

Gastos de administración S (4.590-078) (5.580.156)

Gastos de ventas 2 (8.444.617) (0.441.803)

Otrosingresos, neto o 1.016.315 4-137.237

Utilidad operacional 1.318.708 252.358

Gasto financiero (787.890) (337-510)
Ingresofinancitro 515.333 204.369

Utilidad antes del im puesto a la renta 1-046.151 210.217

Impuesto a la renta 13 (676.231) (620.522)

Utilidad (pérdida) peta del año 369.9%0 (301.305)

Otros resultados integrales

Wuevas mediciones de los planes de beneficios

definidos » (pérdida) gananeia actuarial 20 (5.570) 289-115

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del año US$ 354.241 : (12.192)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

      
  

 

- lÍaÉ2

2an Guijareo

 

Appderado Especial Contador Genéral
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BOEHRINGERINGELHEIMDEL ECUADOR. CÍA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADO EL 54 DEDICIEMBRE DEL 2018 CON CIFRAS COMPARATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Horas, 208 2017

Floja de efectivo de los actividades opescionalos:
Uilidad antes de impuesto 4 18 temo 1.046.151 219,217
las (menos)eonjos (cru dros)a resukodos que no representan

moviniento de e festivo!

 

Deprecibción q 250,662 218,542

Bajas de acuivo Ajo * 1518 424
Vildad en vena de acuvos fjos Y (45.225) (57.982)
AMOTUZACIONES ” 1555
Provisión porgb3alezacas hh de mventatio, L 1025 294 34D,542
Intorsase previsionados 16 63,67 46.918
Provisión par jebloción pavonaly desahucio 15 172 247 235.750

2.521.014 1674,765
Cambios en actr008 y paeivos;

Cuentos poreobmreomeranles 1836,822 5,992.82%
Entdgder selbimona das porcobrar (605.260) 1.959
Emplados 535304 27526

Obs purntad porcobmr 1530,490 (125.241)
Enpuestas porrecuperar - (121447)

, Irventorios £.404 408 (2.422.112)
Proveedoros (4.038.512) 3,550,716
Entidades secionadas porpagar (2,127,749) (2.493 493)
uns cuenos porpagar (1.162 660) (203.985)
Impuestos porpogar 415455 25,813
Provisiones (232,023) (4,115,276)

Provisienes porbene ficios a empleados (550604) (501.770)
Elecivo netoprovisto porks oporiciones 4 063:775 TIE

iteréses pagados (154,057) (039 097)
t Impuesto a la renta pagodo 16 (931215) (900,6971

Efectivo neto provisto porlis pgtivida des de operacion 2951502 15,581

Flujo de efectivo de Jus actividades de inversión »

Adiciones de seuvos fos 4 ($63,406) (594,952)
Provenicato de lo vento de activos fjos 271767 349,094
Eretvo nerourilizado en los actividados de nvéstion 208.361 5 338)

 

Flujo de efecrivo utilizado 09 as ae tividades de
fnsnelamiento -

Canceheión de predlamops 26n compoñlos rebcionados 16 (1309,0001

 

heremento (dismmución jacta de efectivo y equndlentós de efectes 1,629 E64
Elearjvo y equivalentes de efectro al mosio delaño
Elrerivo y equivalentes de efectivo 21600 do tano

 

  
Las notayexplicativas son parte integrants

 

     

 

LV
Sebastián Guijarro Aver Rodriguez 7
Apoderado Especial fontador General
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1.1

EOEHRINGERINGELFEÍM DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR. ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, rmediante escritura pública del 28 dejunio de 1976 e inscrita
en el Registro Mercantil el 30 de julio del mismo año. El objeto social de la Compañía es la fabricación,
comercialización, exportación, importación y distribución por cuenta propia y ajena, mediante cualquier
método de toda clase de productos químicos y farmacéuticos para uso humanoyveterinario en general.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. forma parte del Grupo internacional de empresas Boehringer
Ingelheim el cual se dedica principalmente a la producción y comercialización de productos farmacéuticos,
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico ene a su cargo una o más etapas de
producción, distribución y venta de los productos, así como el otorgamiento de facilidades financieras para el
pago de las compras. Las operaciones de la Compañía corresponden a la comercialización de productos
fabricados por sus compañías relacionadas del exterior.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. posee dos líneas de productos, la denominada “Línea
farmacéutica”, constituida por medicamentos para uso humano prescritos bajo receta médica y, la “Linea
veterinaria y otros”. Aprowimadamente el 92% de las ventas de la Compañía corresponden a la línea
farmacéutica, en tanto que el 8% restante, corresponde a la línea veterinaria y otros.

Durante el año 2016, por decisión corporativa, el Grupo Boehringer Ingelheim International llegó a un acuerdo
con el Grupo Sanofi para la venta del portafolio de productos de la línea de consumo - CHC (Consumer Health
Care) a nivel mundial, operación con aplicación efectiva a partir del 1 de enero del 2017. Por esta razón, con
fecha 28 de diciembre del 2016, se firmó un contrato de compra-venta local entre Boebringer Ingelheim del
Ecuador (vendedor) y Sanofi Aventis del Ecuador (comprador), mediante el cual, el primero vende, transmite,
transfiere, cede y entrega al comprador, todos los derechos,títulos e intereses del vendedor sobrelos activos del
negocio que se mencionan en el Anexo 1 de dicho acuerdo.

Las actividades de distribución delos productos de la Cormpañía, tal como se explica en la Nota 21, se realizan a
través del servicio de Operación Logística con un proveedorlocal,

Operaciones

Las operaciones de la Compañía, en cuanto a la venta de medicamentos se refiere, se encuentra regulada
por las disposiciones de la Ley de Producción, Importación, Comercialización y Expendio de Medicamentos
de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos serán
establecidos por el Ministerio de Salud.

Enel año 2014, $e emitió el nuevo Reglamento parala fijación de precios de medicamentos que tiene como
finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisión y control de precios deventa al consumidor
final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un
mecanismo de cálculo de precios, basado en la mediana del precio de venta al público y presenta tres
regímenes: 1) Regulado, que serán todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la
autoridady estará sujeto al cálculo de la mediana; 11) Liberado: para aquellos productos queno se consideran
estratégicos, cuyo precio deberá ser notificado a la autoridad en forma semestral; y 11) Fijación Directa: que
se aplicará en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.
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2.1

EOEHRINGERINGELHEIM DEL ECUADORCÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL.ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Mediante Resolución No10-2016 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre del 2016, se dio a conocer la
lista de precios techo, normativa que fue aplicada a cabalidad por parte de la Compañía en los plazos
establecidos para el efecto.

La Compañía mantiene acuerdos de precios de todos los productos farmacéuticos de consumo humano, de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Fijación de Precios vigente hasta julio del año 2014.

Los productos de la línea veterinaria son de venta libre, por lo tanto, no están sujetos a regulaciones para la
fijación de precios

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. por el año terminado el 31 de diciembre
del 2018, han sido emitidos con la autorización de fecha 29 de marzo del 2019 por parte del Gerente General de
la Compañía yposteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Socios para su aprobación
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las NITF, estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes
al g1 de diciembre del 2018 emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board) traducidas
oficialmente alidioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de atuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NI1F) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Este es el primer conjunto de estados financieros arales de la Compañía en los que se ha aplicado la Norma
NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la Norma NIF 9
Instrumentos Financieros. Los cambios en las políticas contables significativas se describen en la nota4.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo, en eumplimiento de las NTUF. La
preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el 180 de estimaciones contables.
También exige a la Adiministración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
dela Compañía.

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR.ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 20:18
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.11 Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptadas

Una serle de nuevas normas son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2018, cuya aplicación anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normás nuevas O sus
modificaciones ho han sido aplicadas anticipadamente por la Compañía en la preparación de estos estados
financieros adjuntos.

NITF 16 Arrendamientos

Se requiere que la Compañía adopte la Norma NIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de enero de 2010. La
Compañía ha evaluado el impacto estimado que la aplicación inicial de la Norrma NITE 16 tendrá sobre sus
estados financieros consolidados, como se describe a continuación.

La Norma NITF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable único para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y
un pasivo por arrendamiento que representa su obligación de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de partidas de
bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los
arrendadores continúan clasificando los arrendamientos como financieros y operativos,

La Norma NILF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma NIC 17
Arrendamientos, la CINTIF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene m Arrendamiento, la Norma SIC-
15 Arrendamientos Operativos — IncentivosylaNorma SIC 27 Evaluación de la Esencia de las Transacciones
que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación de la NIF
16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicas futuras, la tasa de interés de los
préstamosy obligaciones, del método de transición elegido y de la extensión en la cual la Compañía utilice
las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compañía no planea una adopción.
temprana de esta norma.

No seespera impacto significativo en los arrendamientos financieros de la Compañía,

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto significativo
sobre los estados financieros:

-  CINTTE 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
- Características de Pago Anticipado con Compensación Negativa (Modificacionesa la Norrua NITF 9).
- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la Norma NIC 28).

- Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).
- Mejoras Armales a las Normas NITF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIYF.
- NITF 17 Contratos de Seguros.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dólares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera

(a)

(1)

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros $6 expresan
en dólares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

Transacciones y saldos

Todaslas transacciones, incluyendo deudas con compañías relacionadas del exterior, son realizadas
en moneda local (dólares estadounidenses).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menosy, de existir, sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

2.4.

2.4.1

2.4.2

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medición Inicial

La Compañía reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales en la fecha en que se
originan, todos los otros activos financieros y pasivos financieros $e reconocen inicialmente en la
fecha de negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su valor
razonable más cualquier costo de transacción atribuible a su adquisición o emisión. Una cuenta por
cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente medida al
precio de la transacción.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificación y Medición Posterior

Activos Financieros — Política aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: 1) costo amortizado;
ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de deuda; 111) valor
razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificación inicial, a menos que la Compañía cambie su
modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los activos
financieros afectados se reclasifican a la categoría correspondiente a partir del primer período de
reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.
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Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté clasificado a
su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es la recuperación a traves de los flujos de efectivo contractuales; y los términos
contractuales incluyen fechas específicas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden
únicamente a pagos del principal e intereses derivadosdel principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con cambios en resultados.
En el reconocimiento inicial la Compañía puede designar irrevocablemente un activo financiero
(que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor
razomable con cambios en otros resultados integrales) bajo la medición a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes contable de
medición o reconocimiento que pudiere surgir.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda., presenta las siguientes cnentas dentro de esta
categoría:

) Cuentas por cobrar - comerciales: las cuales corresponden a los montos adeudados por
distribuidores y clientes por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de los
negocios y se presentan a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado menos
los cobros realizados. Son exigibles por la Compañía en el corto plazo, no generan intereses
pues su recuperación no supera los 90 días.

1) Cuentas por cobrar - entidades relacionadas:las cuales corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas principalmente por reembolsos de gastos y otras transacciones
comerciales menores. Son exigibles por la Compañía en el corto plazo, no devengan intereses
y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo arortizado,

11) Cuentas por eobrar - empleados: Representadas principalmente por anticipos de sueldo y
préstamos emergentes los cuales son exigibles en el corto plazo. Los saldos que se esperan
cobrar en un año o menos, se clasifican como activos corrientes, caso contrario se presentan
corno no corrientes.

Activos Financieros: Evaluación del Modelo de Negocio — Política aplicable desde el 1
de enero de 2018

La Compañía realiza una evaluación objetiva del modelo de negocio en el que un activo financiero
se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que $e maneja el negocio y se
proporciona información a la Gerencia. La evaluación incluye principalmente los siguientes
aspectos:

- las políticas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas políticas en la
práctica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administración se centra en obtener ingresos
por intereses contractuales, mantener un peráll de tasa de interés, hacer coincidir la duración de
los activos financieros con la duración de los pasivos relacionados; o realizar finjos de efectivo
mediante la venta de los activos;
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» cómo se evalúa el desempeño del portafolio y se informa a la Administración de la Compañía;

- los riesgos que afectan el desempeño del modelo de negocio (ylos activos financieros mantenidos
dentro de ese modelo de negocio) y cómo se administran esos riesgos;

- cómo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo,si la compensación se basa en el valor
razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo desempeño se
evalúa sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluación de sí los flujos de efectivo contractuales son
únicamente pagos de principal e intereses - Política aplicable desde el 1 de enero de
2018

Para propósitos de esta evaluación, "principal" se define como el valor razonable del activo
financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la consideración del valor del
dinero en el tiempo porel riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente de pago
durante un período de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos básicos (por
ejemplo: riesgo de liquidez y costos administrativos); así como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de principal e intereses, la
Compañía considera los términos contractuales del instrumento, La Compañía ha efectuado la
evaluacióny determinado que los flujos de efectivo contractuales corresponden únicamente a pagos
de principal e intereses,

Unacaracterística de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal e intereses
únicamente,si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes impagos de
capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una cormpensación adicional razonable
porla terminación anticipada del contrato,

Activos Financieros: Medición posterior y ganancias y pérdidas — política aplicable a
partir del 1 de enero de 2013

Activos financieros al valor razonable com cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable, Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos por
intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Éstos activos se miden posteriormente a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro.
Losingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro
se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.
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Activos Financieros - Política aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compañía clasificaba sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar.

Activos Financieros: Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas - Política aplicable
antes del 1 de enero de 2018

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo armortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificación, Medición Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con cambios en
resultadossi se clasifica como mantenido para negociar, es un derivado o se designa como tal en el
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
tmidey, a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos al posto amortizado

Boehringer Tagelheim del Ecuador Cía. Ltda., presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

1D) Cuentas por pagar - proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, De
lo contrario se presentan como no corrientes, Las cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal y no generan intereses pues sus plazos no superan los 90 días,

ii) Cuentas por pagar - entidades relacionadas: Corresponden a préstamosy obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos farmacéuticos para la venta en el mercado local,
que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo; no devengan intereses y $e registran
asuvalor nominal que es equivalente a su costo amortizado puesseliquidan hasta en 150 días,
Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a $u valor nominal que no difiere
de su valor razonable ya que están contratados a tasas vigentes en el mercado internacional,
posteriormente se presentan al costo amortizado, Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

ii) cuentaspagar: corresponden a obligaciones por pagar a ermpleados por concepto de
bonos de cumplimiento; provisiones por servicios recibidos y otros por pagar a terceros que se
liquidan en el corto plazo y se presentan a su valor nominal.
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2.4.3

2.4.4

2.4.5

Baja de activos y pasivos financieros

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibirlos flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transacción en la que se transfieren substancialmente
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero, Cualquier
participación en los activos financieros transferidos que sea cresda o retenida por la Compañía se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o éstas han expirado.

Compensación

Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se presente en el
estado de situación financiera su importe neto, cuando y solo cuando La Compañía tenga, en el
momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos ytenga la
intención de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultáneamente.

Deterioro de activos financieros

La Compañía reconoce las estimaciones de deterioro de valorpara las pérdidas crediticias esperadas
para los activos financieros medidos al costo amortizado.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos son
medidas por la Compañía sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo financiero, para lo cual efectúás un análisis individual de los clientes.

Al determinarsl el riesgo crediticio de un activo financiero ss ha inerementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compañía
considera información razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye
análisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histórica de la Compañía, una
evaluación crediticia actual y prospectiva.

La Compañía asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
sientficativamentesl tiene una mora de más de 30 días. Asi también la Compañía considera que un
activo financiero está en incumplimiento cuando:

» noes probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias contraídas con
la Compañía; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la Compañía, tales como la ejecución
de garantías, si las hubiere; o,

» el activo financiero tiene tina mora de más de 90 días.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida
esperada del activo financiero.
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Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el tiermpo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en
un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de presentación de los estados financieros (o
de un periodo inferior si el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses),

El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el período
contractual durante el que la Compañía está expuesta al riesgo de crédito.

Medición de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La Compañía aplica un porcentaje de pérdida a los saldos de deudores comerciales considerando
los siguientes porcentajes:

Entre 91 a 180 días 5%
Entre 1812 365 días 20%
Más de 365 días 100%

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalía si los activos
financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio; condición que surge cuando
han ocurrido uno o más eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos ó cuentas vencidas por más de 90 días;

- la reestructuración de un préstamo por parte de la Compañía en términos que ésta no
consideraría bajo otras cireunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización financiera; O

- la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a dificultades
financieras.

Presentación de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

El importe en Hbros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porción del mismo.
En. el caso de los clientes individuales, la política de la Compañía es castigar el importe en libros
bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 2 años con base en la experiencia histórica de
recuperaciones de activos similares.
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En el caso de los clientes empresa, la Compañía hace una evaluación individual dela oportunidad y
el alcances del castigo con base en si existe o no una expectativa razonable de recuperación. La
Compañía no espera que exista una recuperación significativa del importe castigado. No obstante,
los activos financieros que son castigados podrían estar sujetos á actividades a fin de cumplir con
los procedimientos de la Compañía para la recuperación de los importes adeudados.

Política Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado; la provisión se constituye con base en las políticas de la Compañía y un
análisis individualizado por tipo de cuenta y se presenta coro un menor valor de las cuentas por
cobrar comerciales.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercialización y distribución.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios
en mal estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización, los cuales, una vez cumplidos los
Tequisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos y su valor en libros es descargado de la
provisión constituida,

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación,

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados
cuando es probable que beneñcios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y
los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores que corresponden a
reparaciones o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del
activo fijo y considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas útiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operacionesdel año.
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Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bignes Número de años Valor residual

Edificios e instalaciones 20-10 “

Muebles y enseres 10 -
Equipo de computación y electrónicos 3 -
Vehiculos 4 30%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo fijo excede gt. monto recuperable, éste es reducido inmediatamente
hasta 3u valor recuperable.

Activos intangibles

Losactivos intangibles son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladasy pérdidas por deterioro,
en caso de producirse, El costo incluye tanto los costos incurridos en adquirir el activo como los desembolsos
posteriores para su puesta en marcha y uso. Estos costos se amortizan usando el método de línea recta en
base al estimado de su vida útil.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de $u venta o su valor
en. uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no Anancieros
debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Activos Arrendados

La clasificación del arrendamiento de activos depende si la Compañía asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, Son clasificados como financieros cuando se asuren todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendarmiento operativo se reconocen en resultados bajo el
método de línea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen corno instalaciones y mejoras, se clasifican como
propiedades y equipo y $e deprecian por el menor de los lapsos entre la vida útil estimada del bien y la
vigencia del contrato de arrendamiento operativo.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Provisiones y Contingencias

La Compañía registra provisiones cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de rectusos
para liquidar la obligación y (tii) el monto se ha estimado de forma hable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios pará liquidar la obligación.

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado separado de situación financiera
cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para pagar la obligación y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes de
impuesto querefleja la evaluación scmal del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
específicos de la obligación. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero, El importe
reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado separado de situación
financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoración de éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, enya existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios económicos sea remota,

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Beneficios de corto plazo a empleados

Corresponden principalmente a:

a) a participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
ventas.

b) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

e) Jécimo tercery decimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en
el Ecuador.

d)  Obligacio: ri ial: Se registra el gasto sobre base devengada de aportes al 1E85;
además se incluyen otras obligaciones por pagar a la Seguridad Social, tales como: fondos de reserva

y préstamos.
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Beneficios de Largo Plazo a los empleados

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados):la Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación laboral por desahucio solicitado
por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los resultados del año
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
de efectivo a una tasa del 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, que están denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición ala tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotación,
entre Otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el período en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Compañía.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corrientey el diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domicilio fiscal. Para los regímenes fiscales preferentes se considera. el
28% (2017: 25%), en tanto que, para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 25% (2017: 229); y
en el caso de que la participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 28% (2017:
25%) porcentualmentedelas utilidades gravables, la cual se reduce en 10% sí las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente de manera proporcional. Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda., aplica la tarifa
del 25% para liquidar el impuesto a la renta del año 2018 (2017: 22%).
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Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado
en función de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.42% de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo, este último $e convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2018 y 2017 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente el impuesto carisado, al ser
el mayor, comparado con el anticipo mínimo del Impuesto a la renta.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
terporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tibutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo del impuesto ala renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecholegal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias es
reconocido únicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperará en el tiempo.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Inicialmente la Compañía ha aplicado NEIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota 7, se presenta información
sobre las políticas contables de la Compañíapara los contratos con clientes. La aplicación inicial de la norma
NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compañía no
tuvo efectos, según se describe en la nota 7.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía $e encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin erubargo,
los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos e intangibles: La determinación de las vidas útiles de depreciación de Activos fijos y los
plazos de amortización de los intangibles que se evalúan al cierre de cada año.

. Beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y
Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes,
(Nota 2.13).

. Eeconocimiento v medición de provisiones y contingencias; Supuestos claves relacionados con la
probabilidad y magnitud de una salida de recursos económicos.

- Impuesto, a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de su impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compañía ha aplicado la NIF 15 (ver A) y la NUF 9 (ver B) desde el 1 de enero de 2018 y en base lo
estabiecido en las nuevas normas, sus aplicaciones no han generado un impacto significativo en los estados
financieros. Esto se basa principalmente en el hecho de que las transacciones de venta no son complejas en
cuanto a la entrega del producto, descuentos y planes comerciales, y con respecto a la NIIF 9, los rubros más
relevante corresponden a cuentas por cobrar y por pagar que se derivan del giro normal del negocio; se
mantienen dentro de los plazos de crédito establecidos por la Administración, lo cual no genera deterioro.

(A) MITE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NITE 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cuándo se reconoceny en qué monto, La NIF 15 reemplazó a la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraídas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o alo largo del tiempo.
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(3)

Debido a que la aplicación de NIIF15 no ha tenido un impacto en el reconocimiento de ingresos, la
información presentada para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 no fue requerida que sea
re expresada, es decir, está presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC
18 e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelación de información
de la NITF 15 no se han aplicado en general a la información comparativa.

La norma NIF 15 no tuvo impacto significativo sobre las políticas contables de la Compañía
relacionadas con otros Hujos de ingresos.

Para obtener información adicional sobre las políticas contables de la Compañía en relación con el
reconocimiento de ingresos vésse nota 7.

NIF 9 Instrumentos Financieros

La NITF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medición de los activos financieros,
los pasivos inancieros y algimos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma
reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición.

Adicionalmente, la Cormpañía ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIF 7
Instrumentos Financieros: Información a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por
lo general no se han aplicado a la información comparativa.

i Clasificación medición de activos financieros pasivos financieros

La NITF 9 incluye tres categorías de clasificación principales para los activos financieros: medidos
al costo amortizado,al valor razomable con cambios en otro resultado integral (VRCORD, y al valor
razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificación de los activos financieros bajo la NIF
9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en
sus características de flujo de efectivo contractual. La NIUE 9 elimina las categorías previas de la NIC
39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrary disponibles para la venta.
Bajo la NITF 9, los derivados incorporados ex contratos en los que el principal es un activo financiero
dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalúa la clasificación del
instrumento financiero híbrido tomado como un todo.

La NIIF o en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC $9 para la clasificación
y medición de los pasivos financieros.

La adopción de la NIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las políticas contables de la
Compañía relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicación de la manera en que la Compañía clasifica y mide los instrumentos
financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la NITF o, ver la Nota 2.4.2.

A, continuación en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de medición omiginales
bajo NIC 39 y las nuevas categorías de medición bajo NITF 9 para cada clase de activos financieros
y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.
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El efecto de la adopción de NITF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero de 2018
se relaciona únicamente con los nuevos requerimientos de deterioro,

 

 

Clasificación enainal Nuovaclasificación Saldo en fjsros Saldo en libros

bajo la norma bajo la noma bajola norma bajola norma

NIC 39 AIFa NICIO NIF 9

Activosfinanolerts
Efectivo y equivalantes de efectivo Préstamosyparidas por cobrar Costo amortizado USE 1.342.912 1342912

Cuentas por cobrar (6) Préstamos y partidas por cobrar Costo amorllzado 12,089,237 12,089,297

Total activos financleros Uss 13,432,149 19.492,149
==

Pasivos financiaros

Cuentas por pagar Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros US$ 21.146.115 21.148.1152tas

(a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos
y partidas por cobrar bajo la Norma NIC 39 ahora se clasifican al costo amortizado.

íi. Deterioro del Valor Activos Financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida ineurrida” de la NIC 39 por un modelo de “pérdida
crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al
costo amortizado, los activos del contrato y las inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las
inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen,
antes que bajo la Norma NIC 39.

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NITF 9, por lo general se espera
quelas pérdidas por deterioro ammenten y se vuelvan más volátiles, La Compañía ha determinado
que la aplicación de los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018, no tuvieron,
efectos en la estimación de la pérdida por deterioro.

Los cambios en las políticas contables que resultan de la adopción de NITF 9, no implicaron ningún
impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay diferencias en los importes en libros de
los activos y pasivos financieros que resulten de la mencionada adopción.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base delos hechos y circunstancias que existían
a la fecha de aplicación inicial, inherente a la determinación del modelo de negocio en el que se
ruantiene un activo financiero.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el enrso normal de las operaciones comerciales, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía, Ltda., siguiendo
la directriz corporativa del manejo de riesgos del negocio de Casa Matriz, considera que está expuesto a los
riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la distribución de
sus productos y que ocasionen daños a las personas o a la calidad del producto y que podrían tener un
impacto en los resultados integrales y el estado de sitnación financiera de la Compañía,

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos operativos-financieros:

- Riesgo de exposición a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo país y riesgo
relacionado con los precios de los productos básicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumplir con las obligaciones asociadas
alos pasivos Ínancieros.

. Riesgos de carácter general,

Factores de riesgo operacional

De acuerdo a lo indicado en la Ley Orgánica de Salud (Arts.175 - 176), sesenta días antes de la fecha de
caducidad de los medicamentos, las farmacias y boticas notificarán a sus proveedores, quienes tienen la
obligación de retirar dichos productos y canjearlos de acuerdo con lo que establezca la reglamentación
correspondiente. Los medicamentos caducados referidos deben ser destruidos y eliminados por los
fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por la autoridad sanitaria nacional
y bajo su supervisión.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados porla Compañía, basados en la seguridad
de los consumidores y en las directrices de protección de salud, requieren que todas las actividades se lleven
a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los principios, normas y
soluciones que sean consistentes con las prácticas de la industria. Al g1 de diciembre del 2018 se han
realizado bajas de inventario por US$906.216 (2017: US$999,109), en cumplimiento de este proceso. Así
también la Compañía mantiene la política de establecer provisiones que le permitan cubrir las bajas de
productos próximas a caducar.

Adicionalmente, la Compañía cuenta con permiso sanitario de funcionamiento (MSF) y certificación
ambiental del DMO que avalan el cumplimiento de las normas de calidad y seguridad ambiental que
redundan en la protección de la salud de la población.

Factores de riesgo financiero

La política de gestión de riesgo financiero de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. es coordinada a,
través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las políticas locales adoptadas para hacer
frente a problemas específicos de endeudamiento (capital de trabajo), riesgos de moneda, riesgo de tasa de
interés, riesgo de precios. El programa general de administración de riesgos de la Compañía $e concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía,
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El nivel de endeudamiento (que no incluye financiamiento por adquisición de inventarios con relacionadas
que se liquidan hasta en 150 días) que mantiene la Compañía, al g1 de diciembre del 2018 y 2017 es por
Us$4.5 millones y US$6 millones, respectivamente, los cuales, corresponden a préstamos otorgados por
una entidad del Grupo Boehringer que deveugan tasas de interés promedio del 2.8% (2017: 226) a un año
plazo, renovables a su vencimiento. Los créditos contratados básicamente son destinados a cubrir
obligaciones inmediatas con proveedores y empleados. Las transacciones especulativas no están permitidas
por el Grupo Boehringer.

Riesgos de mercado -

Riesgo de tipo de cambio -

La Compañía tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas
por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en moneda local
(dólares estadounidenses).

Desde el punto de vista financiero, la política de la Compañía requiere que todas las líneas de crédito
bancarias y las Inversiones delos activos líquidos sean realizadas enla moneda local de la Compañía, excepto
por necesidades especiales, que, en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Riesgo de crédito-

Deudores Comerciales

Respecto de los clientes comerciales, éste es evaluado con informes de buró de crédito que incluyen tn
análisis de los principales indicadores financieros y proyecciones de flujo a largo plazo.

Evaluación de la Pérdi rediticia Esperada

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados fieron como sigue:

 

2018 2017

Pérdida por deterioro de deudores

comerciales US$ 112.405 -30.093
>—

La Compañía establece la estimación para deterioro de valor que representa su mejor estimado de pérdidas
a incurrir en relación con los deudores comerciales.

Para el cáleulo de la provisión la Compañía ha desarrollado la Compañía aplica porcentajes según la
antigliedad de los saldos de deudores comerciales como se indica a continuación:

Entre 912180 días 5%
Entre 181 a 365 días 20%
Másde 265 días 100%

Adicionalmente mantiene una provisión específica cop base en un análisis individual de la situación del
cliente, sobre el cual se puede provisionar hasta el 100% de la cartera o de facturas específicas, si se
identifican problemas de incumplimientos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las
inversiones de la Compañía.

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.032.776 al 31 de diciembre de 2018
(2017: US$1.342.9012). El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en baneos e
institiciones financieras que en general superan la calificación “A”, según agencias calificadoras registradas
en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez es el financiamiento contratado con una compañía del Grupo Boehringer, tal
comose indica en párrafos anteriores y flujos de efectivo provenientes de las actividades comerciales, Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los fujos de caja proyectados para un periodo
de doce meses.

Los objetivos de la Corapañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar como
empresa en marcha, generar retornos a sus accionistas y beneficios a otros grupos de interés, así como
mantener una estructura de capital óptima.

Los ratios de apalancamiento al g1 de diciembre de cada año fueron los siguientes:

2018 2017

Cuentas por pagar con entidades relacionadas US$  10-051-303 13.768.543

Proveedores y otras cuentas por pagar 2.178.299 7-379.572

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3.032.776) (1.842.912)

Deuda neta 0.195,826 19.205.203

Total Patrimonio 6.881.786 6.527,545

Capital total US$ 16.078.612 26.352.748

Ratio de apalancamiento 57% 75%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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BOEHRINGERINGELHEIM DEL ECUADORCÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El. AÑO TERMENADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

2018 201

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 3-032.776 1.242.912

Cuentas por cobrar - comerciales 2.560.159 10-417-041

Cuentas por cobrar - entidades relacionadas 627.856 19.595
Cuentas por cobrar - empleados 39.751 93-056
Otras cuentas por cobrar 20.055 1.559-545

Total activos financieros US$ 12.280.507 13-432.1409

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar - proveedores US$ 95£.841 4-997-453

Cuentas por pagar - entidades relacionadas 10.051.303 13-768.543

Otras cuentas por pagar 1.219.458 2.382.110

Total pasivos financieros US$ 12.220.602 21.148.115

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos financieros
se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relación a los
préstamos con entidadesrelacionadas, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor
razonable, pues devengan tasas de interés de mercado internacional.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La aplicación de inicial de la norma NITF 15 no tuvo efectos en el reconocimiento de las actividades ordinarias
procedentes de contratos conclientes, según se describe en la nota 4.

(A) Flujos de Ingresos

La Compañía genera ingresos principalmente de la venta de venta de productos farmacéuticos de uso
humano y veterinario, adquiridos directamente a sus compañías relacionadas, para comercializarlos a
través de distribuidores y cadenas de farmacias en territorio ecuatoriano.

Adicionalmente, tal como 56 indica en la Nota 7, durante el año 2018, Boehringer Ingelheim del Ecuador
Cía. Ltda., generó un ingreso por US$632 mil por la prestación de servicios administrativos a una
compañía relacionada del exterior, en virtud del Acuerdo firmado entre las partes. Por otro lado, durante
el año 2017, la compañía generó un fee por la distribución de productos de la línea CHC, de acuerdo a lo
estipulado en el Acuerdo de Distribución con Sanofi por US$225mil aproximadamente.
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BOEBRINGER INGELEÉIM DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

Nota Total

2018 2017

Ingresos por contratos

con elientes US$ 20.967.391 40.224.266

Otros ingresos 10.205.759 14.030.522

Total Ingresos US$ 40.173.150 54.254.738

(B) Desagregació Ingresos Actividades Ordinarias Proced: de Contratos con Cli

A continuación se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes,
los cuales se desglosan por principales productos y líneas de servicio y oportunidad del reconocimiento
de ingresos.

Porel año terminado

el g1 de diciembre de
2013 2017

Líneas de negocio: => —_

Medicamentos de uso humano 158 27-516.484 37.971.288

Medicamebvtos de uso veterinario 2.450.907 2.252.978

US$ 29.967 -391 40.224.266

Tiempo de reconocimiento de ingresos -
Bienes transferidos un momento determinado US$ 100% 100%

Otros ingresos: US$ 10.205.759 14.090.522

(C) Saldos del Contrato

Acortinuación los saldos delos contratos con clientes:

 

2018

31 de
Nota Diciembre 1 de Fnero

Cuentas por cobrar comerciales 7  US$* 8.560.159 10.417.041

Pasivos del contrato -

provisiones por devoluciones / rebates 19 US$ 398.452 308.351
ERRA
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EOEHRINGERINGELHEIM DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANM!CIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(D) Obligaciones de Desempeño Políticas econacimiento de Tr:

Los ingresos se viden en base a la contraprestación especificada en tm contrato con un cliente. La
Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control de unbien o servicio a un cliente.

En la aplicación inicial de NITF 15, con base en el análisis efectuado, no se determinaron cambios en las
políticas del reconocimiento de ingresos de los flujos de ingresos de ventas de medicamentos, versus las
políticas de reconocimiento con relación al reconocimiento de ingresos bajo la aplicación de NIC 18.

A continuación se proporciona información sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfacción de las
obligaciones de desempeño en contratos con clientes, incluyendo las correspondientes políticas de
reconocimiento de Ingresos,

Bienes Vendidos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y enando la Compañía hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transñiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a zuantener tn control sobre los mismos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado y/o por cobrar por la venta de sus productos
en él curso normal de sus operaciones. Se muestran netos de impuestos, rebajas, descuentos otorgados
y provisiones por devoluciones y planes comerciales,

Provisión por devoluciones planes comerciales

(a) Provisión por devoluciones, la Compañía registra como un menorvalor de losingresos del año una
provisión para cubrir las posibles devoluciones de productos vendidos. La referida provisión es
determinada con base en tin ratio histérico del monto de devoluciones de producto terminado de
los 6 últimos meses. El ratio de devoluciones es evaluado al cierre de cada ejercicio.

(b) Provisión por planes comerciales, la Compañía registra automáticamente una provisión por planes
comerciales al momento en que se emite wa factura de venta al cliente referido, en base a un ratio
sobre la venta, de los diferentes planes que el cliente mantenga vigentes en el Acuerdo Comercial.
Esta provisión se registra como un menor valor de los ingresos.
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BOEHRINGERINGELHEIM DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA.

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costos de productos vendidos

obligaciones sociales
Aportes a la Seguridad Social
Participación a trabajadores

Iidemnizaciones (2)
Seguros

Soporte técnico
Servicio de terceros locales
Impuestos y contribuciones

Arriendos

Servicios de telefonía

y comunicación

Mantenimiento
Suministros
Gastos de viaje

Gastos de gestión
Depreciación (Nota 12)
Amortización
Distribución

Promoción
Obsolescencia
Otros gastos
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Costo de Gastos Gastos de
ventas administrativos ventas Total

US$ 16.630.203 . > 16.630.303

- 1.008.982 1.925.630 2.034.612

- 122.714 227.897 350,611

- 53.568 131.047 184.615

> 16.306 551.149 567.455
- 258.091 - 258.091

- 1.407.863 143.163 1.551.026
- 228.514 313.967 548.431
- 66.635 13.505 80.140
- 177.748 26.093 203.841

> 95-776 ” 95.776
” 103.265 102.405 208.770

- 92.362 81.042 173.404

- 85.766 403-985 489.751
- 43-783 648.038 691.821
” 100.703 149-059 250.662

> - 534-999 534.999
- 12.104 329-543 241.647
- > 1.025.294 1.025.294

> 715-708 1.336.901 2.052.699

US$ 16.630.303 4.590.078 8-444.617 209.664.908
 



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR. CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A,LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

201 Costo de Gastos Gastos de
ventas administrativos ventas Tatal

Costos de productos vendidos US$ 2:2,987-126 a - 22.927.186

Remuneraciones, beneñcios y obligaciones sociales ” 21.431.170 2.362.753 4.292.932

Aportes ala Seguridad Social - 145-251 290.542 483-793
Participación a trabajadores - 12.804 25.791 35.685

Indemnizaciones (2) - 505-968 275.970 681.938
Seguros - 271.216 17.846 288.662

Soporte técnico - 772.082 14.878 703.810
Servicios de terccros locales - 260.266 108.515 368.781
Impuestos y contribuciones ” $84.611 9-691 94.502
Arriendos 202.303 45.289 253.052
Servicios de telefonía y comunicación, - 202.915 m 202.915

Mantenimiento ” 66.120 66.942 133.062
Suministros - 96-375 239.116 435.491

Gastos de viaje ” 128.904 556.847 685-751
Gastos de gestión “ 27-104 1.313.645 1.340.740

Depreciación (Nota 12) .” 153.533 169.500 312.342

Amortización o 1.555 ” 1.5585

Distribución - ." 556.462 556-462
Promoción O 20.899 1.121.541 1.142.440
Obsolescencia - ” 340.542 840.532

Otros gastos .” 1.183.471 631.424 2.114.895

US$ 28.087.186 5580156 9.441.803 44.009.145
 

(1) El costo delos inventarios y de los productos incluye rubros tales como: fletes, empaques, impuesto a
la salida de divisas, entre otros recargos.

(2) Corresponde a valores reconocidos a empleados por iquidaciones, (2016: principalmente producto
de la venta de la línea CHC a Sanofi).
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BOEHRINGERINGELHEIM DEL ECUADORCÍA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL y1 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTROS INGRESOS, NETO

2018 2o1

Otros ingresos

Asignaciones por distribución (1) “ 6.739.024

Contrato de Compra-Venta de Negocios (Sanofi)
Venta de productos línea Consumo-CHC (2) Us$ 5.825.800 5:-2421-060
Utilidad en venta del negocio - 377-605

Ganancia en venta de activos fijos s 47.932

Acuerdo de Distribución (Sanoñ)
Tee contrato de Distribución-Sanof ” 225.671

Otros ingresos (4) 1-741.152 603.779

Otros ingresos operacionales (3) 1.939.450 695.341

Facturación Compañías relacionadas (6) 651.132 -

Ganancia en venta de activos fijos 48.225 118.060

10.205.759 14-030.522
Otros gastos

Contrato de Compra-Venta de Negocios (Sanofi)

Costo de productos vendidos línea Consumo (CHC) a Sanofi (2) (5-825.800) (y .£389.284)

Acuerdo de Distribución (Sanofi)

Otros gastos (4) (Nota 17) (2.209.925) (1.645.496)
Gastos varios (5) (1.153.719) (358.505)

(2)

(2)

(a)

(1

(5)

(6)

(9.189.444) (9-£93.285)
US$ 1.016.315 4.137.287

Según Contrato de distribución mantenido con Boehtinger Ingelheim International GmbH. Durante
el año 2018, las asignaciones por distribución fueron registradas como parte del costo de ventas.

El importe de 2018 correspondea la transferencia final del inventario de la línea de consumo CHC a
Sanofi realizado en el mes de enero del 2018, en línea con lo indicado en el Acuerdo de distribución
Ermuado entre las partes, En el año 2017, corresponde a la venta del inventario de productos CHIC,
según, Contrato de Compra-Venta de Negocio de la línea de Consumo - CHO, Ver Nota 23.

Corresponde a reversos de provisiones de gastos, principalmente con Sanofi por obligaciones
originadas en la aplicación de la política comercial de la Compañía hacia los clientes de la línea CHC
realizados durante el año 2017, las cuales fueron liquidados en 2018. (Nota 19); y otros ingresos por
servicios varios.

Corresponde a reversos de otras cuentas por cobrar a Sanofi provisionadas en 2017 y facturados en
2018. (Nota 12)

Corresponden a gastos de la operación y adicionalmente incluyen ciertas partidas que son
consideradas como gastos no deducibles.

Ver Notas 16 y 23
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINAN!CIEROS
POR EL.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:
2018 2017

Bancos locales y del exterior (1) Us$ 3.032.776 1.842.912

(1) Corresponde a depósitos mantenidos en cuentas corrientes en Citibank, Banco Pichincha C.A. y
Produbanco-Grupo Promérica.

CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES

La composición y un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales 201 como sigue:

Al 31 de diciembre del 2018:

 

 

 

 

 

 

No Vencidos

Cliente por tipa vencido 20 días oo días 180días +180 días Total

Distribuidores US$ 3.691.003 432-392 - 17.026 85-376 4.225.737

Cadenas de farmacias 1.105.561 - 9.825 > - 1.115.986

Mayoristas 981.692 9-606 - - 7.£31 999.129

Farmacias 543.607 27.795 - - 3.971 375-373

Otros 81.429 8.765 - - - 90.194

Sanof Aventis del Ecuador 1-666.835 - - “ - 1.666.835

() Provisión por deterioro - - - (7.026) (95.460) (112.495)

US$ 8.070.127 478.498 9.825 - 1.709 8-560.159

Al 21 de diciembre de 2017:

No Veneidos

Cliente por tipo vencido go días 60 días 180 días —+380 días Total

Distribuidores US$ 5.425.411 1.177.485 - 67.911 - 6.670.807

Cadenas de farmacias 1.009.532 605.374 324.063 111.854 214.966 2.265.790
May oristas 861-768 - 39.141 - - 900.909

Farmacias 407.746 101.958 59.277 18.378 . 586.759
Otros 17.782 23.761 - - “ 41.513
(2) Provisión por deterioro > “ - " (48.737) (48.737)
 

US$ 7.722.210 1.907.978 422.481 198.143 166.229 10.417.041
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BOEHRINGERINGELBEÚM DEL ECUADOR CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

El movimiento porla provisión por deterioro, es el siguiente:

Saldo inicial

Tucrementos

Ttilizaciones

Saldo final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Sanofi Aventis del Ecuador 5.4. (1)

Otros

US$

US$

US$

US$

2018

48-737
112.495
(48-737)

112.495

2018 

29.055

29-055

2017

78.830

(30.093)

48.737

2017

1.485.322

74.223

1.559.545

(1D) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por las comisiones por distribución generadas de
acuerdo al acuerdo de distribución firmado entre las partes; y, valores pendientes de recuperar por
la destrucción de un producto de la línea CHC a cargo de la Compañía, el cual debe ser asumido por
Sanofl.

INVENTARIOS

Composición:

Producto terminado para la venta

Producto terminado en tránsito

Provisión por obsolecencia
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US$

US$

2018
 

4.856.882

2.768.361

7.625.244

(206.642)

7.418.602

2017

13.080.167
1.855.901

14.936.068
(87.564)

14-848:504



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimiento de la provisión para obsolescencia es el siguiente:

2018

Saldo inicial US$ 87.564
Incrementos 1.025.204

Utilizaciones (906.216)

Saldo final US$ 206.642
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246.131

840.542
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BOEHRINGERINGELHEÍM DEL ECUADORCÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

PROVEEDORES

Composición:

Sanofi Aventis del Ecnador S.A. (1) US$

Otros proveedores locales
Proveedores del exterior

US$

(0 Algzde diciembre del 2018, corresponde a lá cuenta por pagar a Sanoporla aplicación de la política
comercial de Boehringer hacia los clientes de la línea CAC, de acuerdo a lo indicado en el acuerdo de
distribución. Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a las obligaciones generadas en la compra de
producto terminado de la línea CHC para comercialización en el mercado local, de acuerdo a lo
indicado en el acuerdo de distribución indicado. (Nota 23)

SALDOS YTRANSACCIONES CON ENTIDADESY PARTES RELACIONADAS

El sieviente es un resumen de las principales transacciones realizadas con entidades y partes relacionadas.
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BOEHRINGERINGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Sociedad Relación 2018 017

Compras de ero ducto, inado

Bochingerhselheia ntematio ns] GmbK Casa matriz USs5 1551929 17,027,519

Boehrinterigclhcin Vetmedica Gmbk Compañia del Grupo 2.067.836 1436.322

Us$ 17.619 765 18.524.341
———— —Á

Asispaciónes por djs ción

Boehringer Ingelheim iternatio nal GrabH Casa matriz US$ 1402,924 6.739.024
Bochinger mgelheim Vetmedica GmbH Casa matez 377,971 -

Servicios parados

Boehringer Ingelheim International GmbH Casa matiz LOCES 54.243 578.205

Boehmgcrhgelheim Comporaté Center Compañía del Grupo 1079,926 »
Bochringer hgelkeim France Compañía del Grupo 130,291 -
Bo“hmger Ingelheim Vetmedica e, Compallia dei Grupo 6.000 -
Boehringer hxelheim Perú Compañía del Grupo 95,788 -

Ss 1366,245 578,205
AAAXAAKÑKÁKÁ. ASK

Iiermses
53 Bochuager hgelhcin Comm,Y Us 159.706 19.007—=—AANKÁ|]A

Ecembolíos de pastos pagados

Bochimsecrhgclhein Iiternatio nal GmbEl Casa matriz U5$ 71 -

BoehringerIngelheim GmbH Compañia del Grupo “ 17.463

Bochringer Ingelheim Argentina Compañía del Grupo - 238

Bochringerlagelhcim Perú Compañía del Grupo "7,564 9,830

Us5 6.849 27.231
ÓáAAáAÁáKÁÁá-5PE5 AKÁAÁA

Ihcregogs norservicios

Boshimeer Ingelheim Perú Compañia del Grupo US$ 631732 -

Reembolzos de sastos cobrados

EckennerSraun hternatio nal - Uruguay Compañía del Grupo Uss - 3,705

Boehringer ngelhejo Perú Compañia delórapo 19.400 41534

Us$ D400 43239
HAAAKAÁAáÁáÁAXDP5 XÁA

Al 31 de diciembrede cada año, la Compañía tenía los siguientes saldos:
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BOEHRINGERINGELHEIM DEL ECUADORCÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

2016 2017

Cuentas por cobrar

Eckenner Braun International - Uruguay US$ - 3-705

Boehringer hgelisim Perú 627.856 15-890

Uss 627.856 19.595

Cuentas por pagar

Boehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz) (1) US$ 4.623.482 7.169.973

Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbEl (1) 116.290 534.905
Boehringer Ingelheim Vetmediea Ine 4-450 -
Boehringer Mmgelhsim Corporate 634.312 -
Boehringer Ingelheim Gmbh - 13.217

Boehringer mgelheim France 37-395 -
Boehringer Ingelheim Perú 71-830 3.630

5-487.736 7.721.625

5C8 Boehringer Ingelheim Comun.V (2)

Préstamos por pagar 4.500-000 6.000.000

Intereses acumulados por pagar 63.567 46.918

4.563-567 6.046.018

Total cuentas por pagar US$ 10.051.308 13.768.543
Aa

(1) Corresponde a obligaciones pendientes de pago originadas en las importaciones de productos
terminados. Adicionalmente se incluyen enentas por pagar por servicios prestados

(2) Corresponden corresponden a varios contratos de préstamo pactados a un año plazo, que se encuentran
registrados en el Banto Central del Ecuador y que devengan una tasa de interés promedio del 2.8%,
Durante el año 2018, se realizó el pago de uno de los créditos contratados por US$1.5 millones.

Nose han efectuado, con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneración del personal clave de la gerencia

Durante el año 2013, el Comité Ejecutivo local estuvo conformado por los siguientes miembros: Gerente
General, Gerente Financiero-Administrativo, Gerente Médico y Gerente de Recursos Humanos

 

2018 2017

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo Us$ 647.439 547.407

Bonos 124-757 199.194
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BOEHRINGER INGELBEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

17. OTRAS CUENTAS POR. PAGAR

 

Composición:
2018 2017

Sanoñ Aventis del Ecuador S.A. (1) - 1.645.496

Provisión por bono de cumplimiento US$ 222,617 226.052

Provisiones por servicios recibidos (Nota 2.10) 979-125 452.592

Otras cuentas por pagar 17-716 57-978

Us$ 1.210.458 2.382.119

(D) Corresponde a la provisión de valores pendientes de pago, originados en la aplicación de la políuca
comercial de la Compañía hacia los clientes de la línea CHIC,

18. IMPUESTO ALARENTACORRIENTEYDIFERIDO

(a) Composiciónde Impuestos Corrientes

2018 2017

Impuestos por recuperar:

Crédito tributario por retenciones de Impuesto a la renta Uss 489.706 591.151

Crédito tributario por Im puesto a la salida de divisas 535.538 z

US$ 1.025.244 591.151

lm puestos por pagar:

Retenciones en la Ímente de impuesto a la renta US$ 492.053 153-142
Retenciones en la fuente de IVA 129-1083 72.458

Usó£ 622.056 205.600
a2

Trapuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017,

Impuesto a la renta corriente (1): US$ 730.886 497.122

Impuesto a la renta diferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (2) (54.655) 23.400

US$ 676.231 520.522

(D)— Tucluido en el rubro impuesto a la renta por pagar del estado de situación financiera.

(2)  Originado principalmente por ajustes de valor neto de realización en el inventario y diferencias
temporales en el reconocimiento de la provisión porjubilación patronal y desahucio.
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BOERRINGERINGELEEIM DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR. ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadonnidenses)
 

(b) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre:

2018 2017

Dtilidad del año antes de participación laboral e impuesto
ala renta US$ 1.230.766 257.902

Menos- Participación a los trabajadores (184.615) (38.685)

Utilidad antes del Impuesto a la renta 1.046.151 219.217

Menos- Otras rentes exentas (631732) -
Más - Gastos no deducibles (1) 2.509.126 2.040.430

Base tributaria 2.923.545 2.250.647

Tasa impositiva 25% 22%

Impuesto a la renta US$ 730.886 497.122

(1) Corresponden principalmente a los gastos no deducibles originados por el límite de los gastos de
gestión; exceso en gastos indirectos, retenciones asumidas de compañías del exterior y otros.

(c) Situación fiscal -

Los años 2015 al 2013 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

(d) Oteros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes aspectos:

. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
Jubilación patronal y desahucio, Sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que 10
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento dela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de tenor imposición,
la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

. Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IRporla reinversión de utilidades. La reducción
de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaría
únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la producción de
bienes, incluidaslas del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; 441)
aquellas sociedades de turismo receptivo.
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. Reducción de tarifa de impuesto a la renta para reicro y pequeñas empresas o exportadores habituales
del 37% en la tarifa de impuesto ala renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará sienpre
queen el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la
Rentase excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13* y 14* rermuneración, así como
aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros sí formaban parte del cálculo del
anticipo.

* Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico,

. Se establece la devolución 15D para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario,

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados a las reformas indicadas, no tendrán un impacto significativo sobre las operaciones de la
Compañía.

(e) Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto
acumulado ses superior a US$3.000.000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
US$15.000.000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su decloración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
Pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Cormpañía considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2017, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuestoa la renta de ese
año,y ii) en el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones
del 2018, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2018, El
estudio final estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

(£) Tmpuesto a la renta diferido -

El análisis de impuestos diferido activo y pasivo es el siguiente:

2018 2017

Tm puesto diferido activo (pasivo) que se recuperará después de 12 meses US$ 91.839 37.184
e ÁS
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Allde diciembre del 2017

Débito a resultados porimpuestos diferidos

Ai31de diciembre del 2017

Débito a resultados porimpuestos diferidos

Al31de diciembre del 2018 Us3

60,584

(23,400)

37.184

54,655

21839

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Impuesto diferido activo (pasivo):

Alide diciembre del 2017

Crédito / (débito) a resultado 3

Al131de diciembre del 2017

Crédito / (débito) a resultados

A131de diciembre del2018

Larelación entre el gasto por impuesto y la utilidad artes de impuestos de los años 2018 y 2017 se muestra
a continuación:

Utilidad del año antes de impuestos

Impuesto a la tasa vigente

Efecto fiscal de las otras partidas conciliatorias / gastos no deducibles
al calcular la ganantja fiscal

Menos- Otras rentas exentas

Más - Gastos no deducibles

Gasto por impuestos

Tasa efectiva de impuesto corriente
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Porjubilación
Inventarios patronal

USE 54.49 6435

(24,886) 11486

19,263 17.921

32,397 22.258

US$ 31660 40.179
  

Total

60,584

(23,400)

37,184

54,655

91339

 

 

 

 

Tasa vigente Porlos años

2018, 2017 2018 20

US$ 1.046.151 219.217

25% 20% US$ 261.538 48,228

(105.734) -
575083 448.805

US$ 720.836 497.122

70% 227%
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BOEHRINGERINGELBHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

PROVISIONES

Composición:

Beneficios de corto palzo a empleados

Participación a trabajadores

Provisiones por devoluciones/rebates

EENÉFICIOS A LOS EMPLEADOS

Composición y rnovimiento:

Jubilación patronal

Desahucio

US$

393.452

US$

US$

US$

2018
 

254-510
124.615

832.577

2018

445.427
157.356

602.783

2017

344-634
38.685

202.351

1.281.670

2017

352.050
193.410

745.460

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto dejubilación patronal y desahucio en
el pasivo es comosigue:

 

 

Jubilación Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al1de enero US$ 552.050 954.935 193.410 323,658 745,450 1250,593
Costa por servicios corrientes 103.158 152.51 39.531 30.603 142,489 202,734
Costo por intereses 22.109 39,534 7.649 B.432 29 753 53,016

Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI(1) 23,728 (103,621 (10.049) (0.492) 15.679 (239,113)

Prestaciones pagadas (195,016) (86.681) (72.985) (15.841) (263,001 (102.522)
Reducciones! Utilizaciones (62,602) (399,248) - - (62602) (399.248)

Al13 1 de diciembre US5 445427 352,050 157.356 193.410 602,783 743460

Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y otros resultados integrales, son los siguientes:

 

  

 

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costo por servicios corrientes US$ 103.158 152.131 39.831 50.603 143.489 202.734

Costo por intereses 22.109 39-584 7.649 13.482 29.758 53.016

AN / (ganancias) actuarisles 25728 (108.6%1) (10.049) (180.492) 15.679 (289.113)

Alg1 de diciembre US$ 150.995 83.044 36.931 (116.407) 187.526 (33.363)
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR, ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1) Son determinadas por el estudio actuarial y registrado dentro de los Otros resultados integrales en el
año en que se originan.

2018 2007
Tasa de descuento 4,25% 4,02%

Tasa de meremento salarial 2,30% 150%

Tabla de mortalidad de invalidez (2) 'TMIESS 2002 TMIES8 2002

Tasa de rotación 20,58% E42%

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito ypagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017y 2016 está constituido por 54.895.247
acciones, con un valor nominal de US$o.04 cada una, poseídas por dos compañías extranjeras del Grupo
Internacional Boehringer Ingelheim. Según el Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros
previsto en la Decisión 201 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus
utilidadesal exterior, una vez que se hayan pagado los Impuestos correspondientes,

RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NITE” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción porprimera vez de las “NITE”, que generaron un saldo
acreedor, éste podrá ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del último ejercicio económico
concluido, si los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de prestación de servicios adrninistrativos

Durante el año 2018, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. y su compañía relacionada Boehringer
Ingelheim Perú 5.4.C, (cliente) rmaron un contrato de prestación de servicios administrativos en donde el
primero se compromete a prestar todos los servicios que el Cliente lo requiera para el desarrollo de las
actividades propias del giro de su negocio.
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Contra: Tr

En febrero del 2016, la Compañía firmó un contrato de prestación de servicios de operación logística con un
proveedor local, mediante el cual, el contratista se compromete a prestar servicios no exclusivos de operador
logístico, almacenamiento, control de inventarios y puesta a disposición de terceros, delos productos indicados
por la Cormpañía y que se detallan en el anexo 1 de dicho acuerdo.

Compra Venta de Negocios

Durante el año 2016, por decisión corporativa, el Grupo Boehringer Ingelheim International llegó a un acuerdo
con el Grupo Sanok para la venta del portafolio de productos de la línea de consumo - CHC (Consumer Healin
Care) a nivel mundial, operación con aplicación efectiva a partir del 1 de enero del 2017.

Por esta razón, con fecha 28 de diciembre del 2016, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda, (Vendedor) y
Sanofi Aventis del Ecuador 5.4. (Comprador) firman un Contrato de Compra-Venta de Negocios, mediante el
cual, el primero vende, transmite, transfiere, cedey entrega al comprador, todos los derechos,títulos e intereses
del vendedor en y sobre los activos del negocio de la Línea de consumo-CHC,

Acuerdo de servicios de distribución (Sanofi)

Con fecha1 de enero del 2017, se firma un Acuerdo de Servicios de Distribución Transicional, mediante el cual
el Distribuidor (Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía, Ltda.) acepta bajo las condiciones del acuerdo, a actuar
comodistribuidor no exclusivo del Principal (Sanofi Aventis del Ecuador S.A.) para la venta de productos de la
línea consumo-CHCa sus clientes en territorio nacional. Por este servicio, el Distribuidor recibirá un cargo por
distribución el mismo que será cancelado de acuerdoa lo indicado en el referido acuerdo y que corresponde al
1,5% del total de las ventas netas del distribuidor. La duración del contrato es de 12 meses a partir de la fecha
efectiva (1 de enero del 2017).

Durante el mes de enero del 2018, se procede a la transferencia final del stock en poder del Distribuidor al
Principal, para que éste gestione la comercialización directa del portafolio de productos de la línea CHC a sus
clientes.

EVENTOS POSTERIORES

Con. fecha 1 de enero del 2019 la Compañía (el comprador) firmóunAcuerdo deCompraVenta con su compañía,
relacionada Boehringer Ingelheim Vetmedica (el vendedor), en donde éste vende, transfiere y asigna al
comprador,y el comprador acepta la transferencia y asignación de los beneficios, propiedad, derecho e intereses
para distribuir productos de la línea veterinaria (Animal Health).

LEA
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