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Informe de los Auditores Indapendierites

Ala Juntz de Socies ‘
Bosehringer Ingelheim dal Ecuador Cia. Ltda.:

Cpinidn

Hemos sugditade los estades financieros gus s2 scompanan de Boshringsr Ingelheim del Ecuador Cia,
Lidd. ("la Campafia™), que incluyen el estado de situacidn financiera al 31 diciembre de 2018, v los
estadas da resultados v otros resultados integrales, de carnbios en &l patrimonio v de fujos de efectivo
par el afic gue termind en esa fecha v las notas gue comprenden un resurmen de las paliticas
importaries de contabilidad v otra informacion explicstiva,

En nuestrs ‘opinidn, loz estados financieros presantan razenablemerte, en todos los aspecics
impartantas, la situacién financiara de Boehringer Ingelheim 1 del Beudder Cla. Ltda. al 31 de disiembre
de 2018, v su desempefic financiéro, v sus flujos de efectiva per &l aho que termind an ega fecha de
cenfarmidad con las Normas Interhaciangles de informacidn Financisra,

Base para Iz Opinidn

Efectuemos nuésira sudiioriz de acugrde con Normas Intermacicnsles de Auditoffa. Nuessiras
responsabilidades de acuerdo con dichas dorfng: se describén mas adelsnte en la secoion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditeriz de los Estedos Financieros” de nuestro
inforrme, Somos independisntes de lz Compafiia de confermidad con los requadimientos de &tica que
- son aplicsbles para nuestrz suditorla de los estados financieros &n Ecuador, y hemos cumplide las
dernas responsebilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la’
evidencia de sucitorfa que hemos obtenido 25 suficiente y apropiada para provesr una base para nuestra
opinidn,

Ctro Asunio

Los estados financieros dz Boehringer Ingelheirn del Ecugdor Cla. Ltda. al y por &l sfio que terming &
31 de diciembra de 2017, fusren auditaros por otro skditer, quien expresd una opinidn sin salvedades
gobre dichos astadns financieres &l 16 de abril de 2018,

(Cantinda)
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Responsabilidades de Ia Admmrstracmn v de g Ercargados del Gobiarno Corporativo en relacion con
log Estados Financieros

La Administracion es responsable por & preparacion v presentacidn razonable de estos estados
financieros de scuerde con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NUF) v por et control
interne que determing es necesario pare permitir la preparacién de los estados financieros que astén
libres de errores matariales, va sean debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, s Administracion es responsable de evaluar la capacidacd
de la Compafifa para continUar como negogio en marcha, revalando, segin corfesponda, los asuntos
relacionados con negocia en marcha y utilizando fa bese coniable de negacio an marcha, a menos que,
la Administracidn tengs la intencidn de liquidar fa Comipafiiz ¢ cesar operacionas, o bien no axists oira
atternativa realista, :

Los Encargados dal Gobierno Coiporativo de |a entidad son los responsables de la supervision dal
proceso de informacidn financiera de la Compaliia.

Responsabilidades de! Auditor en relacidn ean la Auditoria de jos Estados Financisros

Nuestro objetive a5 cbtensr uns seguridad razanable acerca de gi log estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materizles, ya ses debido a fraude o errar, v emitir un informe de suditorfa que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grade de saegurided, pero no garantiza que una
suditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionslas da Auditorfa (NIA) siempre detecte un error
miaterial cuendo éste exista. Los errores pueden deberse s fraude o error y se consideran meteriales
gl, individualmente o en agregado, pusde preverse razonablermenta que influyan en les decisionss
pronormicas que los usuarios tomen beséndose en estos estrdos iinancieros.

Como parte da nuestra auditorfa de acusrdo con Norrnas Internacionales de Auditorta [N1A), aplicarnos
huestra juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante tada la auditorfa.
También:

- [dentificames v evaluamos [os riesgos de errores materiales en s estados financieros, debida a
fraude o error, disefamos v desarrollzmos procedimisnios de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, v obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropieda para provesr una base
pars nuestra apinidn. El riesgo de no detectar errores materiales debido & fraude es mayor que en
gl caso de errores, va que ol fraude puede involuarar colusidn, Talsificacién, omisionas dalibersdas,
representaciones erroneas, o [a evasion del controt interno.

- Obktuvimes un entendimiento del control interno relevente para le suditoriz en orden a disefiar
procadimiznios de auditeriz 2dectados a |as circunstancias, pero no con =l propasito de expresar
una opinién sobre {a eficacla del controlintemno de la Compaiiia.

- Eveluamos o spropiado de |as poifticas contables tifizades v [a razonabilidad de las esﬂmacmnes,
asl coma ta correspondiente informacicn revelada por la Administracion.

- Concluimos sobra lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocia en marcha, basdndonos an [a evidencia de auditoria obtenids, o si existe una incertidumbre
material relacionada con evenios o condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocic en marcha. 3i concluimes que existe una
incartidurnbre material, estamos requeridas a Hamar [a atencion en nuestro informe de auditoriz
sabre las correspondientes revefaciones en los estados financieros o, si dichas revelzciones no
son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nusstras conclusionss se bessan en la evidencia de
suditoria obtenida hasta I3 fechz de nusstro informe de auditoriz.  Sin embargo, aventos o
condiciones futuros pueden causar gue la Compafia no continde como un negodio en marcha.

(Continta)



- - Evalusmas la presentscién en su conjunto, la estructura v gl contanide de los estados financiaros,
incluyendo las revelacionas, v si los estados financleros representan las ransacciongs v 108 hachos
subyacentes de una maneara tal gue [ogran una prasentacion razonable.

Nos cornunicamoes con [os Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entrs atros temas, ai
glcance v |2 oportunidad de la realizacién de la zuditoria v, cuanda sea aplicable, los hallazgos
significativas, incluyands las deficiencias significativas en el cortrol imerno gue ideniffiguemos durante
nuestra auditori, .
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BEOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR Cia. LTDA.

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA,

AT 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 CDN CIFRAS COMBARATIVAS AL 51 DE DICTEMEBRE DEL

Zo1y
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOE Notas 2018 2017
Activaos corrientes
Efectivoy equivalentas de efectivo 10 3.032,.776 1.342.012
Cuentas por cobrar
Com ereisles 131 B.560.459 10.417.643
Entidades relacionadas 18 827.856 10.505
Empleados 39.751 935.058
Otras éoentas por egbrar 12 RQ.055 1.55%.545
Im puestos por recuperar 18 1.085:244 551451
Inventarios 13 7. 413 602 14.848.504
Total activas cofrientes 20.733.443 _ 28.871.804
Activosna corrientes ,
Activos fijos . 14 1.074.408 1.4896.584
Impuesioa la rents diferide 18(0) 91.8390 27.184
Total activosno corrientes 1.166.947 1.555.708
Total activos 23 . Bos.6960 20.405.512

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BOEHMRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR Gia. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA, .

AL 31 DE DICIEMERE DEL. 2013 CON CIFRAS CDI\[PARATWAS AT, 31 DE DICIEMERE DEL
2017

{Expresade en ddlares estzdounidenses)

FASIVOSY PATRIMONIO Notas =018 =017
PASIVOE
Pasivos corrientes
Cuentag por pagar
Proveedores 15 958,841 4.007.433
Entidades ralscionadas 16 T0.051-393 13.768.543
(teras cuentas por pagar 17 1.216.438 8.388.119
Imyussto ala rénts por pager 18 »30.886 q97 a8z
Lmpuéstod por pagar 18 622.056 205.600
Provisiones 19 8z3.577 1281670
Total pasivos cortientes 1d-415.321 33.132.507
Pagivos no corcientes
Provisiones por peneficins a empleados : 20 Goz.783 745.460
Total pasivos 15.017.904 25.877.967
FATRIMONIC
Cepital social a3 2,17 5.810 2.175.810
RésseTvas, 20 B04.080 304,080
Rasultadios aéiimulados 4.401.886 4.047.655
T otal patrimonio ' 58.881.7 85 G.527.545
Total pasivosy patrimonio 21.800.600 20405512

Las notas explicativas anexas son parteinteprante de loz eziados financieros.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECTTATOR CIA, TTDA.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTAGOS INTEGRATES

POREL Aﬁ O TERMINADO EL 31 DE DIC'IEMBRE DEL 2018 CON CIFRAS COMPARATIVAS |
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2oy

(Expresado en délares estadounidenses)

Watas 2018 ' 531
Ingreses por ventas 7 US§  2§.067.391 40.224.266
Costo de produckos vien didas & (16.630.508) (28.987.186)
Utilidad bhruta 153.337-083 11.2%7.080
Gastos de adm inistracidn 8 {4.590.078) - (5.580.1568)
Gdstos deventas 8 {B.444.617)" (0.441.803)
Otros ingresds, neto a 1,006,315 4.187.2%7
Utilidad operacianal : ' 1.318.708 352.2358
Gasto financiers (787.800) (357-54@)
Ingresofinanciere | 515.383 504,348
Utilidad antes del impl;estua la renta 1-046.251 21G.217
. Itapuesto & 1a renta 18 (676.2%1) (3zo.522)
t:ilidad (pérdida) neta dél ago ‘ 360,020 {zoB1.303)
Utrosresultadesintegrales
Wievas medicipnes de 1o planes de benzficios
definides - Cpéadida) ganatieis actuarial 20 . {15.670) 289.113%
Uti]idad (pérdida) neta vy resultadointegrel def ado ss aE4.D4L ' [12.192)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

K

W b s /////

bas anijam ‘avier fodrigies
Aljed ado Especial Comtador General

Pdgina 6 de 48



[EIBURL) AOPEIIGD
EHUELIPOY] I0IARY

[eiradsy op
aurefmn ay

A’&%m

.:E_C_ __w.aw_m_ &

GELTRAG DTG | L EHT A BEU ST neoeat I G ECF P}E LI S
{6rodi) {he51) ABLIH - - - - ot
DZEHIE LAY FE6 B0E - - * - -
SFETLEay LIRS LEGECE F6 050 O8FbOE IT HEAVPOL §ELAT
HIBRE HI'BAE HI'68E - - - - - L1
(faE10€) (50T {soe10el - -
- {e0z ¥ {L0Z'H) - Lnz'p Laer -
LELEELD PEOPRO I - BETHFE BET Q5T TLF 66T 1z [as il aysee S
Lo TERET TN S OpTEn s TOPTENEDY il 2peran | SPAIGSOL [T Emn_...ﬁ FLIEL nI0
[, Fobo), AT 0, 121 m), $RLIG enedle]
S OQCTILEEDY S OPUYTIS3Y SRAED E3Y|

gt ep-£ vwdeg

BIGETOP G mp af | €& SoHUG
sajerdaiy) sopeas L FiIg
SUB[a] TIAY POPYIYE

LIDZ[IP QLI AF-Dp[ T SOpTE
s 1A SUpR| I Sy
WL AT BLCIE L[ NE
ud 9] A1 B] DR WP OE LY

HE12P DRI IP] U SupjUg

{SRSUAPIINOPESE SAIC[0] T opesatdig)
hﬂﬂm THI TIEWHOIC T Y8 TV SYALLVAVIW0D SYALRY NOD 8708 TH( T TIWAIIIA Hd € T4 OUVNIAHAL ONV T3 H0d

GINOWILLYJ Td NH SOOIV 30 0aY.LEH

WOILLT "W OOV NOE THI WIHN TADNT ATONTANTOT



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR. CLA. LTDA,

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADGQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 CON CIFRAS COMEARATIVAS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 3017

{Bxpresado en délares estadounidenses)

Homs 2ais 2017
Flujo dg efec rl\'o de lns, nct:ndades upum:mnalua- .
thilidad antes de'mpuosto 0 &Hk 1.046.121 212317

s (me nos)cargos (615 dies) g anindos & que nofepresenmn
muvn'mcmn de ufs:m’o.

‘Dep:recnnén b0 250,662 $18,542
Bafa de'agiive fio 1 ¢ 1153 424
Ldidad en VETIIL de acrives fijos 14 (45.225) @752
.Anmruza.cmn:. - 1585
Pmyiion pnrubsulcsacncm d¢ mvenarin bE] Lq25.204 - 540,542
Wioredcs pm\us:mndns 15 63,567 16918
Fraviion pam fublacién pavonaly desahucin piz] 172.247 255750
. ' 2.52L014 NEZa 766
Cambias »naGtivey ¥ pasives:
Cugnpaparcabmreameroinles 1.B%4,E82 5,982 E1K
Entigdeaycheinndas porcobmr Eos.a60) 4959
Empliadas. : 55.004 27,526
Otz cuchiag paresbmr 1530450 ' (L2E5.241)
Inpresios porrecupemr : - (1213473
. Jnvenmniios £.404:508 (2.422.112%
Frovecdomws (4.038,510) 3,550,716
‘Enudadesscheionndns porpagar (2,127,748 (1.49_5.4??\)
Dirs duends pirpdgar LIz GG0Y (205.085)
Impuesios porpagas ' TAT5ARE 25,514
Provisione= (#40,0933 {4, 112,276)
Flaviganes. porbene finlos o empkadns {350-604) ﬂﬁi 770)
Eftciivenato provisto.porkis opsridiony s . 4.065.775 1175 285
- merdses.pagados’ : {153.057) (R9.087)
' Impuesto a b reata ptu_,nd.@ 15 ' [821.215), (9006077
Bfectivo nckoprq'\'m;! porhs Atinidades de opemeion 2081502 135,581
. I-‘lan de efrctive de Juf's¢tividades de inversién - ! ) }
Adictones di petives SoF - H (85:408) (594,252)
Provonisale ¢ b vania de serives fjos ‘ BILIET 549,094
ERseern newurizade £n'lns activida'do s de mvarisn ZDE.S61 (205 .E55)

Flojo de efecrive utiizady on s aenividades de
rmanciamicnio =

Cansrlision dg predtijmep con compoiilas miacionadas 53 (1.5040,0007 -

Bemmenio (disminucidn)oeta de efé otivo y equivd ke s @0 ¢ Retive LEED. BG4S, {76.257)
Efrerve yequivalentes de eft ctivo alinisio delinia L342.912 Ld15.168
‘Efrerve vequivalenies de efective alfinalduoltadie 10 . 5,032 7765 15432 91

A od rado Espeual Sortador General
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1.

1.1

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CfA. 1.TDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue congtituida en la cindad de Quito, mediante escritura pliblica del 28 dejunio de 1976 e inscxita
en el Registro Mercantil el go de julic del misme afic. El abjeto social de la Compafifa es la fabricacion,
eomercializacion, exportacién, itmportacion v disiribucién por cuenta propia v ajena, mediante cualgquier
método de toda clase de productos quimicos y farmacéurtess para uso humano y veterinario en general.

Boehringer Mmegelheim del Ecuador Cla. Ltda. forma parte del Grupo internacional de empresas Boehringer
Ingelheim &l cual se dedica principalmente a la produceitn y comercializacion de productos farmacéuticos.
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo seondmico tene a su cargo una o més etapas de
produccion, distribucién y venta de los productos, asf come el otorgamiento de facilidades financieras para &l
pago de las compras. Las operaciones de la Compafifa comesponden a la comercializacién de productos
fabricados por sus compaiiias relacionadas del exterior.

Boehringer Tngelbeim del Ecnador Cia. Ltda. posee dos lneas de producios, la denorninada “Linea
farmacdutics”, constituida por medicamenios para nso hvrnand preseriios bajo recers médica v, la “Linea
veterinaria v otros”.  Aproximadamente el 2% de lus ventas de la Compafifa corresponden a la lnea
farmacéutica, en tarrto que el 8% restante, corresponde a la linea veterinaria v otros.

Durante el afio 2016, por decisidn corporativa, el Grupo Boehringer Ingelheim International llegé a un acuerdo
con &l Grupo Sanofl para la venta del portaiolio de produetos de 1a linea de consumo - CHC (Consumer Health
Care) a nivel mundial, operacién con aplicacion efectiva a partix del 1 de enero del 2o17. Por esta razén, con
fecha 28 de diciembre del 2016, s¢ firmé un contrato de compra-venta local entre Bochringer Ingelheim del
Ecuador (vendedor) y Sanofi Aventis del Ecunador (comprador), mediante el cual, el primero vende, transmite,
transfiere, cede y entrega al compradar, todos log derechos, titulos e intereses del vendedor sobre los activos del
negocio que se mencionan en el Anexo 1 de dicho acuerdo.

Las actividades de distribucién delos productos de la Compania, tal como se explica en Ja Nota 21, se realizan a
través del servicio de Operacion Logistica con un proveedor local.

Operaciones

Las operaciones de la Compaiifa, en cuanto a la venta de rmedicamentos se refiere, se encuentra regulada
por las disposiciones de la Ley de Produccion, Importacién, Comercializacién y Expendio de Medicamentos
de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de Jog medicamentos serdn
establecidos por el Ministerio de Salud.

En el afio 2014, se emitid el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos que tiene como
finalidad establecer v regular los procedimientos para la ravigidn v control de precios de venta al consumidor
final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamenio establece un
mecanismo de céleulo de precios, basado en la mediana del precio de venta al pablico y presenta tres
regimenes: 1) Regulado, que serin todos los medicamentos catalogados como esiratégicos por parte de la
autoridad y estard sujeto al cdleulo dela mediana; i) Liberado: para aquellos productos queno se congideran
estratégicos, cuyo precio deberd ser notificado als autoridad en forma semestral; v i) Fijacion Directa: gue
se aplicard en easos de incumplimiento de alguno de los anteriores.

Pépina g de 48



1.2

2.1

BEOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2018

_ {Expresado en ddlares estadounidenses)

Mediante Resolucién No1o-2016 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre del 2016, se dio a conocer la
lista de precios techo, normativa que fis apllcada a cabalidad por parte de la Compafifa en los plazos
establecidos para el afecto.

La Compafiia mantiene acuerdos de precios de todos los productos farmacéuticos de consumo humano, de
acuerdo 4 lo establecido em el Reglamento de Fijacion de Precios vigente hasta julio del afio 2014.

Los productos de la linea veterinaria son de venta libre, por lo tanto, no estin sujetos a regulaciones para la
fijacién de precios

Aprobaciin de los estades financieros

Los estados financieros de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cla. Ltda. por el afio terrninado el 31 de diciembre
de] 2018, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 29 de marzo del 2019 por parte del Gerente General de
ia Compafiia ypostemormente Serin puestos a cnnmderacmn de la Junta General de Sociog para su aprabacidn
definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

‘financieros. Tal como Jo requieren las NIIF, estas politicas ham sido disefiadas en funcidn a las NIITF vigenies

al g1 de diciembre del 2018 emitidas por el IASE (Iniernational Accounting Standard Board) traducidas
oficialmente al idioma castellano v aplicadas de manera uniforme 4 log 280z que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafila han ¢ido preparados de acuverdo com Normas
Internacionales de Informacién Finandera (NIF) que han sido adoptadas en Ecuador v representan [a
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Este es ] primer conjunto de estados financieros anuales de la Compafiia en los que se ha aplicado 1a Norma
NIIF 315 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Coniratos con Clientes y la Norma NIIF ¢
Instrumentos Financieros. Los cambios en lag politicas contables significativas se describen en la nota 4.

Los estados financleros se han preparado bajo el criterio de costo, em complimiento de las NIIF. La
preparacian de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el 150 de estimaciones comtables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procesn de aphcacmn delas polfticas contalbles

- de la Compafiia.

¥nla Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en esie proceso contable, los regultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién. ‘
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BOEHRINGER INGELHETM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

z.1.1 Nuevas Normas ¢ Interpretaciones Aqn no Adoptadas

Una serle de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2018, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embareo, las siguientes NOITR4s nuevas O sus
modificaciones no han sido aplicadas antlcxpada.mente por s Compafiia en Ia preparacion de estos estados
financieros adjuntos. .

NIIF 16 Arrendamientos

Se requiere que la Compafiia adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar de] 1 de enero de 2010. La
Companis ha evaluado el impacto esiimado que la aplicacion inicial de la Norma NIIF 16 tendrd sobre sus
estados financiercs consolidados, como se deseribe a contimuacion.

La Norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento comtable dnico para los arrendatarios. Kl
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar &) activo subyacente y
un pasiva por arrendamiento que representa su obligacidn de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo v los arrendamientos de partidas de
bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar 2 la de la norma actual, es decir, los
arrendadores contintian clagificando los arrendarmientos como finaneieros u operativos,

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un Acverdo Contiene un Arrendamiento, la Norma SIC-
15 Arrendamnientos Operativos — [ncentivos v 1a Norma SIC 27 Evaluacién de Ja Esencia de las Transacciones
gue Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

La Compafifa ha iniciado el procase de evaluar el impacto potencial resultante de Ia aplicacion de la NITF
16, cuyos efectos cuantitaiivos dependerin de las condiciones economicas futuras, la tasa de interés de log
préstamos v obligaciones, del método de iransicién elegido v de la extensién en la cual la Compafifa utilice
las excepeiones practcas y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compafiia no planea una adopeion
temprana de esta norma,

No se espera irnpacto significative en los airendamientos financieros de la Compafia,

Otras Nuevas Normas 0 Modifieaciones 2 Normas e Interpretaciones

Lz Compaifiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto significativo
sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Tmpuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negative (Modificaciones a Ia Norona NITF ).

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negociog Conjunios (Modificaciones 4 la Norma NIC 28).
- Modificacion, Reduecidn o Liguidacién de un Plan (Modifieaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Armales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Mareo Conceptual en las Wormas NITF.

- NIIF 17 Contratos de Segiros,
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR. CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICAT;[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera

(a)

(b)

Moneda funcicnal v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

Transacciones v saldos

Todas las transaceiones, incduyendo dendas con compamas relacionadas riel exterior, son realizadag
en moneda local (ddlares egtadounidenses).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente lguidas con
vencimientos originales de tres meses o menos ¥, de existir, sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

.4

2.4

2.4.2

" Reconocimiento y medieion inicial v posterior:

Activos ¥y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento vy Medicion Inieial

La Compafda reconoce iniclalmente las cuentas por cobrar comerciales en la fecha en que se
originan, todos los otros activos financieros y pasivos financieros s¢ reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en Ia que la Compafiia comienza a ser parte de lag disposiciones contractuales
del instruznento.

Un active financiero (a menos que sed una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) ¢ un pasivo financiero son inicialmente reconccidos a su valor
razonable mis enalquier eosto de transaceién atribuible a su adquisicion o emision. Una cuenta por
cobrar comercial sin un componetite de financiamiento significativo es inicialmente medida al
precio de la transaceién.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién y Medicion Posterior
Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2015

En el reconocitniento imicial, wn activo financiero se clagifica como medido a: i} costo amortizado;
if) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instvimentos de denda; i) valor
razonable eon cambios en oiros resultados integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor
razonable can cambios en resultados.

Los activos financieros mantenen su clasificacién injeial, a menos que la Compafiia cambie su
modelo de negocio para adsunistrar-log activos finzocieros; en cuiyo caso todos los activos
financieros afectados se reclagifican a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de
reporte posterior al cambio en ¢l modelo de negocio.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LIDA.

NOTAS EI{PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses) ‘

Un activo financiero se mide al ecosto amortizado si diche active (sempre gue no esté clasificado 2
su valor razonable con cambios en resultadog) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es la recuperacion a taves de los  flujos de efeciive contractuales; v los términos
contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden
Anicamente a pagos del prineipal e intereses derivados del principal pendiente de eobro.

Todos los activos financieros no dagificados eommo medidos 4l costo amortizado o valor razonable
con eambios en olros resultados integrales, se miden al valor razonable con cambios en resultados.
En el reconocirniento inicial la Compania puede designar irrevocablemente un activo financiero
(que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con
cambios en resuliados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes comtable de
medicién o reconocimiento que pudiere surgir.

Actives financisros medidos al costo amortizado

Boehringer ingemeim del Ecuador Cia. Ttda., presemta las siguientes enentas deniro de esta
categoria:

1) Cuentas por cobrar - comerciales: Jas cuales corresponden a los montos adendados por
distribuidores v clientes por la compra de producios farmacéuticos en el curso norinal de los
negocios v se presentan a su valor nominal, que es equivalente a su cozto amortzado menos
los cobros realizados. Son exigibles por la Compafifs en el corto plaze, no zeneran intereses
pues su recuperacion no supera Jos oo dias.

i) Cuentas por cobrar - entidades relacionadas: las cuales corresponden a los montos adeundados
por entidades relacionadas principalmente por reembolsos de gastos v otras transacciopes
comerciales menoraes. Son exigibles por la Compafifs en &l corto plaze, no devengan intereses

y se registran a su valor nominal que es eguivalents a su costo amortizado.

i) Cnemtas por eobrar - empleados: Representadas principalmente por anticipos de sueldo y
preéstamos emergentes los cuales son exigibles en el corfo plazo. Los saldos que se esperan
cobTar &0 un afo o menos, se clasifican como actives corrientes, caso contrario se presentan
CORIO IO COTTIEntes.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica aplicable desde el 1
de enero de zo18

La Compafifa realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un activo fuanciero
$¢ mantiene en un portafolio debido a que esto reflefa la forma en que se maneja el negocio v s
proporciona informacién a la Gerenela. La evaluacién incluye priocipalmente los sigmientes
aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio v el funcionamiento de esas politicas enla
practca. Esto incluye evaluar si la esirategia de la Administracién se centra en obtener ingresos
por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés, hacer eoineidir Ia duracion de
los activos financiercs con la duracién de los pasives relacionados; o realizar flujog de efective
medianie la venta de los activos;
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BEOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

- eomo se evalily el deserpefio del portafolio v se informa a la-Administracién de la Compafiia;

- losriesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio (v 1os activos financieros mantenidos
dentro de ese modelo de negocio) y ¢dmo se administran esos riesgos;

-~ chmo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, sila compensacion se basa en el valor
razonable de log actives adminisirados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados.

Los activos financieros que se manitienen para negociar o se administran ¥ cuyo desempefio se
evalia sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con eammbios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacién de si los flujos de efectivo comiractuales son
ﬁmcsunente pagos de principal e intereses - Politica aphcable desde el 1 de enero de
2018

Para propésitos' de esta evaluacién, "principal” se define como el valor razonable del activo
financierc en:el reconocimiento indcial. El "interés" se define como la consideracién del valor del
dinero en el tiarmpo por el riesgo de crédite asociado con el monto del prineipal pendiente de pago
durante un perfodo de Hempo particnlar; y, por otros riesgos ¥ costos de préstamos bisicos (por
gjemplo: Hesgo de liquidez v costos administrativos); asf coma, 1n mavgen de ganancia.

Al evaluar 8 los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e intereses, 1a
Compafiia considera los términos contractuales del instumenio. La Compafifa ha efectuado la
evaluacion y determinado que los fiujos de efectivo contractuales corresponden. tnicamente a pagos
de principal e intereses.

Una caracteristica de pago anticipado es consisténte con e] criterio de pago de principal e intereses
tnicamente, si el importe del pago anticipado representa sugtancialmente los importes impagos de
capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una compensacién adicional razonable
por la terminacién anticipada del contrato.

‘Activos Financieros: Medicién postermr y ganancias y pérdidas — polides apl:tcable a
pEII'tII' del 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos actives se miden
posteriormente & su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos por
‘intereses o dmdendos SE TeCORnOcen en resultados

Activos financieros al costo amortizade: Estos activos se miden posteriormente a costo amortizado
uiilizando el método de interés efectivo. El costo-amortizade se reduce por pérdidas por deterioro.
Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera v el deterioro
se reconocen en resultados. Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce &n
resultados.
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NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20158
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018
La Compafifa clasificabs sus actvos financieros en préstamos v cuentas por cobrar.

Activos Financieros: Medicién Posteriox y Ganancias y Pérdidas - Politica aplicable
antes del 1 de enero de 2018 :

Préstamos ¥ enentas por cobrar: Medidos al costo amoertizado wiilizando el método de interés
efectivo. ‘

Pasivos Financieros: Claéiﬁcacién, Medicién Posterior v Pérdidas y Ganancias

+ Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amorlizade o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con cambios en
resultados =i ge clagifica como mantenido para negociar, es un derivado o se designa como tal en el
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido enalquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados.

Pasivos financieros idos.al costo amortizado

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Lida., presenia las siguientes cnentas demtro de esta
categoria: ‘

1} Cuentas por pagar - proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes s el pago se debe realizar denfro de un afio ¢ menos. De
lo contrario se presentan como no. corrientes. Las cuentas pot pagar se reconocen a su valor
nominal y no generan intereses pues sus plazos no superan los 90 dias.

i) Cuentas porpagar - entidades relacionadas: Corresponden a préstamos y obligaciones de pago
principalmente por la compra de producros farmacéuiicos para la venta en el mercado local,
que son. exigibles por parte del acreedor en ¢l corio plazo; no devengan intereses y $¢ regisiran
a s valor nominal que e equivalents a su costo amortizado pues se lguidan hasia en 150 dias.
Las operaciones de financiamiento se registran inieialments a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable ya que estin contratados a tasas vigentes en el mercado internacional,
posteriormente se presentan al costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resuliados integralés bajo el rubro “Gastos ﬁnancieros”

{ii} Otras cueptas por pagat: correspondm a obhgamones por pagar a ermpleados por concepto de

bonos de cumplimiento; provigiones por servicios recibidos y otros por pagar a terceros que se
liquidan én el corto plazo y se presentan a su valor nominal.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.4.3

z.4.4

2.4.5

Baja de activos y pasivos financieros

La Compafila da de baja un activo financiero cnando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efective
contractuales del activo financiero en. wa trangaccién en la que se iransfieren substancialmente
todos los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo financiere, Cualguier
participacién enlos actives financieres transferidos que sea ereada o retenida por la Compafia se
Feconoce como un activo o pagivo separado.

La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadag o
canceladas, o éstas han expirado.

Compensacion

Un active y un pasivo fnanciero serdn objeto de compensacidn, de manera gue se presente en el
estado de situacién financiera su importe neto, cnando y solo cuando La Compafiia tenga, en el
momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes Teconocidos y tenga la
intencién de liquidar por el importe metn, ¢ de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultineamente.

Deterioro de actvos financieros

La Compaiiia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias esperadas

para los activos financieros medidos al costo axportizado..

Lag estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales ¥ activos de coniratog son
medidas por la Compafiia sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el fempo de
vida del activo financiero, para lo cual efectfia un andlisis individual de los clientes.

" Al determinar i el riesgo crediticio de un activo financiero ge ha incrementado significativamente

desde su recomocimiento iniclal, v al estimar las pérdidas credificias esperadas, la Compafiia
considera informacién razonable y susieniable que sea relevante y esté disponible, la que incluye
andlisis cnantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compadfa, una
evaluacion crediticia actual y prospectiva.

La Compafiia asume que el riesgo crediticic de un activo financiero se ha incrementado
gignificativamente si tiene upa mora de mas de 30 dias. Asi también Ja Compafifa considera que un
active financiero estd en incumplimiento cnando:

- ho es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones erediticias contraidas ¢on
la Compafiia; sin considerar acciones a ser e_]ec':utadas par la Compainia, tales como la ejecucidn
de garantias, si las hubiere; o,

~ el activo financiero tiene una mora de méas de 9o dias.
Las pérdidas crediticias esperadas durante &) Hempo de vida som las pérdidas crediticias que

resultan de todos los posibles eventos de ineumplimiento que pudieren ccnyrir durante Ia vida
esperada del activo financiero.
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Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el iempo devida del activo que surgen de posibles sucesos de incurnplimiento & ocurmir en
un periode de 12 meses contados a partir de Ja fecha de presentacién de los estados financieros (o
de un periode inferior &i al activo fnanciero tene una vida menor a 12 meges).

El periodo miximo congiderado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el perfodo
contractual durante el que la Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Eaperadas

La Compafiia élplica un porcentaje de perdida a los saldos de deudores comerciales considerandoe
los siguientes porcentajes:

Entre 01 a 180 dias 5%
Entre 181 a 365 dias 20%
Mas de 365 dias . 100%

Activos Fipancieros con Deterioro Credificio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia evaltia si los activos
financieros registrados al costo amortizado v los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio; condicidn que surge cnando
han ocurrido uno o mas eventos que tenen un impacto negalivo sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero. Evidencia de que un activo financiere tiene deterioro crediticio
incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
-~ incumplimiento de pagos 6 cuentas vencidas por més de go dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compafifa en términos que ésta no
constdersria bajo otras eivcunstanciag;

- es probable gue el prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- la degaparicidn de un mercado aclive para el activo financierc en cuestién, debido a dificultades
financieras. '

Pregentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

El importe en Hbros bruto de un active financiero se cagtga cuande la Compafifa no tene
gxpeciaiivas razonahles de recuperar un activo finsnclero en su totalidad o una poreién del mismeo.
En el caso de los clientes individuales, la politica de la Compafiia es castigar el mporte en libros
briato cuando el activo Ananciero Hene una mora de 2 afios con base en la experiencia histérica de
reciperaciones de activos similares.
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En ] caso de los clientes empress, Ia Compaiiia hace vna evalnacidn individual de Ja oportunidad v
el alcance del castigo con bage en sl existe o no una expectativa razonable de recuperacidn. La

. Compafiia no espera gue exista ima recuperacion significativa del importe castigado. N¢ obstante,
los activos financieros que son cagtizados podrian esiar sujetos a actividades a fin de cumplir con
los procedimientos de 1a Compaiia para la recuperacion de los importes adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que 1a Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La exdstencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion finaneiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado; la provisitn se constituye con base en las politicas de la Compafiia y un
anélisis individualizado por tipn de cuenta y se presenta como 1 menor valor de lag cuentas por
eobrar comerciales.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El coste de log
inveniarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién v distibucion.

Se constituye uns provision con carge a los resultados de) gjereicio para cubrir las pérdidas por inventarios
en mal estado o no aptos para el donsumo, utilizacién o comercializacion, los cuales, una vez cumplidos los
Tequisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos v su valor en libros es descargado de la
provisién congtituida. ‘

Las imporiaciones en frinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargog relacionados con la

© irnportacidn,

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en

caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construecidn del activo. Los desembolsos postetiores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que heneficios econdrmicos futuros aseciados a la inversién, fluyan hacia la Compafia v
los costos pueden ser medidos razonablemente, Log otrog desermnbolsos posteriores que corresponden a

reparaciones o mmantenimientos menores son regisirados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién. del activo fijo, es caleulada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del
activo fijo v considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas titiles y
valores residuales de los aetivos fijos son revisadag v ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
estados finaneiercs.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.
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Las vidas tiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Mimerode aflos  Valor residual
Edificios 2 instalaciones 20-10 -
Muebles v enseres i0 -
Equipo de computaceion v electrénicos 3 -
Vehiculos : 4 50%

Lag pérdidas v gananeias por la venta del aetivo fjo, se calealan corgparando los ingresos obtenidos con el |
valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede su monto recuperable, éste es reducido inmediatamente
hasta gu valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
an cago de producirse. El costo incluye tanto los costos mewrridos en adquirir el activo comeo los desernbolsos
pogteriores para su puesta en marcha y uso. Estos costos se amoriizan usando el método de linea recia en
base 2] estimado de su vida Ul ‘

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn y amortizacion se someten a pruebas de detevioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria ne recuperarse su valor en liliros. Las pérdidas por deterioro
corresponden 2l monto en el que ¢l valor en libros del activo aexcede a su valor recuperable. El valor
recuperable de log activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrs de su venta o su valor

- en uso. Pars efecios de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los

que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los saldos en libros de
activos no financieros $¢ revisan a cads fecha de clerre de los estados fnancieros para verificar posibles
reversiones del deterioro. En el caso que el monte del valor en libras del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjereicio.

Al 31 de diciemnbre del 2018 y 2017, no se han reconocide pérdidas por deteriore de activos no financieros
debido a gue la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Aclivos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad. Son clasifieados como finaneieros cuando se agumen todos
los riespos v beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clagifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendarmiento operativo se reconocen en resultados bajo el
método de linea recta, durante el perfodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a log activos arrendados se reconocen como instalaciones v mejoras, se clagifican como
propiedades v equipo ¥y se deprecian por el menor de los lapsos entre 1a vida {til estimada del bien y la
vigeneia del contrato de arrendamients operativo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones y Contingencias

La Compafifa régistra provisiones cuando (i) la Compania tiene una ohlgaciin presente, ya sea legal o
implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liguidar la obligacidn y (Hi) el monto se ha estimado de forma fiable. Los muomios reconocidos como
provision son la mejor estimacidn de l1a Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las cbligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones v contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado geparado de situacién financiera
cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desemmbolso para pagar 1a obligacién v el monto puede ser razonsblements estimado.

Las pravisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa sntes de
impuesto que refleja la evaluacidn actnal del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos

-especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. Elimporte

reconocido como provision eorresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado separade de simacion
financiera, tomando en consideracidn los riesgos e incerfidumbres que rodean a la mayoria de los sucesosy
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdnticos sea requerido, o el monto no pueds
ser estimado de maners fiable, Ia obligacién es revelada eomo un pasivo contngente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia gerd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mis
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menog que la probabilidad de un flujo
de zalida de beneficlos econdmicos sea remiota.

No se reconocen ingresos, gananelas o activos contingentes.

Beneficios de corto plazo a empleados

Corresponden principalmente a:

a)  La pariicipacidn de los trabajadares en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la wilidad
contable anual antes del fmpuesto a 1z renta, segin lo establecido por 1a legisiacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a restltados ¥ s presenta como parte de Jos gastos administrativos v
ventas.

b)  Vacagiopes: Se resistra el gasto correspondiente a las vecaciones del personal sobre base devengada.

¢)  Décimo tercerv décima enarto sueldos: Se prowsionan ¥y pagan de acverdo ala legislacidon vigente en
el Feunador.

d)  Oblizaciones con la Seguridad Social: Se registra el gasto sobre base devengada de aportes al TESS;

ademis se incluyen otras obhgamones por pagarala Segundad Social, tales eomo: fondos de reserva
vy préstamos.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADO ET. 21 DE DICITEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios de Largo Plazo a los empleados

Provisiones de jubilacién patronal y desabucio (no fondeados): la Compania tiene nn plan de

beneficio definido para jubilacion patronal requeride v normado por las leyes laborales eciatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo alas leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador ¢ trabajador, el empleador bonificars al trabajader con el veinticines por clante del
equivalente a la {iltima remuneracién mensual por cada vuno de los atos de servicios prestados a la misma
Compafifa o exnpleador, este beneficio se denomina desahucio. : :

La Compaiia determina anualimente la provisién para jubilacién patronal y desahuelo con base en estudios
actuariales practicados por un profesicnal independiente y se reconocen con cargo a los resultados del afio
aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitaric Proyeetado y representa el valor pregents de lag
obligaciones a la fecha del estado de sitnacién finaneiers, el enal eg obtenido degcontando log flujos de salida
de efectivo a una taza del 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los honos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de Norteameérica, que estin dencminados en la misma
moneda en Ja gue los beneiicios serdn pagados ¥ que tienen tennmos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiohes hasta su vencimiento.

Las hipdtesia aetariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, anos de servicios, mmuneraclones incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién,

- entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actnariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
delos servicios pasados se reconacen intnedistarnente en regultados del afo.

Al clerre del ano las provisiones c:ubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Compafiia.

Impuesto a la renta eorriente y diferido

El gasto por impuesto a larenta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
s¢ reconoce en el estado de resultados integrales, exeepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en &l patrimonio. En este caso el impueasto también ze reconoce en otrog resuliados inteprales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta eorriente

El sargo por Impuesio a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de Impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Immpuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes egtablecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiia y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se considera ¢l
28% (2017: 25%), en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecnador se aplicars el 5% (2017: 22%); v
en el cazo de que Ia participacion zocietaria sea ipual o menor al 50% se aplicard Is tarifa del 28% (2017:
25%) porcentualmente de las nidlidades gravables, 1a cusl ge reduce en 10% si las utilidades son reinvertidag
por el contribuyents de manera proporeional. Boehringer Ingelbeirn del Ecuador Cia. Lida., aplica 1a tarifa
del 25% para liquidar el impuesto 4 la renta del afio 2018 (2017: 22%).
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Lag normas vigentes exigen el pago de un “anteipo minimo de Impuiesto a la renta”, cuyo valor es caleulado
en funcidn de Jas cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 6.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de Iqs activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto 4 la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Aldmo s¢ convertird en impuesto 4 la renta definitive, a mencs que el coniribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acierdo eon la norma
querigela devolucién de este anticipo.

Diurante el 2018 y 2017 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente el i 1mpuestu cansada, al ser
el mayor, comparado con el anticipo mimmo del Impuesto a la renta.

TImpuesto a la renta diferido

El impuesto ala repta diferddo se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias

termporales que surgen entre las hases tributaias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados

en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el

. impuesto a la renta diferido activo se realice o el i imapuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto 4 la renta diferide activo solo ge reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tribuiarios foturos contra 1os que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo del impuesto ala renta diferido activo ypasivo se compensan cuando exista el derecho legal exigible
4 compensar 1mpuestos activos corTientes con impuesios pasivos corrientes y cuando el impuesto ala ranta
diferido active vy pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria. ‘

El impuesto diferido activo que se genera de Jos derechos por amoridzacion de las pérdidas tributarias es
reconocido dnicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperaré en el Hempo.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Inicialmente la Compafiia ha aplicado NIF i5 al 1-de enero de 2018, En la nota 7, se presenta informacion
sobre las politicas contables de la Compafila para los contratos con clientes. La aplicacidn inicial de la norma
NIIF 15 sobre el i ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes dela Compaiia ne
tuvo efectos, segin se describe en la nota 7.

Gastos

Los gastos son reconocidos con bage en lo causado o euando son inewrridos. Se reconoce inmediatamente

un gasto cuando el desembolso efectnado no produce beneficios econdmicos futuros.
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere:que la Administracién realice estimaciones y utlice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
log resultados fnales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaia y/o lag que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administraci6n.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos e intangibles: La determinacidon de las vidas Giiles de depreciacion de Activos fijos y los
plazos de amortizacién de los intangibles que se evaltan al cierre de cada afo.

. Beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el céleulo actuarial de Jubilacién patronal y
Desahuelo - Para lo cusl niilize estudios sctuarisles practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.13).

. Reconocimiento v medicién de provisiones y contingencias: Supuestos claves relacionados con la
prababilidad y magaitud de una salida de recursos econdmicos.

- - Lmpuesto a la renia_diferido: La Compafija ha realizade la estimacién de su impuesto diferide
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros ¥ la base tributaria de log activos v
pasivos se revertirdn en el futuro.

CAMEIOS EN POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS

La Compadia ha aplicado Ja NUF 15 (ver A) v 1a NIIF ¢ (ver B) desde el 1 de enero de 2018 y en base lo
establecido en las nuevas normas, sus aplicaciones no han generado un impacto significativo en los estados
financieros. Esto se basa principalmente en el hecho de que las transacciones de venta no son complejas en
cuanto ala entrega del produeto, descuentos y planes comerciales, v con respecto ala NIIF 9, los rubros mas
relevante corresponden a cuentas por cobrar v por pagar que se derivan del giro normal del negocio; se
mantienen dentro de los plazos de crédito establecidos por la Administracitn, lo cual no genera deterioro.

(A) NIIF.15Ineresosd ivi s Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco concépmal cbmpleto .paré determinar gi débenrecdnocerse mgresos da
aetividades ordinarias, cuindo se reconoceny en qué monto. La NIIF 15 reemplazo ala NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias™, la NIC 11 “Contratos de Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Egta Novtna egtablece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
eoutrol, por el cual log ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de a enfrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en ¢l
tempo ¢ 4 lo largo del tiempo.
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(B)

Debido & quela aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto en el reconocimiento de ingresos, la
informacion preseniada para el periodo terminado ¢l 34 de diciembre de 2017 no fue reguerida que sea
re expresada, es decir, estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC
18 e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de informacion
de1a NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacién comparativa.

La norma NIIF 15 neo tuve impacto significative sobre las politicas contables de la Compafifa
relacionadas con otros flujos de ingreses. ‘

Para obtener mformamén adicional sobre las politicas contables de la Compafifa en relacién con el
reconocimiento de ingresos véage nota 7,

NIIF g Instrumentos Rinanciaros

La NIIF o establece los requerimientos para el reconocimients v Ja medicion de los activos financieros,
los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma
reemplaza la Norma NIC 29 Ingtrumentos Financieros: Reconocimienio y Medicién.

Adicionalmente, 1a Compania ha adoptade medificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las revielaciones sobre 2018 pero por
lo general no se han aplicado a la informacién comparativa.

i. Clasificacién v medicion de aetivos financieros v pasivi nancieros

La NIIF g incluye tres catagorias de clasificacién principales para Jos activos finaneiercs: medidos
a) costo amertizado, al valor razonable con. cambios en otro resultado integral (VRCORI), vy al valor
razonable con cambios en resultades (VRCR). La clasificacién delos activos financieros hajo la NITF
9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el gue un active financiero es gestionado yen
sus caracterfsticas de flujo de efectivo contractual. La NIIF g elimina las categorias previas de la NIC
39 de mantenides hasta el vencimiento, préatamos y partidas por cobrar y digponibles para Ia venta.
Bajola NIIF 9, los derivados iIncorporados en coniratos en los que el principal es un activo financiero
denitro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se eval(a la dagifieacion del
instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF ¢ en gran medida conserva los requerimientos existentes dela. NIC 89 para la clasificacion
v medicion de los pasivos financieros.

La adopeitn de la WIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables de la
Compafiia relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener wna explicacién de la manera en que la Compafiia clagifica v mide los instumentos
finaneieras y contabiliza las gananciaz y pérdidas relacionadas bajo la NIIF 9, ver la Nota 2.4.2.

A continuacion en conjunte con Jas notas adjuntas, se explica las categorias de medicidn originales
bajo NIC 39 v las nuevag categorias de medicién bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros
v pasivos financieros al 1 de enero de 2018,
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El efecto de la adopeion de NIIF ¢ sobre el importe de log activos financieros al 1 de enero de 2018
se relaciona {nicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.

Clastticagion eriginal huava clasificasisn Salde enfibros  Saldo en libros
bajo la nomm tajo la nome bajola nommg  bajola nama
NIC 39 NIIF 3 I 39 MiIFa
Efective v equivalantes de efestive Préstarnas y'partidas por cobrar’ Costoamatade  USS 1.342.912 .42 512
Cuantas per cobrar. () Préstarnos v partidas por cobrar Costo amortlzado 12.089.237 12.089.237
Total activos finsnleres : U35 13430049 13402148
Pagivos Manciars '
Cuentas por pegar Ctros pasivos fnancieros Qlros pasivos financizros LSS 21.148.118 2143115

(a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos
v partidas por cobrar bajo la Norma NIC 39 ahora se clasifican al costo amortizado.

fi. Deterioro del Valor de Aetivas Financieros

La NIIF g reemplaza el madelo de “perdida ineurrida” de la NIC 30 por vn modelo de “pérdida
crediticia esperada” (PCE). Bl nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al
costo amortizade, los activos del contrato v las inversiones de deuda al VRCORI, pero mo a las
inversiones en instrumenios de patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen
antes gue bajo 1a Norma NIC 39. ‘

Para los activos dentro del aleance del modelo de deterioro de la NIIF o, por lo general se espera
que las pérdidas por deteriore anmenten y se vuelvan mas voldliles. La Compafiia ha determinadoe
quela aplicacién de los requerimientos de deterioro de la NIIF g al 1 de enero de 2018, no tuvieron
efectos en la estimacion de la pérdida por deterioro.

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopeidn de NIIF ¢, no implicaron mingiin
impacto en log estados financieros, por consigniente no hay diferencias en los importes en libros de
los activas y pasivos financieros que resulien de la meneionada adopcion.

Se han realizado Jas siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y circunstancias que existian
& la fecha de aplicacion inicial, inherente a la determinacion del modelo de negocio en el que se
mantiene un actvo financiero.
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ADM]N'.[STRACIDN DE RIESGOS

En &l eurso normal de 1as operaciones comerciales, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda., signiendo
la directriz corporativa del manejo de riesgos del negocio de Casa Matriz, considera que esta expuesto a los
riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la distribucién de
sus productos ¥ que ocasionen dafios a las personas o 2 1a calidad del producte vy que podrian tener un
impacto en los reseltados integrales v el estado de sitnacion financiera de la Compafiia.

La Compafiia estd expuesta a los signientes riesgos operativos-financieros:

- Rissgo de exposicidn a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais v riesgo
relacionado com los precios de los productos basicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden legar a ser insolventes.

. Riesgo de liguidez, riesgo de que la Compafila no sea capaz de cuxnplir con las obligaciones asociadas
a los pasivos linancisros.
. Riesgos de carécier general.

Factores de riesgo aperacional

De acuerdo a lo indicado en la Ley Orgénica de Salud (Arts.17s - 176), sesenta dias antes de la fecha de
caducidad de los medicamentos, las farmacias y boticas notificarin a sus proveedores, quienes tienen la
obligacién de retirar dichos productos y canjearlos de acuerde con lo que establezea la reglamentacion
cortespondiente. Los medicamentos caducados referidos deben ger destruidos v eliminados por log
fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por 1a autoridad sanitaria nacional
v bajo su supervisién.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados porla Compafifa, basados en Ja seguridad
de los consumidores y en las directrices de proteccidn de salud, requieren que todas las actividades selleven
a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los prinecipios, normas y
soluciones ¢ue sean consistentes con las pricticas de la industia. Al g1 de diciembre del 2018 se han
realizado bajas de inventario por US$506.216 (2017: US‘5999,109) en cumplirniento de este proceso. Asf
también la Compafia mantiene la politica de establecer prowsmnes que le permitan cubrir las bajas de
productos proximaos & caducar.

Adiciopalmente, la Compaifa cuenta con permisc sanitario de funcionamiento (MSP) y cerfficacion
ambiental del DMQ que avalan el cumplimiento de lag normas de calidad v seguridad ambiental que
redundan em la proteceidn de la salud de la peblacién.

Factores de riesgo financiero

La poliica de gestion de rissgo financiero de Boehringer Ingelheim del Eenador Cia. Lida. es coordinada a
través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer
frente a problemas especificos de endeudarmiento (capital de trabajo), riesgos de moneda, riesgo de tasa de
interés, riesgo de precios. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concenira
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
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El nivel de endeudamiento (que no incluye finaneiamients por adquisicién de inventarios con relacionadas
que se liquidan hasta en 150 dias) qiie mantiene la Compaiiia, al 51 de diciembre del 2018 y 2017 es por
US$4.5 millones v US$6 millones, respectivamente, los cuales, corresponden a préstamos otorgados por
una entidad del Grupo Boehringer que devengan tasas de interés promedio det 2.8% (2047: 2%) a un afo
plazo, renovables a su vencimiento. Los créditos contratados basicamente sonm destinados a cubrir
obligaciones intnediatas con proveedores y empleados Las transacciones eﬁpeculatwas no esién permitidas
por el Grupo Boeehringer.

Riesgos de mercado -
Riesgo de tipo de cambio -

La Compafiis tiene una exposicién limitada al viesgo cambiario debido a que las compras v ventas realizadas
por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en moneda local
(ddlares sstadounidenses).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafila requiere que todas las lineas de crédito
bancariasylas inversiones de los activos liquides sean realizadas en la moneda local de la Compania, excepto
por necesidades especiales, que, en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Riesgo de crédito -
Deudores Comerciales

Respecto de los clientes comerciales, éste es evaluado con informes de burd de crédite que incluyen un
anilisis de los principales indicadores financieros v proyeeciones de flujo a larpo plazo.

Ew: cién de 1z Perdi rediticia Faperada

Las pérdidas por deterioro de] valor en activos financieros reconocidas en resultados fteron como sigue:

. 2018 2017
Pérdida por deterioro de dendores
comerciales 5% 112.495 ~20.003

La Compafia establece la estimacién para deterioro de valor que represents su mejor estimado de pérdidas
a incurrir en relacién con los dendores comerciales.

Para €l cilewlo de la provisién la Compafifa ha desarroliado 1a Compafila aplice porceniajes segim 1a
antigiiedad de los saldos de deudores comerciales como se indica 3 continuacion:

Entre g1a 180 dias 5%
Entre 181 a 365 dias 20%
Mas de 365 dias 100%

Adicionalmente mantiene una provision especifica con base en un anakisis individual de Ja sitwacién del
cliente, sobre el cual se puede provisionar hasta el 100% de la cartera o de facturas especificas, si se
1dentifican problemas de incumplimientes. .
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EOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA., LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 21 DE DICITEMERE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

FEfectivo v equivalentes de efectivo

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a las
inversiones de la Compafifa.

La Cornpafifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.032.776 al 34 de diclembre de 2018
(2017: US$1.342.012). El efectiva y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmentes en bancos e
institueiones financieras que en general superan la calificacién “A”, segin agencias calificadoras registradas
en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de lignidez -

La principal fuente de liquidez es el financiamiento contratade eon una compafiia del Grupo Boehringer, tal
como se indica en parrafos anteriores y flujos de efectivo provenientes de las actividades comerciales. Para
administrar la Ligquidez de corto plazo, la Compafiia se basa em los flujos de caja proyectados para un periodo
de doce meses.

Los ohjetivos de la Compania al administrar el capital son el salvagnardar 12 capacidad de eontinvar como

~ empresa en marcha, generar retornos a sus acclonistas y beneﬁcms a otros grupos de interéds, asi como

mantener una estructura de eapital dplima.

Los ratios de apalancamiento 2l 31 de diciembre de cada afio fueron Jos siguientes:

. 2018 2017
Cuentasz por pagar con entidades relacionadas US%  10.051.303 13.768.543
Proveedoresy otras cuentas pos pagar .178.290 7.379.572
Mengs: Efectivoy equivalentes de efective . (5.082.776) {i.842.912)
Denda neta 9.166.826 19.805.203
Total Patrimonio : 5.881.786 6. 52Y.545
Capital toral ' Uss 16.078.61% 28 332.748
Ratiode apalancamiento ' 57% 75%

INSTRUMENTOS FINAN CIEROS
Categoﬁas de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de eada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio: ‘
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR.CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR.EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidensges) ‘

2018 201

Ae¢tivos ﬁnanei_erus medides al costo amortizado:

Efectivo v equivalentes de efective &% 3.032.776 1.84%.012
Cnentas por cobrar - comerciales 8.560 150 10.417 044
Cuentas por cobrar - entidades relacionadas 627.856 19.595
Cuentas por cobrar - empleades . 39.751 93.056
Otras cuentas por cobrar - 20.055 1.559.545
Total activos Ananeieros } - Uss 12.280.507 43.480.149
Pagivos financieras medidos al costo am ortizado:

Cuentas por pagar - proveedores ’ Uas 958.841 4.597 453
Cuentas por pagar - entidades relacionadas 10.051.305 13 768,543
Otras cuentas por pagar 1.219.458 2. 388,110
Total pasivos financieros . Us% 1o.200.602 21.148.115

Valor razonable de instrumentos financieros .

Elvalor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efective y otros activos'y pasivoes financieros
$¢ aproxima al valor razonable debido a la natiraleza de corto plazo de estos insirumentos. En relacién a los
préstamos con entidades relacionadag, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a s valor
razonable, pues devengan tasas de interés de mercado internacional.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARYAS

La aplicacion de inicial de la norma NIF 15 no tuvo efectos en el reconocimiento de las actividades ordinarias
procedentes de coniratos con clientes, segin se deseribe en la nota 4.

(A) Flujos de Ingresos

La Compafiia genera ingresos principalmente de la venta de venta de productos farmacéuticos de uso
humano v veterinario, adquiridos divectamente a sns compafias relacionadas, para comerc:tahzarlos a
fravés de distribuidores y cadenas de farmacias en termitorio ecuatoriano.

Adicionalmente, tal como $¢indica en la Nota 7, durante el afio 2018, Boshringer Ingelheim del Ecuador
Cia. Lida., generd un ingreso por US$632 mil por la prestacién de servieios admimistrativos a una
compaiia relacionada del exterior, en virtud del Acuerdo firmado ertre las partes, Por otro lado, durante

el ano 2017, la compafifa generd un fee por la distribucidn de productos de la linea CHC, de acuerdo alo
estipulado en el Acuerdo de Distribucién con Sanofi por US$225mil aproximadamente.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota Total
2018 2017
Ingresos por contratos o
con clienies US% 20.067.391 40.224.266
. Ofros ingresos . 10.20R.750 14.030.522
Total Ingresos 8% 40.173.150 54.254.788

: (Bj Desa acib Ingresos de Actividades Ordinariag Proced de Contratos con Cli

A continuacion se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes da contratos con clientes,
los cuales se desglosan por principales productos v lineas de servicio v oporivmidad del reconoeimiento

de ingresos.

Lineas de negocio:
Medicamentos de uso humano ' 78s
Medicamentos de uso veterinario

ez

Tierapo de recoyocimiento de ingresos -
Bienes transferidos un rnomento determinado USH
Otros ingresos: ‘ Us$

- (C) §gldos del Contrato
‘A continuacion Jos saldes de los contratos con chentes
Nota
Cuentas por cobrar comerciales v Us%
Pagivos del coptrato -

provisiones por devoluciones / rebates 19 US§
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Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2018 2017

27.516.484 37.971.288
2.450.907 22520732

20.967.391 40.224.266

100% 100%

| 10.205.759 14.050.522

2018

a1 de
Diciembre 1 de Enero

8.560.159 10.417.041

358.452 B08.351




BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CTA. LTDA.

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMTNADO EL 31 DE DICTEMEBERE DEL 2018
{Espresado en ddlares estadounidenses)

{D) Obligaciones de Desempelio v Politicas econocimiento de Tn

Los ingresos se rpiden en base a la contraprestacién especificada en 1n contrato con un cliente. La
Compafiia reconoce los ingresos cuande transiiere el control de un bien o servicio a un cliente.

En la apliczcion inicial de WIIF 15, con base en el anélisis efectuado, no se determinaron catmbios en las
poliicas del reconocimiento de ingresos de los flujos de ingresos de ventas de medicamentos, versus las
politicas de reconocimiento con relacién al reconocimiento de ingresos bajo la aplicacion de NIC 18.

A continuacidn se proporciona informacion sobre 1a naturaleza v la oportunidad de la safisfaceidn de las
obligaciones de deserupeno en contratos con clientes, incluyendo las correspondientes politicas de
recohocimiento de ingresos.

Bienes Vendidos

Los ingresos son reconocidos en la wedida en que eg probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ger medidos eop Aabilidad v enando la Cornpafiia hace entrega de sus productos al
comprador ¥ en eonsecuencia lransfiere, los rieszos v beneficios inherentes a Ja propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni & mantener un, control sobre los mismos.

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado v/o por cobrar por la venta de sus productos
en el curse normal de gus operaciones. Se muestran netos de impestos, rebajas, descuentos otorgados
y provisiones por devoluciones vy planes cormerdiales.

Provisidn por devoluciones y planes comereisles

(a) Provizidn por develuciones, 1s Compafiia registra como un menor valor delosingresos del afio una
provision para eubrir las posibles devolueiones de productos vendidos. La referida provision es
determinada eon base en tn ratio histérico del monto de devoluciones de produets tarminado de

los 6 Glimos meses. Elratio de devolucionss es evaluade al clerre de cada ejercicio.

(b} Provigién porplangs comereiales, la Compafiia regisira automaticamente una provisién por planes
comerciales al momento en gue se emite wna factura de venta al cliente referido, en base a un ratio
sobre 1a venta, de log diferentes planes que el cliente mantenga vigentes en el Acuerdo Comercial.
Esta provisién se regisira como un menor valor de los ingresos.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LYDA.

NOTAS EX_PLICA.'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADOQ EL 21 DE DCIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA.

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costos de productos vendidos
obligaciones sociales
Aportes a la Seguridad Social
Participacién a trabajadores
Indemnizaciones (2)
Beguros
Soporte téenico
Servicio de terceros lacales
Impuestos y contribuciones
Arriendos
Servicios de telefonia
v comunicacion
Mantenimiento
Suministros
Gastos de viaje
' (Gastos de gestion
Depreciacion (Nota 12)
Amortizacién
Distribucién
Praoin ecidn,
Obsoleseencia
Otros gastos
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Gastos de

Costo de Gastos
ventas administratives  ventas Tatal
US¢ 16.630.203 - - 16.630.303
- 1.008.982 1.925.630 2.0534.612
- 122 714 23%.897 250.611
- 53.568 131.047 184.615
- 16.306 551.149 567.455
- 258,001 - z58.001
- 1.407.863 143.163 1.551.026
- 228.514 313.967 542,481
- 66.635 13.505 80.140
- 17w 748 26.093 203.841
- 95.776 - 95.776
- 105.2658 102.405 208970
- 923 362 81.042 17%.404
- B85.766 403.985 489.751
- 43.783 648.038 601.82%
- 100.703 149.959 A50.662
- - 534.599 534.94949
- 12.104 829.543 Bg1.647
“ - 1.025.294 1.025 504
- 715708 1.5356.001 2.052.699
U8% 16.630.303 4.500.078 B.444.617 20.664.99%




BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR. CiA. LTDA.

NOTAS mLIMmﬁ ATLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

201 - Costode Gastos Gastos de

Castos de productos vendidos Uss 28.987.186 u - 28.937.186
Bemuneraciones, hepeficiosy oblisneiones sociales " 1.431.170 2.862.753 4.293.932
Aportes ala Seguridad Social - 145.251 200.542 485768
Participacidn a irabajadores - 12.804 55,747 25.685
Indemnizaciones (23 - 505-968 175.970 6281.958
Seguros - 271,216 17 . 8ab 288.662
Soporle téenico - & X-1 11 14878 703.810
Bervieios de terceros locales - 260.260 108.515 368.781
Impuestes ¥ contribneiones n 84.811 4.603, 04.502
Arriendos - 08363 45.289 253852
Bervieios de telefonis y comunicacidn, - 202.915 - aGE Y1y
Mantenimiento n G6.120 86.943 133.062
Surninistras ‘ - 98.375 339.116 455401
Gastos de viaje - 128.004 356.847 685.752
Gastos de gestion u 27104 1.213.645 1.340.% 20
Depreciacién (Nota 12) - 153.833 164.500 228.342
Amorbzacion - 1.555 - (L5535
Distribueidén - - 836 462 5560462
Promocidn ' u 20 809 1.123.543 1242440
Obgelegesncia - - 840.542 840,542
Otros gastog - 1.185.4% 1 G314 2.114.805

5% z8.987.186 5-580.156 0.441.803 44.009.145

(1)  Elcosto de los inventarios v de los productos incluye rubros tales cormo: fletes, empaques, impuesto a
la salida de divisas, entre otros recargos.

{2) Corresponde a valores reconoecidos a empleados por Heuidaciones, (2016: principabmente producto
dela vents de Ja linea CHC a Sanofi).
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BOEHARINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
2018 201

Otrosingresos .

Asignaciones por distribueién () - 6.739.0%4

Contrato de Compra-Venta de Negocios (Sanofi)

Venta de productos linea Consum o-CHC (2) ] Uss 5.825.800 5.221.060
tilidad en venta del negoeio - 377.608
Ganancia en venta de activos fjos - £7.982

Acuegrdo de Distribucidn (Sanoii)

Fee contrato de Distribueidn-Sanofi - ang G671
Otrosingresos (4) 1.741.152 " 605,774

Otrosipgresas aperacionales (3) 1.839.450 695.341

Faecturacion Compafifas relacionadas (6) . 651.132 -

Gapancia en venta de activoes fjos 48 285 138.060

10.205.750 14.030.522

Oiros gastos

Contrate de Compya-Venta de Nepacios (Sanofi) ‘

Costo de productos vendidos linea Consume (CHC) a Sanofi (2) {5.825.800) (7.880.284)

Acuerdo de Distribueidn (Sanofi)

Otrosgastos (4) (Nota 17) {2.209.925) (1.645.496)

Gastos varios (5) (1.153.719) (358.505)

(9.139.444) {0.803.285)
VES 1.016.315 4.1537.237

(1)  Segfin Contrato de distribucién mantenido con Boehringer Ingelheim International Gmb#. Durante
el afio 2018, las asignaciones por distribucion fueron registradas como parie del costo de ventas.

(2) Elimporte de 2018 corresponde a la transferencia final del inventario de la linea de eonsumo CHC a
Sanofi realizado en ) mes de anero del 2018, en linea con lo indicado en el Acunerde de distribuciin
firmado entre las partes. En el afio 2017, corresponds 4 la venta del inventario de productes CHC,
segin Contrato de Compra-Venta de Negocio de la linea de Consumo - CHC, Ver Nota 23.

{#) Comesponde a reversos de provisiones de gastos, principalmente con Sancf por chligaciones
originadas en la aplicacién de la politica comereial de la Compania hacia los clientes de 1a linea CHC
realizados durante el afle 2017, las cuales fueron liguidados en 2018. (Nota 19); v olros ingresos por
servicios varios, '

{4) Corresponde a reversos de otras ctentas por cobrar a Sanofl provisionadas en 2017 ¥ facturados en
2018. (Nota12)

(5) Corresponden a gastos de la operacidn y adieionalmente incluyen ciertas partidas que som
consideradas como gastos no deducibles.

(6)

Ver Notas 16 v 23

Pagina 34 de 48



10.

11.

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EY. 31 DE DICIEMBEE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2018 . 2017
Bancos locales v del exterior (1) Us$ 53.0532.%76 1.342.912

(1) Corresponde a depdsitos mantenidos en cuentas corrientes en Cilihank, Banco thmcha CA ¥y
Produbanco-Grupo Promérica.

CUENTAS POR COBRAR. COMERCIALES
La composicidn y un detalle de la anfigiiedad de lag enentas por eobrar comerciales son como sigue:

Al 31 de diciembre del 2018:

No Veneidos :

Cliente por tina veneido 50 dias a0 dias 180 disg 1180 dias Total
Distribuidoras US$  s.hg91.00% 432.352 - 17.02§ B5.376 4.225.757
Cadenasdefarmacias 1.105.561 - g.825 - - 1.115.386
Mavyoristas ¢81.6g2 0.606 - - 7.891 099,129
Farmacias §43.607 27.795 - - 3.971 372373
nros 81.420 8.765 - - - 090.194
Sanofi Aventis del Bevnador 1.666.835 - - “ - 1.666.855
(-) Provisitn por deteriore - - - - {17.026} {g95.469) (112.495)

" TSt 8.070.127 478.498 9.825 - 1.700  8.560.150
Al 91 de diciembre de 2017

: No Veneidos

Cliente por tipo veneido sodias oo dfag 180 dias  +180 dias Tota]
Distribuidores US$  5.425.411  1.177.485 - 67.011 - 6.670.807
Cadenasde farmuacias 1.009.33%8 605.374 524.003 111.854 214.064 2.265.790
Mayoristas 863.768 - 39.241 - - 900.000
Farmacias 407.746 101,358 50.277 18.378 - 586780
Otros 17752 23.761 - - - 41,513
(-) Provisién por deterigro - - - - {48.727] (48.737)

8§ 7.722.210  1.907.978 422,481 198.143 166.22¢ 10.417.041
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR. CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICI’EMERE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

El movimienio por Ja provisién por deterioro, &5 ¢l siguiente:

2018 2017
Saldeo inicial USs 48.757 78.830
Inerementos 112.495 -
Ulilizaciones (48.737) . (30.003)
Saldefinal - ‘ ‘ Uss: 112.495 48.73%7
OTRAS CUENTAS POR COERAR,
Composicion:
2018 2017
Sanofi Aventis del Ecuador 8.4, (1) Us$ - 1.485.322
Otros 20,055 74,825
3% 20.055 1.559.545

(1) Corresponde principalmente a cuentas por ¢obrar por las comisiones por distribucion generadas de
acuerdo al acterdo de distribucién firmado entze las partes; v, valores pendientes de recuperar por
la destruccidn de 1un produeto de ia linea CHC a cargo de la Compafifa, el cual debe ser asumido por

Sanofi.
INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Producto terminado para la venta Uss 4.856.88z 13.080.167
Producto terminado en trinsito 2.768.561 1.855.901
7.625.244 14.036.063
Provisidn por chsolacencia {206.642) (87.564)
Uss 7.418.602 14.848.504
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 20138
{Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la provisién para obsolesceneia es el siguienie:

2018 201

Saldo inicial s $7.564 246.131
nerementos 1.025.204 840.542
Utilizaciones ‘ (906.216) (999.109)

Baldofinal Uss 206.642 87.564
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16.

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138
{Expresado en dblares egtadounidenses)

PROVEEDORES

Composicion:

Banefi Aventis del Ecuador 5.A. (1) UsSH
Otros proveedores locales
Proveedores del exterior

5%

{1)  Al31dediciembre del 2013, corresponde a la cuenta por pagar a Sanofl por la aplicacion de la politica
comercial de Boehringer hacia los clientas de la linea CHC, de acuerdo 2 lo indicado en el acuerdo de
distribucion. Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a las obligaciones generadas en la compra de
producte terminado de la ¥nea CHC para comerclalizaciéon en el mercado loeal, de acuerdo a lo

indieado en el acuerdo de distribucion indicado. (Nota 23)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

¥l siguienie es un resumen de las principales transacciones realizadas con entidades y partes relacionadas.
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2018 2017
(718.817) (3.948.579)
(230.564) {(»83.65958)
{9.665) (65.1813
{958.841).  (4.997.453)




BOEHRTNGER INGELHEIM DEL ECUADOR. CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sopciedad felaciag 2018 017
Comprag de preoducto mado
Boechrnger ngelieim hterpational Gm b Casg matriz " Us3 15551929 17.087.519
Bochringer Ingelheim Vetmedica GmbH Compadia de} Grupo 2.067.836 1436.822
Uss 17.613.765 18.324.34]
Asionaginnes pordistribgeidn
Boehringer hgelheipn hitematio nal GrabH Casza matriz Uss 1402.224 £.735.024
Boehrmper mgelieim Vetmedica GmbH Casa maitiz 377871 -
Scrvigins pasados
Boehungerhgelheim latematio nal GmbH Caza matsiz Uss 54.243 578205
Baehringer ngeiheim Cotporate Center Compadia del Grupo 1078.026 -
Boehiinger ngelheim France Compafia del Grupo 150,291 ~
Boahsnger hgelheim Vetmedica Ine, Compafia dejGrupo 5000 -
Eochringer nge theim Ferd Compadia del Grupo 93,785 -
TRE 1366245 578,208
Itgreses
$C8 Bochrnger gelheim Comm,'V Uik 162,706 1Ba.oo7
Reembolios de sactos pagados
Eochringerhpcheim hictnational G b Casamatrz Uss 715 -
Boehnngeringelheim GmbH Cempafia de) Grupo - 17463
Boehrngerhgelheim Argentina Compaiia del Grupo - 238
Eochringer ngelheim Pery Compaiia del Grups ~7,564 9530
Uss -5.849 27231
Inoresos norservicin ﬁl
Boehringer ngelheim Peri Compatiia del Grupe uUss 631732 -
EBeemba de rastos poos
Eckenner Braun Intemational - Unuguay Compaiifa del Grupo uss - 3,705
Boehrigerngelhein Pem Compafiia del Grupo 19400 41534
uss 19.4G0 452339

Al g1 de diciembre de cada afio, la Compafiia tenfa Ios siguientes saldos:
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BORHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS FX;PLICATWAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL z018
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
Cuentas por cobrat :
Eckenner Braun International - Uruguay Uuss . 3.705
Boehringer Inpelheim Perd 627.B56 15.890
Uy 627.856 19.595
Cuentas por pagay
Boehringer Ingelheim International GmbH {Casa Matriz) (1) Uss 4.625.432 7.160.8%2
Boghringer ngelheim Vetmedica GmbH (1) 116.290 534.005
Boehringer Ingelheim Vetmedica Inc 4.45%9 -
Boehringer Ingelheim Corporate : - 654.318 -
Boehringer ngelheim Gmbh - 13.217
Boehringer ngelheim France 37395 -
Boehringer Ingelhelm Pert : ) : 71.889 2.630
5-487.786 7.781.625
SCE Boehringer Ingelheim Comm V(2]
Préstam os por pagar 4.500.000 6.000.000
Intereses acumuiados por pagar ' : 63.567 46.018
4.568.567 6.046.018
Total cuentas por pagar US§ 10.051.308 13.768.545%

(1) Corresponde a oblizaciones pendientes de pago originadas en lag importaciones de productos
terminados. Adiclonalmente g incluyen enentas por pagar por servicios prestados

(2) Correspondenacorrespooden a varips coniratos de préstamo pactados a un afip plaze, que se encuentran
registrados en el Baneo Central de) Eenador v que devengan una tass de interés promedio del 2.8%.
Durante el afio 2018, se realizd el pago de uno de los eréditos contratados por US$L5 millones.

Nose han‘efec‘cuado, con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneracion del personal clave de la gerencia

Duiranie &l afio 2018, &l Comité Ejecutivo local estuvo conformmade por los giguientes mlembros: Gerente
General, Gerente Financlero-Adminisirativo, Gerente Médice v Gerente de Recursos Humanos

2018 2017
Salarioey beneficios sociales de cortoy largo plazo 3% 647.439 547.407
Bonos . 124.757 199.184
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Cormposicitn;
2018 2017
Sanofi Aventis del Eenador 5.4, (1) - 1.648.496
Pravisifn por bone de eumplimiento 5% az2.617 286,055
Provisiones por servicios recibidos (Nota 2.10) 979.125 452.502

Otras cuentss por pagar ‘ 17716 57.078

USs  1.219. .458 2.282.119

(1) Corresponde a Ja provision de valores pendientes de pago, cngmados en la aplicacién de la polidea
comercial de la Compafiia haeia los clientes de la linea CHC.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Composicion de Impuestos Corrientes

2018 2017
Im.gu pstos por recu pETrAT:
Crédito tributario por retenciones de Tmpuestoa la renta uss 48g¢.706 5901.151
Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas 535.538 -
USE 1.025.244 5891.151
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta uss  4892.953 183.14=2
Retenciones em 1a fuente de IVA i26.1038 72.458
Uss 623,056 205.600
Immpuiesto s la renta
La composicion del Impuesto a la renta es el signiente:
2018 2017
Impuesioa la renta corriente (1): ' USs  730.886 497.12%2
Impuestoa la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (2) {54.655) 25.400
USs 676,281 5320.522

(1) Incluido en el rubro impuesto & la renta por pagar del estado de situacion financiera.

(2) Originado principalmente por ajustes de valor neto de realizacién en ¢l inventario y diferencias
temporales en el reconocimiento de la provisién por jubilacién paironal y desahueio.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. L.TDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR.EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

(b) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A contimuacion, se detalla la determinacidn del izopuesto a la renta corriente sobre los ahos terminados al
31 de diciembre:

2018 2017

1fiilidad del afio asites de participacién laboral e impuesto ‘

alarenta Uss .1.330.756 257.502
Menos - Participacién a los trabajadores (184.615) (38.685)
Utilidad antes de] Impuesto a la ranta ‘ 1.046.151 219.217
Menos - Otras rentas exentas (631.732) -
Mas - Gastos no dedueibles (1) 2.509.126 2.040.430
Base tributaria : 2.925.545 2.259.047
Tasa impositiva ' 25% 2%
Tmpuestoalarenta . uss 730.586 T 407422

(1) Corresponden principahneﬁte a los gastos no deducibles originados por el limite de los gastos de
gestidn; excese en gastos indirectos, retenciones asumidas de compafifas del exterior v otros.

(¢) Sitwacion fiscal -
Los afios 2015 al 2018 estén sujeios a una posible fiscalizacién por parie de las autoridades tributarias.
(d} Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicd la “Ley Orginica para la Resetivacién de Ja Economia,
Fortalecirmiento de la Dolarizacién v Modermizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacitn de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las prinecipales reformas que entraran en vigencia en ¢l 2018, estin relacionadas con los signientes aspectos:

. Eliminacién de la obligacién de contar con esiudio actuarial para sustentar Ja deducibilidad de 1a
Jubilacién patronal y desabneio. S6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de Ia tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiseales preferentes o jurisdicciones de menoy inposicion,
1a tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Carobios en los criterios para la reduecién de tarifa de IR porla reinversion de ntilidades. La reduceién
de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utlidades reinveriidas, aplicaria
unicamente a: ) sociedades exportadoras habituales; if) a las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedadeg de turismo recepiivo.
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NOTAS EXPILICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Fspresado en dblares estadounidenses)

. Reduccion de tarifa de impuesto a la rerta para micro v pequefias empresas o exportadares habituales
del 2% en Ia tarifa de impuesto alarenta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre
gue en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Tntermas podrd devolver total o parclalments ] excedente entre el anticipo de
Tmpuesto a Ja Renta pagado y el impuesto a 1a renta causado, siempre gue se verifiqne que se ha
mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Ast también para el edleulo del anﬁcipo de] Impuesto a 1a
Renta se excluiria los pasivos relacionados com sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al assgure social obligatorio. Estos rubros si formaban parte del cileulo del
aniicipo.

. Disminucién del monte para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de

- US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad. de utilizar a cualquier

institucion del sistema financiero para realizar €l pago, a través de gires, trangferencias de fondos,
tarjetas de crédito v débito, cheques o cualquier otro medio de pago elecirénico.

. Se egtablece la devoluceién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
erédito tributario.

Lz Administracién de la Compafiia ha evaluado dichag reformas v considera que el impacto de los aspectos
relacionados a las reformas indicadas, no tendrdn un impacto significative sobre las operaciones de la
Compania.

(e) Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el pringipio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solieita se prepare v remita por parte de la
empresa url Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v euando se hayan efectuado operaciones
con sus compabias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el noismo periodo fiscal v eiyo monto
acurmilado sea superior a U8$3.000.000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
U5815.000.000. 5¢ incluye como partes relacionadas a las empresas domiciiadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmenie, exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare lag operaciones de activos,
pasivos, INgresos Y egresos.

La Administracion de la Cornpatia considera que: 1) basade en los resultados del estudic de preciosz de
iransferencias del 2017, el que concliiyd gue no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y if) en el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las trangacciones
del 2018, ha concluido que no habrd impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2018, El
estudio final estard disponible en las fechas que reguieren las autoridades tributarias.

' (f) Impuesto alarenta diferido -

El andlisis de impuestos diferido activo y pasivo es el siguiente:

z2oid 2017
Im puesto diferido activa (pasive) que se recuberara después de 12 meses UsE 51.8390 37.184
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{(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de 1a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Allde diviembre del2017 Uss
Debito a resultades porimpuestos diferidos

Ai3lde disiembre del2017 |

Débito a resultados porimpuestos diferidos

Al31de diciembre del 2018 Uss

60,584
(234000
37.84
54,683

21839

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el signiente:

Forjubilacian

Inventario s patronal Total
Tmpuesto diferide active (pasivo
Allde diciemDre del2017 UsE 54.149 a435 60,384
Crédite / (débite) 2 resultado s ‘ (34.388) 1436 (23 £00)
Alslde diciambre de]2017 ’ ‘ 19,243 17.921 37.184
Crédite / (débito) a regultados 32397 22258 54,655
Al31de diciembre del 2018 UssE 3Le6D 40.179 212349

La relaclén enlre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2018 y‘ 2017 Se muestra .

a continuacion:.
Tasa vigente Por los aflos
2018 2017 2018 201

Utilidad del afio antes de impuestos ‘ Uss . -iodbim o19.217
Impuesto 8 Ia taga vigente 25% 22%  USSK 261.538 48,228
Efecto fiscal de las otas partidas conciliatorias / gastos no deducibles
al calcular Ja ganancis fiseal

Menos - Otras rentas exentas - C (105.734) -

Més - Gastos no deducibles ‘ 575083 4485.8a5
Gasto por impuestos Us$ " 730.886 407428
Tasa efsctiva de impuesto corriente 70% aa7%
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR. CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES
Composicion:

Beneficios de corto palzo a empleados
Participacitn & trabajadores
Provisiones por devoluciones/rebates

BEENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Compogieidn v movimiento:

Jubilacidn patronal
Desahucio

2018 2017
Uss 254.510 344.654
184.615 28.685
395.452 808,251
Uss 832.577 1.281.670
2u18 2017
Uss 445.427 552.050
157.356 193.410
US4 602.783 745.460

L]l movimiento de las oblipaciones socisles no corrientes por concepto de jubilacién patronaly desahueio en

el pasivo es como sigue:

Jubilasion Desahucio Tatal
2018 2017 2018 20.17 o 2018 2017

Al 1de gnera UsE 552,050 954 935 193410 3256358 45450 1.280.523
Costa por servicios corrientes 103,158 152.151 39331 30603 w2488 202,734
Costo porintereses 22108 39,534 7.64% 13.432 29.758 53,016
Pérdidas/(gananciag) actvarialeg ORI(1} 23728 (108821 (10,049} {180.492) C 15679 {289,113)
Prestaciones pagadas (195.018) (86.651) (72.985) (15840 - (268,000 (102.522)
Reducciones/ Utilizaciones (62,602) (399.24%) - - {(62.602) (399.248)
Al3lde diciembre ss 193410 502,783

445427

CrEN

157.356

745460

Los importes reconocidos en log resultados (costos y gastos) v ofros resultados integrales, son los siguientes:

Jubilaeidn " Pesahucia Total
2018 2017 zoLf 201 2018 2017
Costo por servigios corrienies TU3% 102.158 152.131 39.331 50608 14%.489 202,754
" Cogto por intereses 22.100 30.534 7.845 15,484 25,758 53.016
Pérdid i tuarial ' ¥
ORL'IEI;S / (gananeias) aetuariales 25728 (108.621) (10.028) {(180.492) 15.679 (286.112)
Al g1 de diiembre US¢ 150.995 83.044 36.031  (116.407)  187.926  (23.36%)
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NUTAS EXPLICATIVAS‘A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

(1) Son determinadag por el estudio actuarial y registrado dentro de los Otros resultados integrales en &l
aflo en que se originan.

2018 2017
Taza de descuentp 4.25% 402%
Tasa de incremente salasial 2,30% ) L30%
Tabla de mortalidad de invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Taza de rotacién : 20,88% 15,42%

(=) Cﬂrresponden a lag Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compatfifa al 31 de diclembre del 2017 v 2016 esid constituido por 54.395.247
acelones, con un valor hominal de U8$0.04 cada una, poseidas por dos compaiiias extranjeras del Grupo
Tuternacional Boehringer Ingelheim. Segtin ol Réefmen Comiin de Tratamiento a los eapitales extranjeros
previsto en la Decisién 201 de la Comisidn del Acnerdo de Cartagena, perntite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes,

RESERVAS

Lezal

De acuerdo con la legislacién vigente, Ia Compafiia debe apropiar por lo menos &l 5% de Ja utilidad neta del
afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital susecrito. La reserva

legal no estd disponible para digerdbwcién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorbea:‘pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la gu:'lonciéh por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l patrimonio en la eventa Resultados acumulades, subeuenta
“Resultados Acwmnulados provenientes dela adopcidn por primera ves de las "NITE”, que generaron un saldo
acreedor, éste podra ser absorbide por los Resuliados acumulados v por los del alimo gjereicio econdmico
concluido, silos hubiere. ‘

CONTRATOS SUSCRITOS

' Contrato de prestacién de servicios administrativos

Durante el afio 2018, Boehringer Ingelhieim del Ecvuador Cla. Lida, y su compafiia relacionada Boehringer
Ingelheim Perti 5.A.C. {clienie) firtnaron un comirato de prestacion de servicios administratives en donde el
primero se compromete a prestar todos los servicios gue €l Cliente lo requiera para el desarrollo de las
achividades propias del giro de sunegocio.
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NOTAS EX_PLICA"I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Contrat r]

En febrero del 2016, 1a Compafiia firm6 un contrato de prestacion de servicios de operaciin logistica con un
proveedor local, mediante el cual, el contratista s¢ compromete a prestar servicios no exclusivos de operador
logistico, almarenamisnte, control de inventarios v puesta a disposicién de terceros, de los producios indicados
porla Compania y que se detallan en el anexo 1 de dicho acuerdo.

Compra Venta de Negocios

Dherante el afio 2016, por decisién corporativa, el Grupo Boehringer Ingelheim International Degd a un acuerdo
tom €] Grupe Sanod para a venta del portafolio de productos de la linea de consumo - CHC (Consumer Healidh
Care)} a nivel mundial, operacién con aplicacién efectiva a partir del 1 de enero del zo1y.

For esta razon, con fecha 28 de diclembre del 2016, Boehringer Ingetheim del Ecuador Cia. Lida. (Vendedor) y
Sanofi Aventis del Eenador 5.4, (Comprador) firman un Contrato de Compra-Venta de Negocios, mediante el
cnal, el primero vende, transmite, iransfiere, cede v entrega al eorprador, todos los derechos, titmlos & intareses
del vendedor en v sobre los activos del negocio de la Linea de consumo-CHC,

Arvierds de servicios de disttibneidén (Sanofi)

Con fecha 1 de enero del 2017, se fizma un. Acserdo de Servicios de Distribucidn Transicional, mediante el cual
el Distribuidor (Bochringer Ingelheim del Eeuador Cia. Ltda.) acepta bajo las condiciones del acuerdo, a actuar
como distribuidor no exclusivo del Principal (Sanofi Aventis del Fenador S.A.) para la ventz de productos dela
linea consumo-CHC a stis clisntes en. territorio nacional. Por este servicio, ¢l Distribuidor recibird vn earzo por
distribucién el mismo que serd cancelado de acuerdo a lo indicado en ¢l referido acuerdo y que corresponde al
1,5% del total de las ventas netas del distribuidor. Ly duracién del conirato es de 12 meses & partic de la fecha
efaciiva (1 de enero del 2017). '

Durante el mes de anero del 2018, se procede a la transferancia final de) stock en poder del Distribuidor al

Principal, para que &ate gestione la comercializacion directa del portafolio de productos de la linea CHC 2 sus

clientes.

EVENTOS POSTERTORES
Con fecha 1 de enero del 2019 Ta Compatiia (el comprador) firméd un Acverds de Compra Venta con su cornpatiia
relacionada Boehringer Ingelbeim Vetmedica (el vendedor), en donde éste vende, transfiere y asigna al

comprador, y el comprador acepta la ransferencia y asignacién de los beneficios, propiedad, derecho e intereses
pava distribuir productos de la linea veterinaria (Animal Health).

B
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