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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

Alos señores miembros de la Junta 
General de Socios 

  

Bochtinger Ingelhcina del Ecuador Cia, Ltda, 

Quito, 26 de abril del 2017 

  

Opinión 
/ 

lemos auditado los estados financieros di/ Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. (en adelante 
*La Compañía”) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los 

correspondientes estado de resultados itegrales, de cambros en el patrimonio y de Mujos de 
clectivo por el año terminado en esa fosha, sí como las notas explicativas de os estados finanoteros 
¿ue incluyen un resumen de las polítias contables significativas. 

   

  

En nuestra opinión, los estados tales “adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación fuñanciera de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia, Leda. al y1 de 
diciembre del 2016 y el desempeño de sus operaciones y sus ujos de efetivo por el año terminado 
en esa fecha, de conformidad cor Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

   
   

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría Fue efectuáda de: 
idades de acuerglo com 

“Responsabi 
       

uo con Normas Internacionales de Auditori 
vas normas se describen más adelante en la sección 

dudes dl alto en etció con la auditoría de los estados financieros”. 

    

    

Consideramos que la evidencia de audito 
ipropiada para expresar/nuestra of 

   que hemos obtenido proporciona ta base suficiente y 
de auditoria 

  

  

Independencia 

  

Somos indopendiengts de oehringer tugclheim del Ltda, de conformidad con el 
Código de Ética parf Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadgres y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de aenerdo e 
estos requisitos. 
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Bocluinger Ingelhoiar del Ecuador 
Quito, 26 de abril del 2017 

    

Otra información 

  

formación 
»s ni el informe de 

antes de la fecha de nuestro informe de auditoría. 

      

1 es responsable por la preparación de otza información. Otra 
comprende el Informe Anual de Gestión, que no incluye los estados finan 
auditoria sobre los mismos, el cual fue obtenid   

Auesten opinión sobre los estados financieros de la Compañía, 1o incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.   

  

litoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el 
nforme Anual de la Gestión y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias. 
materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 
auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

  

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de 
muestro Informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta 
información, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

  

Responsabilidad de la Adn 

  

inistración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. es responsable de la preparación 
y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIUE) y del control interno necesario para permitir la 
prepatución de estados financieros que estén libres de distorsiones significalivas, debido a fraude o 
error. 

    

Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, 
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el prinespio contable de empresa en 
martha, a menos que la Administración tenga la intención de líquidar la sociedad o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus aperacione: 

      

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del 
proceso de elaboración de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en rolas     in con la auditoría de los estados finan 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razovable de silos estados 
inciertos en su conjunto están libres de errores materiales, ya sca por fraude u ecror, y emitir un. 

informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una uditoría realizada de conformidad con Noria 
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores. 
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, wndividualmente o en su 

     
     

    
      

  

  

de qe



Rochringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. 
Quito, 26 de abril del 2017 

  

conjunto podrían razonablemente influir cu las decisiones económucas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditori 

  

    

+ dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido u 
fraude o ercor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar ana base 
para muestra opinión, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección matorial debido error, ya que el fraudo puede. 
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o la vulneración del control interno, 

  

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficioncia del control interno de la Compañía, 

  

+ Evaluamos si las políticas contables uplic 
sean razonables así como las respectivas dí 

  

las son apropiadas y que las estimaciones contables 
¡igaciones efectuadas por la Administración. 

    

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 
contable de empresu en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para 
continuar como empresa en marcha. Si coneluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención cn nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros o, sí dichas revelaciones no son adecuadas, 
ue expresemos una opimón calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
“uditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorin. Sin embargo, hochos o 
condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe como una empresa en 
bincionamiento, 

   

  

    

    

    + Evaluanos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
inclwida la información revclada, y silos estados financieros representan las transacciones y 
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable, 
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  Boehringer Ingelheim del Ecuador Ci 
Quito, 26 de abril del 2017 

Lada. 

  

Comunicamos a los cesponsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
jones, el alcance y el momento de realización de las auditorias planificadas y los hallazgos 

signilicativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Ó ? 
price hvvaleo Poy 

No, de Registro cn la Superimtendenci 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 

      

Y 
== 

O alsoaairalimpera 
N ppoderado General 
No. de Licencia Profesional: 17-4649 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. L:TDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadomnidenses) 

      

ACHIVOS 13 2005, 

Activos corrientes 
ifectivoy equivalentes deofectivo 8 113,169 727809 
Ouentas por cobrar 
Comerciales y 14,409,869 12,050,638 

Entidades relacionadas 4 24554 mes 
Empleados 120,582 116,274 
Otras cuentas por cobrar 346,304 282,477 

Impuestos por recuperar 15 469,704 Bga,160 
Inventarios " 13.266.994 12,967,439 
ONrosactivos 10 - 538.80 

Total activas corrientes 30051116 

Activos mo corrientes 
Activas fijos ” 1561470 1,700,488 
Ativosintangibles. 3 180,14 

Cuentas por cobrar -empleados 13223 
Impuestoa la reuta diferido 15 89,461 

Total activos no corientes 1,983,686 
Total activos 31,674,725 29,590,909 

Las notos explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

        

  
Cofente General / Contador General 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares: idenses) 

  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 
Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 
Proveedores 
Entidades relacionadas 
Otras eucntas por pagar 

Impuestua la renta por pagar. 
Impuestos por pagar 
Prorisiones 

“total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Prunisiones por beneficias a empleados 

  

“Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reservas 
Kesultados acumuladas 

“Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonlo 

zz 
15 
16 
16 

  

2016 

1446737 
16:956:217 
2,586,102 
900,607 
169,786 

2.394.946 
23.854.395 

  

25,194,988 

  

31,674,725 

20, 
(restablecido 

Ver Nota 22) 

2.105.434 
1592612 
106,370 
942580 
113,329 

1.090.127. 
21.003982 

1101958 
Ago 00. 

2475810 
295.724 

3.984.065 
6.455.599 

29,500,909 

Las notas explicativos anexas son parte integrante do los ostados financieros. 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

  

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadownidenses) 

   
  

  

    

qo1ó 

Ingresos por ventas 1345.02 42.307.018 
Costode productos vendidos: 6 (22.536,99) (22.335.098) 

Viilidadbruta 200 oJo. 16/972:720 

Gastos adovinistrativos 6 (5.309.680) (5.027,62) 
Gastos deventas. (04,729.050) 
Onros ingresos, meto 7 396.779 199.556 

Utilidad operacional 1182,084 9654o 

Gastofinanciero (197339) (186,262) 
Ingresofinanciero 310953 15.996, 

idad antes del Impuestoa la rento 1,063,701 055.674 
Impuestos la renta 3 (919.884) (oss.020) 

(Pérdida) utilidad neta del año. 193.817 (99.346) 

tros resultados Integrales 
Nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos 
perdida (ganancla)actuarial (40.679) Aga 

Vulidad neta y resultadointegral del año NE] 82.978 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Jofge Astudillo, 
Sérente General    

Página 7 de 41



1ap 
grupa 

/ 
fessuso 

2opuruoo 
/ 

[e1auag ayuaz: 
Zanálipoy 

au 

    

      

 
 

  
      

Ssoizpimas 
sopersa soy a

p
o
r
 

ac 
uos sous sendas 

sejos se 

M
a
 

0
 
A
O
 

I
E
E
E
 

— 
E
E
 

E
A
 

a 
rn 

: 
> 

E 
i
a
 

; 
: 

e 
R
a
 
coca 

o 
P
i
 

SO 
EE 

ROA 
ss 

o
 

E
R
 

A
R
 

- 
A
E
 

o
 

: 
. 

(59850), 
¿ 

> 
sos 

T
S
 

A
A
 

estare 
a
n
 
e
f
e
s
 pia 

(8ag'oc7) 
J 

> 
a 

E 

  

(
E
z
 

18.) 
ITA 

DIa0 mov Iau09 01 o voraDoido er 0po199ra 
Gress 

taLo6rE 
$10 

19p. 0398 
2p 

1 10s0p108 

      

FOPAMEnSY 
sopernsay 

E
Y
 

 
 

A
a
]
 

910% 
140 

ANEMBZIIIA 
HA 

1£ 13 
OUVNIANIL 

ONV 
14 

NOS 
OINOMIILVA 

TI 
NA 

SOIIMIY) 
ZO 

OGVISI 

“Va LT 
“Y]O 

YOUVNDA 
TIA 

MIZBTIONI 
N
I
O
N
T
A
H
I
O
Z



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DEL 2016 
CExpresado en dólares estadounidenses) 

Notas 20m 200 
tratablacalo. 
Ver 

Ktajo de efectiva de lus actividades operacionales 
Vila antes do impuesto a ha senta 0) assim 
movimiento de sfecivo 

  

  

  

    

Depreciación » 05208 as 
Uajas de activa lio . zos 

rovieitn por " posa ren 
ierenos devengados. $ 10779 0.0 

Fra visisn paca unloción patronal y desahucio . sos eN] 
Pra visida por deteriono de cuentas por cobre > 12082 sona 

    
Cambios ennctivor y pastos 

    
  

  

   

Cuentas por cabearcuraecciles amara asa 
Emtilades sedcionadas ena 10040 
prados 1 atm 
xs cuentas porcotar E) asozan 

impuestos poi ENperae 162756 112365) 
menea as aos 9) 
Vivos activi suo 0742) 
Era recono 168097) ose 
aaa tución san 
tas cuentas porpagor m7 
lopuestos por pagar 56457 ares 
Peovistones. ma 12496 
eo visiones porheneñcis a empleadas ere 0729 

Elsctivo meto provisto parcuiiradas enylas operaciones TE 
lsciesos pagados MT 
Pago de Impuesto a la emo b 007 

Fctivo neta puovisto (utlzado)en ty actividades de 
aperción no.     

Ju de efecaly     . de las actividades de inver 
Aliclones de activos Moa . 112580 a 
Fectizo neto slo on as actividales le Inverso 

    
  

tecate 
financtamiento     de lux actividades de 

  

lucegimentn de présimanos cun com 
Flsstiva eto 

ox relacionadas “" 
inlos de inanclameno 

  

    

         jee sívctivo yoquiemtentes de oticetivo 
Aemes ue etcetrn tinto seta, 
fent e erecto al naldelado    
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANC 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura pública del 98 de junio de 1976 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de julio del mismo año. Mediante resolución de la Superintendencia de 
Compañías No.08.0.11.005144 del q de diciembre del 2008, se aprobó la reforma del objeto social y estatutos 
dela Compañía; en tal sentido, su objetivo esla fabricación, cownercialización, exportación, importación y 

por cuenta propia y ajena, mediante cualquier método de toda clase de productos químicas y 
ticos para uso humano y veterinario en general, 

      

  

     
    

  

Boehringer Ingellicie el Ecuador Cía. Ltda, forma parte del Grupo 
Ingelheim cl cual se dedica principalmente a la producción y comercialización de productos farmacéuticos. 
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de 
producción, distribución y venta de los productos, así como el otorgamiento de facilidades financieras para el 
pago de las compras. Las operaciones de la Compañía corresponden a la comercialización de productos 
fabricados por sus compañías relacionadas del exterior. 

vernacional de empresas Boehringer 

  

    

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cla. Ltda. posee dos líneas de productos, la denominada "Línea 
farmacéutica”, constituida por medicamentos prescritos bajo receta médica y, productos de venta libre; y, 
por otro lado, la denominada “Línea veterinaria y otros”. Aproximadamento el 96% de las ventas de la 
Compañía corresponden a la línea farmacéutica, en tanto que el 4% restante, corresponde a la línea 
veterinaria y otros. 

    

   

Durante el año 2016 por decisión corporativa, el Grupo Boehringer Ingelheim International legó a un acuerdo 
con el Grupo Sanof para la venta del portafolio de productos de la línea de consumo - CHC (Consumer Health 
Care) a nivel mundial, operación con aplicación efectiva a partir del 1 de enero del 2017. Por esta razón, con 
fecha 28 de diciembre del 2016, se firmó un contrato de compra-venta local entre Boehringer Ingelhesm del 
Ecuador (vendedor) y Sanof Aventis del Ecuador (comprador) mediante el cual, el primero vende, transmite, 
ransfioro, cede y entrega al comprador, todos los derechos, títulos e intereses del vendedor sobre los activos 
del negocio que se mencionan en el anexo 1 de dicho acuerdo. 

Tas actividades de distribución de los productos de la Compañía, tal como se explica eu la Nota 19, se realizan 
a través del servicio de Operación Logística con un proveedor local. 

Operaciones 

Las operaciones de la Compañía en la parte relacionada con la venta de medicinas, se encuentra regulada 
por las disposiciones de la Ley de Producción, Importación, Comercialización y Expendio de 
Medicamentos de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los 
medicamentos serán establecidos por el Ministerio de Salud. 

    

   

Enjulio del 2015, se emitió el nuevo Reglamento para la fijación de prectos de medicamentos que tiene 
como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisión y control de precios de venta al 
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador, Este Reglamento 
establece tin nuevo mecanismo de cálculo de precios, basado en la mediana del precio de venta al público y 
presenta tres regímenes: ) Regulado, que serán todos los medicamentos catalogados como estratégicos 
por parte de la autoridad y estará sujeto al cálculo de la mediana; ff) Liberado: para aquellos productos que 

ose consideran estratégicos, cuyo precio deberá ser notificado a la autoridad en forma semestral; y ii) 
que se aplicará en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores, 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LIDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Mediante Resolución Noto-2016 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre del 2016, se dio a conocerla 
ade precios techo. La Resolución en referencia, tiene como plazo de aplicación 180 días a partir de su 

publicación, plazo que se cumplió a mediados del año 2016. Dieha normativa fue aplicada u cabalidad por 
parte de la Compañí 

    
       

  

  

Bochringer Ingelheim del Ecuador Cía, Ltda,, gracias u su importante labor y gestión con los entes 
respectivos, supo tomar acciones que condyuvaron a reducir el impacto de dichs resoluciones sobre la 
operatividad del negocio, permitiendo alcanzar los resultados de manera satisfactoria. Para el año 2013, la 
normativa en mención se encuentra en plena vigencia, y se prevé algunas revisiones por parte de las 
autoridades de control locales, situaciones que serán analizadas en forma oportuna por la administración 
de la Compañía, con el fin de generar potenciales planes de acción. 

La Compañía mantiene acuerdos de precios de todos los productos farmacéuticos de consumo humano, de 
acuerdo alo establecido en el Reglamento de Fijación de Precios vigente hasta julio del año 2015. 

Sito 

  

:n económica del país - 

    

Durante el año 2016 la situación económica del país estuvo afectada por los bajos precios de exportación 
del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de Aménea, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cual genera un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país, 
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura 
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 

  

Las auto: 

  

lades económicas del país, con el in de afrontar estus situaciones, diseñaron diferentes 
alternativas entre las cuales se incluyeron: priorización de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de alianzas público-privadas con boneficios tributarios, disminución del gasto 
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias 
“a empresas y personas naturales, inanciamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del 
Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros 
(China), entre otras medidas. Asi también, mantuvo el esquema de restricción de importaciones a través 
de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía 
previsto sea desmontado durante el año 2016; no obstante, se resolvió diferir un año el cronograma de 
¿liuminación de las salvaguardas y so dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril 
del 2017 hasta junio del mismo año, 

        

      

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas han originado ciertos 
efectos en la operatividad de la Compañía, por ejemplo, incremento en los precios de bienes y servicios 
contratados, disminución del crédito comercial a corto plozo, reducción del flujo de caja por 

complicaciones en la recuperación de créditos; ante lo cual la Administración está adoptando las 
siguientes medidas: evaluación de políticas comerciales y crediticias; optimizaci de mveles de inversi 
y, contratación de créditos de corto plazo, las exales considera le pera 
Índicadas y eontinuar operando en forma rentable. 

  

      
    

13 — Aprobación de los estados financieros 

  

Los estados financieros de Buelringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda, por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorización de fecha 11 de abril del 2017 por parte del Gerente 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO 4 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(EExpcesado en dólaros estadomnidenses) 

   
   

General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Socios para su 
aprobación definitiva. 

2. — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen los principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Pal como lo requieren las NITE, estas políticas han sido diseñadas en función a lus NIUE vigentes 
al 31 de diciembre del 2016 emitidos por el 1ASB (International Accounting Standard Board) traducidas 
oficialmente al idiorna castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos 
estados financieros. 

    

  

2.1 Buses de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido propatados de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NITE) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explicita y sin reservas delas referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado bayo el criterio de costo, en cumplimiento de las NIIF, La 
preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compa 

     
  

   

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración, 

  

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

  

“Ala fecha de emisión de estos estados Ainancioros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
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  La Administración estima que la adopción de las enmiendas a lus NUF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejeccicio de su nplicación 
inicial. 

  

Restructuración de saldos iniciales 

    La Administración de Boehringer Ingelhicim del Ecuador Cía. Lada. con el objeto de uniformar la 
presentación de los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido los saldos al 34 
de diciembre y 1 de enero del 2015, para presentar por separado los efectos del cambio de tasa de 
descuento cn la provisión de Jubilación patronal y desahncio dentro del pasivo de largo plazo, así como en 
los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la modificación a la Norma Internacional de 
Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este restablecimiento se efectña finicamente para fines 
comparativos, no tiene ninguno incidencia en la determinación de Participación u trabajadores ni 
Impuesto a la renta de los años establecidos, a continuación se detalla los ayustes: 

    

      

    

  

  

Saldomnturior Soldojustado 
andediciembre Ajuste aude diciembre 

TA Nicig del 2015 
Pasivos no corrientes 

Provisión por beneflcius e empleados 220.898 1161358 
Patrimonio HR 

Capital social . 2:75:80 
Reservas - 295734 
Resultadosacumulados 3,904,063 
Total patrimento 555559, 
listado de resultados Inteyrales al yu 
diciembre zos 

Gastos deadiinistración y ventasados 1B2707%4 18:940:736 
Pérdida neta del añox015 20,334 99.346 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Saldo qaterior. 
1de nero. Añuste. ¡Saldo ajustado. 
dilamis MiCig tderneradelzoss 

Pasivos no corrientes 
Provisiones par benelicios a empleados Sres 220.808 1005409 
Patrimonio, 
Capitolio zseno s ma7sbio 
Reservas. 270,158. - 270158. 

Resultados acumulados AA o 2646 
Total patrimonio. soga (20820) 6736     

Transacciones en moneda extranjera 

  

(2) Moneda funcional y moneda de presen 

Tas partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan es dólares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación doll 
Compañía. 

  

(0) — Transacciones y saldos 

“Todas las transacciones, incluyendo deudas con compañías relacionadas del exterior, son realizadas 
en moneda local (dólares estadounidenses). 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Tneluye el efectivo disponible, depósitos a ln vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tros meses o menos y, de existir, sobregiros bancarios. 

Activos y pasivos financieros 
251. Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razomuble a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la ventw”. Los pasivas financieros se clasifican en 
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron lus activos o 
contrataron los pasivos. La Administración detecmina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a 
la fecha de su reconocimiento inicial. 

    
   

    

Al 1 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financicros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas 
características se explican a continuación: 
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(a) — Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representadas en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar (comerciales, entidades 
relacionadas y empleados, otras cuentas por cobrar); son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determmables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el 

iento mayor ta meses contados desde la (echa del 

  

(9) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar (proveedores, entidades 
relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera, 

  

2.5.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

Boehringer Tugelheim dol Beuador Cía. Ltda. reconoce un activo o pasivo Financiero en el estado de 
situación financiera a ln fecha de la negociación y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o 
pagar el pasivo. 

  

Mes 

  

n inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero 10 sen designado como de valor razonable u través de ganancias o 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

    

  

Medición posterior 

3) — Préstamos y cuentas por cobrar 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo, En especifico, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda,, presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categorí: 

1) Cuentas porcobrar - comerciales: las cuales corresponden a los montos adeudados por 
distribuidores y clientes por la compra de productos farmacéuticos ch el curso normal de los 
negocios y se presentan a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado menos 
los cobros realizados. Son exigibles por la Compañía en el corto plazo, no generan intereses 
pues su recuperación no supera los go dias, 

  

      

1D Cuentas porcobrar - entidades relacionadas: las cuales corresponden u los montos adeudados 
por entidades relacionadas principalmente por reembolsos de gastos y otras transacciones 
comerciales menores. Son exigibles por la Compañía en el corto plazo, no devengan intereses 
y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 
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Cuentas por cobrar - empleados: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a sus 
empleados que corresponden ar i) saldos de préstamos denominados “plan auto” pues fueron 
otorgados hasta el año 2012 para la adquisición de vehículos. Dichos saldos se miden al costo 
amostizado aplicando el método de interés efectivo y tienen una vigencia de hasta cinco años 
(Diciembre 2017) y, if) anticipos de sueldo y préstamos emergentes los cuales son exigibles 
en el corto plazo. L.os saldos que se esperan cobrar en un año o menos, se clasifican como 
activos corrientes, caso contrario se presentan como no corrientes 

b) — Otros pasivos financieros 

      

       
cn al costo amortizado aplicando el método de 

: Ingelheim dol Ecuador Cía. Lida,, presenta las siguientes 

  

efectivo, lochr 
exentas dentro de esta categoría: 

1) Cuentas por pagar - proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Las enentas por 
pagar se clasifican como pasivos corrientes sí el pago se debe realizar dentro de un año o 
menos. De lo contrario se presentan como no corrientes. Las ettentas por pagur se reconocen 
a su valor nominal y nu generan intoreses pues sus plazos no superan los gu días, 

8) Cuentas por pagar entidados relacionadas: Corresponden a préstamos y obligaciones de 
pago principalmente por la compra de productos farmacéuticos para la venta en el mercado 
local que son exigibles por parte del acreedor en el corto plozo. No devengan intereses y se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta 
en 150 días. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal 
que no difiere de su valor razonable ya que están contratados a tusus vigentes en el mercado 
internacional, posteriormente se presentan al costo amortizado, Los intereses devengados se 
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”. 

  

iD Otras cuentas por pagar: corresponden a obligaciones por pagar a empleados por concepto de 
bonos de cumplimiento; y, otros por pagar a terceros que se liquidan en el corto plazo y se 
presentan a su valor nominal. 

3. Deterioro de uctivos financieros 

La Compañía establece una provisión para pórdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capuz de cobrar todos los importes que sele adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. Li existencia de dificultades financieras, 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado; la provisión se constituye con base en las políticas de la Compañía y un análisis 
individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor de las cuentas por cobrar 
comerciales. 

    

   

    

254 Baja de uctivos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Inventarios 

Los Inventarios se registran al costo o u su valor noto de realizacion el que resulte menor. El costo de los 
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado, El valor 
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución. 

    

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios 
en mal estado o no aptos para el consumo, utilización o comereralización, los cuales, wna vez cumplidos los 
requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos y su valor en libros es descargado de la 
provisión constituida. 

    

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

Activos fijos 

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumulados y pérdidas por deterioro, en 
aso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala adquis 
construcción del activa, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son eapitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión flnyan hacia la Compañía y 
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que corresponden a 
reparaciones o montenimientos menores son registrados en resultados cunndo son incurridos, 

  

  

La depreciación del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vída útil estimada de los bienes del 
activo fo y considera vlores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas illes y 
valores estivales delos activos fijes son revisadas y atodos si concesario, a cada fecha declerre delos 
estados financieros. 

  

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

  

Tipo dle bienes Nimerodeaños — Valorresidual 
e instalaciones 20-10 - 

Muebles y enseres 1 - 
Equipo de computación y electrónicos 3 

Vehiculos 3 30% 

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el 
valor en libros y se incluyen vu el estado de resultados integrales, 

      Cuando ol valor en libros de un activo fijo, excede 4 su monto recuperuble, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable, 
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2.8. Activos intangibles 

  

Los activos intangibles son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los costas incurridos en adquirir el activo como los 
desembolsos posteriores para poner en uso el programa de cómputo específico. Estos costos se amortizan 
usando el método de línca recta en el estimado de su vida útil (10 años). 

    
    

  

Los costos que se asocian directamente com el desarrollo de programas de computación únicos, 
identificables, controlados por la Compañía y que es probable que generen beneficios económicos más allá 
de su costo por más de un año, se reconocen como activos intangibles. Estos costos incurridos en el 
desarrollo de programas de cómputo son amortizados cuando el intangible esté disponible para su uso, 
con base en su vida útil estimada, 

  

2.9 > Deterioro de activos no financieros (activos fijos y netivos intangibles) 

  Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten u prucbas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El 
valor recuperable de los uetivos corresponde al mayor entre el monto noto que se obtendrá de su venta o 
su valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupar a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los 
saldos en libros de activos no financieros se revisan 4 cada fecha de cierre de los estados financieros para 
vorificar posibles reversiones del deterioro. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a 
su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

  

   

  

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros 
debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos. 

2.10. Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto so reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cunado se trata de partidas que so 
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconocc en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

   

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de Impuesto aplicable alas 
vtilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por 

pagar exi ible. Las normas. tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la 
de cada Compañía y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se 

considera el 25%, en tanto que, para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 229%; y en el caso 
de que la participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente 
de las utilidades gravables, la cual se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de 
'manera proporcional. Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Lada,, aplica la tarifa del 29% para liquidar 
el impuesto a la renta del año 2016. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo 
valor es calculado on función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% 
delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite nl Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría scr aplicable, de neuesdo 
«on la norma que rige la devolución de este anticipo. 

  

      

  

Durante el 2016 y 2015 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente el impuesto causado, al 
ser el mayor, comparado con el anticipo mínimo del Impuesto ala renta. 

Impuesto u la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados. 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice el impuesto ula renta pasivo se pague. 

  

El impuesto ala renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

  

y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto 
ala renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria. 

  

ido activo que se genera de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias es 
reconocido únicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperará en el tiempo. 

El impuesto diferido está esleulado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas 
mencionado anteriormente. 

2.11 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto pluzo: Incluidos dentro del rubro de provisiones del estado de situación financiera 
y corresponden principalmente a: 

  

Do ta ió baj las utilidades: enlenlada cn función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ceuatoriana 
vigente. Se registra con cargo u resultados y se presenta como parte de los gastos aclministrativos y 
ventas, 

  

Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

ii). Décimo tercer y décimo enarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
enel Feuador, 
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iv) Obligaciones.con la Seguridad Social: Se registra el gasto sobre base devengada de aportes al IESS; 
además se incluyen otras obligaciones por pagar a la Seguridad Social, tales como: fondos de reserva 
y préstamos 

      

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): la Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente, de acnerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio 
solieitudo por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veínticinco por 
ciento del equivalente u la última remuneración mensual por cada ino de los años de servicios prestados a 
la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

  

  

  

La Compañía deteruina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base cu 
estudios actuariales practicados por un profesional independliento y se reconacen con cargo a los 
resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando. 
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonus empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, a la cual serán pagados y 
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento, 

  

     

  

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expertencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el período en el que surgen, Los costos 
delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

    

   
olas provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus 

la Compañía, 

Provisión por devoluciones 

Ta Compañía registra como un menor valor de los ingresos del año una provisión para cubrir las posibles 
devoluciones de productos vendidos. La referida provisión es determinada con base en un ratio histórico. 
del monto de devoluciones de producto terminado de los 6 últimos meses. El ratio de devoluciones es 
evaluado al cierre de cada ejercicto. 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía ha reconocido en los resultados del período una provisión para 
cubrir posibles devoluciones de productos de la línea consumo - CHC, por ventas realizadas antes de la 
transferencia de derechos del Negocio de Consumo a Sanofí Aventis del Ecuador; con lo cual, la Compañía 
sume las devoluciones indicadas hasta que se identifiquen aquellas que provengan dela venta de Sanofi 
“Aventis del Ecuador, En virtud de lo expuesto, las partes acordaron considerar un tiempo de 9 meses para 
que la Compañía asuma potenciales devoluciones de productos CHC 
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BOBURINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadowmidenses) 

Provisiones corrientes 

   
En adición a lo que se describe e 11 y 2.12 la Compañía registra provisiones cuando (1) la 
Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implicta, como resultado de eventos pasados, (1) 
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha 
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a ta fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 
la obligación, 

      
   

    

  

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado y/o por cobrar por la venta de sus productos en 
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas, descuentos 
otorgados y provisiones por devoluciones. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cunndo ln Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes la propiedad de esos bienes 
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos, 

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos adquiridos 
directamente u sus compañías relacionadas, que los comercializa a través de distribuidores y cadenas de 
farmacias. 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y ut 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrado por fuentes externos calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones, 

  

Jas cstitnaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compoñía y/o las que requioren un alto 
rado de juicio por parte de la administración. 

  

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Propiedades, equipo e Intangibles: La determinación de las vidas útiles de depreciación de Activos 
fijos y los plazos de amortización de los intangibles que se evalúan al cierre de cada año. 

  

  

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Desahwucio > Para lo cual utiliza estucos actuariales practicados por 
profesionales independientes. (Nota 210. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

lares estadounidenses) 

    

mes por devoluciones de producto terminado; la Compañía determina con base en un ratio 
histórico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con 
los ventas realizadas durante el ojerctcio corriente; la determinación del período (meses de venta 
estimados donde uplica la devolución) y la tnsa de devolución aplicable a ese período se evalíían 
cada año, (Nota 2.19), 

  

   

  

+ Impuesto la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de su impuesto diferido 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se reverticán en el futuro. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

En el curso normal de las operaciones comerciales, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda, 
iguiendo la directriz corporativa del manejo de riesgos del negocio de Casa Matriz, considera que está 

expuesto a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la 
distribución de sus productos y que ocasionen daños a las personas o ala calidad del producto y que 
podrían tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situación de la Compañía, 

    

La Compañía está expuesta a los siguientes neesgos financieros: 

+ Riesgo de exposición a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo país y riesgo 
relacionado con los precios de los productos básicos; 

+ Riesgodecrédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes. 

«Riesgo deliquidez, riesgo de que la Compañía no sca capaz de cumplir con las obligaciones 
asociadas a los pasivos financieros. 

+ Riesgos decarícler general. 

Factores de riesgo operacional 

De acuerdo a lo Indicado en la Loy Orgánica de Salud (Arts.175 - 176), sesenta días antes de la fecha de: 
caducidad de los medicamentos, las farmacias y boticas notificarán a sus proveedores, quienes tienen la 
obligación de retirar dichos productos y canjearlos de acuerdo con lo que establezca la reglamentación 
correspondiente. Los medicamentos caducados referidos deben ser destruidos y eliminados por los 
fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por la autoridad sanitaria 
nacional y bajo su supervisión. 

  

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compañía, basadas en la 
seguridad de los consumidores y en las directrices de protección de salud, requieren que todas las 
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los 
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las prácticas de la industria. Al gx de diciembre 
del 2016 se han realizado bajas de inventario por US$808,014 (2015: USS600,243), en cumplimiento de 
este proceso. Así también la Compañla mantiene la política de establecer provisiones que le pormitan 
cubrir las bajas de productos próximos a caducar. 

    

Pg 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) ze — 

Adicionalmente: 1) Ta Compañia cuenta con permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificación 
ambiental del DMQ que avalan el cumplimiento de las normas de calidad y seguridad ambiental que 
redundan en la protección de la salud de la población. 

Factores de riesgo financiero 

La política de gestión do riesgo financiero de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Lada. es coordmada a 
través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las políticas localos adoptadas para hacer 

:nto (capital de trabajo), riesgos de moneda, riesgo de tasa de 
cios. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 

principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

  

   
    

     El nivel de endeudamiento (que no incluye financiamiento por adquisición de inventarios con relacionadas 
que se liquidan hasta en 150 días) que mantiene la Compañía, al 31 de diciembre del 2016 es por USS6 
millones (2015: USS5 millones), los cuales, corresponden a préstamos otorgados por una entidad del 
Grupo Boehringer que devengan tasas de interés promedio del 29 a un año plazo, renovables a su 
vencimiento. Los créditos contratados básicamente son destinados a cubrir obligaciones inmediatas con. 
proveedores y empleados, Las transacciones especulativas no están permitidas por el Grupo Boehringer. 

  

Riesgos de mercado - 
Riesgo de cambio - 

La Compañía tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas 
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en 
moneda local (dólares estadounidenses). 

Desde el punto de vista financiero, la política de la Compañía requiere que todas las líneas de crédito 
bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la moneda focal de la Compañía, 
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matera. 

  

Riesgo de crédito = 

Respecto de los clientes comerciales, éste es evaluado con informes de buró de crédito que incluyen un 
análisis delos principales indicadores financieros y proyecciones de lujo a largo plazo. 

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las 
inversiones de la Compañía, 

    

Riesgo de liquidez - 

      La principal fuente de liquidez es el financiamiento contratado con una compañía del Grupo Boehringer, 
had coto se indla cn párvalos anerlors y Únjes de cssivo provenientes delas actividades comerciales 
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para um 
período de doce meses. 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

     Los obyetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros 
grupos de interís y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada año lucron los siguientes: 
  

  

  

2016 2015 
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 16,356,217 15.926,12 
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,032839 3,811,804 
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.413.169) tza7, 
Deuda neta 18,975,887 19,010,087 
“Total Patrimonio 6530717 9.455.599. 
Capital total 2ssis.62a 25465686 

Ratio de apalancamiento 74% 75% 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

    

  

  

2016 2015 
Corinto — Conte 

Activos financieros medidos al eosto 

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,413,169 7,829 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar - comerciales. 14,409,869 12,050,638. 
Cuentas por cobrat - entidades relacionadas 24,554, 
Cuentas por cobrar = empleados 120,582 116,274 
Otras cuentas por cobrar 346.304, 282,477 

Total activos financieros 16,314,478 13,178,439 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por pagar - proveedores 1,446,737 2,105,434 

Cuentas por pagar - entidades relacionadas 16:356217 15.926,12 
Otras cuentas por pagar. 2,586,100 1,706:370 

“Total pasivos financieros 20,989,056 19:737:916 

 



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

  

PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Valor razonmble de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos 
financieros se aprosima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Fo 
relación alos préstamos con empleados y entidades relacionadas, Éstos se presentan a su costo amortizado. 
que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado internacional, 

   

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes. 

206 Coode Gatos Gastas de. 
salas 'dmiisirallos alas Total 

stos e produtos vendidos(9) 2526988 - - 22526908 
Retowncracionss,bencñciosy obligaciones 

sociales a 4205765 56590 
537103, 
1678 

Aportes la Seguridad Suda 6 
Participación a trabajadores - 
Uindermizaciones (e) 

      
  

Seguros : 
Soporte técnien $ 
¡Serveis detereers locales > 
Impuestos y contribucion - 

Arriendos : 
Senáeios de teefona y comonteación - 1677 : 
Mantcaaiento . 50568 10995 

Suministros - 3650 argo 
Gastos deviaje . 187,04, Só 
Gastos de getón . 34988 As 
Depreciación (Nota a) - 74m 230 
Amorización (Nota 13) - man 3905 

Distribución - . 1063480 
Promoción 103606 3789015 

Obsolesncia - - 665843 
Otras gastos - 1040901 104777 215.678 

  

2526908 530960 14729068 2599356 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL ¿1 DE DICIEMBRE DEL.2016 

  

ES oso Gastos 
sendos cenit 

Costos de productos enidos(1, raso - 
Retneracionca, beneficio y ollizaciones 
chas 1onono 
Aportes la Seguridad Soho 13306 
Participación trsbajadores 600 

Honosarios 
Seguros o 

Senvicasde tores cales : 

lnemniezciones z 

Ampoestos y cotriacione.    
Castos de gesta sur 

Deparciación (io 12) PS 
Amortización (Mola 19) 180.5 

Distribución . - 
Promoción - 1029 

Obsolsconea - Z 
Otros stos z sort 

  

  

235098 sonas 
  

Gastos 
rabos 

aso 

  

E 
938% 

45902 

993 
cr 60, 
ams 
oa 
29d 

husos 
38850 
815968 

1093846 
mara 

uta 
39509 

4256959 
505588 
164945 
501 
sas 
463,506 
So3A07 
607803, 
2500 
231686 
Bra 
20448 
añora 
491736 
390, 
400, 
105 

maso 
107505 
Br 368 
scodOs 

981294 
  

(4) - Fl costo delos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio el 
cual incluye rubros tales como: fletes, empaques, impuesto a la salida de divisas, entre otros 
recargos; y se muestra neto de descuentos recibi 
US$9,633,979). 

    

venta de la línea CHC. 

  

idos de sus relacionadas por US$10,050,866 (2015: 

Corresponde u valores reconocidos a empleados por liquidaciones, en su mayoría producto de la



   
BOEHRINGER INGELMEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA, 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEI. 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTROS INGRESOS, NETO 

2016 201 
ursintreios 
trosimgresos operacionales (1) am9s 
Gavancinenventde olivos Hs ¡30005 
Ingresos arios 18000 

169,966 

Otroccatos o 
Castostarios(a)    
(0) — Incluye principalmente roversos de provisiones de gastos. 

(2) — Incluye principalmente partidas que son consideradas como gastos no deducibles. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECIIVO 

Composición: 

2016 208 
Bancos locales y del exterior (1) 1413.169 727809 

(1) Corresponde a depósitos mantenidos en cuentas corrientes en Citibank, Banco Pichincha C-A, y 
Produbanco-Grupo Promérica 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ET, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadownidenses) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

La composición y un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar con 

Ala1 de diciembre del 2016: 

ciales sun como sigue: 

  

      

    

di sencido adas odos Tal 
E . Ga9728s 

Cadenas defarmacias 1308307 BIBgO6 1002334 - 3368 
Mayoristas 1267705 - tostg g67o 13258 

Farmacias 75:29 85087 a a . Sro26 
aras > . srats . 405 9830 
Instituciones públicas zado - - . . 2069.07 

1.) Provisión pr deteriora - . 2 936) opt (78:830) 

  

AUzARNÓ  pa8b48O 1099 50805 O) nat, 

No Vencidos 
Cliente por tipo vencido "TggdGs podas 1B0das 2idodas Teal 

Distribuidores A] ON 
Cadenas de facmacias 1795754 — 7851253 268.090 431 - 2.853.408 
Mayoristas 567,071 — 194.426 259.509 - - 1021096 
Farmacias 283.175 166907 519 . $207 — 456,808 
Instituciones públicas 813377 25108 - - - 338.485 
(3 Provisión por deterioro - > - (1.269) (6:20) (razo) 

8.985.905 2.481.845 579,006 3792 - 12.050.638 

El movimiento por la provisión por deterioro, es el siguiente: 

Saldo inicial 
bicrementos 
Utilizaciones 

Saldo final 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LYDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTROS ACTIVOS 

Composición: 

Anticipos entregados a medios 
Anticipos entregados (1) 

  

(1 Alg1 de diciembre del 2015, corresponden a anticipos entregados a proveedores que se liquidan en 
sl corto plazo, 

INVENTARIOS 

Composición: 

Producto terminado para la venta. 
Producto terminado en tránsito 

Provisión por obsolecencia 

El movimiento de la provisión para obsolescencia es el siguiente: 

Saldoinicial 
Incrementos. 
Vtilizaciones 

Saldo final 

Pógina 29 de q1 

2016 2915 

8,564,864 10.555.612 
4,948,201 28012 
13,519,065 139:996,734 
(46.30 (380.301), 

13,:266994 12.967.433 

  

2915 
389901 175276 
664.844 814,368 
(808,014) (600.244) 
aaa EN
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20146 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

  

Elactivo intangible se presenta a continu 

  

Descrinción (1) Intangibles 

AL de enero del 2015 
Costo ST 

Armoctización acumulada (414948) 
Valoren libres 360.209 
Movimiento 2015 

Amortización. (180,115) 

Valor en libros al :31 de diciembre del 2015 (180,115) 

Al 31 de diciembre del 2015 

Costo TS 

Amortización acumulada (595.064) 
Valor en libros 180,114 

Movimiento 2016 

“Transferencias 3604 
Amortización (182,16: 

Valor en libtos al 31 de diciembre del 2016 (178,559) 

Al 31 de diciembre del 2016 

Costo 

Amortización acumulada 

  

Valoren líbros 

(9 Corresponde a programas informáticos, registrados al costo. Estos custos se amortizan usando el 
método de línea recta en el estimado de su vida útil (10 años). 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS 

El sigulente es un resumen de las principales transacciones realizadas con entidades y partes relacionadas. 

  

Sociedad Bslación 2015 
Compras producto termivado 

Boehringer Ingelheim Interaatlonal GmblI Casa matriz 30,976,011 29,489,285 

  

    Boehringer Ingelheim Votmedica Gr   H Compañía del Grupo 881 
O Ca 

  

   
Asssnaciones sor distribución Bushringor Ingclbim International GmbH Casa matriz 10.050.866 
Servicios pagados 
bochringor Ingelhimn Intornational GmbH Casa mar asnóst 

Bocluinker Ingelheim Argentina Compañía del Grupo. quico 
O, 

Boehringer Ingelheim Interaational GmbH Cin matriz 
Boehcinger Ingelbeies GmbH Compañía del Grupo. 

Socbringer Impelheim Pharma GmbH Compañía del Grupo. 
Hoehringer Ingelheim Promeco SA de CV - México Compañia del Grupo 
Bochringer Ingelhcim Chile Compañía del Grupo. 
Boehringer Ingelheim Colombia Compañía del Grupo. z 

Bocbringer Ingelheim Brasil Compañia del Grupo. : 
Boehringer Ingelheim Argentina Compañía del Grupo. e7937 

Dochringor Ingelheim Porú Compañi del Grupo: 7.3564 
ae 

Bochringer Ingelheim International imbtI Cosa matriz 1.404.895 
Boebringer Ingelheim Vetmedies Gmblt Compañía del Grupo 1884 
Pocbringer Ingelheim Colombia Compañia del Grupo. E 

Voehringer Ingelheim Promeco SA de CY - México Compalía del Grupo 6a946 - 
Eckonner Braun Internntional= Uruguay Compadía del Grupo: 507 3 
Bochringor Ingelhein Pará Compañia del Grupo Pe - 

a IL 
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BOEHRINGER INGELHEIM DFL ECUADOR CÍA, LIDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre de cada año, la Compañía tenia con compañías y partes relacionadas los siguientes saldos: 

  

     

3016 20 
Cuentas porsobra 
"ocios Tngllino Vetmedica Gob ¡2 
Boehringer Engl Per 24sst - 

Cuentas poc pagar 
Boehringer Hnglliin ftecnaional Gob (Casa Mar) 10730540 
Uoehinger Ineln Velmedica Gmbl (1) 80 
Boehringer IngllinAcgentina 73:06 
Boclirnger Ingellio Colombia - 
BochringerInglbeo Chil - 
BochringerIngehehn Peri 590 - 
KochringerIngelfcin Bras - 3297 

CS Boring Comm 
Pristamos por pagar 6,000,000 300,000 

Intereses acumulados por pagar. Boy 19.94 
“Total cuentas por pagar 695627 As926 

(0 Originado principalmente on importaciones de productos terminados. 

(2) - Corresponden a corresponden a varios contratos de préstamo pactados a un año plazo, que se 
encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador y que desengan una tasa de intorós promedio. 
del 

  

¡No se han efectuado, con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas precedentemente, 

  

Remuneraciones personal elave de lu gerencia 

  

Ine 6 miembros clave que forman parte del Comité Ejecutivo, En la 
actualidad este Comité es integrado por el Gerente Goneral, Gerente Financiero-Administrativo, Gerente 
Funcional productos venta libre, Gerente Médico, Gerente de Recursos Humanos y Gerente Funcional de 
productos veterinarios. Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a 
continuación: 

2016 2015 
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo. 112,736 798,848 
Bonos 187715. 152,613: 
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BOEHRINGER INGELHEIM DET. ECUADOR CÍA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Composición de Impuestos Corrientes 

Impuestos por cesunstasi 
Crédito tributario por 

  

sones de Impuesto ala renta     

  

Lorpuestos po parar 
Retenciones enla fuente de impuesto ala renta. 95977 Sano 
napuesto al valor agregado (IVA). 13:87 6637 

Retenciones ela fuente do IVA. 384S3 
169.786 ages 

Impuesto lo renta 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

  

3016 

Impuesto al renta corriente (1): 900607 
Impuesto ata renta diferido: 
Generación de impuesto por diferencias temporales (2) 29277 

929884 

  

(1) Tneluido en el rubro impuesto a la renta por pagar del estado de situación financiera. 

Originado principalmente por ajustes de valor neto de realización en el inventario y diferencias 
temporales en el reconocimiento de la provisión por jubilación patronal y desahucio. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

  

   
  

ms 
Vlilidad del año antes de participación laboral empuesto la renta 1099.63 
Menos - Participación alos trabajadores (14.049) 
Vrilidad antes del Impuesto a la renta, 931,586 (2) 
Más - Gastos no deducibles (1) 109,770, 

Dasetributacia 1.284.456 
“Tasnimpositiva 1 
Ianpuesto ala renta ajo 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICALIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) o 

(1) - Enelaño 2016y 2015, el valor de gastos no deducibles corresponde principalmente al efecto de la 
reforma tributaria que establece lírmtes para la deducibilidad de los gastos de promoción 
publicidad hasta un máximo dol 4% del total de los ingresos. Adicionalmente EN 2016, se 
las contribuciones solidarius establecidas por el Gobierno, para atender la emergencia ori 
el terremoto acontecido en abril del 2016 y que afectó u varias provincias del litoral ecuatoriano. 
Para el año 2015, además de lo expuesto se incluyen partidas como; exceso en gastos indirectos; 
retenciones asumidas de compañías relacionadas; y registros en gastos sin documentación 
suficiente. 

   

    

    

Presenta diferencias con el saldo del Estado de resultados integrales por efectos de la aplicación de 
Nic 19 Ver Nota 2.2, 

    

(c) — Situación fiscal - 

Los años 2013 al 2016 están sujetos a una posible fiscalización por parto de las antoridades tributarias, 

(d) — Otros asuntos - Reformas Tributarias 

29 de abril del 2016, se aprobó la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado 
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los 
siguentes aspectos: 

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos 
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, taneta prepago o tarjeta de crádito, 

+ Vos pagos ofectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del 
1 y crédito tributario del IVA. 
Para efcetos del cálculo del anticipo del TR correspondiente.aos ejercicios 2017 a 2019, se exc 
de la parte delos ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 

     

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 

+ Deducción del 50% delos gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado 
en la contentación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada. 

+ No+stán sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (1CE) las adquisiciones y 
donaciones de bienes entrogados a entidades u organismos del sector público. 

-  Segravacomtarila de ICE de 15% los servicios de telefonía fia y planes que comercialicen 
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades, 

Modificaciones ul Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 

+ Seconsiderará exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca 
mediante la utilización de tarjotas de crédito o débito por consumos o retitos efectuados desde cl 
exterior. 

Página 35 de 41



(e) 

BOFHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

del 2016 se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
sión y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", la cual fue 

publicada en cl Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas están 
relacionadas con los siguientes aspectos: 

    

+ neremento al 14% del Impuesto sl Valor Agregado (IVA), a partir del de jumo del 2016 y por un 
año 

+ Personas naturales residentes que mantengan nn patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o 
mayor a USSm. 1,000 dentro y fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a 
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido un afectación directa en sus 
activos. 

+ Personas maturales no residentes que mantengan ua patrimonio existente al 1 de encro del 2016 
igual o mayor a USSm1.1,000 dentro del país se gravará el 0.905 del patrimonio. Se excluye a 
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus 
activos. 

+ Segravará el 1.8% sobre el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobro ol 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos 
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o 
yurisdicción de menor imposición o no se conozen su residencia 

+ Segravará el 0.90% sobre el uvalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan hienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos 
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso 
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

  

     

  

   

    

  

El us de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial so dispuso la exoneración del pago del anticipo 
imínimo del Impuesto u la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos de los cantones 
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabl y Esmeraldas, 

La Administración de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cía. Ltda. ha evaluado dichas reformas y 
considera que el impacto de los aspectos mencionados en párrafos anteriores, tendrán un efecto 
relativamente menor sobre las operaciones de la Compañia; principalmente por las contribuciones 
solidarias las cuales son consideradas como gastos no deducibles para efectos de liquidar el impuesto a la 
renta del año 2016. 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Tas normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
'con partes relacionadas. Por su purte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la 
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y euando se hayan efectuado operaciones 
con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto 
¡scumulado sea Superior a USS3,000,000 y un informe de precios de transferencia, sital monto es superior a 
US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El 
indicado estudio debe sor remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. 
Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto ala renta anual declare las operaciones de activos, 
pasivos, ingresos y egresos. 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

La Administración de la Compañía considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de 
transferencias del 2015, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto ala renta de ese 
año, y il) enel informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones 
del 2016, ha concluido que no hubrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2016, El 
estudio final estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias. 

    

Impuesto a la renta diferido - 

El análisis de impuestos diferido activo y pasivo es el siguiente: 

  

2006 205 

Impuesto diferido activo (pasivo) que se recuperará después de 12 meses. 89.861 

0 

El movimiento de la cuento impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 1 de enero del 2015 102,301 

Dóbito y resultados por impuestos diferidos (12.440) 
Al ade diciembre del 2015 89.861 

Débito a resaltados por impuestos diferidos 
Al 31 de diciembre del 2016 a 

  

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el si 

    

Por jubilación 
Inentaris—Aeiiofijo patronal Cuemtaspocpagar_ Total 

Impuesto diferido activo (pasivo): 
Ali deenerodel 2015 72 5298 ss 20250030 
Ccádito/(dábito) a resultados (350) 46798), 198 (eos! (2:90) 
Ayude diciembre del 015 han . nar . 8986 
Crédito / (delito) resultados (18249) - (03 - (sora 

Al 3ude diciembre del 2016 suo - 60 - Sos4 
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(Expresado ca dólares estadounidenses) — 

La relación 
a continvació; 

  

tre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra 

  

   
asa vigente 

20 20 
Valida del aña ames de impuestos 

Impuesto latas gente ma 
feto fiscales otras partidas onciltcis gastos 
edocblsal calcula la ganancia fiscal 
Más-Gastos no deducibles 8... ——_D 

Gastoporimpuesos gon] arto 
“asa efectiva de impuesto comiente 1008 (0 L 

(1) Originado principalmente por el efecto de los gastos no deducibles por el límite de deducibilidad de 
los gastos de promoción y publicidad, hasta un máximo del 4% del total de ingresos. 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

Pagos. sllizacionesy" 
cos 

Saldo alinicio — Incrementos — moximientos — Saldoalfinal 
año zorá 

Pasivos corrientes Provisiones (0 2090407, 4574907, (2270088) _og9noas 
Pasivos no corrientes (2) 
Jubilación Patronal 863,653. 127455 (36.73) 954,935 Desahucio 207705. 27952 05658 

1,161,358 155,408. (36,073) 1,280,593 

Año 2015 

Pasivos corrientes 
Provisioues (1) IÓ 2781108 (2.638,67) 1.090.127. 

Pusivos no corrientes (2) 
Jubilación Patronal 797,394 68,126 6,817) 863,653 

Desalacio 208.065 10:18 (00778) 297703 
1,095,409. 78544 (12,595) 1,161,358 

Página 38 de 41



BOEHRINGER INGELUEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(1). Corresponden a las obligaciones tributaras por pagar, que efectuó la Compañía como agente de 
retención. 

(2) - Incluye las utilidades por pagar a los trabajadores del año por US5187,712 (2015: US$164,945); el 
saldo dela provisión por devolu (2015: US$76,564), rebates por 
US5532,608 (2015: USS562,074) liquidaciones a empleados pendientes de pago por US$477,955 
provisiones sociales de corto plazo por USS583,8u1 (2015: US$286,543) respectivamente, 

    

    

(3) — El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronal y 
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente- 

  

    
  

Jubilación Total 
016 205 ao aus 

Al1decncro Bésame MAR 16976 
co por serios corres asas 150.663 344139 0074 185006 
eco por merca, 37% E meza S07IS 4000, 

Péniidas/(gomencias) > Se oía Bó4s7 (9270 (69605 967) (taa 
Prestaconos pagadas 69) (0) - (070) 69) (2590 
Reducciones) Uilizacionos 5167, — (50265) 

“Agr de diciembre 
  

3209 (05497) (21790) 
Pr 297705, 1080%0r 16ga7Ó 

Las importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) son los siguientes: 

2016 2915 2016. 29 

Costo por servicios corientes 155404 150,669 suso 34408 
Costo por intereses 37.735 39,890 12980 127% 
Pérdidas / (gananetas) actuariales ORI(4) 86.457 

  

(92,719) (36,778) (89,605) 

Seducciones] Ullizaciones 54.67) 69.265) a 37500 
Al ga de diciembre 125.699, yast9 27,952 (3,938) 

“Totalizan jubilación y desahucio 153.591 27691 

(4) - Son determinadas por el estudio actuarial y registrado dentro de los Otros resultados integrales en 
elaño en que se originan. 

  

16 2015   

“Tasa de descuento 4.14% 4.36% 
“Tasa de incremento salarial 4,14% 4.96% 
Tabla de mortalidad de invalidez(1) "MIES 2002 — TMIESS 2002 
"asa de rotación 16.96% 13.09% 
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 está constituido por 54,395,247 
acciones, con tun valor nominal de US$o.04 cada una, poseídas por dos compañías extranjeras del Grupo 
Internacional Boehringer Ingelheim. Según el Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros 
previsto en la Decisión 201 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus 
útilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes. 

    

  

  

RESERVAS 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigento, la Compañía debe apropiar poro menos el 5% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito, La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

  

   

  

de luadopeil iy ¿de las “NIE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF” que se registraron cn el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las "NILF”, que generaron un 
saldo acreedor, éste podrá ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del último ejercicio 
económico concluido, silos hubiere. 

  

CONTRATOS SUSCRITOS 

Contrato operador logístico 

En febrero del 2016, la Compañía firmó un contrato de prestación de sotvicios de operación logística con un 
proveedor local, mediante el ewal, el contratista se compromete a prestar servicios no exclusivos de operador 
logístico, almacenamiento, control de inventarios y puesta a disposición de terceros, delos productos 
indicados por la Compañía y que se detallan en el anexo 1 de dicho acuerdo. Anterior a la fecha antes. 
indicada, la Compañía mantuvo, con uno de sus prinespales distribuidores, nn contrato por un año, renovable 
de mutuo acuerdo, a través del cual, la Compañía confiaba la distribución no exclusiva de sus ventas siempre y 

«vando el distribuidor cumpla con los indicadores de gestión definidos por la Compañía. 

Acuerdo de servicios de distribución 

Por otro lado, con fecha 1 de enero 2017, entre las partes de firma un Acuerdo de Servicios Distribución 
“Transicional, mediante el cual el Distribuidor (Bachringer Ingelheim del Ecuador Cía, Ltda.) acepta bajo las 
condiciones del acuerdo, a actuar como distribuidor no exclusivo del Principal (Sanofi Aventis del Ecuador 
S.A.) para la venta de productos de la línea consumo-CHC a sus clientes en territorio nacional, Por este 

io, el Distribuidor reeibini como margen, el 1.5%6 de la venta neta. 

  

    

  

qodegr 

 



BOEHRINGER INGELUEIM DEL ECUADOR CÍA, LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 016 

    

EVENTOS POSTERIORES 

  

Entro. gu de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos. 
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 

financieros o que requieran revelación. 
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