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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES a‘j

A los senores miembros de la Junta 7

Ceneral de Socios 7
7
Bochringer Ingetheim del Fenador Cla, Luda, !,:'r
f
S
Quito, 26 de abril del 2017 ;5

Ipinion /

I
Hemnos smuditado los estadus inancieros de Bochringer Ingetheim del Ecuador Cia. Lida, (en adelonte
*La Compariia”) que comprenden el estado de situacidn Ananciera al ;31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estado de resultados iftegrales, de cambios en el patrimonio y de Majos de
efectivo por el afo terminado en esa fegha, uslcomn las notas explicativas de los estades financicros
yue incluyen un resumen de lns pcrlIti}.us contables signifieativas.

En nuestra opinion, los estados finaheieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
speelos inateriales, a situscion financiera de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia, Lida. al 31 de
diciembre del 2016 y el deseinpedn de sus operaciones y sus Aujos de efectivo por el aio terminado
en esi fecha, de conformidad cou Normas hiternacionales de Informacion Finanelera (NI1F).

/

Fundamentos de la opinidn

Nuestra s itoria fue efectopda de aenerdo con Normas Internacionales de Anditoria, Nnestros
responsabilidades de acuertlo con dichas normas se deseriben mis adelante en la seecion
“Responsabilidodes del ul;dimrnn relaciin con la uuditoria de los estados financieros™.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona wia bise suficiente y
apropiada pacn expresar nuestra opinion de auditori.

Independencia

Smnos independientts de Boehrnger logelheim del Eeundor Cin, L, de conformidad con el
Uidige de Etica parp Profesionales de Ly Contabilidad del Consvjo de Normaos Internacionales de
Etica paea Contaddies y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acerdo con
rstos regquisitos,

PricewaterhouseCaspers del Beador Gid, Lede,, Av. Dicga de Almngro N32.43 y Whinper. Edifici IBM. Manta aga.
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Bochringer Ingelheim del Econdor Cia. Lida.
Quito, 26 de abeil del 201y

Otra informacion

La Administecion es vesponsable por lu preparacion de otra informacién. Otra informueiin
comprende el Informe Anual de Gestion, gue no incluye los estados Bnancieros ni el informe de
auditoria sohre los mismos, el cual fue obtenido antes de Ia fecha de nuestro informe de auditoria,

Muestrn opinion sohre los estados Anancieros de la Compafia, no inchuye dicha informacitn v no
expresamns ninguna forma de aseguramiento o conclusian sobre lu misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados linancicros, nuestra responsabilidad es leer ¢l
Informe Anual de la Gestidn y, o hacerlo, considerar 51 esta infurmazion cantiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados finoncieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
anditoria, o si por ¢l contrario se¢ encuentra distorsionada de forma material,

54, basados en ¢l Gubajo que hemos cfectundo sobre esta informacian obtenida antes de la fecha de
muestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemaos reportir este hecho, No tenemos nada gque informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

L2 Administracion Jde Boehringer Ingetheim del Ecuador Cia, Lida. es responsable de la preparacion
¥ presentacion cazonable de los estados financieros adjuntos de acnerdo con Normas
Internacionales de Infonmacion Financiery (NTIF) y del conteol interno neeesario pata permitie lo
preparucion de estados Anancleros que estén libres de distorsiones significalivas, debido o lraude o
EITOr.

En la preparacion de los estados linancicros, la Administracion es responsable de evaluar la
eapacidnd de la Compaiia de continuar como negoeio en marcha, revelandn, segiin corresponda,
los asuntos relucionados con empresa en marcha y utilizande ¢l principio eontable de empresa e
marcha, n menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesarsos
upermeiones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar ol cierre de sus nperaciones,

Los eocorgados de s Administeucion de la enticdad son los responsables de la supervision del
proceso e elaboracidn de I informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del conditor en relaeidn con la audditoria de los estados financieros

Los uhjetivas de nuestra anditoria son obtener una seguridad mzonable e si los estados
financivrus en su conjunto estin libres de errores matedales, ya sea por fraude u eceor, ¥ emitic un
nforme de awditorin que incluya nuestm opinion. Seguridad rzonable es un alto grada de
seguridad. pero no garantiza que wi auditoria realizada de conformidad con Nornas
Internacionales de Auditoria siempre detecte nn error material enando existe. Los errores
materitles pueden surgic de frawle o error v se consideran smateriales si, individualmente o cn su
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Rochringer Tngelheim del Ecuador Cia, Lida.
Quitn, 26 de abril del 2017

eonjunte podran razonablemente influir cn las decisiones ceondmicas que los usuarios toman
bosindose en los eatados financieros,

Como parte de upa auditoria efectunda de conformidad con las Normas [nternacionales de
Aunditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de eseeplivismo
profesional durante Yoda la aoditora. También como parte de nuestea anditoria

= Tdentificamos y evaluamos los riesgns de error material en los estados financieros, debido o
frande o error, disenamas y aplicamos procedimientos de auditoda para responder a dichos
ricsgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una hase
para nuestra opinion, E1 riesgo de no detectar un error material debido o un fraude es mds
elevado que en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadns, manifestaciones intencionadnmente
errdnens o la valneraeion del control interno,

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disciiar
procedimivntos de anditorda que sean adecuados en funeitn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencis del eontrol interno de fa Compadiia,

«  LEvaluamaos si las politieas contables uplicadas son apropiadas y que los estimaciones contables
sean razonahles asi como los respectives divalgaciones efectoadas por la Administracion.

¢ Concluimos sebre lo adecuade de |a utilizacion, por parte de la Administracion, del prineipio
vontable de cimpresa en marcha y, busiandonos en la evidencia de auditorin obtenida,
soneluimos sohee s existe o no unn Incertidumbee material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudlas significativas sobre ka cupacidad de la Compania para
vintinuar como empress en marcha, Sl coneluimos gue existe una incertidumbre material, se
reguicre que llamemos la atencidn en nuestro informe de anditoria sobre la correspondiente
informacion revelnda en los estados finaneicros o, si dichas revelaciones no son adecundas,
(ue expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se busun en In evidencia de
wnditoria obtenida hasta la Fecha de nuestro informe de auditorda, Sin embargo, hechos o
eondicienes futiras pueden Hlevar o que la Compaiia no continde como i empresy en
funvionamicnto,

»  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el eontenido de los estudos finanvieros,
incluida la informacion vevelada, y si los estadus linancicros cepresentan las transacciones y
hechos correspondientes de modo yue logran su presentacion razonable,
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Boehringer Ingelheim del Eruador Cia, Lida.
Quitn, 26 de abril del 2017

Comuuieamoy n los responsnhles de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otrs
cuestiones, el aleance y ol momento de venlizacion de las anditorias planificaday y Jos hallozgos
signilicativos de la auditoria, asi tomo enalyuier deficiencia significativa del control interno que
identificamos #n ol transeurso de la auditoria,
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. 1.TDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ALx1 DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estudonnidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivay equivalentes de ofective
Chrentas par cobrar
Comerciales
Entidades relacienadas
Empleadns
(Mras cuentas por cobrar
Im puestos por rect perar
Inventarios
Mros actives

Total nctives corrlentes

Activos noenrrientes
Actives fijos
Actives intangibles
Cuentas por cobrar - empleados
Impuestoa la realadileridn

Tatal activos no corrientes
Total activos

Las notos explicativas anexas son parte integrante de los estados Gnancierns.
“ i

Cofente General

Paging 5 de 41

15
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17
13

2016 ELTHA
R AL 727,829
14,409,864 12,050,638
24,554 1,220
120,582 116,274
300,20 282,77
iy, 704 Ba2,400
13,266,934 12,967,433
- 534, Ho1
Ju,051,1160 47,517,249
1,561,470 1,700,448
1,555 180,014
- 13,223
G, 58 Hy Hin
1,627,600 1,983,684
31,674,735 29,500,508

—
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

2045
PASIVOS Y PATRIMONIO Notps 2016 (restalleeiiln
Vor Neta 2,2)
PFASIVOS
Pnsivos corrientes
Cuientas por pagar
Proveedores L446,737 2,005,434
Entidades retacionadas ] 18,356,217 15,926,112
Mras cuentas por pagar 2,586,102 1,706,370
Im puestoa la renta por pagar 15 goo,607 gy2.580
Im puestos por pagar 16 169,786 113,329
Provisiones 16 2,304,040 1,050,137
Total pasivos corvientes 23,854,195 21,/83,052
Pusivos nocorrientes
Privisiones por beneficlos o einpleados ifi L2805 1,161,358
Total pasivos 45,134,288 23,045,310
PATRIMONIO
Capital social 17 2175810 2,175,810
Reservas 18 299.873 205.724
Kesultados acumulades 4,004,054 3.984.065
Total patrimuonio 6,539,737 6.455.599
Tutnl pasivesy patrimon]o 91,674,725 20,500,905

Las notas explieativas anexas son parte integrante de los estades financiervs.

Jotee Astudillo :
rente General ontador General
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BOENRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

=
|
H

Ingresos por ventas
Costode productos vendidos [

Utllidad bruta
Gastos administrativos i
Gastes deventas
Ctros ingresos, neto 7
Utilidad operacional

Gastufinanciora
ingresafinanciero

Urilidad antes del impuestoa la renta

Impuestoa la renta I5

(Perdida) utilidad neta del afio

Otros resultades integrales
Nuevas medieiones delos planes debeneficios definidus -
pardida {gananclo)actuarial

wrilidad neta y resultadaintegral del afo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finpneicros.
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2005,
auih irestablecido
Yer Nota @.2)
43345028 41,307, 08
{22.506,9R8) (22,335,008}
20,818,040 18,972,720
{5.303,6H0) (s.027.622)
(14, 729,058) (19,392, 104)
396,779 293,550
1,182,081 96,540
[ERPRNNY (186,262)
318,953 135,396
1063701 B58.674
(929.804) {955,030)
133,817 {99.346)
(49.679) ifu,quy
!‘-l.l:tll f2.978
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ROEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadao en ddlaves estadounidenses)

MHntns 20 [l
Wer M_!ll =y

Flujn de eFeetlvie de s aetlvidudes operucinnonles:

Lo elichd oot s b Bnnpie vt a b meneg L0 H55.074
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Las notas cxplicativas snn parte integrante de los estados financigros.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaitia [ue constituida en la ciudad de Quito, mediante eseritura pablica del 28 de junio de 1976 &
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de julio del mismo afio. Mediante resolucidn de la Superintendeneia de
Compaiias No. 08.Q.1).005144 del 4 de diciembre del 2008, se aprobd la reforma del objeto sacial ¥ estatutos
de la Compaiiia; en tal sentido, su objetivo es la fabricacion, coinercializacian, exportacion, importacion y
distnibucion por cuenta propia y ajena, mediante cualquier método de toda clase de productos quimicos y
farmarviulicos para uso htmano v veterinario oo general,

Boehringer Tngetheim del Eeoador Cla, Lida, forma pante del Grupo internacional de empresas Bochrnger
Ingelheim el cual se dedica principalmente a la produceion y comercializacion de productos farmacéubicos.
Cada una de lns empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo wna o mis etapas de
produccion, distribucion y venta de los productos, asi como ol otorgamiento de facilidades financieras para ¢l
pago de las compras. Las operaciones de ln Compaia corresponden a la comercializacion de productos
fabricados por sus compaiifas relacionadas del extedor.

Bochringer Ingelheim del Ecuader Cla, Lidi. posee dos lineas de productos, la denominada *Linea
farmacéutiea”, constituida por medieamentos prescritos bajo receta meédica y, productos de venta libre; v,
por olro lndn, la denominada “Lines veterinaria y ottos”.  Aproximadamento el 96% de las ventas de la
Compuiify corresponeden a la linea farmacéutica, en tanto que el 4% restante, corcesponde a la linca
veterinaria y otros,

Durunte el nfio 2016 por decisitn corporativa, el Grupo Boehringer Ingelheim International llegd a un acuerdn
con el Grupo Sanofi para la venta del portafolio de productos de la linea de consumio - CHC (Consumer Health
Care) a nivel mundial, operacion con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero del 2017, Por esta razén, con
fecha 28 de diciembie del 2016, se firmé un contrato de compm-venta local entre Boehringer Ingelheim del
Eeuador (vendedor) ¥ Sanofi Aventis del Ecuador (comprador), mediante el cual, el primero vende, transmite,
transfiere, cede y entrega ol comprador, lodes los derechos, tiulos e intereses del vendedor sobire los activos
del negocio que st mencionan en el anexo 1 de dicho acuerdo.

Las actividades de distribucion de los productos de la Compaiia, tal como se explica en la Nota 1y, se realizan
i través del servicio de Opercion Logistica con un proveedor local,

Operaciones

Las operaciones de la Compaiiia en la parte relacionada con la venta de medicinas, se encuentra regulada
por las disposiciones de la Ley de Produceiin, Importacion, Comercializacion y Expendio de
Medicamentos de Uso Humano, ln enal establece gue los precios de venta al consumidor de los
medicamentos sevin establecidos por el Ministerio de Salud.

En julio del 2015, se emitio el nuevo Reglamento para la fijueidn de preeios de medicumentos que tiene
comao finalidod establecer y regular los procedimientos parm la revisidn y control de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento
establece un nuevo mecanismo de cilculo de precios, basado en la mediana del precio de venta al piiblico y
presenta tres regimenes: i) Regulado, qne serin todos los medicamentos eatalogados como estratégicos
por parte de la antoridad y estari sujeto al caiculo de Ia mediana; i) Liberado: para aquellos productos que
ne se consideran estratégicos, euyo precio deberd ser notificado o la autoridad en forma semestral; v iii)
Fijocion Directa: que se aplicard en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores,
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

MOTAS E’JEPLIﬂNl'WAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADD EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Mediante Resolucién Noto-2016 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre del 2016, se dio a conocer la
lista de precivs techo. La Resolucién en referencia, tiene como plazo de aplicacidn 18o dias a partir de su
publicacién, plazo que se camplid a mediades del afio 2016, Dicha normativa fue aplicada a cabwlidad por
parte de la Compania.

Roehringer Ingelheim del Eevador Cla, Lida., graciss o su importante labor y pestion con los entes
respectivos, supo tomar acciones que coadyuvaron a reducir el impacto de divhas resoluciones sobre la
operatividad del negoeio, permitiendo aleanzar los resoltados de manera satisfactoria. Para el afio 2017, la
normativa en mencion se encuentra en plena vigenein, y se prevé algunas revisiones por parte de las
autoridades de control locales, situaciones que serin analizadas en forma vportuna por Ia administracian
tle la Compadiia, con el fin de generar potenciales planes de aceion.

La Compaiila mantiene ncuerdos de precios de todos los productos farmacéuticns de consumo humano, de
aruerdg a lo establecido en el Reglumento de Fijacidn de Preeios vigenle hosta julio del afio 2015,

Situacion ccondmica del pais -

Durante el afio 2016 la siluacion econdmica del pais estuvo afectada por los bajos precios de expoitacion
tlel petrdlen, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devalvacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en &l Ecuador, la ¢ual genera un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pals,
Adicionalmente el terremoto acurddo en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestriuctura
tle ciertas provincias del litoral ecuatorinno y cuantiosas pérdidas econamicas.

Las autordades econdmicas del pais, con €l fin de afrontar eslus situaciones, disefaron diferentes
alternativas entre las cuales se incluyeron: priorizacion de las inversiones, Incremento de la inversion
extranjera a traveés de alianzas pablice-privadas con benelicios tributarios, disminucion del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias
A empresas ¥ personas naturales, Gnanciamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, obtencién de financiamiento u través de organismos internacionales y gobicrnos extranjeros
(China}, entre olras medidas. Asi también, mantuvo el esquema de restriceion de imporiaciones a través
de salvaguardas y dercehios arancelarios con el fin de mejorar s balanza comercial, aspecto que se tenia
previsto sea desmontado durante ¢l afio 2016; no obstante, se resolvid difecir un afio el cronograma de
climinacifn de las salvaguardas y se dispuso que la fase de desmantelnmiento se efectiie a partir de abiril
el 2017 hasta junio del nismo afio,

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado ciertos
efectos en la operatividad de la Compadia, por ejemplo, incremento en los precios de bicnes y servicios
contratades, disminucion del erédito comercial a cotlo plozo, reduceciton del Nujo de eaja por
complicaciones en la recuperacién de eréditos; ante o cual la Administracién cstd adoptando las
signientes medidas: evaluacion de politicas comerciiles y crediticias; optimizacidn de niveles de inversion;
y, contratacion de eréditos de corto plaze, las cuales considera le permiticin nfrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en furma rentable.

Aprobocion de los estados fnancieros

.ns estados financieros de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda, por el ailo terminadn ¢l g1 de
diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 11 de abril del 2017 por parte del Gerente

Pigina 11 de 41



19

2.1

BOEHRINGER INGELIEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadonnidenses)

General de la Compaiiia y posteciormente setin puestos a considerncion de la Junta General de Socios pani su
aprubacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben los principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
finaneieroy, Tal como lo veguicren las NITF, esias politicas bon sido disefiadas en funeidn a lns NILF vigentes
al 1 de diciembre del zo16 emitidas por el LASE (Internationnl Accounting Standard Board) tradueidas
ofivialimente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme o los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Buses de preparncion de estados financicros

Las presentes estados financieros de la Compaiia han sido preparudos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Finaneiera (MIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados finaneieros se han preparado bajo el eriterio de costo, en cumplimiento de las NIIF. La
preparacion de los estadus finuneieros conforme a las NTIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicns
contables de la Compaiiia,

En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracitn de los cstados financiervs. Debido a la
subjetividad inherznte en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion,

2,.1,1 Nuevos pronuncinmientos contables
Ala fechn de emision de estos estados Anancieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretociones o las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compadio no ha

adoptado con anticipacién,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacitn de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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La Administracion estima que la ndopeian de tas cnuniendas o las NTIF y Tas nuevas inlerpretaciones antes.
deseritas, no tended nn impacto significativo en los estados Anancieros en el ejercicio de su aplicacion
inieial,

Restrocturacian de saldos iniciales

La Adwinistracion de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Lida. con el objeto de uniformar Ia
presentaciin de los estados finantieros al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, ha restablecido los saldos al 31
de diciembre y 1 de enero del 2015, para presenlar por separado lus efectos del cambio de tasa de
descuento en ks provision de Jubilacién patronal y desahucio dentro del pasivo de largo plazo, nsi como en
ls resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en Ta modificacion a la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este restablecimionto se efectiia iinicamente para fines
comparatives, no teng ningunn incidencia en la determinacion de Participacion u trabmjadares ni
Liypuesto a ka renta de los afos establecidos, a continuacion se detalla los ajustes:

Saldounturior Salduajustado
aidediciembre Afuste At dediciembre
del 2015 MiCig del 2015
Pasivos ne corricentes
Provisidn por benefieics 2 empleadeos 940,530 220,858 1,161,358
Patrimonio
C'\IFIHE sovial ﬂql?ﬂ.#lﬁ L] 1&‘?!-““}
Resarvas 295,724 - 295,744
Resultados scumulados 4,204,807 (220.828) 4,908,065
Tulul potrimonin G077 (220,HaH) B,A55.599
e
Fstado de resultudos Tntogralesnl 41
diviembre =oig:
Gastos deadministracidn ¥ venlasafiozog 18,270,744 79002 18,940,736
Pirdida neta del adiozuig 0,334 7oz 09348
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR ET ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresaco en dolares estadounidenses)

Sulda qnterior
e engrg. Alnsle. Salilo njnstada
del g MIC 19 o alel 2015
Pasivos no corrientes
Provisiones por benelicios a empleados 874,581 220,828 1,435,400
e ——— b
Patrimonio
Capltal social 175,410 . 2175810
Rueservas uFu, 158 - 270,058
Resultados acumulados g tqpaBt Faan, HoR) 1,026,057
Tatal putrimaniv 6,591:449 {a20,828) 6,472,600

Transneeiones en moneda extranjern
fa) Moneda funcional y moneda de presentacion

Ias partidas en los estados financieros de la Compailin se expresan en la moneda del ambiente
eeondmico primario donde opera ln eatidad (moneda funcional). Los estados finaneicros se
cxpresan en dolares estadounidenses, que es la moneda fiuncionol v la moneda de presentacian dela
Compaiiia.

(b} Transaceiones y saldos

Todas las transacciones, incluyende dendas con compaiiias relacionadas del exterior, son realizadas
en moneda local {ddlares esladonnidenses).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a ln vista en bancos, otras inversiones altumente liquidas con
vencimicntos ordginales de tres meses o menos y, de existly, sobregiros bancarios.

Activos y pusivos financicros
2.5.1. Clasificacion

La Compaiiia clnsifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonuble a través de ganuncias y pérdidas”, “préstamaos y euentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
st vencimiento” y “activos finaneieros disponibles para la ventu”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancios y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron lus activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasives financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compaiia mantuve selivos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”™ y pasivos financicros en la eategoria de “oltus pasivos financicros” cuyas
catacteristicas se explican a continuacion:
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BOLIRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a)  Préstamos y cuentas poc cobrar

Representadas en el estado de siluacion financiera por cuentas por cobrar {comerciales, entidades
relacionadas y empleados, olras cuentas por cobrar); son activos financieros no derivados que dan
derecho o pagos Rjos o determinables y gque no cotizan en un mereadn activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de veneimicnto mayara 12 meses contados desde 1n fecha del
estado de situacidn financicra.

(h)  Otros pasivos financieros

Represenlados en el estado de silwacion fnanciera por cuentas por pagar (provecdores, entidades
relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de
veneiiniento mayor o 12 meses contados a partir de la fecha del estudo de situncidn linanciera.

2.5.2. Reconocimiento ¥ medicién inicial y posterior:
Reconoeimicnto -

Bochringer Ingelheim del Ecuador Cla, Lida. reconoce nn active o pasive financicro en ¢l estado de
situncidn financiery a ln fecha de lu negociacion y/o cuandn se compromete a compear o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

I.os actives y pasivos finaneieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
utribuible a la transaceion, que de ser significativo, vs reconocido comuo parte del activo v pasive; siempre
que ¢l activo o pasivo finaneiero no sen designado como de valor razonable o través de ganancias o
pérdidos. Con posterioridad al reconoeimiento inicial la Compaika valoriza los mismes come se describe a
conlinuacion:

Medicion posterionr -

a)  Préstames y cuentas por cobrur

Pusterior a su reconocimiento iniciol se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
cfectivo. En especifico, Boehringer Ingelheim del Ecundor Cia. Ltda., presenta las siguientes cuentas
dentro de esta entegoria:

i) Cuentas por cobrar- comeriales: las cuales corvesponden a los montos adeudados pur
distribnidores y clientes por la compra de productos larmacéuticos en ol curso normal de los
negotios y se presentan u su valor nominal, que es equivalunte a su costo amortizado menos
los cobiros realizadus. Son exigibles por la Compaiia en ¢l curto plazo, no generan inteceses
ptivs 5u recuperacion no supera los go dias,

i} Cugntas porcobrar - entidades relacionadag: los cuales corresponden 4 los montos adeudados
por entidades relacionadas principalmente por reembolsos de gastas y otras transaceiones
comerciales menores. Son exigibles por la Compaiia en el cortn plaze, no devengan intereses
v se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizada.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL a1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

iii}  Cuentas por cobrar - empleados: Representadas principalmente por cuentas por cobrar o sus
empleados que corresponden a: i) saldos de préstamos denominndos “plan aute™ pues fueron
otorgados hosta ¢l uao 2012 para la adguisicion de vehiculos. Dichos saldos se miden ol costo
amortizade aplicando ¢l método de interés efeetiva y tienen una vigencia de hasta clneo afios
(Diciembre 2017); y, i) anticipos de sucldo y préstamos emergentes los cuales son exigibles
en ¢l corto plazo. Los saldos que se esperan cobrar en un afio o menos, s¢ elasifican como
activos corrienles, caso conltrario se presentan cono no corrientes.

b)  Otros pasives financierps

Posterior a su reconocimiento inieial se miden ol costo amortizade aplicnndo el método de interés
efective, En especifico, Boehvinger Ingelheim del Eevador Cia, Lida,, presenta las signientes
cuentas dentro de esta categorin:

i} Cuentas por pagar - proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Las euentas por
pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos. De lo contrurio se presentan eomno ne corrientes. Las citentas por pagur s¢ ceconocen
a su valor nominal y nu generan intereses pues sus plazos no superan los yo dias,

i} Cuentas por pasar - entidndes yelacionaday: Corresponden a préstamos y obligaciones de
pago principalmente por la compra de productos farmacéutices para la venta en el mercado
loeal que son exigibles por parte del acreedor en el corto plozo. Mo devengan inlereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado pues se liquidan hasta
en 150 dias. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable ya que estin contratados a tusas vigentes en el mercado
internacional, posteriormente se presentan ul costo amortizado. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos financicros”.

fiif)  Otras cuentas por pagar: corresponden a obligaciones por pagar a empleados par enncepto de
bonos de cumplimiento; y, otros por pagar a terceros gue se liquidan en el corto plazo y se
presentan a su valor nominal,

2.5.3 Deterioro de vetivos Anancieros

La Compaiia estahleee una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por eobrar cuanda existe
evidencia objetiva de que la Compaidiin no serd capaz de eobrear todos Tos importes que se le adeudan de
acverdo cou los Werninos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades Anancicras
significativas por purte del dendor, la probabilidad de que el dendor entre en yuiebra o reorganizacidn
financiera v la falta o murs en los pagos se consideran indicndores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado; la provision se constituye con base en las politicas de la Compadia y un andlisis
individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor de fus cuentas por cobrar
comcreiales.

a.5.4 Bajo de aetivos y pasivos linancicros

Un activo financicro se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaidiia transfiere el active a un tereere sin retener sustanclalmente los ricsgos y beneficios del activo.
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ROEHRINGER INGELIEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS E?EFLIEAT{VJ‘ES ALOS ESTADOS FINANCIERDS
PORELANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMRBRE DEL =016
(Expresndo en dolares csladounidenses)

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en ¢l contrato se han
liquidado.

Inventorios

Los Inventarios se registran al costo o o su valor neto de realizacion el gue resulte menor. Bl vosto de los
Inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado, El valar
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacidn y distribucion.

Se constituye una provision con cargo a los resullados del ejorcicio para eubrir las pérdidas por inventaring
i mal estado o no aptos para el consume, ntilizacion o comercializacion, los evales, una ver cutplidos los
requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos y su valor en libros es descargado de la
provision constituida,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de Ins facturas mids olros cargos relacionados con Tu
importacion.

Activos fijos

Los activas fijos son registrados al costo, menos deprecincivnes acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles o la adquisicién o
construccitn del active, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asoviados a la inversion Anyan hacia la Compaiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente, Los olros desembolsos posteriores que corresponden a
reparaciones o muntenimientos menores son registrades en resultados conndo son incurridos.

La depreciacion del activo fijo, es calenlada linealmente basada en la vida titil estimada de los bienes del
activo fjo y considern valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas itiles v
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, n cada fecha de cierre de lus
estados financieros,

Lu depreciacion de los activos se registrd con carge a las nperacionee del afo.

Las vidas Gtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimoere de afios Valor residual
Edificios ¢ instalaciones 20 - 10 -
Muebles y enseres it -
Equipo de compulacitn v electrdnicns a ‘
Vuehiculos i 0%

Las pérdidas y ganancias por la venta del active Bjo, se ealeulan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cunndo ¢l valor en libros de un activo fijn, excede 4 su monto recuperable, este o5 reducido
inmediatamente hosta su valor recuperable,
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BOENRINGER INCELHEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en dalares estadounidenses)

Activos intongibles

Los activos intangibles son registrados al costo, menos nmortizaciones acumuladas y pérdidas por
deteriorn, en caso de producivse. El costo incluye tanto los costos incurridos en adquirir el activo como los
desembolsos posteriores para poner en uso el programa de edmputo especifico. Estos costos se amortizan
usando el método de linea recta en el estimado de su vida atil (10 afos),

Los costos que se asockan directamenle con el desarrollo de programas de computacion Gnicos,
idenlificables, controludos por Ia Compaiiia y gque es probable que generen beneficios econdmicos mds alld
de su costo por mis de un aiio, sé reconocen eomo activos intangibles. Fstos costos incurridos en ¢l
desarrolle de programas de computo son amortizados cuando ¢l intangible esté disponible para su nso,
con base en su vida Otil estimada.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y netivos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se somelen a prucbas de deterioro cuande se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l gque el valor en liliros del active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de lus uetivos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtended de su ventao
su valor en usg, Para efectos de 1a evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pegueiios en los gue generen flujos de efectivo identifieables (unidades generadoras de efective). Los
saldos en libros de aclives no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterivro. En el caso que el monto del valor en libros del sclivo exceda a
su monto recuperahle, In Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al g1 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financicros
debido o que Ja Administracion ha determinado que no existen indieadores de deterioro significativos,

Impuesto a la rents corriente y diferido

El gasto por impuesto a In renta del afo comprende el impuesto a la renta coriente y el diferido. El
impuesto se reconove en ¢ estado de resultados integrales, exeepto cuunds se trata de partidas que se
teeonocen dircetumente en el patrimonle, En este caso el impuesto también se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renin corriente

EL cargo por Impuesto a la renta corriente se calenla mediante 1a tasa de Impuesta aplicalle a las
utilidudes gravables y se cargn a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impueste por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixta, de acverdoa la
vomposicién societarin de eada Compadia y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%; y en el caso
de yue In participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, Ia cnal se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de
manera proporcional. Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia, Leda., aplica 1a tarifa del 229 pura liquidar
el impuesto a la renta del afio 2016,
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BOFHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlures estadounidenses)

Se encuentra en vigor I norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuya
valor es ealeulado en funcidn de las cifras reportadas el ailo anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos v pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida nonma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monta
del anticipo minimo, este tltimo se convertiza en impuesto a b renta definitive, o menos que el
contribuyente sulicite al Servicio de Rentas Internus su devolucidn, lu cual podrin ser aplicable, de acuerdo
con |n norma que rige In devalucion de este anticipo,

Durante el 2016 y 2015 la Compafia registed como Impuesto 2 la renta corriente el impuesto eansado, al
ser ¢l mayot, comparado con ¢l anticipo minimo del linpuesto a la renta,

Impuesto o 1o renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre fas bases tributanias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
i los estados finaneleros. El impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias que han
sido promulzadas a la fecha del estado de sitwacion financiera y que se espera serin aplicables enando el
impuestaa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en ln medida que seo prebable que se produzcan
beneficios tributarios [uturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se enmpensan cuando exista el derechn legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con npuestes pasivos corrientes y coando el impuesta
1 la renta diferido aetivo y pasive se relacione con la mismun sutoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechios por amortizacion de los pérdidas teibutarias es
reconocido inicamente cuando existe evidencia razonable de gue éste se recuperara en el tiempo.

El impuesto diferido estd ealeulado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
maencionado anteriormente.

Beneficios a los emplendos

Bencficios de corto plazo: Incluidos dentro del rubro de provisiones del estado de situacion financier
y corresponden principalmente a:

i [a participacitn de los trabajadores en Ins utitidades: ealeniada en funcidn del 15% de la utilidad

vontiable anual antes del impuesto o la renta, segin lo establecido por la legislaeion ecunturiann
vigente. Se registra con cargo i resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
ventas,

ii)  Vacaciones: Se registra cl gasto correspondicnte a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo lercer v dérimo enarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislucidn vigente

¢n el Fouador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

iv)  Obligaciones con ln Seguridad Savink: Se registra el gasto sobre base devengada de aportes al [ES5;
ademiis se ineluyen otras oblignelones por pagar a la Seguridad Soclal, tales eamo: fondos de reserva
y préstamos

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): la Compaiia tiene un plan de
heneficio definido para jubilacion patronal requerido y normado por las leyes laborales ccuatorianas,
Adicionalmente, de avnerdo a lns leyes vigentes, en los casos de terminacidn laboral por desahucio
saticitudo por el empleador o trabajador, el empleador banificasd al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente o la altima remuneracion mensual por cada ino de los afos de servicios prestadus a
Ia misma Compania o0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia deteriing anualmente la provision para jubilacién patronal y desahueio con basc en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconncen con curgo a los
resultacos del aiio aplicando el método de Custeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el walor
presente de las obligaciones a ln fechu del estado de situacidn financiern, el cual ¢5 abtenido descontando
los flujos de salida de elective a una tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la lasa promedio de
los bonus empresariales de alta calidad de los Estados Unides de Norteamérica, a la cual serin pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de los obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hipOtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuenlo, tasa de
morialidad, edad, sexv, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados on la experiencia y eambios en los
supuestos netoariales se cargan a los otros resultados integrales en el perfodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmedintamente en resultados del afio.

Al cierre del afio Ins provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicivs para la Compaiiia,

Provigidn por devolueiones

Ta Compaiiia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provision para cubrir las posibles
devoluciones de produectos vendidos. La referida provision es determinada con base en un ratio historico
del monto de devoluciones de producto terminado de los 6 altimos meses. El ratio de devoluciones es
evaluado ol cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compasila ha reconocido en los resultados del periodo nna provisidn para
cubrir posibles devoluciones de productos de la linea consuma - CHC, por ventas realizadas antes de la
transferencia de derechos del Negocio de Consumo a Sanofi Aventis del Ecuador; con lo eual, la Compariia
asume las devoluciones indicadas hasta que se identifiquen aquellas que provengan de la venta de Sanoli
Aventis del Ecuador, En virtud de lo expuesto, las partes acordaron considerar un tiempo de 9 meses para
que la Compaiiia asuma potenciales devoluciones de productos CHC.
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BOEIRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Provislones carrientes

Enadicidn a lo que se deseribe en 210, 2,11y 2.12 la Compaiiia registra provisiones evando (i) la
Compafila liene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como rosultado de eventos pasados, (i)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y (iii) ¢l monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de Ia
Administracion, a la fecha de cierre de los cstados linancierns, de los desembolsos necesarios para liguidar
Ia obligacidn,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobirado y/o por cobrar por la venta de sus productos en
cl curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajos, descuentos
otorgades y provisiones por devoluciones.

Los ingresos son reconocidas en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos Auyan haeia
la Compaiila puedan ser medidos con fiabilidad y cuando In Compaiifa hace entrega de sus productos al
comprador ¥ en consecnencia transficren, los desgos y beneficios inherontes o 1o propiedad de esos bienes
y ne mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

La Compaiiia genern sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos adquiridos
directnmente a sus compafias relocionadas, que los comercializa a través de distribuidores y cadenas de
farmacias,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadas financieros requiere que la Administracion realice estimaclones y utilice
sipuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finnnvieros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizndos por la Compaiia se encuentran basadas en ka experencia
historica, cambios en I industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargp, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas condiciones,

Las estiinaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes par
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultudos de la Compaiia y/o las que requicren un alto
grado de juiciv pur parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguicntes conceptos:

. Propicdades, equipo e Intangibles: La determinacion de las vidas tiles de depreciacion de Activos
fijos y los plazos de amortizacién de los intangibles que se evalian al cierre de cada afio.

. Provisiones por benchicios u empleados: Las hipitesis empleadas en el ¢dlenlo actuarial de

Jubilacidn patronal y Desahucio - Para lo eual utiliza estudios actuariales practicados por
prufesinnnles independientes. (Nota 2.11).
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NOTAS EXHPTJCH.'I'IV&E A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

. Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compaiifa determina con base en un ratin
histérico ¢l monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con
las ventas realizadas durante ¢l ejercicio corriente; In determinacion del periodo (meses de venta
estimados donde aplica In devolucién) y Ia tasa de devolueidn aplicable n ese perfodo se evalitan
cada udie, (Nota 2.02).

. Tmpuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de su impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base teibntaria de los activos y
pasivos se reverticin en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Bochiinger Ingelheim del Ecvador Cia. Lida.,
siguiendo la directriz eorporativa del manejo de resgos del negocio de Casa Matriz, considera que esti
expuesto a los riesgns operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlades en la
distribucitn de sus productos y que ocasionen dadios a las personas o a la calidod del producto y que
potrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion de la Compania,

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesges financleros:

[ Riesgo de exposicidn a los cambios en las tasas de interés v tipos de eambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los preeios de los productos hisicos:

. Riesgo de erédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes,

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compania no sea capaz de cumplir con las obiligaciones
nsocindas a los pasivos financieros.

. Riesgus de cardicler general.
Fuclores de riesgo operacional

De acuerdo a lo Indicads en la Ley Orgdnlen de Salud (Artsa7s - 196), sesenta dias antes de la fecha de
vadueidad de los medicamentos, las larmacias v boticas notificardn a sus proveeduores, quienes tienen la
obligacian de rotirar diches productos y eanjearlos de acuerdo con lo que establezea la reglamentacion
correspondiente, Los medicamentos eaducados referidos deben ser destruidos y eliminados por los
fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por la autoridad sanitaria
nacional y bajo su supervisién.

Los procedimientos de retiro de productus del mercado adoptados por la Compaiiia, busados enla
sepunidad de los consumideres y en las directrices de proteceidn de salud, requieren que todas las
aetividudes se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las pricticas de la industria. Al 31 de diciembre
del 2016 se han realizado bajas de inventario por US5808,014 (2015: US5600,2433), en cumplimiento de
este proceso. Asi también la Compaiila mantienc la politica Je establecer provisiones que e permitan
cubrir las bajas de productos proximos a enducar.
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NOTAS EXT'LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADLO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Adlieionalmente: 1) La Compaiila cuenta con permiso saniturio de funcionamiento (MSP) y certificacion
ambiental del DMQ que avalan el cumplimicnto de las normas de calidad y seguridad ambiental gue
redundan en la proteceion de la salud de la poblacion.

Factores de riesgo nanciero

La politica de gestidn de resgo financiero de Boehrnger Ingelheim del Ecuador Ca. Ltda. es coordinada a
travis de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por lus politicas locales adoptadas para hacer
frente a problemas especificns de endeudamiento (eapital de trabajo), riesgos de moneda, riesgo de tasa de
interés, ricsgo de precivs. El programa general de administracion de riesgos de ln Companiia se concentra
principalmente en minimizar potencinles efectos adversos en el desempefio financiero de In Compaiiia.

El nivel de endendamiento {gque no incluye financiamiento por adquisician de inventarios con relacionadas
que se liguidan hasta en 150 dius) que mantiene la Compania, al 31 de diciembre del 2016 e5 por U556
millones (2015: USS5 millones), los cuales, corresponden a préstamos otorgados por una entidad del
Grupo Beehringer que devengan tasas de interés promedio del 2% 4 un afo plazo, renovables a sn
vencimiento. Los eréditos contratadns bisicamente son destinndos a cubrir obligaciones inmedintas con
provecdores y empleadnos. Las transaceiones especulativas no estin permitidas por ¢l Gripo Beehringer.

Riesgos de mereado -

Riesgo de vambio -

La Compunia ticne una exposicion limitada al ricsgo cambiario debido a qoe las compras y ventas
realizadas por las operaciones en los distinlos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en
moneda local (dolares estadounidenses).

Desde el puntode vista financiero, la pelitica de la Compaiiia requiere que todas las lineos de erédito
bancarias y las inversiones de los ctivos liguidos sean realizadas en la moneda local de lu Compuiifa,
exeepto por necesidades especinles, que en caso de presentarse, deben ser aprohadas por la Casa Matriz,
Riespo de erédito -

Respecto de los clientes comerciales, éste es evaluade con informes de burd de erédito que incluyen un
andlisis de los principales indicadores financicros y proyeceiones de flujo a largo plazo,

Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, solo se acepta a institucivnes cuyas calificaciones de fespa
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las
inversiones de In Compaiiia.

Riesgo de liquidez -
La principal fuente de liquidez es el financinmiento contratado con una compaiiia del Grupo Boehringer,
tal comw se indica en parrafos anteriores y flujos de efectivo provenientes de Tas actividades eomerciales.

Para administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20106
(Expresado en dblares estadounidenses)

1.os objetivas de la Compaiiin al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de In misma de
continuar como empresa en marcha con ¢l propasito de generar retornos a sus socios, beneficios a olros
grupos de interés y mantener unp estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Log ratios de apalancamiento al g1 de diciembre de eada oo lueron los siguientes:

o016 2015
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 16,350,217 15,926,112
Proveedores y olras cuentas par pagar 4,042 839 1,811,804
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1417169} (727.829)
Deuda neta 18,975,887 19,010,087
Total Patrimonio 6,590,777 6.455.509
Capital tatal 85,515,624 25,465,686
Ratio de apalancamicnto % 75%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos finuncierns

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada cjercicio:
2016 205

Artivos inancieros medidos al ensto

Efectivo y equivalentes de efective 1,413,169 727829
Activos financieros medidos ul costo amortizndo
Cuentas por cobrar = comerciales L,404,869 12,050,648
Cuentus por cobrt - entidades celacionadas 24,554 L,2a1
Cuentas por cobrar - empleaduos 120,582 16,274
Dtras cuentas por cobrar 346,304 afz.477
14,501,309 12,450,610
Tolal activos financicros 16,914,478 13.178.439
R e —
Pasives financieros medidos al costo amortizade
Cuentas par pagar - proveedores L446,737 2,054
Cucntas por pagar - entidades relacionadas 16,156,217 15,926,112
Otras cuentas por pagar 2,586,102 1,706,370
Total pasives financieroy 20,389,056 1'}.?:1?.'111?“
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NOTAS l'.'.JEI-"LlCAT IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corvientes, electivoy equivalente de cfective v ottos activos y pasivos
finaneicros se apraxitnn ol valor razonable debidea la natwaleen de corto plazo de estos instrumentos. En
refacion a los préstamos con empleados y entidades relacionadng, ¢stos se presentan a sn costo amortizado
que es eguivalente o su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado intemaeional,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales sagrpadeos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

206 Costade Gl Gastos de

venlas wdminisimlives venlas Tolal
Cnstos de productos vemlidos (1) 22526088 - - aa ok g88
Retnzraciones, beneficios v ohligiciones
soclales - L3340 4,215,705 5059.1045
Aportes a-la Segutidad Sochol . 1706y 355,71 LS i)
Participacion a trabajadims - 04587 145,186 1n3
Tndemnizacinnes (1) - fga0b giA,26 LOG7450
Sepurs - 207,006 Aoy 04,313
Suporie denien - G03,444 67,017 G6g.56t
Serveins de lercervs lovabes - 360048 13512 bl i
Impuesing ¥ contribuciones - 1og.ul B.ass 13436
Arricndas - 207.81) 44625 252,494
Servicing te lelefonfa y cominkeacion - 167,247 . 16307
Manlcsimicnlo . sn.5068 17545 553
Sumigisiins ¥ 36250 a8 415:199
Gastas de viaje - 187,604 5B6,2m 7785
Gastos de gestion . 44088 4874 470,70
Pepreciacion [Muota 12) -] VAT 237,730 4,104
Amndliraciin (Mo 13) - 177 34245 1,62
Distribucisn - . 108,480 1,083,480
Promocin - 10,684 578,015 al86,501
Chseesceneia - . 66,343 6,843
Otris gastos - 1040901 LADY,THT 2.05.67H

22.526.088 503680 1,725,058 42559726
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w25 Costo e Uaslus Gastns de
sTniyg inthroin (sieativ ey ventas Terlal

Costes de prodoctos vendidos (1) 20,315,008 - . Q305,090
Remiipemcione, benelnm v oliligacions

arwidles = 122,010 LEIRO4S 4,750,950
Aportes a b Seguridad Sacial - 143005 qazcue 25,584
Participacion o irabajadores . 34,639 130,908 1045
Inilemnteacivnes - a7 202355 EIS07
Honoiardos - 75345 - b L]
Semuns - easdin 22nrgh PhLech
Supsarte lEcnic 2 ta3.497 = bajA97
Senvicis de lerens bealhs - 10,802 gh.aqe 07,8y
Imapreesius v ooatribndoncs - 2049 9184 ugo.ull
Murietndos . 185,784 45402 431,686
Sepviciosde Iedefunia ¢ vomumicaciin - 134,301 - 134,981
Mariesimicnta B 91,455 n2ngg 204448
Suminisiros - 684 Gog.604 LELR
Cistos deviaje - (BT P B Pl 491,746
Gustos e geslion - ST 382,002 ke
Depreciaelon (Mot 12} . 13, R 209,351 59,075
Amortizacitn (Mol 11) - 180,118 - o,
Distrilueidn . - L5 141350
Prsimocidn - 100,294 3.883,081 LUTEITS
Dhsedscencia - - Bip.68 By 68
Oitrns gaslos - i, gl Loandyh 1701815

22,335.098 saz.haz AR ARS8 L8

(1)  Elcostode los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio el
eual incluye rubros tales como: fletes, empagques, impuesto n la salida de divisas, entre otros
recargos: ¥ se muestra neto de descuentos recibidos de sus relucionadas por US510,050,866 (2015:

U559,633.979).

(2) Corresponde u valures reconocidos a empleados por lguidaciones, en su mayoria produeta de ly

venta de la linea CHC.
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POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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OTROS INGRESOS, NETO

i1} Z0k5
Otresippresog
Olros ingeresos aperelonales (1) Si7.542 agan
Gananeia en venta de aclivos (s 84,954 148,05
Ingresos varios Rz.om 18,000
650,167 |Bg,uhb
Otros gasing
Gastos varios [2) (=9:3.388) {176,410)
196,779 243556

{1}  Incluye principalmente reversos de provisiones de gastos,

(2} Incluye principolmente partidas que son consideradas como gastos no deducibles,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECIIVO
Composicion

2016 201
Bancos locales y del exterior (1) 13,169 727,829

{1} Corresponde a depdsitos mantenidos en coentas corrientes en Citibank, Banco Pichincha CA. ¥
Produbanco-Crupo Promérica
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
PORET ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolores estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS I'OR COBRAR

La composicion y un detalle de Ta antigitedad de las cuentas por cobrar comereiales sun comuo signe:

Al 21 de diciembre del 2016:

Clieale por tipo

Disteibuidores
Cadenasde [armacias
Mavorislas

Farmacias

(Mros

Instituciones piblicas

{«) Provision par deteriorn

Al de diciembre de 215!

Cliente por tipa

Mgt ribv flores
Cadenas de farmacing
Mayoristas
Farmacias
Instituciones piblicas

<) Provision por delerinro

El movimiento por la provisidn per deterioro, es ¢l siguiente:

Saldo inieind
Incremantos
Utiliznciongs

Saldofinal
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Ho Vencides
vencide 10dias apidiag 180 dias #180dias Teaal
§.T7.303% 482,493 161,996 33591 . 307,285
1808507 818,906 1,002,334 5 fam BRI
1,267,705 - iniy 36720 7549 £323.358
pLEA 85,087 - . . §r0.m6
* . 57085 _ 045 94,330
2,164,592 - - . » 2,163,602
E ¥ . {19.268) (59,4} {78,830)
11,742,338 1,386,480 (RILEROT 51305 (3,607) 144, B
——
No Vencidos
veneido jodias no dias 180 dius  +180dias Talal
5.52f,528 1.310.a51 50,883 7q4 - 6,888,311
1,795,754 785,253 268,000 $a11 - 2,853,408
567,071 194.426 259,590 - . 1,071,006
283175 166,907 519 - 6,207 456,808
H13.377 25,108 . - - 838,485
= = - (1.263) (6,207) {7.470])
Agls.005 2,481,845 79,006 3.792 - 13,050.634
2016 015
Tulyu o792
712,042 52,048
(GH2) f121,278)
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOK EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Composicitn:
2016 2015
Anticipos enlregados a medios 427,608
Anticipos entregados (1) - 111,193
518,891

(1} Al de diciembee del 2015, corresponden a anticipos entregados a proveedores goe se liquidan en

¢l corto plazo.
INVENTAIUOS
Composicion:
2016 2015
I'rotucto terminado para ln venta 8,504,864 10,555,602
Producto terminado en transito 4,948,201 2801128
11,513,065 14,356,734
Provisian por obsolecencia (246,141) {389.301)

;3,3&&@ 12067433

El movimiento de la provision para ohsolescencia es ¢l siguiente:

2016 g
Saldo inicial 49501 175.170
Incrementas (04,844 R14,368
Utilizaciones {808,04)  (fno,244)
Sulde fnal gﬁilgl 389,301
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Fl activo Intangible se presenta a continnacion:
senipeion {1

Al Lde enero del 2o

Caoslo
Amortizaciin peumulada

Valor en libios

Movimiento 201
Amortizaciin

Valor en libros al 741 de diciembre del 2m5
Al zude diciembre del zois

Costo
Amortizacion senmulada

Valor en liboos
Movimicnto zo16

Transferencias
Amortizacion

Valor en libtos al 91 de dicierbre del 2016

Al g1 de diciembre del 2016
Coslo
Amortizacian acumulada

Valor en libros

Intipgibles

7751477
{414.948)

60,229

{1Bo;115)

ilﬂn.gl

TIml7?
(5u5,0fy)

180,114

3.6
(182,203)

{178,550}

77878
{777.200)

1,555

(1) Coresponde o programas informdticos, registrados al costo. Estos custos se amortizan usando el

método de linea recta en el estimado de su vida Otil (10 afos).
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20106
(Expresado en délares estadounidenses)

14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de ks prineipales transacciones realizadas con entidades y partes relacionadas.

Sociedad Relucidn 2016 a015
Compros.de producto Lermivado
Boehringer Ingetheim Internatlonal GmbH Casn inatriz 30,976,011 29,483,085
Boeheinger lngelhelm Vetmedica GoaliH Compania del Grupn 881,2K0 ’_‘,Diilﬁls
21957401 31,505,970
Asiznaciongs por distdbucion
Boehringer Ingeibeym Intermational GmbH Casp malriz “‘-"’E“ Bi6G q.i_iﬂ;!.qg
Servicios pagades
Bovhringer ngelheim International GmbH Cana matriz 41,6851 qad. g0
Bovhiringer Inpelheim Argenting Compaiia del Grupo gllﬂﬂ 128,538
4 a.ﬁ!ﬂ :].'iz.:E!H
Boshringer Ingelheim International GmbH Casn matriz 20,500
Bochringer Ingellwinm GmbH Cormpaniia del Girupo . 6,359
Boehringer lngelheim Pharma GmbH Campaiila del Grupo 705
Bnehringer [ngelheim Promeco SA de CV - México Compadia dol Griapo 1,160 .
Buehringer [ngelheim Chile Companin del Grupo - 29,901
Roehiringer Ingelheim Colombia Compaiifa del Grupo - 233
Bochringer Ingelhelm Brasil Compafiia del Grupo - 3.297
Boehringer Ingelheim Argentina Cnmpniiia del Grupo B7.yay -
Bochicingor Ingelheim Portd Compadia del Grupo z.%ﬁ .
Q;.; ] ﬁ:! EEH
Boehringer Ingelheim [International GmhH Casa malriz L404,895 L6971
Boehringer Ingellwim Vetmedica GinbH Cumnpania del Grupo 1,884 24,391
Bochringer Ingelheim Colombia Compaiia del Grupu - 11,333
Boehringer Ingelheim Promieco SA de CV - Méxdco Compaiila del Gruopo 61,046 -
Evkenner Braun Interpational - Uruguay Compniiin del Grupo 5,075 B
Bochelnger Ingethein Purd Cumpanin del Grupo 32510 =

I'EBE"E!“ Isﬁﬂitiﬂ'gﬂ
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de cada ade, ln Compaiia tenia con compaiiias y partes relacionadas los signientes saldos:

G 2015
Cuentis poreabp
Beaheinger lngelheim Vietmedica GrubH : i
Boshringer Ingellim Pend 24,554 -
24554 1221
Cuentos por pagar
Dechringer Ingelheim International Geabtf (Casu Matriz) (1) 10,230,540 0,647,706
teehringer Ingelhelm Vetmedica GbH (1) Bond4 w270
Bechringer Ingelhelm Anenting Thyob 4,770
Rochrnger Ingelheln Colombia - 2
Bochringer Ingelhelm Chilke - oG8
Bochnnger Ingelheim Perd 5900 -
tioehringer lngetheim Drasil - 297
108,180 10,006,018
Bach Comm,V (2]
Préslamos por pagar 6,000,000 5,000,000
Intereses acumuladas por pagar Baog7 19,104
Total cuentas por pagar 16356217 15,926,112
———

(1} Originado principalmente en importaciones de productos terminados,

(2)  Corresponden a corresponden n varios cuntratos de préstamo pactaduos a un aiio plazo, que se
encuentian registrados en el Banco Central del Ecuador y que devengan una tasa de interés promedio
del 2%,

No se han efectuadao, con partes no vinculadas, operaciones equiparables a los indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal elave de ln gerencia

La Administracion de la Compadia inelnye 6 micmbros clove que forman parte del Comnité Ejecutivo. Enla
actualidad este Comité es integrado por el Gerente General, Gerente Financiero-Administrativo, Gerente
Funeinnal produclos venta libre, Gerente Médico, Cerente de Reeursos Humanos y Gereate Funcional de
preductos veterinarios. Los eostos por remuneraciones de Jos miembros del Comité Ejecutivo se detallana
continuacion:

2016 2015
Salarios v bencficlos seciales de corto y largo plazo 712,736 708,848
Bonos 187,715 152,613
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

MNOTAS EJ'EPLIEﬂTWﬂE A LOS ESTADOS FINANCIERRDS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion de Tmpuestos Corrientes

2016 el 1
| mpeestag por FECUPEEIE
Crédito wiburario por retevcionys de Impuesta n ba renta LAl H;j::ﬂﬁ_u;‘
Tpwsestos pot gar
Retenciones en la fuente de impuestn a o renla 955077 68,229
Empuesto al valor agregodo {(IVA) 11,267 6,047
Retenciones én la fuente de (VA G402 3&,45;_
lﬁg.zﬂﬁ 113920
Impuesto a la renla
La composicion del impuesto o lo renta es el siguiente:
2o1b 2015
Tmpuesto o Ja rentn corriente (1) 900,607 gy2,580
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temparales (2) ag.977 12440
y2g,534 55,00

{1) Incluido en el rubro impuesto a Ia renta por pagar del estado de situacion financiera.

{2) Originado prineipalinente por ajustes de valor neto de vealizacion en el inventario y diferencias
temporales en el reconocimiento de la provision por jubilacion patrunal y desahucio.

Conciliacion tributarip - contable del impuesto a ln renta corriente

A continnacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
at de diciembre:

anuh =5
Utilidad ded afio antes ie participaciin laboral ¢ impuesto a la renta L2514101 1,099,631
Menos - Participacion a los trabajadores (187,712} {164.945)
Utilicad antes del fmpuesto a la renta 1063, 701 934,586 (2)
Mlds - Gastos no deducibles (1) Joz9.067 a7
[ase tribataria 4,003,668 Je284,456
Tasn impositiva naty, 2,
Linpucsto =l renta - U, BT 02,580
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en délares estadounidenses)

{1)  En el afio 2006 v 2015, el valor de gastos no deducibles corresponde principalmente al efecto de la
reforma tributaria que estableee limites para la dedueibilidad de los gastos de promoeion y
publicidad hasta un miximo del 4% del totul de los ingresos. Adicionalmente EN 2016, se ineluyen
las contribuciones solidurias establecidas por el Gobierno, para atender ln emergencia originada par
el terremulo scontecido en abidl del 2016 y que afectd o varias provineios del litoral ecuatoriano,
Para el afio 2015, ademas de lo expuesto se incluyen partidas como: exeeso en gastos indirectos;
retenciones asumidas de compaiiias relacionadas; y registros en gastos sin documentacion
suficiente,

2)  Presenta diferencias con el saldo del Estado de resultados integrales por efectos de la aplicacion de
Nie 19 Ver Notn 2.2,

Situncion fiscal -
Los aiios 2013 al 2016 estdn sujetos a una posible fsealizacion por parte de las antaridades tdbutarias.
Owros nsuntos = Reformas Tributarias

Tl 2g de abril del 2016, se aprobd In “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado
en el Pimer Suplemento del Reglstro Oficial No. 744, Las principales reformas estin relacionadas con los
sipuientes ospectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a le Renta

Devolucidn del Impuesto al Vilor Agregado (TVA) por un equivalente entie L y 2 puntos
porcentuales del VA pagudo, evando Ias transaceiones son realizadas con dinero clectronicn,
tarjetas de débite, tageta prepago o tageta de evddito,

' Las pagos efectuados por medios cleetrdnicos soportarin dedueibilidad de gastos para efectos del
IR y erédito tributario del IVA,
Para clectos del calculo del anticipo del IR corvespondiente a los cjereicios 2017 a 2019, se excluirin
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obienides y realizados con dinero electrbnivo.

Modificaciones al Impuesto a los Consumans Fspeciales (ICE)

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestas a los Consumos Especiales generado
ent lu conteatacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

; No estian sujetos al pago del Impuiesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entrogados o entidades u organismos del sector pablico,

. Se grava con larifa de ICE rﬁ: 15% los servicios de telefonia fifa y planes que comercialicen
inicamente voz, o en conjunto voz, datos ¥ sms prestados a sociedades,

Modificaciones ol Impuesto a la Sulidu de Divisas (1SD)
' Se considerard exento nn monto anval de USS5,000 enande el hecho generador del 15D se produaes

mediante la wilizacion de tagetas de crédito o débito por constinos o retiros efectuados desde el
exterior.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
PFOREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Fl 20 de mayo del 2016 se aprobd la *Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconstruecion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estin
relacionadas con los siguientes aspectos:

| Tneremento al 14% del Impuesto il Valor Agregado (TVA), a pactir del 1 de junio del 2016 y por un
afio,

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayora USSm. 1,000 dentro y fuera del pais se gravard el o.00% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de inflnencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un pattmonio existente al 1 de enero del 2016
izual o mayor o USSm. 1,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye o
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

. Se gravari el 1.8% sobre ¢l avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre ¢l
valor patrimonial proporeional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en ¢l Ecuador que mantengan biencs inmuebles en ¢l Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiceion de menor imposicion o ne se conozen su residencia

. Se gravaid ol 0.90% sobre el ovalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimoniol proporeional en ¢l caso de derechuos representativos de capital de las Sociedades
residentes en ¢] Ecuador que mantengan bienes inmuebles en e Ecuador y derechos representativos
de capilal de suciedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiseal o jurisdiceion de menor imposicién o o se cunorea su residencia,

Fl 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso Ta exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto o la Renta del perinda 2016, 4 todus los sectores econdmiens de los cantones
ifectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabl y Esmeraldas,

La Administracion de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia, Ltda. ha evaluado dichas reformas y
considera que el impacto de los aspectos mencionados en pirrafos anteriores, tendrin un cfecto
relativamente menor sobre las operaciones de la Compaiia; principalmente por las contribuciones
solidarias las cunles son consideradas como gastos no deducibles para efectos de liguidar el impuestoa la
renta del anw 2016,

Legislucion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l prncipio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Porsu purte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por partede la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado opernciones
vun sus compaiiias velacionadas domicilindas en el extedor o loeales en el mistmo periodo fscal ¥ cuva manta
acumitado sea superior a USS4,000,000 y un infarme de precios de transfevencin, si tal monto es superior a
US515,000,000, S incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos Ascales, El
indicodo estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme ol noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declameién de impuesto a la renta anual declare lus operaciones de activos,

pasivos, ingresus y egresos.
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BOEHRINGER INGELIEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMDRE DEL 2016
(Expresade en dolares estadounidenses)

La Administracidn de Ix Compaiifo considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyd que no existian ajustes o los montos de impuesto o la renta de ese
aio, y ii) cn el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tnbutarios, para las transacciones
del 2016, ha enncluido que no habrd impacto sobre la provision de impuesto a a venta del afio 2016, El
estudio final estars disponible en las fechas que requieren lag autoridades tributarias,

Impuesto o la renta diferdo -

El andlisis de impuestos diferido aetivo y pasivo es el signiente:

winily 20

Impussto diferido sctiva [ pasive) que e recuperard despuis de 12 meses 60,584 Bg. 861
60,584 By B

)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es ¢l siguiente:

Al 1 de enero del amg 102,401
Débite u resultados par impuestos diferidos {12,440)

Al 31 de diciembre del 2015 9.6
Déhito a resultados por impuestos diferidos {29.277)

Al 31 de diciembre del 2016 fin, 584
e m———

Fl movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente;

Por Jubilacidn
Inventariog delive fijy  patronal Cuentas por pagar Tatkal

Impuesto diferido active {pasivo):

A 1 de epere del 25 a0 5,708 FAL 20,240 102,30
Credito / (débito) a resultados {3300 (5.798) g8 (20,240} (124404
Al ;31 de diciembre del 2o 230 . 17470 = Hy 8
Crilito / (débito) a resultados (18242} - (11,035} - (29,277
Al 31 de diciembre delf 2016 54.149 . o LIRS = 60.584

Pigina g7de g1



6.

BOEITRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado ca délares estadounidenses)

La relacion entre €l gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se munestra
a continuacion:

Tasa vigente {or Ins adios _
MG 2015 2016 2015
Utilidad del aiio antes de fimguestos 1,063,701 94,686
__——
Tiriggoesio s b fasa vigente 2% w2 34,004 203,691
Eiecto fiscal die las olras partidas concilialoias [ 2astes no
deducibles al caleutar a ganancia fiscal
M - Gastos nodeducibles 666,593 735,949
Gasio por impuestos go0.607 242500
“Fiasa efectiva de impuesio corriente Bs% ik 1)
e e —

(1) Oviginudu principnlmente por el efecto de los gastos no deducibles por ¢l limite de dedueibilidnd de
los gastos de promuoeidn y publicidad, hasta on maximao del 4% del total de ingresns.

PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

ulilizaciones y
olrms
Soldoalinicio  Ingromenies  movimientes — Saldoal final
Alig zuif
Pasives corcicnles
Provisiones [1) 1,090,127 5744907 (2270 uBE! 2,994,946
rrien
Jubilacidn Patronal 863,681 137,455 {31730 954,935
Dresahuein 247,705 27953 - aa5.638
1,161,358 155,408 {16,173] 1,280,59]
g 2015
Pasivos corrientes
Provisiones (1) 247.671 2781128 {2.638,6721 1,000,147
Pasives no corrienles (2)
Jubilacion Patronal 797,344 8,126 {1.817) Bifr}.653
Desahucio ogf.obg 1,418 {10,778) 207,705
1,045,400 78.544 (12.595) LiG1a58
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BOEHRINGER INGELUEIM DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

(1) Caorresponden a las obligaciones tributarias por pagar, que efectus la Compaiiia como agente de
retencidn.

(2)  Incluye lus utilidades por pagar a los trabajadores del nho por US5187, 712 (2o015: USS5164,945); ¢
salde de Ta provision por devoluciones por USS612,850 (2o15: US576,564), rebates por
US$532,608 (2015: US5562,074); liquidaciones o empleados pendientes de pago por USS477,055 ¥
provisiones sociales de corto plazo por USS584, 821 (2o15: USS5286.544) respectivamente,

{3}  El movimiento de lus ebligaciones sociales no currientes por concepto de jubilacidn patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubibyeiin Dezahurin Toda]
6 2015 2mb 205 2014 ;s

Al 1 de eoero 865471 Bgrro 297,705 AUZAM 11070 1,148,141
Cslo por serviches currienics 15502 150,663 81,750 34433 20h, A7y 185,006
Coslo por milcmeas 377 J3.Hg0 a8 12,725 50,715 4b.615
Péndidasf{gananciasg) :

actuarisles ORT {4! 86,457 {ERT (78} {8u,6a05) 49,670 (Bza24)
Frestociuncs pagadas {36174} {1,818} . (10,778) {36, 104) (12506
Reduecinnes) Uilimeinnes (153,65 (50,265 - 7,500 (153,607 {21.756]

Al 3t de diciembre =—das __B6adm 335658 297705 _iufosgl,  LAGGSTE

L.os importes reconocidos en los resultados (costas y gastos) son los siguientes:

dubilaciin Desalwcin

2016 2015 2ZniH 2015
Cuslo por servicios commientes 155,124 150,663 51,750 34,433
Costo por intereses 37,738 da.H00 12,9fa 12,725
Pérdidas / {panancias) actunriales ORI (4) B0.457 {02,719} {36,778) [fg,605)
Hedueriones/ Utilizaciones (153.677) (50,265) . 17,500
A a1 de diglembre 125,649 yi1.569 27,952 i.’g.uaﬂir
‘Totalizan jubilacidn y desahiein 153.501 27,631

(4) Son determinadas por el estudio actuarial y registrado dentro de los Otros resultados integrales en
el afo en que se originan,

2016 ams
Tasn de descuento 4.14% 4.30%
Tasa de Incremento salarinl 4.04% §.96%
Tabla de martalidad de invalidea(t) TMIESS 2002 TMIESS nooa
Tnsa de rotoeion 15.96% 13.03%
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BOEHRINGER INGELIEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20106
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito v pagada de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 esti constituido por 54,495,247
aceiones, con un valor nominal de USSu.04 cada una, poseidas por dos eompaiiias extranjeras del Grupe
Internacional Boshringer Ingellieim, Sewin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros
previsto en la Decision 201 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESERVAS

Legal

Ue acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suserito. La
reserva legal no esti disponible para distribueian de dividendos, pero puede ser capitalizada o wtilizada
para absorber pérdidas,

de lo adopei pri pg e L “MITE"

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NLIF" que se veglstraron en el patrimonio en kn cuenta Resultadoes acumulados, subeuenta
*Resultndos Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, éste podri ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del altimo ejereicio
ccondinico concluide, si los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato operador logistivg

En febrero del 2016, la Compaiiin firmd un contrata de prestacion de servicios de operacion logistica con un
proveedor loeal, mediante el eunl, el contratista se compromete a prestar servicios no exclusivos de operader
logistico, almacenamicnto, control de inventarios ¥ puesta a disposicitn de terceros, de los productos
indivaduos por lnx Compaiia y que se detallan en el anexo 1 de dicho scwerdo. Anterior a la fecha antes
indicada, la Compania mantuvg, con uno de sus pancipales distribuidores, nn contrato por un afio, renovable
de mutuo acuerdo, a traves del cual, la Compania confiaba la distribucién no exclusiva de sus ventas siemprey
cuando el distribuidor cumpla eon los indicadores de gestion definidas por la Compadia.

Acuerdo de servicins de distbucion

Por otro lado, con fecha 1 de enero 2017, entre las partes de firma un Acucrdo de Servicios Distribucion
Transicional, mediante el eoal ol Distribuidor (Bochringer Ingelheim del Ecuador Cia, Ltda.) neeptn bajo Ins
condiciones del ncuerdo, a actuar como distribuidor no exelusivo del Principal (Sanofi Aventis del Ecuador
S.A.) para tn venta de productos de I linea consumao-CHC u sus clientes en temitoro nacional, Por este
servicio, el Distribuidor recibind como margen, of 1.5% de la venta neta.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 41 de diciembre de 2016 v la lechs de emision de estos estados Rnancieros no se produjeron eventos

que, en opinitn de la Administracidn de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significative sobre los estades
financieros o gue requieran revelacion,
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