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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros de la Junta
General de Socios

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 31 de mayo de 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2 La Administracién de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48'y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



ey

oy

ey

p—

i

pwec

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 31 de mayo de 2013

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. al
31 de diciembre de 2012, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

oﬁmjtwwm(w[?%

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

Sandra Vargas L.

Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Comerciales
Entidades relacionadas
Empleados
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activo Fijo
Activos intangibles
Cuentas por cobrar empleados largo plazo
Impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierps.
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rge Astudillo
ente General
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2012 2011
1,548,537 1,505,780
9,002,228 7,304,291
155,090 55,658
94,501 126,045
686,158 686,603
128,188 234,410
520,750 511,439
9,851,257 8,469,201
21,986,709 18,893,427
1,731,966 1,447,104
600,763 678,280
64,644 77,993

4,281 -

2,401,654 2,203,377
24,388,363 21,096,804
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
PASIVOS
Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras 14
Cuentas por pagar

Proveedores

Entidades relacionadas 15
Impuestos por pagar 17
Provisiones 17
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 17
Impuesto a la renta diferido 16

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnancier?s.

W

J orge Astudillo
Gerente General
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2012 2o11
1,523,575 1,504,400
1,199,280 1,140,893

12,320,815 9,800,953
555,352 592,557
665,510 520,908

1,254,318 796,500

17,518,850 14,356,211

938,794 1,049,069

- 3,622
938,794 1,052,691
18,457,644 15,408,902
2,175,810 2,175,810
250,447 214,150
3,504,462 3,297,942
5,930,719 5,687,902
24,388.;6; 21,096,804
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2011

32,872,795
(21,151,563)

11,721,232

6,087,006
(3,714,863)
(13,258,292)

555,039

(10.3;1,110)

Nota 2012
Ingresos por ventas 36,325,606
Costo de productos vendidos 6 (17,904,446)
Utilidad bruta 18,421,160
Comisiones ganadas (comisiones recibidas de
Casa Matriz)
y compaiiias relacionadas) 15 -
Gastos administrativos 6 (3,653,752)
Gastos de venta 6 (14,024,580)
Otros ingresos, neto 7 74,309
(17,604,023)
Utilidad operacional 817,137
Gasto financiero (269,459)
Ingreso financiero 124,090
Utilidad antes del impuesto a la renta 671,768
Impuesto a la renta 16 (428,951)
Utilidad neta y resultado integral del afio 242,817

1,390,122

(191,636)
14,337

1,212,823
(486,891)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[

725,932

Jorge Astudillo
Gerente General
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2011

Resolucion de la Junta General de Accionistas
del 24 de marzo del 2011
Apropiacion de la Reserva Legal

Utilidad neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2011

Resolucion de la Junta General de Accionistas
del 31 de mayo del 2012
Apropiacion de la Reserva Legal

Utilidad neta y resultado integral del afo
Saldos al 31 de diciembre del 2012

Capital

Resultados acumulados

Otras

Reserva de Por aplicacion
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social Legal Reservas capil inicial de NIIF (1 Resultados Total

2,175,810 187,970 21 1,373,807 (723,109} 1,947,471 4,961,970

26,159 (26,159)
= 725,932 725,932

2,175,810 214,129 21 1,373,807 (723,100) 2,647,244 5,687,902
36,297 (36,297}

- - - 242,817 mn.w_u

Wﬁm.mﬁo wom»m 21 -_Emﬁ _E_H“_ n_mmmﬁm 5,930,719




BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 671,768 1,212,823
M4s (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién 12 336,134 525,682
Amortizaciones 13 77517 77,517
Provisi6n por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 17 44,804 75,804
Provision por obsolescencia de inventario 17 438,701 1,269,704
Provision para jubilacién patronal y desahucio 17 141,000 221,684
Provisiones 17 605,128 970,444

2,315,052 4,353,658
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (1,742,741) 810,494
Otras cuentas por cobrar y gastos anticipados 96,911 (339,348)
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas (99,433) 162,281
Inventarios (1,820,757) (3,310,275)
Impuestos por recuperar 445 (593,244)
Cuentas por cobrar empleados de corto y largo plazo 44,893 (91,660)
Impuesto a la renta diferido (7.902) 73435
Proveedores y otras cuentas por pagar 58,386 520,030
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,519,862 724,188
Impuestos por pagar (466,153) (72,465)
Provisiones (460,526) (1,061,156)
Provisiones por beneficios a empleados (251,375) (19,446)
Otras cuentas por pagar 457,818 51,770
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 644,478 1,208,262
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activos fijos, neto 12 (620,996) (295,226)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (620,996) (295,226)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de préstamos con instituciones financieras 14 (1,500,000} (1,500,000)
Cancelacitn de préstamos a instituciones financieras 14 1,519,175 1,486,906
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 19,175 (13,094)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 42,657 899,942
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,505,780 605,838
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,548,437 &

T
Las 17/ én parte integrante-de los estados ﬁrem% /
Jorge Astudillo "_'_‘,;eLRodﬂg'uez
Gerente General /'
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura ptblica del 28 de junio de 1976 e
inscrita en el registro mercantil el 30 de julio del mismo afio. Mediante resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias No. 08.Q.1J.005144 del 4 de diciembre del 2008, se aprobd la reforma del objeto social y estatutos
de la Compaiiia; en tal sentido, su objetivo es la fabricacién, comercializacién, exportacién, importacién y
distribucién por cuenta propia y ajena, mediante cualquier método de toda clase de productos quimicosy
farmacéuticos para uso humano y veterinario en general.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. forma parte del Grupo internacional de empresas Boehringer
Ingelheim el cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacién de productos farmacéuticos.
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o més etapas de
produccioén, distribucion y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el
pago de las compras. Las operaciones de la Compaiiia corresponden a la comercializacién de productos
fabricados por sus compaiiias relacionadas del exterior. Adicionalmente, y tal como se explica en la Nota 20,
las operaciones de distribucién y venta de sus productos se realizan en su mayor parte a través de su

distribuidor, segiin convenio comercial suscrito para el efecto, a los precios y bajo las condiciones establecidas
con dicha empresa.

Durante los afios 2012 y 2011 la utilidad neta registrada ascendié a US$242,817 y US$725,032,
respectivamente. En la determinacion de estos resultados, han incidido significativamente los descuentos
recibidos por parte de Casa Matriz por el cumplimiento de voliimenes de compra y distribucién de sus
productos, mediante notas de crédito por un monto de US$5,443,350 que se presentan como menor valor del
costo de ventas del afio. Hasta el 2011 se recibieron ingresos por comisiones reconocidas por la Casa Matriz
por un valor de US$6,087,006 (incluidas dentro del rubro Comisiones ganadas del estado de resultados
integrales). Ver Nota 15.

En consecuencia, las actividades comerciales de la Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente
de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demés entidades del referido grupo econémico.

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. posee dos lineas de productos, los denominados “Linea
farmacéutica”, constituidos por todos los medicamentos prescritos bajo receta médica y de venta libre,
cuyos precios son regulados por el Gobierno Nacional y los denominados “Linea veterinaria y otros”.
Aproximadamente el 98% de sus ventas son de linea farmacéutica y el 2% restante corresponde a la linea
veterinaria.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2012, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 16 de abril del 2013 por parte del

Representante Legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.
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2.1

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EX_PLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) traducidas

oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo, en cumplimiento de las NIIF. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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2.2

2.3

2.4

BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EX.PLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para

Nomma Tipo de cambio ejercicins iniciados a partirde;
NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminacién delenfoque delcomedorycilculo .
de los costos financieros sobre una base neta. lde enero dei2013
NIC 27 Revisiéon, 'Estados financieros separados’- Disposicién sobre los estados lde enero del 2013
financieros separados. -
NIC 28 Revisién, 'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - ncluye requerimientos sobre \
consolidacidn de negocios conjuntos yasociadas. lde enero del 2013
NIF 10 Estados financieros consolidados’'- Construye concepto de controlenla
. . 120
consolidacionde estados financieros. 1de enero del20B
NIF 1l 'Acuerdos conjuntos’ lde enero del2013
NTF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades' - lncluye divulgaciones requeridas de ide enero dei20B
todo tipo de intereses en otras entidades. -
NIF 13 ‘Medicidn delvalorrazonable' - Precisarla definicién de valorrazonable, fuentes de Id delz03
medicién y divulgaciones requeridas. ¢ enero de
NIC 32 Enmienda. Guia para la aplicacién de instrumentos financieros,compensacidn de lde enero del 2014
activos ypasivos. -
NIF 9 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicidn de activos y "
pasivos financieros. 1de enero del2015

La Administracién estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en doblares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Todas las transacciones, incluyendo deudas con compaiiias relacionadas del exterior, son realizadas
en moneda local (Délar de Estados Unidos de América).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y, de existir, sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

2. 4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta

su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EJ_{-PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por
3 y P g p

cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar

Representadas en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales, entidades
relacionadas, empleados: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos bancarios, cuentas por pagar a
proveedores, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior -

a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia.Ltda., presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(0}  Cuentas por cobrar comerciales: las cuales corresponden a los montos adeudados por
distribuidores y clientes por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de los
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

negocios y se presentan a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado menos
los cobros realizados. Son exigibles por la compaiiia en el corto plazo, no generan intereses
pues su recuperaciéon no superan los go dias.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: las cuales corresponden a los montos
adeudados por compaiifas relacionadas por transacciones comerciales. Son exigibles por la

Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se regisiran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iii) Empleados: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a sus empleados que
corresponden a préstamos denominados “plan auto” pues son entregados para la adquisicién
de vehiculos. Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo y, generalmente, tienen una vigencia de cinco afios. Los saldos que se esperan cobrar
en un afio 0 menos, se clasifican como activos corrientes caso contrario se presentan como no
corrientes.

b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia.Ltda., presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoria:
i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el

financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro gastos financieros.

ii)  Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos. De lo contrario se presentan como no corrientes. Las cuentas por pagar se reconocen
a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no superan los go dias.

iii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a préstamos y obligaciones de
pago principalmente por deudas adquiridas por la compra de productos farmacéuticos para la
venta que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta
en 90 dias. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable ya que estidn contratados a tasas vigentes en el mercado
internacional, posteriormente se presentan al costo amortizado. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.

iv)  Otras cuentas por pagar: son obligaciones por pagar a empleados por concepto de bonos de
cumplimiento y terceros que se liquidan en el corto plazo y se presentan a su valor nominal.
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(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado; la provision se constituye en base a las politicas de la Compaiiia y un anélisis individualizado
por tipo de cuenta y se presente un menor valor de las cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios
en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién, los cuales, una vez cumplidos los
requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos y su valor en libros es descargado de la
provisién constituida.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que

corresponden a reparaciones o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciaci6n del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del
activo fijo, y considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas tutiles y

valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

La depreciaci6én de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.
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Las vidas itiles estimadas de los Activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerodeafios Valor residual
Edificios e instalaciones 20-10 -
Muebles y enseres 10 -
Equipo de computacién 3 -
Vehiculos 5 30%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo hist6rico, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo histérico incluye tanto los costos incurridos en adquirir del
activo como los desembolsos posteriores para poner en uso el programa de cémputo especifico. Estos
costos se amortizan usando el método de linea recta en el estimado de su vida 1itil (10 afios).

Los costos que se asocian directamente con el desarrollo de programas de computaci6n tinicos,
identificables, controlados por la Compaiiia y que es probable que generen beneficios econdmicos més alla
de su costo por mis de un aiio, se reconocen como activos intangibles. Estos costos incurridos en el
desarrollo de programas de computo son amortizados cuando el intangible esté disponible para su uso,
con base en su vida til estimada.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méis
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

Para el caso de la Compaiifa el impuesto a la renta 2012 y 2011 se registraron segiin las tasas del 23% y
24% respectivamente.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertirad en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Ademds, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconocido tinicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperara en el tiempo.
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El impuesto diferido esté calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iv)  Bono a ejecutivos: Se provisionan anualmente en funcién de los objetivos financieros y operativos
acordados con los ejecutivos de la Compafiia.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio)

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): la Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7.00% (2011: 6.50%) anual equivalente a la curva de los bonos

gubernamentales de plazo acorde con la duracién de las obligaciones en linea con lo establecido en los
principios contables.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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Provisiones por devoluciones

La Compaiiia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provision para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos, La referida provisién es determinada con base en un ratio histérico
del monto de devoluciones de producto terminado de los 3 Gltimos meses. El ratio de devoluciones es
evaluado al cierre de cada ejercicio.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9, 2.10 y 2.11 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimaci6én de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas, descuentos
otorgados y provisiones por devoluciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos adquiridos
directamente a sus compaiiias relacionadas, que los comercializa a través de distribuidores y cadenas de
farmacias.

Comisiones Ganadas

Hasta el afio 2011, Boehringer Ingelheim International Gmbh (Casa Matriz) reconocié a la Compaiiia,
comisiones por las ventas realizadas, menos los costos asociados con marketing y distribucién, que segiin
el contrato firmado entre las partes correspondia al 9% de las ventas netas (reducidas cuentas
incobrables). Ademas, se reconocia un monto adicional dependiendo de los valores incurridos por la
Compaiiia en el lanzamiento de nuevos productos. A partir del afio 2012 se recibieron descuentos por
volumen de compra reconocidas por la Casa Matriz por un valor de US$5,443,350 (incluidas dentro del rubro
costo de productos vendidos del estado de resultados integrales).

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilaciéon patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compafiia determina con base en un ratio
histérico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con
las ventas realizadas durante el ejercicio corriente, la determinacion del periodo (meses de venta
estimados donde aplica la devolucién)y tasa de devolucién aplicable a ese periodo se evaliian cada
afio. (Nota 2.11).

- Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro. Para el
afno 2012 la Administracién ha considerado, que las nuevas disposiciones vigentes relacionadas a
que las reversiones de gastos considerados como no deducibles en un periodo no generardn ahorros

tributarios en periodos siguientes; y por tanto procedi6 a reversar el activo por impuestos diferidos
que se registr6 hasta el cierre del 2011.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Boehringer Ingelheim del Ecuador S.A. siguiendo la
directriz del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esti expuesto a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no contralados en la distribucién de sus
productos y que ocasionen dafios a las personas o a la calidad del producto, y que podrian tener un
impacto en los resultados integrales y el estado de situaciéon de la Compaiifa.

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bésicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de carécter general.

Factores de riesgo operacional
De acuerdo a lo indicado en la ley Organica de Salud (arts.175 - 176), sesenta dias antes de la fecha de

caducidad de los medicamentos, las farmacias y boticas notificaran a sus proveedores, quienes tienen la
obligacién de retirar dichos productos y canjearlos de acuerdo con lo que establezca la reglamentacién
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correspondiente. Los medicamentos caducados referidos deben ser destruidos y eliminados por los
fabricantes o importadores, conforme a los procedimientos establecidos por la autoridad sanitaria
nacional y bajo su supervisién.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compafiia, basados enla
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. Al 31 de diciembre
del 2012 se han realizado bajas de inventario por US$380,698 (2011: US$1,443,714), en cumplimiento de
este proceso. Asf también la compaiiia mantiene la politica de establecer provisiones que le permitan
cubrir las bajas de productos préximos a caducar.

Adicionalmente: i) La Compaiifa cuenta con permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificacion
ambiental del DMQ que avalan el cumplimiento de las normas de calidad y seguridad ambiental que
redundan en la proteccion de la salud de la poblacién.

A finales del 2010, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial del
pais anuncié su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacién, entre otros, a los productos farmacéuticos. Si bien, a la fecha, el
gobierno no ha definido cupos de importacién para productos farmacéuticos, existe el riesgo de que las
operaciones de la Compafifa se vean afectadas en el momento en que dicha decisién gubernamental sea
implementada. A este respecto la Administracién a futuro estudiara las distintas alternativas de acuerdo a
las condiciones que se presenten.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia.Ltda. es coordinada a
través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer
frente a problemas especificos de endeudamiento (capital de trabajo), riesgos de moneda, riesgo de tasa de
interés, riesgo de precios. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compafiia.

El nivel de endeudamiento (que no incluye financiamiento por adquisicién de inventarios con relacionadas
que se liquidan hasta en 9o dias) por los afios 2012 y 2011 que mantiene la Compaiiia es por
aproximadamenteUS$3,5 millones de los cuales, US$2 millones corresponden a préstamos otorgados por
una empresa del Grupo Boehringer el cual devenga una tasa de interés promedio del 2% a un afio plazo,
renovable a su vencimiento. El saldo, US$1,5 millones corresponde a un crédito local renovable
peri6dicamente que devenga una tasa entre el 6.6% y 6.9% anual. Los créditos contratados basicamente
son destinados a cubrir obligaciones inmediatas con proveedores y empleados. Las transacciones
especulativas no estin permitidas por el Grupo Boehringer.

Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -
La Compaiiia tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas

realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en
moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).
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Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

(ii) Riesgo de precio -

Adicional a lo indicado en la Nota 1, y en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios
son fijados y/o revisados por la Autoridad legal Competente de acuerdo a los siguientes pardmetros:

a) Para el caso de los productos sin margen de comercializacién para el distribuidor, el precio de venta al
publico seré equivalente al costo comercial, al cual se le afiadira el 20% de utilidad del importador o
fabricante, y a éste el 25% de margen de comercializacién para productos genéricos y del 20% para
productos de marca, para establecimientos de expendio al piiblico;

b) Para el caso de los productos con margen de comercializacién para el distribuidor, el precio de venta
al publico ser4 equivalente al costo comercial, al cual se le afiadira el 20% de utilidad del importador o
fabricante, el 10% de margen de comercializacién del distribuidor, al cual se afiadira el margen de
comercializacion del 25% para productos genéricos y del 20% para productos de marca, para
establecimientos de expendio al piiblico; y,

c) El costo comercial se calculard sobre costosy gastos de importacién o fabricaci6n reales, més el

porcentaje de gastos operacionales sobre el costo de ventas correspondiente al tltimo ejercicio fiscal,
debidamente auditados

Todos los productos farmacéuticos de consumo humano de Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia.Ltda.
mantiene acuerdos de Precios en funcién a lo indicado en los puntos anteriores.

Riesgo de crédito -

Respecto de los clientes comerciales, éste es evaluado con informes de bur6 de crédito ademas de un
anélisis de los principales indicadores financieros incluyendo sus proyecciones de flujo a largo plazo
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo

independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la empresa.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son créditos bancarios indicados en parrafos anteriores y flujos de efectivo
provenientes de las actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a la fecha del estado de situacién
financiera tienen una fecha de vencimiento menor a un afio, y corresponden a flujos de efectivo no
descontados.

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar
el origen de los fondos para la operacién de la compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

2012 2011
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 12,851,237 10,104,859
Préstamos con instituciones financieras 1,525,975 1,508,525
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,453,598 1,937,393
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,548,537) (1,505,780)
Deuda neta 15,282,273 12,044,997
Total Patrimonio 5,930,719 5,687,902
Capital total 21,212,992 17,732,899
Ratio de apalancamiento 72% 68%

Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, esti menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas. Sin embargo, las

entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises que son més
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de
la Compaiiia. Sin embargo, de debe considerar que forma parte del Grupo Boehringer Ingelheim, la cual es
una entidad multinacional alemana lider mundial en productos farmacéuticos.

Pagina 21 de 37
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NOTAS EJg._PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2012 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,548,537 = 1,505,780 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 9,002,228 B 7,304,291 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 155,090 - 55,658 -
Empleados 94,501 64,644 126,045 77,993

9,251,819 64,644 7,485,994 77,993

Total activos financieros 10,800,356 64,644 8,991,774 77,993
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Prestamos con instituciones financieras 1,523,575 5 1,504,400 T
Proveedores 1,199,280 - 1,140,893 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 12,320,815 - 9,800,953
Otras cuentas por pagar 1,254,318 - 796,500 -
Total pasivos financieros 16,297,988 - 13,242,746 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Costos de productos vendidos (1)
Remuneraciones, beneficios y
obligaciones sociales
Participacién a trabajadores
Indemnizaciones

Seguro de vida y servicio médico
Capacitacion

Honorarios

Soporte técnico

Impuestos y contribuciones

Arriendos

Servicios de telefonia y comunicacion

Mantenimiento

Giras, estadia y convenciones

Depreciacion

Amortizacion

Suscripciones y membresias

Gestion

Servicio de terceros locales

Distribucion

Promocion

Obsolescencia

Otros gastos
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Costo de Gastos Gastos de
ve administrativos ventas Total
17,904,446 - - 17,904,446
- 1,291,235 3,862,800 5,154,035
= 26,207 92,340 118,547
- 38,231 380,448 418,679
= 47,440 172,383 219,823
- 46,540 92,116 138,656
- 613,700 5,708 619,408
o 343,731 224,518 568,249
- 145,588 - 145,588
= 141,924 - 141,924
a 77,427 = 77427
- 107,654 502,699 610,353
= 114,403 292,922 407,325
- 86,814 249,320 336,134
- 77,517 - 77,517
- 9,306 . 9,306
- 11,118 7,194 18,312
o 5,886 77,533 83,419
= = 979.414 979,414
- - 5,917,657 5,917,657
= 5 438,701 438,701
- 469,031 728,827 1,197,858
17,904,446 3,653,752 14,024,580 35,582,778
— e
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2011
Costo de Gastos Gastos de
Costos de productos vendidos (1) 21,151,563 - - 21,151,563
Remuneraciones, beneficios y obligaciones sociales - 915,347 3,502,390 4,417,737
Participacién a trabajadores - 76,026 138,001 214,027
Seguro de vida y servicio médico = 31,606 165,902 197,508
Capacitacion - 57,699 160,970 218,669
Honorarios - 590,553 9,406 599,959
Soporte técnico - 349,215 239,472 588,687
Impuestos y contribuciones - 125,288 - 125,288
Arriendos - 132,318 - 132,318
Servicios de telefonia y comunicacion B 120,259 - 120,259
Mantenimiento - 257,047 132,414 389,461
Giras, estadia y convenciones - 167,854 610,351 778,205
Depreciacién - 125,152 400,530 525,682
Amortizacién - 77,517 2 77,517
Suscripciones y membresias - 90,737 75,439 166,176
Gestion - 56,940 32,107 89,047
Distribucion - - 929,189 929,189
Promocién e - 5,370,367 5,370,367
Obsolescencia - - 1,269,704 1,269,704
Otros gastos - 541,305 222,050 763,355
—__2usL563 3714863 13258200 38124718

(1) Incluye costos de importacion como: fletes, empaques, impuesto a la salida de divisas, entre otros
recargos y, se muestra neto de descuentos recibidos de sus relacionadas por US$5,443,350 en el

2012.

OTROS INGRESOS, NETO
2012 2011
Otros ingresos
Otros ingresos operacionales (1) 267,176 569,155
Ganancia en venta de activos fijos 68,109 16,343
Ingresos varios 20,063 48,868
355,348 034,300
Otros gastos
Gastos varios (2) (281,039) (79,327)
74,309 555,039

(1) Enelafio 2012 incluye principalmente i) reversos de provisiones de jubilacién y desahucio, ii) bajas
de cheques no cobrados; y iii) recuperacion de gastos reembolsados al exterior. En el afio 2011,
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

correspondia en gran parte a: i) notas de crédito por destruccién de Pharmaton Complex, y ii)
recuperacién de gastos reembolsados al exterior.

(2) Incluye principalmente partidas que son consideradas como gastos no deducibles.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2012 2011
Efectivo 1,500 1,500
Bancos locales y del exterior (1) 1,547,037 1,504,280

(1) Corresponde a depésitos mantenidos en cuentas corrientes en CitiBank, Banco de la Produccién
S.A. Produbanco y Banco Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicién y un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2012:

No Vencido
Distribuidores 3,771,154 1,101,166 22,054 - - 4,894,374
Cadenas de farmacias 1,274,574 504,902 - 31,648 97,509 1,908,633
Mayoristas 433,319 237,340 (3,043) = s 667,616
Farmacias 361,522 45,992 - - - 407,514
Instituciones piiblicas 747,695 43,169 31,654 86 822,604
Instituciones privadas 292,587 - - - - 292,587
Otros 56,281 42 - - 76,859 133,182
Provisi6n por deterioro - - ~ - (124,282) (124,282)

6,937,132 1,032,611 50,665 31,724 50,086 9‘002&
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 21 de diciembre de 2011:

TIPO CLIENTE

Distribuidores
Cadenas de farmacias
Mayoristas

Farmacias
Fundaciones

Otros

Provisién por deterioro

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:

Anticipos entregados (1)

No Vencido
3,072,688 95,060 73,550 (3,120) 456,781 4,594,959
1,476,644 184,679 - - - 1,661,323
478,058 59,389 5,110 (385) 324 542,496
540,894 125,480 (2,341) 4,771 158 668,062
78,206 3,596 = = - 81,802
86,414 6,367 110,595 - - 203,376
= = = = (448,627) (448,627)
6,632,904 474,571 186,914 1,266 - 8.6;6 7,304,201

2012 2011
520.7§0 511,439

(1) Corresponde al anticipo entregado por concepto de publicidad a un medio de comunicacién segin
contrato firmado entre ambas partes, que serd compensado una vez que se reciba el servicio en un

plazo menor a un afio.

INVENTARIOS

Composicion:

Producto terminado para la venta
Producto terminado en transito

Provisién por obsolecencia
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2012 2011

7,392,123 6,376,640
2,565,103 2,140,527
9,957,226 8,517,167
(105,969) (47,966)

9,851,257

8,469,201
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO FIJO

Composici6n:

Descripcid

Al 1 de enero del 2011
Costo Historico
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2011

Adiciones

Bajas

Venlas

Depreciacitin

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011

Al 31 de diciembre del 2011
Costo Historico

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento zo12

Adiciones

Bajas

Ventas

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012
Coslo Historico

Deprecincion acumulada

Valor en libros
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Instalaciones Muebles y Equipos de Construcciones
148,500 271,321 292,655 300,003 964,668 1,382,080 - 3,350,227
- (32.424) (134,351) (233,789) (712,532} (568,570) = (1,681,666)
148,500 238,897 Hmm“mou 66,214 252,136 813,510 - 1,677,561
# - 10,654 451 3,026 308,697 4,000 326,828
- - - - (652) (30,950) - (31,602)
= (14.501) (21,769) (13,221) (124,407) (351,784) = (525,682)
148,500 224,396 147,189 53,444 130,103 739,473 4,000 (230,456)
148,500 271,321 303,308 300,454 967,042 1,659,827 4,000 3,654,452
. (46,925} (156,120) (247,010) (B36,939) (920,354) - (2,207,348)
148,500 224,396 147,188 53,444 130,103 739,473 4,000 1,447,104
- = - 26,853 46,513 m_m.bmw 71177 660,601
- s - - - (39,605) - (39,605)
- (9.453) (17,275) (13,691) (105,899) (189,816) - (336,134)
Emﬁl 214,943 129,913 66,606 70,717 1,026,110 75177 1,731,966
148,500 271,321 303,308 327,307 1,013,555 2,136,280 75177 4,275,448
- (56,378) (173,395) (260,701) (942,838) (1,110,170) - (2,543,482)
148,500 214,943 129,913 66,606 70,717 1,026,110 75,177 1,731,966
—_— — — ST RIS




BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El activo intangible se presenta a continuacion:

—— —

p—

Descripeién (1) I ibl
Al 1 de enero del 2011

Costo Histérico 775,177
Amortizacién acumulada (19,380)
Valor en libros 755,797
Movimiento 2011

Adiciones -
Bajas -
Ventas -
Amortizacién ,517)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 678,280
Al 31 de diciembre del 2011

Costo Histérico 775,177
Amortizacién acumulada (96,897)
Valor en libros 678,280
Movimiento 2012

Adiciones -
Bajas -
Ventas -
Amortizacion (77,517)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 600,763
Al 31 de diciembre del 2012

Costo Histérico 775,177
Amortizacién acumulada (174,414)
Valor en libros 600,2;

(1) Corresponde a programas informaéticos, registrados al costo. Estos costos se amortizan usando el

método de linea recta en el estimado de su vida 1til (10 afios).
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BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
Interés anu;
% %
A corto plazo
Banco Internacional S.A (1) - 6.60% - 1,500,000
Citibank NA (Sucursal Ecuador) (2) 6.90% - 1,500,000 -
Interés por pagar 23,575 4,400
1,523,575 1,504,400

(1) Correspondia a un préstamo contratado el 14 de diciembre de 2011 que devengd intereses a una tasa
anual del 6.60%, el cual fue cancelado a su vencimiento en enero del 2012.

(2) Corresponde a un préstamo contratado el 10 de octubre del 2012 que devenga una tasa del 6.90% el
cual fue cancelado a su vencimiento en enero del 2013.

Los préstamos fueron obtenidos para financiar capital de trabajo y no se ha entregado garantias en
respaldo de los mismos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y partes

relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compafifas con accionistas
comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia.

Pagina 29 de 37



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad
Compras
Boehringer Ingelheim International GmbH
Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH
Boehringer Ingelheim GmbH

Boehringer Ingelheim Roxane Inc
Boehringer Ingelheim S.A. Colombia

Comisi
Boehringer Ingelheim International GmbH
Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH

Boehringer Ingelheim International GmbH

Servici i
Boehringer Ingelheim International GmbH
Boehringer Ingelheim GmbH
Boehringer Ingelheim Argentina
Boehringer Ingelheim Dinamarca
Boehringer Ingelheim Brasil
Boehringer Ingelheim Colombia
Boehringer Ingelheim PTY Ltda
Boehringer Ingelheim mieroParts GmbH

Reembolsos de gastos pagados

Boehringer Ingelheim Dinamarca
Boehringer Ingelbeim Argentina
Boehringer Ingelheim International GmbH
Bl Pharma Gmbh & Co

Boehringer Ingelheim GmbH

Boehringer Ingelheim Colombia
Boehringer Ingelheim Chile

Boehringer Ingelheim Brasil

Reembolsos de gastos cobrados

Boehringer Ingelheim International GmbH
BI Pharma Gmbh & Co

Boehringer Ingelheim GmbH
Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH
Boehringer Ingelheim Argentina
Boehringer Ingelheim Brasil
Boehringer Ingelheim Colombia
Promeco S.A. de C.V. (4)

Boehringer Ingelheim Venezuela
Pharmaetique S.A.

Boehringer Ingelbeim Chile

Intereses pagados
SCS Boehringer Ingelheim Comm.V
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Casa matriz

Compaiiia del Grupo
Compaiifa del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo

Casa matriz
Compaiifa del Grupo

Casa matriz

Casa matriz

Compaiiia del Grupo
Compaififa del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupe

Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Casa matriz

Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiifa del Grupo

Casa matriz

Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo
Compaiiia del Grupo

Compafiia del Grupo

Transaccion

Compra de producto terminado
Compra de producto terminado
Compra de producto terminado
Compra de producto terminado
Compra de producto terminado

Comisi6n ganada
Comisi6n ganada

Descuentos en compras

Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios
Servicios varios

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos

Pago de nteréses préstamos

2012 2011
23,436,334 25,732,444
764,114 366,943
- 112,860
15,414 -
2,824 199,843
24,218,686 26,412,090
- 6,078,000
- g,006
- 6,087,006
——ad2d00 -
356,034 112,524
o 40,145
88,938 107,253
5,093 47,835
7,775 12,575
457,840 320,332
- 3,318
139,824 -
713 -
32,620 -
27,359 44,342
- 8,146
- 3,526
200@16 59,332
= 6,34‘4
11,037 =
- 52,942
- 6,584
533 24,102
18,017 -
2,741 12,489
95,202 115,629
81,840 26,273
- 412
2,161 895
212,431 245,670
33,027 32,110



BOEHRINGER INGELHEIM DEL ECUADOR CIA.LTDA,

NOTAS E)EPI..ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre 2012 y 2011, la Compaiiia tenia con compaiiias y partes relacionadas los siguientes saldos:

2012 2011
Cuentas por cobrar
Promeco S.A. de C.V. (México) (5) 42,903 3,263
Boehringer Ingelheim Argentina 24,549 24,016
Boehringer Ingelheim Venezuela 81,840 14,581
Boehringer Ingelheim Colombia 2,741 12,489
Boehringer Ingelheim Chile 3,057 895
Pharmaetique S.A. - 414
155,090 55,658
Cuentas por pagar (1)
Boehringer Ingelheim International GmbH (Casa Matriz) 10,015,930 7,242,257
Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH 231,059 139,435
Boehringer Ingelheim Roxane [nc 15,414 -
BI Pharma Gmbh & Co 713 -
Boehringer Ingelheim Argentina 16,342 117,125
Boehringer Ingelheim Colombia 27,367 244,185
Boehringer Ingelheim Dinamarca (3) 5,092 15,360
Boehringer Ingelheim GmbH - 21,279
10,311,917 7,779,641
réstamos por
SCS Boehringer Ingelheim Comm.V (2) 2,000,000 2,000,000
Intereses acumulados por pagar:
SCS Boehringer Ingelheim Comm.V 8,898 21,312
12,320,815 9,800,953
() Originado principalmente en importaciones de productos terminados.
(2) Corresponde a dos contratos de préstamo, a un afio plazo, que se encuentran registrados en el Banco

Central del Ecuador, por: i) US$1,000,000 el cual tiene vencimiento anual y fue renovado a su
vencimiento en marzo del 2013 hasta marzo del 2014 , devenga una tasa de interés del 1.81%, y ii)
US$1,000,000 contratado en diciembre de 2012 con vencimiento en diciembre del 2013, que
devenga un interés anual de 1.605%.

@3) Incluye principalmente reembolsos pagados a proveedores por los costos de desarrollo e
implementacién de un programa de cémputo y licencias. Dichos programas y licencias comenzaron
a ser utilizados en septiembre del 2010 y se muestran en el rubro “Activo intangible”, el costo total
ascendi6 a US$755,198, de los cuales US$495,091 correspondian a Boehringer Ingelheim Dinamarca
y la diferencia por US$300,067 corresponden a otros proveedores no relacionados.

(4) Estos reembolsos se registran como otros ingreso dentro del estado de resultados y corresponden a
valores recibidos de esta entidad por gastos de nomina incurridos en Funcionarios de la Compaiiia
que prestan sus servicios en otros paises.
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(5) Esta cuenta por cobrar se origina en los reembolsos por cobrar a esta compafiia, mencionados en el
punto anterior.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye 6 miembros clave que forman parte del Comité Ejecutivo. En la
actualidad este Comité es integrado por el Gerente General, Gerente Financiera-Administrativa, Gerente
Funcional productos venta libre, Gerente Funcional productos prescripcién médica, Gerente Médico y

Gerente de Recursos Humanos.

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuacidn:

2012 2011
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 620,731 682,182
Bonos 129,496 245,749

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Los impuestos por recuperar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden a retenciones en la fuente
de Impuesto a la Renta efectuadas por clientes originadas en el afio, que serdn compensadas con el
Impuesto a la Renta por pagar.

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuestoa la renta corriente (1): 436,854 413,456
Impuesto a la renta diferido:

Generacién de impuesto por diferencias temporales (2) (7,903) 73,435
428’95&1=. 486,891

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.
(2) Originado principalmente por la incorporacién de valores residuales, homologacién de vidas ttiles,

determinacion del valor razonable realizadas sobre los activos fijos; el reconocimiento de la
provisién por devoluciones y rebates en la fecha de transicion.
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2012 2011
Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta 790,315 1,426,851
Menos - Participacion a los trabajadores (118,547) (214,028)
Utilidad antes de Impuestos 671,768 1,212,823
Menos - Ingresos exentos - -
Mas - Gastos no deducibles (1) 1,460,762 677,848
Menos - Otras partidas conciliatorias (2) (233,166) (167,932)
1,109,049 295,888
Base tributaria 1,899,364 1,722,739
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta 436,854 413,456
——— _—

(1) Enel 2012 y 2011 comprende basicamente el exceso en gastos indirectos, retenciones asumidas de
compafiias relacionadas y costos y gastos sobre los cuales no se han realizado las retenciones
correspondientes. Adicionalmente en el 2012 se constituy6 una provisién por US$245,000 por
restructuracion de personal.

(2) Incluye basicamente aplicacion del beneficio por concepto de personal con capacidades especiales.
Situacioén fiscal -

En febrero del 2009, el Servicio de Rentas Internas (“SRI”) emitié un Acta de Determinacién tributaria
con relacién al proceso de fiscalizacion de los afios 2004 y 2005, que establecio: 1) el pago adicional del
Impuesto a la renta del afio 2005 por aproximadamente US$30,000, sin intereses y multas, dicho monto
fue cancelado mediante utilizacién de la provision constituida para cubrir este asunto en el afio 2008, y, ii)
la devolucién de un saldo a favor de la Compaiifa por Impuesto a la renta del afio 2004 por US$5,200.

Por otro lado en septiembre del 2009, el SRI acept6 parcialmente el pedido efectuado por la Compaiiia en
abril del mismo afio, relacionado con la devolucién por pago en exceso del Impuesto a la renta del afio
2007, reconociendo a favor de la compaiiia US$135,137 més intereses.

Los afios 2010 al 2012 estédn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquelilas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
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mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiifa considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2011, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones
del 2012, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2012. El
estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferido activo y pasivo es el siguiente:

2012 2011
Im puesto diferido activo (pasivo) que se recuperara después de 12 meses - (3,260)
Im puesto diferido activo (pasivo) que se recuperari dentrodel 12 meses 4,281 (362)

4,281 (3,622)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Uss

Al 1 deenerodel 2011 69,813
Debité a resultados por impuestos diferidos (73,435)
Al 31 de diciembre del 2011 (3,622)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 7,903
Al 31 de diciembre del 2012 4,281

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Porprovisidn
Activo Fijo devolucidny Porjubilacién
mbates patronal Interes implicito Tota]
Impuesto diferido activo (pasivo):
Allde enero del 2011 (61992) n22p 29593 - 69.88
(Crédito )/ débito a resultados porimpuestos diferidos 15811 (02.212) 12,966 - (73.435)
Al31de diciembre del 2011 (46,B1) - 42,559 - (3.622)
(Crédito )/ débito a resultados porimpuestos diferidos 46,181 . (42.559) 4281 7,903
Al3lde diciembre del2012 4281 4.281
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La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra

a continuacion:

Utilidad del afio antes de impuestos

Impuesto a la tasa vigente

Efecto fiscal de las otras partidas conciliatorias / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mas - Gastos no deducibles
Menos - Otras partidas conciliatorias

Gasto por impuestos

Tasa efectiva de impuestos

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Afio 2012

Activos corrientes

Deterioro de cuentas por cobrar (Nota g)
Obsolescencia de inventarios (Nota 11)

Pasivos corrientes
Impuestos por pagar (1)
Provisiones (2)

Pasivos no corrientes

Jubilacién Patronal (3)

Desahucio (3)

Afig 2011

Acti .

Deterioro de cuentas por cobrar (Nota g)
Obsolescencia de inventarios (Nota 11)

Pasivos corrientes
Impuestos por pagar (1)
Provisiones (2)

B - n L nt: E
Jubilacién Patronal (3)
Desahucio (3)
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Tasa vigente Por los afios
2012 2011 2012 2011
671,768 1,212,823
23% 24% 154,507 291,078
335,975 162,684
(53,628) (40,305)
U S "
65% 34%
Pagos,
utilizaciones y
otros
ldo al inici L R Saldo al final
448,627 44,804 (369,149) 124,282
47,966 438,701 (380,608) 105,56
496,593 483,505 (749,847) 230,251
592,557 1,340,922 (1,378,127) 555,352
520,908 605,128 (460,526) 665,510
1,113,465 1,946,050 (1,838,653) 1,220,862
789,469 64,578 (218,360) 635,687
259,600 76,522 (33,015) 303,107
1,049,069 141,100 (251,375) 938,794
392,654 75,804 (19,831) 448,627
221,976 1,269,704 (1,443,714) 47,966
614,630 1,345,508 (1,463,545) 496,593
178,131 1,213,782 (799,356) 592,557
611,621 970,444 (1,061,157) 520,908
789,752 2,184,226 (1,860,513) 1,113,465
668,508 122,117 (1,246) 789,469
178,233 99,367 (18,200) ___ 259,600
846,831 221,684 (19,446) 1,049,069
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(1)  Incluye principalmente el saldo por pagar de impuesto a la renta corriente por US$436,854 (2011:
US$413,456).

(2) Incluye las utilidades por pagar a los trabajadores del afio por US$118,547 (2011: US$214,028) y el
saldo de la provision por devoluciones y rebates por US$56,065 y US$252,201, respectivamente
(2011: US$72,052 y US$69,956, respectivamente).

(3) Ver Nota 2.10.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre 2012 y 2011 es US$2,175,810, constituido por
participaciones con un valor nominal de US$0,04 cada una, poseidas por dos compaiiias extranjeras del
Grupo Internacional Boehringer Ingelheim. Segiin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales
extranjeros previsto en la Decisién 201 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, permite transferir
libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESERVAS
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acu s — Rese ital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. El saldo
de esta cuenta se reclasific6 a resultados acumulados al momento de adopcién de NIIF, segin
disposiciones legales vigentes.

tados acumulados - Aj rovenientes de la Adopcién por primera ve as “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, s6lo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio

econ6mico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia.
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CONTRATOS SUSCRITOS

A partir de mayo del 2007, la Compafifa adopté un mecanismo de comercializacién con su principal
distribuidor. Dicho mecanismo, entre otros, establecia el cumplir con un porcentaje determinado de
ventas directas a clientes de la Compaiiia y, para los clientes restantes, inicamente participaria en la
distribucién de productos. En enero del 2009 la Compaiiia firmé con su principal distribuidor un contrato
por un afo, renovable de mutuo acuerdo, a través del cual, la Compaiiia confia la distribucién no exclusiva de
sus ventas siempre y cuando el distribuidor cumpla con los indicadores de gestién definidos por la Compaiiia,
pudiéndose agregar o eliminar productos a discrecion de la Compaiiia, durante el afio 2012 las ventas a
este distribuidor fueron de US$5,051,272 (2011: US$6,383,000), manteniendo un saldo por cobrar al 31
de diciembre del 2012 de US$1,073,787 (2011: US$1,663,975); dicho contrato incorpord un porcentaje de
descuento variable a favor del distribuidor en funcién del porcentaje de distribucién de ventas concretadas de
los productos de la Compaiiia.

Durante el afio 2012 esta figura se mantiene como parte de la politica comercial normal que maneja la
Compaiiia con varios distribuidores en la cual se establecen niveles de descuentos, bonificaciones y
promociones por distribuidor de acuerdo al nivel de rotacién del producto y dias de inventario en el canal.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* * % *
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