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BUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION
[Subsidiaria totalmente de GUIANGX del Estado Chino}

Notas de log Estadps Financlerggs
31 de diciembre de 2013
(En Délares de Jos €stados Unidas dé América. Uss)
Efectivo y Equivalentes a Efective -

€l detalle del efactivo ¥ equivalentes a efectlvo 3] 33 de diciembre de 2013 2012 ¥
2011, es el sleuiente:
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 ¥ 2011, 135 cuentas por cobrar comerciales ¥ otras
cuenias par cobrar se detalfan CotTto shzue:
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133280348 136533281 201553088
A e il ————

Ctras cLemas po Cobrar

Anfliipo a provoedoras USs 449,542,789 360,705 91 SRR
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La exposicidn de 13 Compaiifa al rlesge de crédito v las ‘pérdidas par duteriora
relaclanadas con cuentas por cobrar comerciales ¥ Otras cuentas par cobrar se reyels
enlanata s

De acuerdo a I35 disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en 1
fuente obre ef impuesto a | renta causada, puede ser tompensado directamente can
el impuesla 3 la renta o sits anticipos de lgs sipuientes tres afios 0 puede ser
recuperado previa presentacion de | soficttud respectiva, el saldg que manliene enfa
<uenta impuesto a la renta pagada en exceso |, esta un reclamo pendiente par
182,776,312 y el valor de $36.584,00 e5 producto de |as retencién de los clientes par el
aio 2012 y 19.880,62 par el adig 2013,




GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATIQON
{Subsldiaria totalmente de GUANGXI del Estado Ching)

Notas de los Estados Flnancieros
1 de diclembre de 2013
{En Dolares de los Estadas Unidos de Amérlca — U]
La cuenta por Cobrar al SRI por 1v4 al 31 de diclembre del 2012 por el valor de &
2'306.047,43, en el mes de Enero del 2013 fue transferido a la cuenta del Banco de
Guayaquil segin resolucidn de Noviembre del 2012 del Servicios de Rentss interna par
devolucidn del Iva de las afies 2010, 2011 v 2013, en su tatalidad.

{5) Propledad, Planta y Equipos

El detalle y inavimiento de la propiedad, planta’ v equipos al y por dos afios que
terminaran el 31 de diciembre de! 2013 y 2012 &s como sigue:
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(6} Otros Activos Disponible para la Venta

El movimiento de activos disponible para fa venta al 31 de diciembre de 2013, £5 como
sigue:

Los equipos ¥ maguinarias, estdn disponibles para 13 venta en su totalidad, a la fecha
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GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION
{Subsidiaria totalmente de GUANGX| del Estada Chino}

Notas de los Estadas Financieros

31 de diciembre de 2013

{En Délares de los Estados Unidas de Arérica — USS)
se esta facturanda las ventas de los equipes ¥ maguinarlas,

ans
Lasto
Suldo 3l Tnicin ned afn 2012
Maguinaras ush 735,002
Adigiones
Bajas (6134,75L17
salda al firal del ano 2013 1214,258.00

Impuesto a Ja Renta

Gasto de Impuesto a [a Renta

No genero de Impueste a la renta de acuerda a la conciliacian Tributaria y a sus

resultados

ws
Peigigda uss 14,515,461.9%
Impeesta alarenta i Souied
rerdida nely (4513 FALET

tastos qo deducibles

1,155,353.99

3,3u0, 51,98}

impuesta a 1a Renta por Pagoar e Impuesto a la Benta Pagadp en Ex(eso

Un resumen del movimiento de impuesto a 1a renta pagadd en excesa en |os afios ue
terminaron el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, respectivamente es el siguiente:

{Continya)
impursriala Bentd
213 212 2011
_Pupn Indcbide, Pago Indenida Paga Indelidn
Parcida 4,515,3F1.97 14,64.4,156A0) 114,131,016.72)
{-) Crecilu Trihutaria de anas ante Jores 217,360.50 13277682 70,918 A2
{-| Retennnas ei latagnte realizadas

cn al mjercicla flsl 19,183).62 36.583.33 4.39,305.93
234,241,912 24730051 1.200,214.35
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{Subsidiaria totalmente de GUANGXI del Estado Chino)

Notas de |os Estadas Financieros
31 de diciembre de 2013
(En Délares de los Estados Unidos de Aimérica — USS)

De acuerdo a las disposiciones tribularias vigentes, €] exceso de retenciones en la
fuente sobre el impuesto 3 Ia renta causado, puede ser compensado dlrectamente con
el impuesty a la renta o sus anticipos de Ibs slguientes tres ahos o puede ser
cecuperada previa presentacton de 13 solicitud respecliva.

El siguiente es un resumen del eslade de |as reclamaciones presentadas pendientes de
resolucién:

La Compafiia impugnd en el 2013 el reinlegro de US5182,776,12 mas sus respectives
intereses, carraspondientes 3 impuesta a ka renta descontada en pagado en excesa del
afi0 2010, par el ¢dlcula del anticipe de Impuesto a la renta que enta resolucién NO
109012012 RRECO31142, la cual la administracian tributaria procede a descontar el
anticipa que debid realizarse segin el dictamen de la administeacion Tributaria, caso
que sigue eb tramite en el tribunal fiscal .

A la fecha de este informe se encuentra pendiente la resolucién al Juicio de
Impugnacién por del Servicia de Hentas internas del Litoral Sur. La Administraciin de
|3 Compafiia, basada en el criterio del abogado gue patiocing el caso, considera yue
este asunto serd resuello sustancialmente a favor de Ia Corpafila,

Las declaraciones de impuesta a |a renta, impuesto al valor agregado y retencianes en
la fuente presentados por la Compaiiia por los ejercicios impasitivos del 200% al 2013
ostan ahiertos a revislén de las autaridades tributarias.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumu lados por Pagar

&l 31 de diciernbre de 2013 y 2012, |as cuentas por pagar comerciales y 0tias cuentas
y gastos acumulados par pagar, se detallan camo sigue:

—— e —

23
En US dclares
Cugrans por pagas comerciaked (9.5 3 24375
Cuentas par pauar ¢slxcionadas 52,304.90<
Cnras cuenlas v QRIS dcuinulados par pagal 274514

—
LS 32.4DB,7%4
T ———
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GUAMNGX) ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION
{Subsidiarla totalmente de GUANGX! del Estado Ching)

Hotas de las Estados Finangiergs
31 de didembre de 2013
{En Délares de los Estados Unidos de América — LSS)

La exposickin de la Compafiia al iesga de liquidez Felacionade con cuenkas pod pagar
comeriales y olras cuentas por pagar se revela en la nota 14.

Beneficios a Empleados

bl detalle de beneficlos & empleades al 31 de diclembre de 2003, no aplica ya gque
euiste un empleado y es inmaterial los valores, en el momento del pago van a gaslos

leipa i t n fas util

De acuerde a lag leyes |aborales vigentes, (3 Compaliia debe distribule entre sus
trabajadares &l 15% de la utllidad antes de impueite o la renta, sus resultadas en los
wimreicio 2013, 2012 v 2011, cstuvieron en pardidas.

i i r b

El movimiento en el valor presente de [as reservas para pensiones de jubilacidn
patronal ¢ indemnizaciones por desahucio par los afios que terminaron el 34 de
diciembre de 2012 v 2001 no aplican ya que las empleadas una vez kermina el
centrate con el Ministerio de Cibras Publicas ya fueron liguidados v solo cuenta con 3
erpleados y por ser unvalor inmateral no se procedic al registro:

Gastos del Personal

Les valores pagados par |4 Commpafiia en concepto de pastos del persunal incluidus 2n
los rubros de caste de ventas, gastos de administracion en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 se

rESUMCN @ continua cidn: -
2043 212 11
Runldon 21,710.34 40,861.33 15,933,000 51
Benefeics boeiales 14.119.44 17U, 158,00 4 72565107
r L
5,731 14 £11,022.33 AU, F14.741.51

Capltal y Roservas
Capital:

La Campaffa al 31 de Diciembre del 2013, 2012 v 2011, cuenta can un Capilal
suscripta iy page del estado de SUANGH! por 5 5.000,0¢
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GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION
(Subsidiaria totalmente de GUANGXI del Estado Chine)

Notas de las Estadas Financieros
31 de diclembre de 2013
(En Dalares de los Estades Unides de"a‘@ériﬁ —Jssy

Reserva Legal.

La tey de Compaiiias de |3 Repoblica del Ecuadar, requiere para las compafias
anénimas, que salva disposicidn estatutaria en contrario, de la ulilidad neta anual se
tomara un porcentaje no menor a un 10%, destinada a forwnar un fonda de reserva
legal, hasta que éste alcance par lv nenas el 50% del capital sacial de 1a Compaiia.
Dicha reserva no esta sujetd a diskribucion, excepo an el casa de liquidacién de la
Campahia, pere puede ser utllizadz para aumentos de

capital o para cubrir pérdidas en las vperaciones. De acuerda a las estatutas de la
Companfa corresponde a la Junta Ge neral de Accionistas determinar el povcentaie que
se destinara a resarva legal. ¥ en el caso de GUANGX| RDAD & BRIDGE ENGINEERING
CORPDRATION, rio aplica por ser empresa de Estado.

Resyltados Acumulados Aplicacion de MMF:

La Superintendencia de Compaiilas de! Ecuador, mediante Resolucidn  No.
$C.G.ICI.CPAIERS. 11,007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Qficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011, determiné que los ajustes provenientes de la
adapcién por primera vez de las “tJIIF” se registren en el patrimonia, e una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenienles de la adopcion por primera ve? de
las NIIF", separada del resta de los resultadas acumulados. El salda acreeder de esta
cuenta no puede ser distribuido entre los accionlstas, pero puede ser capitalizado en la
parte gue euceda 3l valar de a5 pérdidas acumuladas y fas del Oltimo ejercicio
econdmice concluida, si las hubieren; utllizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liguidacidn de la Compadila.

Administracién de! Riesgo Financiero

En el cursp narmal de sus operacioné's la Campania estd expuesta a |0 siguientes
riespos relacionados can el uso de insteumentos financieros:

+ Rlesgo de crédito N
» Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercade

Marco de Administracién de Riesgos

La Junta Nirectlva de la Compafiia s responsable por establecer y supervisar el marco
de administraclan de riesgos, asi como el desarrollo y maniterea de 1as politicas de
administracion de riesgos.

Las polfticas de administraclén de riesgo de la Compaifa son establecidas van el objela
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar linites y



GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION
{Subsidiaria totalmente de GUANGX! del Estado Chino)

Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013,
{En Délares de los Estatos Unidos de América — uss3)

controles de riesgo adecuados, y pard manitorear lns ricsgos v el cumplimiento de los
fimiles. Se revisan reguldrmente las paoliticas y las sistemas de administracign de
riesgo a tin de gue reflejen los cambias en las condlcienes de mercado y en las
actividades. La Compafia, a través de sus normasy pracedimientos de admi nistracién,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y canstructivo en el que
todos los empleadas enviendan sus roles y obligaciones.

El Apaderado general de la Campania monitorea ¢l cumplimiente de las politicas y fos
procedimientas de administracldn de riesgo v revisa si el mavco de admyinistracign de
riesgas £s apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

Riesga de Crédito

El riesga de crédito es el riesge de pérd ida flnanciera que enfrenta la Compafiia st un
cliente o contraparte de un instrumento financiera no cumple con sus chligationgs
contractuales, y se origina principalmente de cuentas pof cobray comerciales y olias
cuentas par cobrar.

Exppsicién al Riesgo de Credito

La exposicion maxima al riesge de crédito 3 la facha del estado de situacian financiera
25 Como Sipue:

2012 2012 2011

Total Puslvos 32,408,754 3b6.434,256 39,961,567
Mencs etestivo y equivalente a efectis {59,545.40] 11.196,827.74) [549,581.00]
Druda Neta 7 32,339,248.96 33,237 428.22 39,421.095 .81
Toral Patrimkmia 29,043,787.35 25,577,125.5% 18,542,408.17
115 149 7.13

Cuentag pur Cobrar Comergiales v Otras Cuentas por Cabirar

La cxposicién de ta Compania al rlesgn de crédito se ve afectada principalinente par kas
caracteristicas individuales de cada clienle,



GUANGX| ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION
{Subsidiaria totalmente de GUANGXI del Estada Chino}

Notas de los Estadios Financierns

31 de diclembre de 2013
{En Délares de las Estados Unidos de América — §S)
2013 2012 2011
Efectivo y aguivalentes al efectivo USS 69,545 1,198,828 £40,851
Cuentas por cobrar camericales 2,332,693 1,365,443 2,515,531
Impuesto & |a ranta pagado &n BxCes0 239,241 218,361 1,200,315
Otras cuertas por cobrar 350,639 2,670,842 2,405,282
Hros acthwos 1,305,210 7.355,010 51,B19
4,297,325 12,811.434 6,713,508

El cliente mds signlificativo de la Compaiiia, es por el valar pendiente de Cobrar a la
pirecclén Provinclal de Obras Publicas del MPOT- Guayas por $ 345.767,61, por el
diferencia do planlila por reajuste de precio, adicional el valar de § 1'005.341,54 par
cobrar a la misma MPOT por la Resolucion emita en Noviembre del 2012 por
expropiacion del terrena. ¥ |3 diferencla son las ventas de activa fijo

Efectivo y Eguivalentes a Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes a efectlvo por USS 17196.828 al 31 de
diciembre de 2012 y U551 540.561 al 31 de diciembre 2011, respectivamente, que
representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activas. El efectiva y
equivalentes a efectiva son mantenidos principalmente con bancos e instituciones
financieras que estan calificadas 2n AAA- segln las agenclas <alificadoras Parific Credit
Rating y Bank Watch Rating..

Riesgo de Liquidez

FI enfogque de la Compafiia para administrar ta liquidez es cantar can los recursos
suficientes para cumplir con sus abligaciones cuando vencen, tanta en condiclones
narmales como de tensin, sin inclrrir en pérdidas inaceptables o arriesgar I3
reputacian de la Compafiia.

La Administracion de la Compafiia dispone de informacion que le permite monitorear
los requerimientos de tujo de efectiva; par lo geaeral tiene como objetivo contas con
los recurses necesarios para solventar Ins gastos operacionales esperados durante un
periodo de 15 dfas, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuanda wencen;
esta ex¢luye el posible impacto de circunstancias exiremas que no pueden predecirse
razanablemenle. & la fecha de emision de este infarme no se han deteclado
situaciones que a criteriv de la Administracion puedan ser consideradas como riesgy
de liquide?. i

Los siguientes son |os vencimientus contractuales de pasivas financieros, incluyendo
las pagos estimados de intereses:



112}

GUANGX! ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION
{Subsidiaria totalmente de GUANGX| del Estado Chino}

Notas de les Estades Financieros

31 de diciembre de 2013
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2013 2012 2011
Tatal I'asivos 32,408,794 36,434,256 39,961,667
Menos efeciivo y cyuivalente a ufeeth [9,545.40) (1,196,827 .74) (540,581.000
Deuda Net T 4233924346 35,237,426.22 39,421,085.81
fotal Patrimanio 3809378765 23.577,125.58 18.542,309.17
115 1.49 z.13

La Compafla no registra a valor razonable ningin pasivo financiera a tasa de interés
fija, par consiguiente un cambio en |a tasa de interés no afecta Ia utitidad neta.

Andlisis de Senslbilidad para Pasivos Financleros a Tasa de Interés Varighle

Un cambio de 100 puntos basicos en las tasas de inte rés habnia incrementado
{disminuidal la utilidad neta y €! patrimanio en aproximadamente US52,0D% {U554,000
en 2011). Este andlisis asume que todas las otras varia bles permanecen conslantes,

Administracign de Capital

L3 politica de |3 Compaiiia es mantenes un nivel de capital gue le permita canservay Iz
ronfianza de |os inverclonistas y acreedores y sustentar el desarrullo futuro de sus
negocios. El capital se compane del capital del Estado de GUANGXI ¥ los resultados
acumulados fueron de perdidas v ¢l efecto p de la adapclén par primera vez de [as
NIIF no afecte a los saldos, de acuerdo a las disposiciones vigentes. No hubo cambios
¢n el enfuque de la Compaiifa para 1a administeacidn de capltal durante el ahn.

£l indice deuda-patrimonio ajustadn de la Compad(a al término del perfodo del estada
de sltuacion financiera era el siguiente del 2013, 2012 y 2011:

Teanl favivas 31,602,754 10,619,255 39,5014h0¢
Farad elerslvn y rquiee' € NS ehare 165,54542} N96227 T8 1549.5K1.0C1
Dvoda Hekd 32,339.040.56 1%, 23T 32877 32471,085 21
1zl Pawimann: 22,02V, THLSE LIETTALT N 'T: 18.1M2.308.17
43 0 213
{Continila)
Transacclones y 5aldos con Partes Relaclonadas H

Transacciones con Campanias Relacionadas

El 1009 de la obligacion por Pagar se efectuaron de la subsidiaria GUANGX) ESTADO
CHIND; cansecuentemente, en el afio 2013 se ahgna 4000.003.00 ¥ para el 2012 se
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Riesga de Mercado

£l riesgo de mercado es el ricsga de que los camhbios en Jos precios de mercado, por
ejempla en las tasas de cambla o tasas de intenss, atecten los ingresos de la Compatiia
o e valor de los instrumentos financieros que mantiene, €l objetiva de Ia
administracion del riesgo de mercado es adiministrar ¥ controlar 1as exposiciones a este
ricsgo dentra de parametros razanables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.

Expasicidn al Riesgo dg Moneda: "

La Compafiia generalmente na entra en transacciones denaminadas en monedas
diferentes al US dalar, moneda funcional.

Rlesga do Taza de Interés; 1
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abonaron § 2500.000,00 ¥ se reclasificaron cuentas par pagar & re lacionadas en las
anos que terminaran el 31 de diclembre del 2013, 2012 y 2011 s el siguienie

003 20z 201
DHIgac uRes pae Presdinas ¢ Im 32,104,704 38 16,103,904, 38 24,815, 264.00

Fs al saldo pendiente par pagar a 1a relacionada poy la ejequcion del Proyecto.

Gastos por Naturaleza

£l gasto atendienda & suna turaleza se detalla como sigue en los afips que terminaron
£l 21 de diciembre de 2013

|Cantinial
2013
Gastos de Personal uss 15,330.14
Gastos de Energia Electricay Otros 5& ryicios 7,903.68
Gastos de Suministros 1,560.04
Gastos de Depreciacian 7,5903.63
Gastos de arriendas 23,639.92
Gastos por Mantenimientoy (eparaciones 27,760.41
Gasto por perdida en venta de activos e mate 6,070,761.47
Gastos por inpuesias ¥ conttibuciones 211,187.70
Gastos de honararios profesionales 256,103.88
Gastos de tletes 1,190.75
Gastos Financleros # 835.03
Otros 240,485.12

uss 6,886,612

C.P.A. INES CATAUNA MOREJON QUINDE

CONTADOR GENERAL

RUC 0911039196001




