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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General
GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR)

Guayaquil, Ecuador

1. Fuimos contratados para examinar los estados financieros adjuntos de GUANGXI
ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR), los
cuales incluyen el balance general y el flujo de efectivo por el aiio terminado al 31 de
diciembre de 2009, y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
informacion explicativa (Expresados en USDélares). Los estados financieros por el aiio
terminado al 31 de diciembre de 2008 no fueron auditados; se presentan con fines
comparativos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control
interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas
contables; y, la determinacion de estimaciones contables que sean lo suficientemente
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al
realizar la valoracion de estos riesgos, consideramos el control interno relevante para
la preparaciéon y presentacién razonable de los estados financieros, lo que permite
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal. Una auditoria también evalGa las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi como la
evaluacion de la presentacién de los estados financieros tomagdggiiige
Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es 7
para sustentar nuestra opinion.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
GUANGX!I ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL

ECUADOR) al 31 de diciembre de 2009, de conformidad con los principios de
contabilidad descritos en la Nota B.

Enfasis:

5. La ejecucion de los trabajos de construcciéon del puente de 1,975 metros sobre el rio
Babahoyo, que conecta el sector de La Puntilla con el cantén Duran en la provincia del
Guayas, y para los cuales GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING
CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR) suscribi6 un contrato con el Estado
Ecuatoriano, estan atrasados en relacion con el cronograma de trabajos inicial. Este
atraso en la ejecucion de los trabajos también ocasioné un cambio en la fecha de
entrega de la obra, la cual a la fecha de emision de este informe, es el 31 de diciembre
de 2010.

Pl F s,

19 de febrero de 2010 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compariias No.015
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G | ROAD BRIDGE ENGI

RING CORPORATION

SUCURS UADOR
NCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre de

2009 2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo (Nota C) 655,708.08 4,333,662.23
Inversiones a corto plazo (Nota D) 450,000.00
Cuentas por cobrar (Nota E) 6,733,263.33 7,565,977.80
inventario (Nota F) 2,065,444 .60 26,067,809.37
Gastos pagados por anticipado (Nota G) 495,804.71
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 10,400,220.72 37,967,449.40
ACTIVOS FIJOS (Nota H) 1 20,941,204.95 4,631,350.83
19,006,815.38 8,211,592.89

OBRAS EN EJECUCION (Nota )

TOTAL ACTIVO

50,348,241.06

50,810,393.12

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota J)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO (Nota K)
Capital asignado

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Jet

Ling Zhong
Apoderado General

50,343,241.05 50,805,393.12
50,343,241.05 50,805,383.12
5,000.00 5,000.00
5,000.00 5,000.00
50,348,241.05 50,810,393.12
.~~~ Cartos Espinoza
Contador

Vea notas a los estados financieros



GUANGX! ROAD BRID

CURSAL ECUADOR

NGINEERING CORP Ti

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIV

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cuentas por cobrar

Inventario

Impuestos pagados por anticipado

Seguros pagados por anticipado

Cuentas por pagar a terceros y empleados

Planillas del contrato devengadas

Diferimiento de ingresos, costos y gastos
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipo y maquinaria

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Anticipo al contrato recibido del Estado ecuatoriano
Cuentas por pagar a matriz en China
Emision de garantia bancaria a favor de tercero
Constitucién de capital asignado

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

LZ‘ &

Ling Zhong
Apoderado General

Anos terminados al
31 de diciembre de

2009 2008
832,714.47 (7,565,977.80)
24,002,364.77 (26,067,809.37)
(435,380.63)
(60,424.08)
1,727,531.10 282,396.55
(12,977,379.74)
(10,795,222.49) (8,211,592.89)
2,294,203.40 (41,562,083 51)

(16,309,854.12)

(4,631,350.83)

(16,309,854.12)

(4,631,350.83)

10,787,696.57
(450,000.00)

50,522,996.57

5,000.00

10,337,696.57

50,527,996.57

(3,677,954.15) 4,333,662.23
4,333,662.23
655,708.08 4,333,662.23

Carlos Espinoza

Contador

Vea notas a los estados financieros



GUANGX| ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresadas en US Doélares)

A. GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL
ECUADORY):

GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (GRBC) fue
constituida el 14 de junio de 1994, ‘en la Reptblica Popular China, donde se
encuentra su domicilio legal. Las actividades principales de la Compafia son la
contratacién, construccion y asignaciéon de materiales, maquinarias y equipo para la
construccién, contratacion general de obras publicas, suministro e instalacion de
equipos de carreteras para la seguridad de transito, mantenimiento de carreteras,
cooperacion internacional econdémica y tecnolégica, y fabricacion y ventas de
hormigén.

El 24 de septiembre de 2007, el Consulado del Ecuador en Beijing emitid el
respectivo Certificado de Existencia, Constitucion Legal y Funcionamiento de
Compaiiias, en el que faculta a la Empresa establecer una sucursal en Ecuador. A
través de Resolucidon No. 07-G-DIC-0008443 del 26 de diciembre de 2007, la
Superintendencia de Compaiiia del Ecuador concede a la Sucursal el permiso para
operar en Ecuador, y el 2 de enero de 2008 ésta queda inscrita en el Registro
Mercantil.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Sucursal mantiene sus registros contables en US Délares, de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. Esos principios son similares a las normas
internacionales de contabilidad e informacién financiera. A continuacién
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Anticipo_de contrato entregado por el Ministerio del Transporte y Obras
Publicas: Sobre la base de las planillas de avance de obra, una vez que éstas son
aprobadas por los fiscalizadores y entes estatales correspondientes, se emite una
factura al Ministerio, que genera una cuenta por cobrar por el 50% del valor de dicha

factura, mientras el restante 50% se devenga del anticipo recibido al inicio del
contrato.

Cuentas por pagar a compaiiia relacionada: Se registran valores transferidos

por la matriz desde China como parte del flujo financiero necesario para la ejecucién
de la obra. Se van descontando valores entregados al personal extranjero chino para
sus consumos y gastos personales.

Inventario: Los materiales utilizados en la ejecucién del contrato de
construccion se registran al costo de adquisicién, incluyendo costos de fletes y

desaduanizacién. Se transfieren al costo de la obra al costo de importaci6n liquidado
o de compra local.

Seguros pagados por_ anticipado: Las primas por pdlizas de seguros se
amortizan de acuerdo a la vigencia de la péliza. La porcién devengada se carga al
costo de la obra en la cuenta activos diferidos.
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GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR)

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

Activos fijos: Se registran al costo de liquidacion de la importacién o de
adquisicion local, y se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los afios de vida util estimada de los mismos. Las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan al costo de la obra en la cuenta activos diferidos, mientras
que las mejoras que extienden la vida Util de los activos fijos se capitalizan.

Activos diferidos: Estan registrados al costo de adquisicion e incluyen los
costos incurridos en la ejecucion de la obra, gastos administrativos, y gastos de
constitucion y preoperacionales. También se registran los ingresos por reajuste de
precio, pagos por avance de obra, rendimientos financieros, y otros ingresos, y
reciben el mismo tratamiento contable que los costos y gastos: se liquidaran bajo el
método de obra terminada.

Provisiones sociales: Se calculan aplicando las normas laborales vigentes, y el
gasto se carga al costo de la obra.

Método del contrato terminado: La Sucursal aplica este método acorde con lo
establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 15 para las empresas de
construccion. Los ingresos se reconoceran cuando el contrato esté terminado o
sustancialmente completo. Los costos incurridos en la ejecucion de la obra se
acumulan durante el curso del contrato, pero no se reconoce utilidad hasta que el
contrato haya sido terminado.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Presenta el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

_ 2009 2008
Caja 850.00
Bancos locales 654,858.08 4,333,662.23

655,708.08 4,333,662.23

D. INVERSIONES A CORTO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2009, la Sucursal mantiene vigente una garantia bancaria por
90 dias a partir del 14 de octubre de 2009, emitida por el Banco de Guayaquil a favor
de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. (ANDEC) correspondiente al fiel
cumplimiento del contrato de suministro de acero estructural de acuerdo al contrato
previamente suscrito por las partes.
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GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR)

E. CUENTAS POR COBRAR:

Presenta el siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2009 2008

Ministerio de Transporte y Obras Publicas (1) 1,963,325.04
Accionistas 5,000.00 5,000.00
Depésito Ministerio de Trabajo 1,980.00
CORPEI 5,816.94
Empleados 5,850.16 20,175.60
Depésitos en garantia 9,157.18 39,549.56
Anticipo a terceros (2) 90,295.47 3,5648,927.56
Anticipo a personal chino 1,386,060.26
Deposito en garantia naviera 3) 17,469.62 6,150.00
Anticipos por recuperar a proveedores (4) 343,832.27
Anticipos de contratos (5) 339,215.70 40,200.00
Impuesto al valor agregado 3,951,320.95 2,519,914.82

6,733,263.33 7,565,977.80

(1) Corresponde a valores por cobrar por concepto de planillas de avance de obra y
reajustes de precio en la construccion del puente.

(2) Corresponde a valores por cobrar a proveedores locales de acuerdo a anticipo
que se les entregé previamente, principaimente US$41,494.62 a Industria Metal
Mecanica Constructora IMETECO S.A. y US$17,454.88 a KAPIC S.A.

(3) Corresponde principalmente a US$10,000.00 entregados al proveedor de
servicios navieros TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

(4) Incluye principalmente US$168,584 entregados a proveedor SISMODEC S.A. por
el 40% de anticipo de obra.

(5) Incluye principalmente US$147,200.00 entregados para la ejecucién de pruebas
de carga dinamica en pilotes del puente y US$93,500.25 para el suministro de
accesorios empotrados para vigas cajon, de acuerdo a contratos suscritos con
los proveedores.

INVENTARIO:

Presenta el siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2009 2008
Importaciones en transito 484,125.18  26,067,809.37
Materiales importados M 1,581,319.42
2,065,444.60 26,067.809.37

(1) Corresponde a la liquidacién por importacién de materiales traidos desde China.

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Presenta el siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2009 2008
Seguro pagado por anticipado 60,424.08
Retenciones a la fuente 358,016.33
Retenciones de IVA 30% 77,364.30

495,804.71
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GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR)

H. ACTIVOS FIJOS:

El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Terrenos
Instalaciones
Mejoras

Muebles y enseres

Vehiculos
Magquinaria

Equipos de construccion
Equipos de computacién
Otros activos

Obras en proceso

(-) Dep. acumulada

Saldo al Saldo al
01/01/2009 Adquisiciones Ventas Activaciones 31/12/2009
1,717,780.31 () 1,717,780.31
259,856.00 259,856.00
3,348,741.52 | 3,348,741.52
60,621.75 25,580.84 86,202.59
112,382.99 620,412.61 732,795.60
153,649.74 229,512.28 383,162.02
152,163.29 15,631,889.83 15,784,053.12
13,397.18 10,009.80  (5,078.01) 18,328.97
3,125.00 (3,125.00)
2,418,230.57 (2.418,230.57)
4,631,350.83 20,126,002.88  (5,078.01)  (2,421,355.57) 22,330,920.14
(1,389,715.19) (1,389,715.19)
4,631,350.83 18,736,287.69  (5,078.01)  (2,421,355.57) 20,941,204.95

(1) Corresponde a terreno cuyos derechos de adjudicaciéon fueron cedidos por
peticion del Comité de Empresa de los Trabajadores de Corporaciéon Turistica
Recreacional CORUTIRS S.A. a favor de la Sucursal el 28 de julio de 2008, ante
el Notario Vigésimo Cuarto del Cantén Guayaquil. En virtud de tal cesion, se
dispuso la inscripcién de la Sucursal como Unico adjudicatario de los bienes en el

Registro de la Propiedad del cantén Duran.

OBRAS EN EJECUCION:

Costos y gastos

Gastos de constitucion y preoperacionales

Ingresos diferidos

(1) Corresponde al siguiente detalle:

Sueldos y salarios
Gastos del personal extranjero
Gastos de mano de obra directa
Fabricacién de camisas de hierro
Compra de hierro y acero
Construccién de pilotes
Compra de cemento
Compra de otros materiales de construccion
Depreciacién de activos
Otros costos y gastos

Al 31 de diciembre de

2009

2008

(1) 51,671,890.46

3,017,876.00

8,211,592.89

54,689,766.46

(2) (35,682,951.08)

8,211,592.89

19,006,815.38

8,211,592.89

1,707,364.97
1,033,801.26
1,930,573.91
1,902,331.57
11,326,619.87
2,831,593.69
2,671,915.91
12,101,299.73
1,389,715.19
14,776,674.36

51,671,890.46
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GUANGX! ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR)

J.

L.

OBRAS EN EJECUCION (Continuacién):

(2) A continuacion el desglose de esta cuenta:

Ingresos por avance de obra (26,975,426.07)
Ingresos por reajuste de precio (8,690,644.79)
Intereses ganados en inversiones (16,880.22)

(35,682,951.08)

CUENTAS POR PAGAR:

Presenta el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2009 2008

Proveedores (1) 828,299.84 151,363.63
Otras cuentas por pagar 275,044.72
Compaiiia relacionada (2) 10,863,581.48 75,884.91
Beneficios sociales (3) 544 550.20 24,423.89
Sueldos por pagar 162,149.40
Anticipos a contrato (4) 37,545,616.83 50,522,996.57
Obligaciones fiscales 123,998.58 30,724.12

50,343,241.05 50,805,393.12

(1) Corresponde principalmente a US$272,707.56 a Acerias Nacionales del
Ecuador, US$275,370.11 a Holcim Ecuador S.A., US$49,156.10 a Industrias
Metal Mecanica Constructora imeteco S.A., US$46,972.31 a Sidermet S.A.,
US$18,509.10 a Servicios Técnicos Industriales S.A. y US$41,865.84 a Colonial
Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.

(2) Incluye principalmente valores por pagar a la matriz en China, originados por las
transferencias recibidas para la operacién de la Sucursal. Estos préstamos
recibidos no generan intereses ni tienen plazos de vencimiento definidos.

(3) Corresponde principalmente a US$143,498.96 del décimo tercer sueldo a
empleados, y US$230,933.60 de aportes al IESS.

(4) Corresponde a las facturas que se van devengado del anticipo entregado por el
Ministerio de Transporte y Obras Publicas.

PATRIMONIO:

GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL
ECUADOR) representa a una empresa estatal china con una estructura organizativa
diferente a la que se acostumbra y se estipula en las leyes del Ecuador. La Empresa
registr6 US$5,000.00 para formar el capital asignado de la Sucursal en el Ecuador.

IMPUESTO A LA RENTA:

El articulo 28 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que cuando las
obras de construccién duren méas de un afio, el contribuyente podra adoptar uno de
los sistemas recomendados por la técnica contable para el registro de los ingresos y
costos de las obras, tales como el sistema de "obra terminada” y el sistema de
"porcentaje de terminacién”. GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING
CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR) procedera a liquidar la obra al término de
la misma, y sobre esa base determinara el impuesto a la renta a pagar.
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GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR)
M. CONTINGENTES LEGALES:

De acuerdo al informe del area de asesoria juridica de la Compainiia, se mantienen
cuatro procesos judiciales ejecutivos. Estas demandas estan en etapa de citacion a
los demandados, y la expectativa de recuperacién de los valores es eventual debido a
que el Juez emitira la sentencia después de la sustentacién de la causa. Existe falta
de informacion real y/o de origen de la deuda sobre estos casos, lo que no permite
asegurar que se ordene pago alguno a favor de la Compaiiia. A continuacién el
detalle de los juicios que mencionamos:

Caso: SERHITEC S.A. Estado: Activo

Fecha de inicio: Namero: 1187.09

Noviembre 18/2009 Juzgado: Segundo de lo Civil,
Guayaquil

Garantias: Pagaré US$463,320.00
Acciones a seguir: Citar al demandado

Caso: Victor Nuques Garcés Estado: Activo

Fecha de inicio: Numero: 1118.09

Noviembre 25/2009 Juzgado: Trigésimo de lo Civil, Duran
Garantias: Pagaré US$71,193.00
Acciones a seguir: Deprecatorio para
citar al demandado en Guayaquil

Caso: Sismotec
Fecha de inicio:
Noviembre 18/2009

Caso: Victor Nuques Garcés
Fecha de inicio:
Noviembre 25/2009

Estado: Activo

Nuimero: 1191.09

Juzgado: Vigésimo Tercero de lo Civil,
Guayaquil

Garantias: Letra de Cambio
US$168,584.00

Acciones a seguir: Citar al demandado

Estado: Activo

Numero: 1119.09

Juzgado: Trigésimo de lo Civil, Duran
Garantias: Pagaré US$7,913.25
Acciones a seguir: Deprecatorio para
citar al demandado en Guayaquil

De igual manera, el area de asesoria juridica estd tramitando un reclamo
administrativo por pago indebido ante la Municipalidad de Duran por US$76,674.18,
correspondiente al 1.5 x 1,000 sobre los activos totales de la Compaiifa. Este pago se
lo realiz6 en virtud de la orden de clausura que pesaba en contra de la Compaiiia.
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GUANGXI ROAD & BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR)

N. DESARROLLO DE LA OBRA:

El 5 de enero de 2008, el Ministerio de Transporte y Obras Puablicas convocd a
licitacién para la construccion del puente segmental de 1,975 metros sobre el Rio
Babahoyo y vias de acceso al Puente Babahoyo, sectores La Puntilla y Duran, en la
ciudad de Duran, provincia del Guayas. El 3 de marzo de 2008 GUANGXI ROAD &
BRIDGE ENGINEERING CORPORATION (GRBC) presenta su oferta de
US$102,066,659.75 con un plazo de ejecucion de 24 meses. El 14 de abril de 2008,
el Comité de Contrataciones del Ministerio de Transporte y Obras Publicas resuelve
adjudicar el contrato a la Sucursal y el 2 de julio de 2008 se suscribe el contrato
entre ambas partes.

El 15 de septiembre de 2009, la Subsecretaria de la Infraestructura del Transporte, a
través de la Direccion de Construcciones del Transporte le concede, previa solicitud
de la Sucursal, una ampliacién del plazo de terminacién de la obra hasta el 31 de
diciembre de 2010. La Sucursal sustenté su pedido en que no se entregaron a
tiempo los terrenos de acceso directo a la construccién del puente, lo que ocasioné
el retraso en el inicio de los trabajos.

0. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el perfodo terminado el 31 de diciembre de 2009, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



