José Miguel Baduy Auad

SENOR NOTARIO:

En el Registro de Escrituras PUblicas a su cargo sirvase insertar la
PROTOCOLIZACION DE LOS DOCUMENTOS DE LA COMPARIA INTERBAN INC.

Los documentos a protocolizar son: a) CERTIFICADO DE VIGENCIA DE LA
SOCIEDAD ANONIMA BAJO LAS LEYES DE BRITISH VIRGIN ISLANDS, b)
CONSTITUCION LEGAL Y FUNCIONAMIENTO DE LA COMPANIA, c) ENMIENDA
DEL PACTO SOCIAL CELEBRADO EL 04 DE DICIEMBRE DE 2007: d)
TRADUCCION AL ESPANOL DE LA ENMIENDA DEL PACTO SOCIAL
CELEBRADA EL 04 DE DICIEMBRE DE 2007 DEBIDAMENTE CERTIFICADA POR EL
CONSULADO ECUATORIANQ e) EL CERTIICADO DE EXISTENCIA LEGAL
CONFERIDO POR TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS DEBIDAMENTE
CERTIFICADO POR EL CONSULADO ECUATORIANO, f], RESOLUCION
ESCRITA DEL DIRECTOR UNICO DONDE SE REVOCA EL PODER DE MIGUEL
BADUY AUAD, g} RESOLUCION DEL DIRECTOR UNICO DE LA COMPANIA
DONDE SE CONFIERE PODER ESPECIAL Y SE RATIFICA EL PODER ESPECIAL
OTORGADO A JOSE MIGUEL BADUY AUAD EL 20 de MAYO DE 2002., h)
PODER QUE OTORGA LA COMPARIA INTERBAN INC. A FAVOR DEL SENOR
JOSE MIGUEL BADUY AUAD DEBIDAMENTE CERTIFCADO POR EL
CONSULADO ECUATORIANQ Y, 1) COPIA DE LA RESOLUCION ESCRITA DEL
DIRECTOR UNICO DE LA COMPARNIA PARA ABRIR SUCURSAL EN EL ECUADOR
CONFORME A SUS ESTATUTOS Y OTROS DOCUMENTOS HABILITANTES.

Agregue usted Sefior Notario las demas formalidades de Ley.

’4‘ ohoo W orens
Reg. 12.487
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Certified at the British Embassy L():onsulax
ny at Pe.nama this ="

Sec

o0z

day
oo oy for

of

the lcgausatlon of this |gﬁature nd seal
XY )Nl ,bg ﬁ

(B—%h onsul

No responsibility is accepted by
this Embassy for the contents
of this document.

5 infrascrito funcionario de
.& alizaciones del Ministerio de
es Exteriores debidarmente autorizado
para este acto
CERTIFICA:

Que la firma que antecede y que dice:

DAVID ANDREWS

es auténtica del funcionario que el dia _5

de_ DICIEMBRE aiio 2007

giercia &l cargo de .CONSUL_DE LA EMBAJADA

DE GRAN BRETANA EN PANAMA

Panamé___7 de _DICIEMBRE 445, 2007

AutenticacionNe__31C-CDEO
181173
gbrge@cgmwymzu

Firma Autorizada

JEFE UE AUTENTICACION Y LEGALIZACION
MINISTERIO DE RELACIONES EXTHRICRES

Firma del funcionario

Este Ministerio no asume responsabilidad en cuanto al contenido
del documento.

responsabilidad alguna cste Consulado).




ADO GENERAL DEL ECUADOR
EN PANAMA

pnticacion N° - CGE/PNM

Presentada para autenticar la firma que antecede, .
El suscrito certifica que es autentica, siendo la que usa en . e
Todas sus actuaciones el (la) sefior (a)

JORGE P. TORREGROZA
Firma Autorizada

Jefe de Autenticacion y Legalizacion
Ministerio de Relaciones Exteriores

Partida Arancelaria N° 15.7
Derechos recaudados US$ 50.00

(La presente Autenticacion no se refiere al contenido del
presente documento, sobre Cuyo texto no asume
responsabifidad alguna este Consulado) N




TERRITORIO DE ISLAS VIRGENES BRITANICAS

\\ CERTIFICADO DE EXISTENCIA JURIDICA

(SECCION 235)

El li-ééistro de Corporaciones de Negocios Internacionales, en las Islas
Britanicas CERTIFICA, que en el Apartado del Registro de Compafias de

Negocios del 2004:

INTERBAN INC

Con Registro de Compahias de las Islas Britanicas numero 66871

1. Consta en el Registro de Compaiiias.

2. Ha cancelado todas sus obligaciones y muitas a las que se encuentra
obligada.

3. Que en sus Estatutos no constan Articulos que establecen
consolidaciones que no puedan hacerse efectivas.

4. Que en sus Estatutos no constan Articulos que establecen objetivos que
no puedan hacerse efectivos.

5. Que no se encuentra en liquidacion voluntaria, y; —_

6. Que no ha iniciado procedimientos para retirar o modificar en el

Registro de Compaiiias el nombre de la misma.

i AL

Lcdo. Carlos Diego Mendoza Marin
Traductor




H. BRITISH CONSULATE
GUAYAQUIL

Yo, Carlos Diego Mendoza Marin, certifico que el documento
adjunto, es una fiel traduccion al idioma castellano del Certificado
de Good Standing, emitido a favor de la compaiiia INTERBAN
INC.

Lcdo. Carlos Diego Mendoza Marin
Traductor

Yo, Maria Fatima Torres, Viceconsul H. de Gran Bretafia en Guayaquil, certifico que
el Licenciado Carlos Diego Mendoza Marin es un traductor aprobado
por el Consulado H. de Gran Bretana en Guayaquil, Ecuador.
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BRITISH VIRGIN ISLANDS

The International Business Companies Ordinance
No. 8 of 1984

MEMORANDUM OF ASSOCIATION
ARTICLES OF ASSOCIATION
OF

INTERBAN INC.

Incorporated the 29th day of JULY 1992,

REGISTERED OFFICE

MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATION LTD.
ROAD TOWN, PASEA ESTATE, P.O. BOX 3149
TORTOLA

BRITISH VIRGIN ISLANDS

REGISTERED AGENT

MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATION LTD.
ROAD TOWN, PASEA ESTATE, P.O. BOX 3149
TORTOLA

BRITISH VIRGIN ISLANDS
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TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ORDIH&NCB
(No. 8 of 1984)

MEMORANDUM OF ASSOCIATION
OF

INTERBAN INC.

NAME

The name of the Company is Interban Inc.
REGISTERED OFFICE

The Registered Office of the Company will be P.O;
Road Town, Tortola, British Virgin Islands or s :
British Vngin Islands as the Company may from time to
of directors determine.

REGISTERED AGENT

The Registered Agent of the Company will be MORGAN & MORGAN TRUST
CORPORATION LIMITED, of Pasea Estate, P.0. Box 3149, Road Town, Tortola,
British Virgin Islands, or such other qualified person in the British
Virgin Islands as the Company may from time to time by a resolution of di-
rectors determine.

GENERAL OBJECTS, POWERS AND EXCEPTIONS

The object of the Company is to engage in any act or activity that is not
prohibited under any law for the time being in force in the British Virgin
Islands including but not limited to:

The purchase, sale, transfer, disposal, dealing, filnance, barter, owner-
ship, administration, giving or taking in lecan, comission, mortgage, Secuf“%
rity, lease, use, usufruct, or recelvership of any kind of property,
whether real or personal stocks or rights, and make and accept all kinds of
deals, contracts, operations, business and transactions of lawful commerce.

For such purposes the corporation shall have, in addition to the powers
conferred by Law, the following:

a) To sue and be sued in lawsuit;
b) To adopt and use a corporate seal and alter it at pleasure;
%e) To acquire, construct, purchase, hold, use and convey real and personal

K ONA
/«:W
“\

fmoperty of every kind, and make and accept pledge, mortgage, leases,




liens and encumbrances of every kind;

To appoint officers and agents;

To enter into contracts of all kinds;

To issue By-laws not inconsistent with the laws in force, for the.J
agement, regulation and government of its business and prop ;
the transfer of shares, the calling and holding of meetlngé?r
holders and directors, and for any lawful purpose;

To carry on its business and exercise its powers in foreigh: co :
To agree on its dissolution in accordance with the law, e%fher@;&; ts
own will or for any other cause;

To borrow money and contract debts in connection with its hﬁsiness or
for any lawful purpose;

To issue bonds, notes, bills of exchange, and other obllgatlons (whlch
may or may not be convertible into stock of the Company) paVable at a
specific time or times or payable upon the happening of a specific
event, whether Secured by mortgage, pledge or otherwise, or unsecured,

for money borro ed or in payment for property purchased or acquired or
for any other

To guarantee;:.a
pledge or othex
bonds, or o
pality, pro
To do what
enumerated
necessary
and, in.
business

) v sell, assign, transfer, mortgage,
:e dispose of or deal in shares of the capital stock or
obligations issued by other corporations or any munici-

Y be necessary for the accomplishment of the purposes
Memorandum of Association or any amendment thereof
jdental to the protection and benefit of the corporation

to carry on any lawful business whether or not such
set forth in this Memeran-

on. business with persons resident in the British Virgin

an interest in real property situate in the British Virgin
; ~other than a lease referred to in paragraph 4.2.5 of sub
clause 4 2;

.3 carry on banking or trust business unless it is licensed under the
Banks and Trust Companies Act, 1990;

.1.4 carry on business as an insurance or reinsurance company, insurance
agent or insurance broker, unless it is licensed under an enactment
authorising it to carry on that business;

.1.5 carry on the business of company management unlessg it 1is licensed
under the Company Management Act, 1990; or

.6 carry on the business of providing the registered office or the
registered agent for companies incorporated in the British Vvirgin
Islands.

.1
within the British Virgin Islands;




4.,2.2 it makes or maintains professional contact with solicitors,
barristers, accountants, bookkeepers trust companies, admi-
nistration companies, investment advisers or other similar
persons carrying on business within the British Virgin
Islands;

4.2.3 it prepares or maintains books and records within the
British Virgin Islands;

4.2.4 it celebrates within the British Virgin Islands meetings of
its directors or wmembers; )

4.2.5 it maintains a lease of property for use as an office fronm
which to communicate with members of where books and re-
cords of the Company are prepared or maintained;

4.2,6 it maintains shares, debt obligations or other securities -~
in a company incorporated under the International Business *
Companies Ordinance or under the Companies Act; or

4.2.7 shares, debt obligations or other securitiss in the Company
are owned by any person resident in the: British Virgin
Islands or by any company incorporated the Interna-
tional Business Companies Ordinance or’ ir-the .Companies
Act.

5. CAPITAL FORMATION

5.1 CURRENCY

Shares in: the Company shall be issued in the currency of United States
of America.

5.2 AUTHORISED CAPITAL

The authorised capital of the Company is Two Million Dollars ™
Uss 2,000.000+00 divided into 2,000 shares of
Uss 100.00 par value each.

5.3 CLASSES, NUMBER-AND PAR VALUE SHARES

The shares shall be divided into such number of ¢lasses and series
as the directors shall‘_by resolution from time to time determine
and until so divided shall comprise one class and series.




5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

RIGHTS, QUALIFICATIONS, DESIGNATIONS, POWERS, PREFEREN
LIMITATIONS AND RESTRICTIONS OF SHARES f
The designations, powers, preferences, rights, qualifi X
mitations and restrictions of each class and series of es that
the Company is authorised to issue shall be fixed by resolgfion of
directors, but the directors shall not allocate different rights as
to voting, dividends, redemption or distributions on liquidation
unless the Memorandum of Association shall have been amended to
create separate classes of shares and all the aforesald rights
as to voting, dividends, redemption and distributions shall be
identical in each separate class.

VARIATION OF CLASS RIGHTS

If at any time the authorised capital is divided into different
classes or series of shares, the rights attached to any class or
series (unless otherwise provided by the terms of issus of the
shares of that class or series) may, whether or not the Company is
being wound up, be varied with the consent in writing of the hold-
ers of not less than three-fourths of the issued shares of that
class or series and of the holders of not less than three-fourths
of the issued shares of any other class or series of shares which
may be affected by such variation,

RIGHTS NOT VARIED BY THE ISSUE OF SHARES PARI PASSU

The rights conferred upon the holders of the shares of any class
issued with preferred or other rights shall not, unless otherwise
expressly provided by the terms of issue of the shares of that
class, be deemed to be varied by the creation or issue of further
shares ranking pari passu therewith.

REGISTERED OR BEARER SHARES

5.7.1 The Company may issue all or part of its authorised shares
elither as registered shares or as shares to bearer.

5.7.2 Shares issued as registered shares may be exchanged for

shares issued to bearer. Shares issued to Bearer may be
exchanged for registered shares.

SERVICE OF NOTICE ON HOLDERS OF BEARER SHARES

Where shares are issued to bearer, thé bearer, identified for this .

purpose by the 'number of the share certiricate, shall be requested
to provide the Company with the name and address of an agent for .

-4 -




service of any notice, information or written statement required to
be given to members, and service upon such agent shall constitute
service upon the bearer of such shares until such time as a new
name and address for service is provided to the Company. In the ab-
sence of such name and address being provided it shall be suf-
ficient for the purposes of service for the Company to publish the
notice, information or written statement in oné or more newspapers
published or circulated in the British Virgin Islands and in such
other place, if any, as the Company shall from time to time by a
resolution of directors or a resolution of memberg determine. The
directors of the Company must give sufficient notice of meeetings
to members holding shares issued to bearer to allow a reasonable
opportunity for them to secure or exercise the right or privilege,
other than the right or privilege to vote, that is the subject of
the notice. What amounts to sufficient notice is a matter of fact
to be determined after having regard to all the circumstances.

5.9 TRANSFER OF SHARES

Registered shares in the Company may be transferred subject to the
prior or subsequent approval of the Company as evidenced by a reso-
lution of directors or by a resolution of members.

6. AMENDMENTS

The Company may amend its Memorandum of Association and Articles of
Association by a resolution of members.

7. DEFINITIONS

The meanings of words in this Memorandum of Ag:géi‘
in the Articles of Association annexed hereto.

ion are as defined

We, MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATION LIMITED of Pasea Estate, R
Tow w Tortola, British Virgin Islands for the purﬁgse of incorporat?{ng o::
International Business Company under the laws of the British Virgin Island
hereby subscribe our name to this Memorandum of Association the 29th day
July 1992 in tha presence of: ’

|

WITNESS: SUBSCRIBER ]
PR SO Nl .. Rl oo
S e ' SUSANASREYES =~ . - -
Shona L. White MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATION LIMITED
Road Town .- Pasea Estate

Tortola, BVI T P.0. Box 3149
L ' Road Town, Tortola
British Virgin Islands
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TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ORDINANCE
{No. 8 of 1984)

ARTICLES OF ASSOCIATION

OF

INTERBAN INC.

1. INTERPRETATION

In these Articles, if not inconsistent with the subject of context, the words
and expressions standing in the first column of the following table shall bear
the meanings set opposite them respectively in the second column thereof. -

EXPRESSIONS: MEANINGS:
caplital The sum of the aggregate par value of all out-

standing shares with par value of the Company
and shares with par value held by .the Company as
treasury shares plus

1.1.1 the aggregate of the amounts designated
as capital of all outstanding shares
without par value of the Company- and
shares without par value held by the
Company as treasury shares, and

1.1.2 the amounts as are from time to time
transferred from surplus to capital by a
resolution of directors,

1.2 member A person who holds shares in the Company. ‘,%

1.3 person An individual, a corporation, a trust, the es-
tate of a deceased individual, a partnership or
an unincorporated association of persons.

resolution of 1.4.1 A resolution approved at a duly consti-
directors tuted meeting of directors of the Company
or of a Committee of directors of the
Company by the affirmative vote of a sim-
ple majority of the directors present who

voted and did not abstain where the meet-




ing was called on proper not L: }‘
on short notice, if those pﬁ@ ors n t>\
present have waived notice,{bg, e
I;\ \-
1.4.2 a resolution consented toiin wri /
all directors or of all deﬁbersqéiytm

e h
comittee, as the case may Bé & N4
/,Av v O
1.5 resolution of" 1.5.1 A resolution approved at a dul consti-

members : tuted meeting of the members of the
; Company by the affirmative vote of:

1.5.1.1 a simple majority of the votes
of the shares which were pre-
sent at the meeting and were
voted and not abstained, or

1.5.1.2 a simple majority of the votes
of each class or series of
shares which were present at
the meeting and entitled to
vote thereon as a c¢lass or
series and were voted and not
abstained and of a simple
majority of the votes of the
remaining shares entitled to
vote thereon which were preseft
at the meeting and were voted
and not abstained; or

1.5.2 a resolution consented to in writing by

1.5.2.1 an absolute majority of the
votes of shares entitled to
vote thereon, or

1.5.2.2 an absolute majority of the
o~ : votes of each class or series
' : of shares entitled to vote
thereon as a class or series
and of an absolute majority of
the votes of the remaining
shares entitled to vote
thereon.

1.6 securities Shares and debts obligations of every kind, and
options, warrants and rights to acquire
or debt obligations.




1’7

1'8

surplus - The excess, if any, at the time of the determi-
nation of the total assets of the Company over
the aggregate of its total liabilities, as shown
in its books of account, plus the Company's ca-

pital.

the Memorandum The Memorandum of Association of the Company as
originally framed or as from time to time
amended.

the Ordinance The International Business Companies Ordinance

(No. 8 of 1984).
the Seal The Common Seal of the Company.

these Articles These Articles of Association as originally
framed or as from time to time amended.

treasury shares Shares in the Company that were
sued but were repurchased
otherwise acquired by the ‘Com
celed. :

iy is-

d or

"Written" or any term of like import includes:
printed, painted, engraved, lithographed, pho
sented or reproduced by any mode of represer
words in a visible form, including telex, telegram, cable or other
form of writing produced by electronic communication.

Save as aforesaid any words or expressions defined in the Ordinance
shall bear the same meaning in these Articles.

Whenever the singular or plural number, or the masculine, feminine
or neuter gender is used in these Articles, it shall equally, where
the context admits, inelude the others.

A reference in these Articles to voting in relation to shares shall
be construed as a reference to voting by members holding the shares
except that it is the votes allocated to the shares that shall be
counted and not the number of members who actually voted and a re-
ference to shares being present at a meeting shall be given a co-
rresponding construction.

A reference to money in these Articles is a reference to the cu-
rrency of the United States of America unless otherwise stated.




2.
2.1
2.2

o~~~

2.3

3.
B 3.01

—_—

3.2

REGISTERED SHARES

A
The Company shall issue to every member holding regis¥¢ged
in the Company a certificate signed by a director or of¥
Company and under the Seal specifying the share or sh
him and the signature of the director or officer and t
be facsimiles.

Any member receiving a share certificate for registered shares
shall indemnify and hold the Company and its directors and officers
harmless from any loss or liability which it or they may incur by
reason of the wrongful or fraudulent use of representation made by
any person by virtue of the possession thereof. If a share certi-~
ficate for registered shares is worn ocut or lost it may be renewed
on production of the worn out certificate or on satisfactory proof
of its loss together with such indemnity as may be required by a
resolution of directors.

If several persons are registered as joint holders of any shares,

any one of such persons way be given an effectual receipt for any
dividend payable in respect of such shares,

BEARER SHARES

‘Subject to a request for the issue of bearer shares and to the pay-

nt: of the appropriate consideration for the shares to be issued,

dﬁhe :Company may, to the extent authorized by the Memorandum, issue

bearer shares to, and at the expense of, such person as shall be
specified in the request. The Company may also upon receiving a
request in writing accompanied by the share certificate for the
shares in question, exchange registered shares for bearer shares or
way -g@¥change bearer shares for registered shares. Such request
served:-on the Company by the holder of bearer shares shall specify
the name -and address of the person to be registered and unless the
request is delivered in person by the bearer shall be authenticated
as hereinafter provided. Such request served on the Company by the
holder of bearer shares shall also be accompanied by any coupons or
talons which at the date of such delivery have not become due for
payments of dividends or any other distribution by the Company to
the holders of such shares. Following such exchange the share cer-
tificate relating to the exchanged shares shall be delivered as di-
rected by the member requesting the exchange.

Bearer share certificates shall be under the Seal aniﬁ;ga&%@%sany
an identifying number and state that the bearer is en gdOtbt the ™
shares therein specified, and may provide by coupon§y 4& on””Br

e




otherwise for the payment of dividends or other monies on the
shares included therein to the address to which the bearer shares
were originally sent.

3.3 Subject to the provisions of the Ordinance and of these Articles
the bearer of a bearer share certificate shall be deemed to be a
member of the Company and shall be entitled to the same rights and
privileges as he would have had if his name had been included in
the share register of the Company as the holdar of the shares.

3.4 Subject to any specific provisions in these Articlé%, in order to
exercise his rights as a member of the Company, the. bearer of a
bearer share certificate shall produce the bearer share certificate
as evidence of his membership of the Company. Without prejudice to
the generality of the foregoing, the following rights may be exer-
cised in the following manner:

3.4.1 for the purpose of exercising his voting rights at a meet- ﬁ%
ing, the bearer of a bearer share certificate shall produce
such certificate to the chairman of the meéting;

3.4.2 for the purpose of exercising his vote on a resolution in
writing, the bearer of a bearer share certificate shall
cause his signature to any such resolution to be authenti-
cated as hereinafter set forth;

3.4.3 for the purpose of requisitioning a meeting of members, the
bearer of a bearer share certificate shall address his re-
quisition to the directors and his signature thereon shall.
be duly authenticated as hereinafter provided; and

3.4.4 for the purpose of receiving dividends, the bearer of the
bearer share certificate shall present at such places as
may be designated by the directors any coupons or talons
issued for such purpose, or shall present the bearer share

certificate to any paying agent authorised to pay divi-
dends. o

3.5 The signature of the bearer of a bearer share certificate shall be
deemed to be duly authenticated if the bearer of the bearer share
certificate shall produce such certificate to a notary public or a
bank manager or a director or officer of the Company (herein refer-
red to as an "authorised person") and if the authorised person
shall endorse the document bearing such signature with a statement;

3.5.1 identifying the bearer share certificate produced to him by

number and date and specifying the number of shares and the
class of shares (if appropriate) comprised therein;

-5 -




306

3.7

3.8

3.5.2 confirming that the signature of the bearer of the; bearer
share certificate was subscribed in his presence and:that

acknowledged and has produced satisfactory evidence hher,
of';

3.5.3 specifying the capacity in which he is qualified as anMiug;

thorised person and; if a notary public, affixing his seal
thereto, or, if a bank manager, attaching an 1dentifying
stamp of the bank of which he is a manager.

Notwithstanding any other provisions of these Articles, at any
time, the bearer of a bearer share certificate may deliver the cer-
tificate for such shares into the custody of the Company at its
registered office, whereupon the Company shall issue a receipt
therefor under the Seal signed by a director or officer identifying
by name and address the person delivering such certificate and
specifying the date and number of bearer share certificates so de-
posited and the number of shares comprised therein. Any such re-
ceipt may be used by the person named therein for the purpose of
exercising the rights vested in the shares represented by the
bearer share certificate so deposited including the right to ap-
point a proxy. Any bearer share certificate so deposited shall be
returned to the person named in the receipt or his personal repre-
sentative if such person be dead an thereupon the receipt issued
therefor shall be of no further effect whatsoever and shall be re-
turned to the company for cancellation or, if it has been lost or
mislaid, such indemnity as may be required by resolution of direc-
tors shall be given to the Company.

The bearer of a bearer share certificate shall for all purposes be
deemed to be the owner of the shares comprised in such certificate
and in no c¢ircumstances shall the Company or the Chairman of any
meeting of members or the Company's registrars or any director or
officer of the Company or any authorised person be obliged to in-
quire into the circumstance whereby a bearer share certificate came
into the hands of the bearer thereof, or to question the validity
or authenticity of any action taken by the bearer of a bearer share
certificate whose signature has been authenticated as provided he-
rein.

If the bearer of a bearer share certificate shall be a corporation,
then all the rights exercisable by virtue of such shareholding may
be exercised by an individual duly authorised to represent the cor-
poration but unless such individual shall acknowledge that he is
representing a corporation and shall produce upon request sfacy

tory evidence that he is duly authorised to represent QQﬁpb?§~«”

tion, the individual shall for all purposes hereof bevr@garded 38
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the holder of the shares in any bearer share certificate held by
him.

The directors may provide for payment of dividends to the holders
of bearer shares by coupons or talons and in such event the coupons
or talons shall be in such form and payable at such time and in
such place or places as the directors shall resolve. The Company
shall be entitled to recognize the absolute right of the bearer of
any coupon or talon issued as aforesaid to payment of the dividend
to which it relates and delivery of the coypon or talon to the
Company or its agents shall constitute in all respects a good dis-
charge of the Company in respect of such dividend.

If any bearer share certificate, coupon or talon be wern out or de-
faced, the directors may, upon the surrender her: )r cancella-
tion, 1issue a new one in its stead, and if any Bearer share
certificate, coupon or talon be lost or destroy
may upon the 1loss or destruction be
their satisfaction, and upon such idemn
Company as it shall by resolution of Dire

new bearer share certificate in its stead, " case on
payment of such sum as the Company may frém ¥ resolu-
tion of directors require. In case of loss nthe per-
son to whom such new bearer share certifi “talon is
issued shall also bear and pay to the Company. ineiden-~

tal to the investigation by the Company of
loss or destruction and to such indemnity.

SHARES, AUTHORISED CAPITAL AND CAPITAL

Subject to the provisions of these Articles and any resolution of
members the unissued shares of the Company shall be at the disposal
of the directors who may without prejudice to any rights previously
conferred on the holders of any existing shares or class or series
of shares, offer, allot, grant options over or otherwise dispos~™mf
the shares to such persons, at such times and upon such termsﬁ:%d

conditions as the Company may by resolution of directors
determine.

Shares in the Company shall be issued for money, services, render-
ed, personal property, and estate in real property, a promissory
note or other binding obligation to contribute money or property or
any combination of the aforegoing as shall be determined by a reso-
lution of directors.

Shares in the Company may be issued for such amount of considera-
tion as the directors may from time to time by resolution of direc-




4.4,

4.5

“07

4.8

4.9

tors determine, except that in the case of shares with par yﬁlug,;
amount shall not be less than the par value and in the ppse 8
fraud the decision of the directors as to the value of th qpnsﬁif
tion received by the Company in respect of the issue is conb si
less a question of law is involved., The consideration in'y
the shares constitutes capital to the extent of the par valuuk
excess constitutes surplus.

A share issued by the Company upon conversion of, or in exchange for,
another share or a debt obligation or other security in the Company,
shall be treated for all purposes as having been issued for “*money
equal to the consideration received or deemed to have been received by
the Company 1in respect of the other share, debt obligation or
security.

Treasury shares may be disposed of by the Company on such terms and
conditions (not otherwise inconsistent with these Articles) as the
Company may by resolution of directors determine.

The Company may 1issue fractions of a share and a fractional share
shall h@ge the same corresponding fractional liabilities, limitations,
prerevengﬁs, privileges, qualifications, restrictions, rights and
other attributes of a whole share of the same class of series of
shares.

Upon thp issue by the Company of a share withouv par value, the con~
tion in respect of the share constitutes capital to the extent,
ated by the directors and the excess constitutes surplus, except
'§ directors must designate as capital an amount of the con-
{ tion that is at least equal to the amount that the share is
entitled to as a preference, if any, in the assets of the Company upon
liquidation of the Company.

The Company may purchase, redeem ¢r otherwise acquire and hold its own
shares but no purchase, redemption or other acquisition which shall
constitute a reduction in capital shall be made except in compliance
with Regulations 7.4 and 7.5.

Shares that the Company purchases, redeems or otherwise acquires pur-
suant to regulation 4.8 may be cancelled or held as treasury shares
unless the shares are purchased, redeemed or otherwise acquired out of
capital and would otherwise infringe upon the requirements of
Regulations 7.4 and 7.5, or to the extent that such shares are in
excess of 80 percent of the issue shares of the Company, in which case
they shall be cancelled but they shall be available for reissue. Upon
the cancellation of a share, the amount included as capital he
Company with respect to that share shall be deducted from ;
of the company.

spect of s




shares in the Company are held by the Company as treasury shares
410 gtegge held by another gompany of which the Company holds, directly or
indirectly, shares having more than 50 pércent of the votes in the
election of directors of the other company, such shares of the
Company are not entitled to vote or to have dividends-paid thereon and
shall not be treated as outstanding for any purpose except for pur-
poses of determining the capital of the Company.

3,11 No notice of a trust, whether expressed, implied or constructive,
shall be entered in the share register.

5. TRANSFER OF SHARES -

5.1 Subject to any limitations in the Memorandum, registerad shares in the
Company may be transferred by a written instrument itransfer signed
by the transferor and containing the name and - addred the trans-
feree, but in the absence of such written instrumé Pigransfer the
directors may accept such evidence of a transfer of shap s they con-
sider appropriate,

i

5.2 The Company shall not be required to treat a transferee of a
registered share in the Company as a member until the transfero's
name has been entered in the share register.

5.3 Subject to to any limitations in the Memorandum, the Company must on
the application of the transferor or transferee of a registered share
in the company enter in the share register the name of the transferor
of the share save that the registration of transfers may be suspended
and the share register closed at such times and for such periods as the
Company may from time to time by resolution of directors deteramine
provided always that such registration shall not be suspended and the
share registered closed for more than 60 days in any period of 12
months.

6. TRANSMISSION OF SHARES

6.1 The executor or administrator of a deceased member, the guardian of ar™
incompetent member or the trustee of a bankrupt member shall be the
only person recognized by the Company as having any title to his share
but they shall not be entitled to exercise any rights as a member of
the Company until they have proceeded as set forth in the next
following two regulations.

6.2 Any person becoming entitled by operation of law or otherwise to a
share or shares in consequence of the death, incompetence or
bankruptcy of any member may be registered as a member upon such evi-
dence being produced as may reasonably be required by the directors.




6-3

6.4

7.1

7.2

7.3

7.4

An application by any such person to be registered as a : Vya“;;
deemed to be a transfer of shares of the deceased, ‘Qcompégggﬁlor
bankrupt member and the directors shall treat it as suck&fo ~

H

Any person who has become entitled to a share or shares in\ésnsequence
of the death, incompetence or bankruptey of any member may, instead of
being registered himself, request in writing that some person to be
named by him be registered as the transferee of such share or shares
and such request shall likewise be treated as if it were a transfer.

What amounts to incompetence on the part of a person is a ﬁétter to be
determinded by the court having regard to all the relevant evidence and
the circumstances of the case.

REDUCTION OR INCREASE IN AUTHORISED CAPITAL OR CAPITAL

The Company may by a resolution of directors amend the Memorandum to
increase or reduce its authorised capital and in connection therewith
the Company may in respect of any unissued shares increase or reduce
the number of shares, increase or reduce the par value of any shares
or effect any combination of the foregoing.

The Company may amend the Memorandum to

T.2.1. divide the shares, including issued shares; of a class or
series into a larger number of shares of the same class or
series; or

7.2.2. combine the shares, including issued shares, of a class or
series into smaller number of shares of the same c¢lass or
series; provided however, that where shares are divided or
combined under 7.2.1. and 7.2.2. of the Regulations, the
aggregate par value of the new shares must be equal to the
aggregate par value of the original shares.

The capital of the Company may by a resolution of directors be
increased by tranferring an amount of the surplus of the Company to
capital, and, subject to the provisions of Regulations 7.4 and 7.5
the capital of the Company may be reduced by transferring an amount of
the capital of the Company to surplus.

No reduction of the capital shall bé effected that reduces the capital
of the Company to an amount that immediately after the reduction is
less than the aggregate par value of all outstanding shares with par
value and all shares with par value held by the Company as treasury
shares and the aggregate of the amounts designated as capitaﬁwg&ﬁgil

outstanding shares without par value and all shares without~+p values:
held by the Company as treasury shares that are entitled ‘torwd ...

- 10 -




preference,if any, in the assets of the Company upon liquidation of
the Company.

7.5 No reduction of capital shall be effected unless &
mine that immediately after the reduction the Com
satisfy its liabilities as they become due in the rse of
its business and that the realisable assets of
less than its total liabilities, other than def
in the books of the Company and its remaining
absence of fraud, the decision of the directors
value of the assets of the Company is conclusive
law is involved.

7.6 Where the Company reduces its capital the Compan

T.6.1. return to its members any amount received upon
the issue of any of its shares;
: i -
7.6.2. purchase, redeem or otherwise acquire out of

capital; or

T.6.3. cancel any capital that is lost or not rep
having a realisable value.

8. MEETINGS AND CONSENTS OF MEMBERS

8.1. The Directors of the Company may convene meetings of th
Company at such times and in such manner and places
the British Virgin Islands as the directors consids
desirable,

8.2 Upon the written request of members holding 10 percent of the
outstanding voting shares in the Company the directors si
meeting of members.

8.3 The Directors shall give not less than 7 days notice ¢ ings of™,
members to those persons whose names on the date the notige is given =
appears as members in the share register of the Company.

8.4 A meeting of wmembers held in contravention of the req&trement in
Regulation 8.3. is valid,

8.4.1. if members holding not less than 90 percent of the total
number of shares entitled to vote on all matters to be con-
sidered at the meeting, or 90 percent of the votes of each
class or series of shares where members are entitled to vote

-11 -
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e Ty,

thereon as a class or series together with not 1e§s’t§ah‘§ §D““
percent majority of the remaining votes, havg Tagree o
shorter notice of the meeting, or

8.4.2., if all members holding shares entitled to vote 9n7a11
matters to be considered at the meeting have waiﬁéd Ho gléﬁ ofx],
the meeting and for this purpose presence at thqxgqulngﬁ*
shall be deemed to constitute waiver. e

The inadvertent failure of the directors to give notice of a meeting
to a member; or the fact that a member has not received notice, does
not invalidate the meeting.

A member may be represented at a meeting of members by a proxy who may
speak and vote on behalf of the member.

The instrument appointing a proxy shall be produced at the place
appointed for the meeting before the time for holding the meeting at
vwhich the person named in such instrument proposes to vote.

An instrument appointing a proxy shall be in substantially the follow-
ing form or such other form as the Chairman of the Meeting shall ac-
cept as properly evidencing the wishes of the member appointing the
proxy. Only members who are individuals may appoint proxies.

IS

(Name of Company)
1/We

being a member of the above Company with

shares HEREBY APPOINT

of. or

failing him of

to be my/our proxy to vote for me/us at the meeting of members to be

held on the day of , 19 and

at any adjournment thereof.
(Any restrictions on voting to be inserted here)

Signed this day of

Member

- 12 -




8-9-

8.10

8.13

The following shall apply in respsct of Jjoint. o

8.9.1. if two or more persons hold shares .Jo
be present in person or by proxy at a
may sSpeak as a member;

me

8.9.2, if only one of the joint owners is pp or by
proxy he may vote on behalf of all Jo :

8.9.3. if two or wmore of the Joint owners: g 6n or
by proxy they must vote as one.

A member shall be deemed to be present at a
participates by telephone or other electro
participating in the meeting are able to hea

A meeting of members is duly constituted i
the meeting, there are present in person or .
percent of the votes of the shares or ¢
entitled to vote on resolution of member
meeting. If a quorum be present, notwiths!
quorum may be represented by only one pens
resolve any matter and a certificate signed b
vhere such person be a proxy by a copy of the
tute a valid resolution of members.

If within two hours from the time appointed fg
is not present, the meeting, if convened upo
bers, shall be dissolved; in any other case i
to the next business day at the same time a
time and place as the directors may determine,
meeting there are present within an hour from

the meeting in person or by proxy not less th
of the shares or each class or series of sha
the resolutions to be considered by the meetin;
constitute a quorum but otherwise the meeting sh

At every meeting of members, the Chairman of th
shall preside as chairman of the meeting. If th
of the Board of Directors or if the Chairman of t
is not present at the meeting, the members p
someone of their number to be the chairman. If th
to choose a chairman for any reason, then the pers
greatest number of voting shares present in perss
form of proxy at the meeting shall preside as chai
the oldest individual member or representative of a
shall take the chair,

ng which
a ber present




S A

8.14 The Chairman may, with the consent of the meeting, adjourn ahy=mgeting
from time to time, and from place to place, but no business aiiybe
transacted at any ad journed meeting other than the business left unfi<"
nished at the meeting from which the adjournment took place.

8.15 At any meeting of the members the chairman shall be responsible for
deciding in such manner as he shall consider appropriate whether any
resolution has been carried or not and the result of his decision
shall be announced to the meeting and recorded in the minutes thereof.
If the Chairman shall have any doubt as to the outcome of any resolu-
tion put to the vote, he shall cause a poll to be taken of all votes
cast upon such resolution, but if the chairman shall fail to take a
poll then any member present in person or by proxy who disputes the
announcement by the chairman of the result of any vote may immediately
following such announcement demand that a poll be taken and the chair-

P man shall thereupon cause a poll to be taken. If a poll is taken at
any meeting, the result thereof shall be duly recorded in the minutes
of that meeting by the chairman.

8.16 Any person other than an individual shall be regarded as one member
and subject to Regulation 8.17 the right of any individual to speak
for or represent such member shall be determined by the law of the
Jurisdiction where, and by the documents by which, the person is
constituted or derives its existence., In case of doubt, the directors
may in good faith seek legal advice from any qualified person and
unless and until a court of competent jurisdiction shall otherwise
rule, the directors may rely and act upon such advice without
incurring any liability to any member.

8.17 Any person other than an individual which is a member of the Company
may by resolution of its directors or other governing body authorise
such person as it thinks fit to act as its representative at any meet~
ing of the Company or of any class of members of the Company, and the
person so authorised shall be entitled to exercise the same powers on
behalf of the person which he represents as that person could exercise

~ if it were an indlvidual wmember of the Company.
.18 The chairman of any meeting at which a vote 1s cast by proxy or on
behalf of any person other than an individual may call for a
notarially certified copy of suech proxy or authority which shall be
produced within 7 days of being 80 requested or the votes cast by such
proxy or on behalf of such person shall be disregarded,
19 Directors of the Company may attend and speak at any meet :

bers of the Company and at any separate meeting of the hoide§§f6fvany
class or series of shares in the Company.

-1 -




9-1.

9.2

9.3

9.4,

9.5,

9.6.

9.7.

9.8.

10

10.1.

DIRECTORS

The first directors of the dompany shall bé elected by the subscribers
to the Memorandum; and thereafter, the directors shall be elected by
the members for such terms as the members detegmine.

The minimum number of directors shall be one and the maximum number
shall be six.

Each director shall hold office for the term, if any, fixed by resolu-
tion of members or until his earlier death, resignqtion or removal.

A director may be removed from office, with or without cause, by a
resolution of members.

A director may vesign his office by giving written notice of his
resignation to the Company and the resignation shall have effect from
the date the notice is received by the Company or from such later datg
as may be specified in the notice.

A vacancy in the Board of Directors may be filled by a resolution of
members or by a resolution of a majority of the remaining directors.

With the prior or subsequent approval by a resolution of members, the
directors may, by a resolution of directors, fix the .emoluments of
directors with respect to services to be rendered in any capacity to
the Company. .

A director shall not require a share qualification, and may be an
individual or a company. .

POWERS OF DIRECTORS

The business and affairs of the Company shall be managed by the direc-
tors who may pay all expenses incurred preliminary to and in connec-
tion with the formation and registration of the Company and ma

exercise all such powers of the Company as are not by the Ordinan¢

or by the Memorandum of these Articles required to be exercised by the
wmembers of the Company, subject to any delegation of such powers as
may be authorised by these Articles and to such requirements as may be
preseribed by a resolution of members; but no requirements made by a
resolution of members shall prevail if it be inconsistent with these
Articles nor shall such requirement invalidate any prior act of the

directors which would have been valid if such requirement had not been
made.

_ The directors may, by a resolution of directors, appoint any person,

- 15 -




10.3

10.4

10.5
PN

10'6

11.

11.9

including a person who is a director, to be an officer dr\ggent of tbe,
Company . R :

Every officer or agent of the Company has such powers and authcrity of
the directors, including the power and authority to affix the Seal, as
are set forth in these Articles, or in the resolution of directors
appointing the officer or agent, except that no officer or agent has
any power or authority with respect to fixing the emoluments of
directors.

Any din_etor which is a body corporate may appoint any person its duly

directops, the continuing directors or director may act only for the
purpose of appointing directors to fill any vacancy that has arisen or
summonifiz a meeting of members.

;{ues, promissory notes, drafts, bills of exchange and other
le 1instruments and all receipts for monies paid to the
shall be signed, drawn, accepted, endorsed, or otherwise exe-

o ‘as the case may be, in such manner as shall from time to time

be &@&ermined by resolution of directors.

PROCEEDINGS OF DIRECTORS

The Directors of the Company or any committee thereof may meet at such
times and in such manner and places within or outside the British
Virgin Islands as the directors may determine to be necessary or
desirable.

A director shall be deemed to be present at a meeting of directors
if he participates by telephone or other electronic means and all
directors participating in the meeting are able to hear each other.

A director shall be given not less than 7 days notice of meetings of
directors, but a meeting of directors held without 7 days notice
having been given to all directors shall be valid if all the dirgggors
entitled to vote at the meeting who do not attend, waive notiée qfuthe‘y
meeting. The inadvertent fallure to give notiee of a meeging to "m i

director or the fact that a director has not received the notice, does. K

not invalidate the meeting.




1.4 A director may by a written instrument appoint an alternate who need
not to be a director and an alternate is entitled to attend meetings
in the absence of the director who appointed him and vote or consent

in place of the director.

11.5 A meeting of directors is duly constituted for all purposes if at the
commencement of the meeting there are present in person or by alter-
nate not less than one half of the total number of directors, unless
there are only 2 directors in which case the quorum shall be 2.

11.6 If the Company shall have only one director the provisions herein con-
tained for meetings of the directors shall not ap such sole
director shall have full power to represent and act fer the Company in
all matters as are not by the Ordinance or the Memprapdum or these
Articles required to be exercised by the members of the Comwpany and in
lieu of minutes of a meeting shall record in writing a 'a note or
memorandum of all matters requiring a resolution of directons. Such 2™
note or memorandum shall constitute sufficient evidence of such reso- ~
lution for all purposes.

11.7 At every meeting of the directors the Chairman of .the. Board of
Directors shall preside as chairman of the meeting. 1If there is no
Chairman of the Board of Directors or if the Chairman of the Board of
Directors is not present at the meeting the Vice Chairman of the Board
of Directors shall preside. If there is no Vice Chalrman of the Board
of Directors or if the Vice Chairman of the Board of Directors is not
present at the meeting the Directors present shall choose someone of
their number to be chairman of the meeting.

11.8 The directors shall cause the following corporate records to be kept:

11.8,1 minutes of all wmeetings of directors, members, committees of
directors, committees of officers and committees of menbers;

11.8.2. copies of all resolutions consented to by directors, mem-
bers, committees of directors, committees of officers and
committees of members; and :

11.8.3. such other accounts and records as the directors by resolu-
tion of directors consider necessary or desirable in order to
reflect the financial position of the Company.

11.9 The books, records and minutes shall be kept at the reglstered office
of the Company or at such other place as the directors determine.

11.10 The directors may, by a.resolution of directors, designate one or more
st committees, each consisting of one or more directors.

- 17 -
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2.7

‘.03

.u

Each committee of directors has such powers and authorities of
directors, including the power and authority to affix the Seal, :as ar
set forth in the resolution of directors establishing the commgbxee,
except that no committee has any power or authority either to‘é@gpd

the Memorandum or these Articles or with respect to the ma @Eéaf
requiring a resolution of directors under Regulations 9.6., 9.7. and

10.2.

The meetings and proceedings of each committee of directors consisting
of 2 or more directors shall be governed mutatis mutandis by the provi-
sions of these Articles regulating the proceedings of directors so far
as the same are not superseded by any provisions in the resolution
establishing the committee.

OFFICERS

The Company may by resolution of directors appoint officers of the
Company at such times as shall be considered necessary or expedient.
Such officers may consist of a Chairman of the Board of Directors, a
Vice Chairman of the Board of Directors, President and one or more
Vice Presidents, Secretaries and Treasurers and such other officers as

may from time to time be deemed desirable. Any number of offices may-:

be held by the same person.

“ The officers shall perform such duties as shall be prescribed at the

time of their appointment subject to any modification in such duties
as may be prescribed thereafter by resolution of directors or resolu-

- tion of members, but in the absence of any specific allocation of

duties it shall be the responsibility of the Chairman of the Board of
Directors to preside at meetings of directors and members, the Vice
Chairman to act in the absence of the Chairman, the President to
manage the day to day affalrs of the Company, the Vice Presidents, to
act in order of seniority in the absence of the President but other-
wise to perform such duties as may be delegated to them by the President,
the Secretaries to maintain the share register, minute books and
records (other than financial records) of the Company and to ensure
compliance with all procedural requirements imposed on the company by
applicable law, and the Treasurer to be responsible for the financial
affairs of the Company.

The emoluments of all officers shall be fixed by resclution of
directors.

The officers of the Company shall hold office until thei sﬁﬁ e 8
are duly elected and qualified, but any officer electeg”or-ap

- BPPOTY
by the directors may be removed at any time, with or yithbutfeausé,.

4,

§
{

[
[
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13
13.1

13.2

14,
4.1

14,2

14.3

resolution of directors. Any vacancy occurring in any office of the
Company may be filled by resolution of directors.

CONFLICTS OF INTERESTS

No agreement or transaction between the Company and one or more of its
Directors or any person in which any director has a finaneial interest
or to whom any director is related, including as a director of that
other person, is void or voldable for this reason
only that the director 1is present at the meeting -
the meeting of the committee of directors that appr
or transaction or that the vote or consent of the
for that purpose if the material facts of the int
tor in the agreement or transaction and his §
tionship to any other party to the agreement:
disclosed in good faith or are known by the other:

A Director who has an interest in any particula
sidered at a meeting of directors or members o
poses of determining whether the meeting is duj

INDEMNIFICATION

Subject to Regulation 14.2. the Company shail:
expenses, including legal fees, and against all
amounts paid in setlement and reasonably incurr lon with
legal, administrative or investigative proceedin

14.1,1  is or was a party or is threatened to b to any
threatened, pending or completed proceed eivil,
criminal, administrative or investigati of the
fact that the person is or was a directo fieer or a
liquidator of the Company; or

14.1.2 is or was, at the request of the Company, $ y ‘direc-
tor, officer or liquidater of, or in any oth ity 1is or
was acting for, another company or a partners Joint ven-

ture, trust or other enterprise.

Regulation 14.1 only applies to a person refer ‘Yo in that
Regulation if the person acted honestly and in good with a viey
to the best interests of the Company and, in the case of eriminal pro-

ceedings, the person had no reasonable cause to . believe tﬁat his con-
duct was unlawful.

The decision of the directors as to whether the person acted honestly
and in good faith and with a view to the best interests of the Company




and as to whether the person had no reasonable cause to bg;%éﬁ%;
the purposes of these Articles, unless a question of lawfig-inxu: ed.

A ¥
The termination of any proceedings by any Jjudgement, o?@?r, St -
nment, conviction or the entering of a nolle prosequi‘@ﬁ?s ot By

that the person had reasonable cause to believe that his co " Was
unlawful.

If a person referred to in Regulation 14.7. has been successful in
defense of any proceedings referred to in that Regulation the person
is entitled to be indemnified against all expenses, including legal
fees, and against all judgements, fines and amounts paid in settlement
and reasonably incurred by the person in connection with the pro-
ceedings.

~.6

The company may purchase and maintain insurance in relation to any
person who 1s or was a director, an officer or a liquidator of the
Company, or who at the request of the Company is or was serving as a
director, an officer or a liquidator of, or in any other capacity is or
was acting for another company or a partnership, joint venture, trust
or other enterprise, against any liability asserted against the person
and incurred by the person in that capacity, whether or not the
Company has or would have had the power to indemnify the person
against the liability under Regulation 14,1,

15. SEAL

The directors shall provide for the safe custody of the Seal. The Seal when af-
fixed to any written instrument shall be witnessed by a director or any other
person so authorised from time to time by resolution of directors. The directors
may provide for a facsimile of the Seal and of the signature of any director or
authorised person which may be reproduced by printing or other means on any ins-
t”ment and it shall have the same force and validity as if the Seal had been

arsixed to such instrument and the same had been signed as hereinbefore describ-
ed.

16, DIVIDENDS

16.1 The Company may by a resolution of directors declare and pay dividends in
money, Shares, or other property but dividends shall only be declared and
paid out of surplus. In the event that dividends are paid %ﬂ*#.é%ké
directors shall have responsibility for establishing and qeéqndipgmf

-~ 20 -

itself, create a presumption that the person did not act‘ginp’tly and..,
in good faith and with a view to the best interest of the any-or-
uce

he,_

his conduct was unlawful, is in the absence of fraud, su§££¢&énf ﬁoag\;
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16.2

16‘3

16.4

16.5

16'6

16.7

16.8

16.9

resolution of directors authorising the dividends, a fair and proper va-
lue for the assets to be so distributed.

The directors may from time to time pay to the members such interim divi-
dends as appear to the directors to be justified by the profits of the
Company.

The directors may, before declaring any dividend, set aaiﬁe‘out of the
profits of the Company such sum as they think proper as.a reserve fund,
and may invest the sum so set apart as a reserve fund upon such securi-
ties as they may select.

No dividend shall bes declared and paid unless the diregtors. determine
that immediately after the payment of the dividend the. Company will be
able to satisfy its liabilities as they become due in the ordipary course
of its business and the realisable value of the assets of the Company
will not be less than the sum of its total liabilities, other:than defer-
red taxes, as shown in its books of account, and its capital. In the
absence of fraud, the decision of the directors as to the realisable va-
lue of the assets of the Company is conclusive, unless a question of law
is involved,

Notice of any dividend that may have been declared shall be given to each
member in manner hereinafter mentioned and all dividends unclaimed for 3
years after having been declared may be forfeited by resolution of direc-
tors for the benefit of the Company.

No dividend shall bear interest as against the Company and no dividend
shall be pald on shares described in Regulation 4.10.

A share issued as a dividend by the Company shall be treated for all pur-'
poses as having been issgued for money equal to the surplus that is trans-
ferred to capital upon the issue of the share.

In the case of a dividend of authorised but unissued shares with par va-
lue, an amount equal to the aggregate par value of the shares shall be
transferred from surplus to capital at the time of the distribution.

In the case of a dividend of authorised but unissued shares without par
value, the amount designated by the directors shall be transferred from
surplus to capital at the time of the distributions, except  that the di-
rectors must designate as capital an amount that is at least equal to the
amount that the shares are entitled to as a preference, if any, in the
assets of the Company upon liquidation of the Company.

A division of the issued and outstanding shares of a class or series of
shares into a larger number of shares of the same class or series having

) aaproportionately smaller par value does not constitute a dividend of
..8hares.
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17'

The company shall keep such accounts and records as the d éc !
cessary or desirable in order to reflect the financial posi of

18,

18.1
18.2

18.3

~18.4

18,5

18.6

18.7

ACCOUNTS
nsider ne-
he mepany.
AUDIT

The Company may by resolution of members call for the accounts to be exa-
mined by auditors,

The first auditors shall be appointed by resolution of direé%ors; subse~
quent auditors shall be appointed by a resolution of members.

The udibors may be members of the Company but no director or other offi-
shall be eligible to be an auditor of the Company during his conti-
\ ‘_4@ office.

siineration of the auditors of the Company:

in the case of auditors appointed by the directors, may be fixed
by resolution of directors;

' subject to the foregoing, shall be fixed by resolution of mem-
bers or in such manner as the Company may by resolution of men-
bers determine.

uditors shall examine each profit and loss account and balance sheet
red to be served on every member of the Company or laid before a
ng of the members of the Company and shall state in a written report

1845.1 in their opinion the profit and loss account and balance sheet
give a true and fair view respectively of the profit and loss
for the period covered by the accounts, and of the state of af-
fairs of the Company at the end of that period;

18.5.2 all the information and explanations required by the auditors
have been obtained.

The report of the auditors shall be annexed to the accounts and shall be
read at the meeting of members at which the accounts are laid before the
Company or shall be served on the members.

Every auditor of the Company shall have a right of access at all times to
the books of account and vouchers of the Company, and shall be entitled
to require from the directors and officers of the Companywsacﬁ“%nforma-
tion and explanations as he thinks necessary for the pevformahcé»b the




duties of the auditobs.

18.8 The auditors of the Company shall be entitled to receive notice of, and
to attend any meetings of members of the Company at which the Company's
profit and loss account and balance sheet are to be presented.

19. NOTICES

19.1 Any notice, information or written statement to be given by the Company
to members must be served in the case of members holding registered
shares by mail address to each member at the address sshown in the share
register and in the case of members holding shares issued to bearer, in
the manner provided in the Memorandum.

19.2 Any summons, notice, order, document, process, information or written
statement to be served on the Company may be served by leaving it, or by
sending it by registered mail addressed to the Company, at its registered
office, or by leaving it with, or by sending it by registered mail to the
registered agent of the Company.

19.3 Service of any summons, notice, order, document, process, information or
written statement to be served on the Company may be proved by showing
that the summons, notice, order, document, process, information or writ-
ten statement was mailed in such time as to admit to its being delivered
in the normal course of delivery within the period prescribéd for service
and was correctly addressed and the postage was prepaid.

20. PENSION AND SUPERANNUATION FUNDS

. -

The directors may establish and maintain or procure the establishment and main-
tenance of any non-contributory or contributory pension or superannuation funds
for the benefit of, and give or procure the giving of donations, gratuities,
pensions, allowances or emoluments to any persons who are or were at any time in
the employment or service of the Company or any company which is a subsidiary of
the Company or is allied to or associated with the Company or with any such sub-

sidiary, or who are or were at any time directors or officers of the Company or .

of any such other company as aforesaid or who hold or held any salaried employ-~-
ment or office in the Company or such other company, or any persons in whose
welfare the Company or any such other company as aforesaid is or has been at any
time interested, and to the wives, widows, families and dependents of any such
person, and may take payments for or towards the insurance of any such persons
as aforesaid, and may do any of the matters aforesaid either alone or in con-
junction with any such other company as aforesaid. Subject always to the propo~
sal being approved, by resolution of members, a director holding any such
gmployment or office shall be entitled to participate in and retain for his own

-~ benefit any such donation, gratuity, pension allowance or emolument.




21. ARBITRATION

21.1 y difference arises between the Company on the, on

' ted, omitted or suffered in pursuance of the Ordinance or
breach or alleged breach or otherwise relating to the pre-
these Articles, or to any Act or Ordinance affecting the
any of the affairs of the Company such difference shall,
ties agree to refer the same to a single arbitrator, be re-
rbitrators one to be chosen by each of the parties to the
the arbitrators shall before entering on the reference ap-
e.

rty to the reference makes default in appointing an arbitra-
riginally or by way of substitution (in the event that an ap-
trator shall die, be incapable of acting or refuse to act)
8 after the other party has given him notice to appoint the
‘other party may appoint an arbitrator to act in the place of
tor of the defaulting party.

VOLUNTARY WINDING UP AND DISSOLUTION

voluntarily commence to wind up and dissolve by a resolution of
he Company has never issued shares, it may voluntarily commence
issolve by resolution of directors.

CONTINUATION

ay by resolution of members or by resolution passed unanimously by
of the Company continue as a company incorporated under the laws
tion outside the British Virgin Islands in the manner provided un-

MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATION LIMITED, of Pasea Estate, P.0., Box
Town, Tortola, British Virgin Islands for the purpose of incorpora=-
International Business Company under the laws of the British Virgin

-2y -




Tslands hereby subscribe our name to the Articles of Association this 29th
day of July

, 19 92in the presence of the undersigned witness.

NAME AND ADDRESS SUBSCRIBER
OF WITNESS

I RS

T N “MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATION LIMITED:
Shona L. Whit e ‘ L
Pasea Estate
Road Town P.o. B 185"
Tortola, BVI 0. Box 3149

Road Town, Tortola
British Virgin Islands
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ticles of Association this 29th

Islands hereby subscribe our name to the Ar
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TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS
: ISLAS VIRGENES BRITANICAS
LA ORDENANZA DE COMPANIAS DE NEGOCIOS INTERNACIONAL
NO. 8 DE 1984
MEMORANDO DE LA ASOCIACION
DE
INTERBAN INC.

1. Nombre

El nombre de la compafifa es Interban inc.

2. Oficina registrada
La oficina registrada de la compafiia serd p. O. Box 3149, Pasea Estate, Road Town,,
Tortola, islas virgenes britdnicas u otro lugar dentro de las islas virgenes britinicas como Ia
compaftia puede de tiempo en tiempo por una resobicién de log directores que determinen.

3. El agente registrado de la compaitia ser§ Morgan & Morgan Trust Corporation
Limited, serd p. O. Box 3149, Pasea Estate, Road Town, Tortola, Islas Virgenes
Britdnicas u otro lugar dento de las islas virgenes briténicas como la compafifa puede de
tiempo en tiempo por una resolucion de los directores que determinen.

4. Objetos, poderes y excepeiones generales
El objeto de la objeto de la compafifa es para comprometerse en cualquier acto o actividad
que no es prohibido bajo ningmma ley por o momento en efecto en las isfas virgenes
britinicas incliyendo pero no limitado a;

La compra v venta, la transferencia, disposicidn, nepociacién, financiacion, tueque,
adueflarse, administracidn, dando o tomando en fwéstamo, comistén, hipotecs, garantfas,
locucién, uso, usufiucto, o recibido de cualquier tipo de propiedad, zea acciones o derechos
resles o personales, v hacer v aceptar todo tipo de tratos, contrafos, operaciones, fepocios y
transacciones del comercio legal.

Por tales propdsitos la comporacién tendrd, ademis de los poderes otorgados por ley, lo
sigtiente:

a} Para enjuiciar y ser enjuiciado en pleito.

b) Adoptar y usar d sello corporativo y alteratio a gusto.

¢) Para adquirir, constriir, comprar, sostener, usar y transferir resl y personal propiedades
de cada tipo y hacer y aceptar prendas, hipotecas, amiendos y gravar de todo tipo.

d) nombrar oficiales y agentes

¢) Entrar en contratos d todo tipo.
f) Para emifir esfatutos no inconsistentes con las leyes en efecto, la administracid

i‘dﬂb} 8 negocios v ejercer sus poderes en paises extranjeros; |
& su dis Iuc:én. de acuerdo con la ley, sea por su propia voluntad o cgalgui
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i) Presta dinero o contratar deudas en conexién con sus negocios ¢ por cualquier propoésito

legal

j) Para emitir bonos, notas, letras de cambio, v otras obligaciones (las cuales pueden o mo

ser convertides en acciones de la compafifa) pagadero a tiempo especifico o tiempos o
pagadero sobre lo sucedido de un evento especifico, sea asegurado por hipoteca, prendado
0 de ofra manera, sin segwo, paa dinero prestado o en pagos para propiedades compradas
o adquiridas o para cualquier otro propésito legal.

k) Para garantizar, adquirir, comprar, sostener, asignar, transferir, hipotecar, prendar, u de
otra manera disponer de o negociar en acciones de capital o bonos, u otras obligaciones
emitidas por oWas cosporaciones o cualquier municipalidad, provincial, estatal o
gubernamental.

) Para hacer lo que sea necesatio para lograr d propdsito enumerado en el Memorando de
fa Asodiacibn o cuvalquier enmienda de esto necesario o incidental para la proteccién y
beneficio de la corporacién v, en general, para llevar a cabo cualquier negocio legal sea o
no tal negocio similar en naturaleza para su propdsito dado a conocer en este Memorando
dela Asociacién o coalquier enmienda de esto.

4.1 LA COMPARIA NO ESTA AUTORIZADA Y NO PUEDE:

411 Llevar a cabo los negocios con las personas residentes en lag Islas Virgenes
Britanicas

4.1.2 Poseer un interés en propieded real situada en las Islas Virgenes Britinicas, oira
cosa que un amiendo referido a un pérafo 4.2, 5. del sub cldusula 4.2;

4,1.3 Levar a cabo negocios con un banco o fideicomiso 8 menos que licenciado bajo
al acta de compafifas de bancos y Fideicomisos, de 1990.

4.1.4 Lieva r a csbo negocios una compafiia de seguros o reaseguradota, agente de
seguros o broker de segmos, a menos que este licenciado bajo una ley
autorizindola levar a cabo ese negocio.

415 Levar a cabo negocios de administracion de una compailia a menos que
licenciado bajo al acta de compafifas de bancos y Fideicomisos, de 1990

4.1.6 Llevar a cabo log negocios de proveer la oficina registrada o o agente registrado
para compafifas incorporadas en las Islas Virgenes Britdnicas

4.1.7 Hacer cumplir con pémrafo 4.1.1. de la sub cliusula 4.1., Ia compafifa serd
tratada como la Heva a cabo los negocios con petsonas residentes en las Islas
Virgenes Briténicas si;

4.2.1 Hace o mantiene depdsitos con una persona llsvando a cabo los negocios dentro
de las Islas Virgenes Britinicas.

422 Hace o manfiene contacto profesional con Solicitadores, abogados, contadores,
asistentes de  contsbilidad de compafiias  fiduciarias, compafiiss de
administracién, asesores de inversiones u omas personas llevando a cabo
negocios denro de las Islas Virgenes Britanicas.

4.2.3 Prepara o mantiens libros y registros dentro delas islas Virgenes Britinicas.
wm Webmosde:mo de laz isles Virgenes Britfnicas reuniones de Dno
Mﬁaepe wm ardendo de propiedad para uso como una oficina g 1 " €
éconﬁcme con miembros en donde los libros y registros de 1 compaﬂi

dos o mantenidos.




4.2.6 Mantiene acciones, obligaciones de debito, u otra segurdad en wna compafifa
incorporada bajo la Ordenanza de Compaiifas de Negocios Internaciona o bajo
el Acta de Compatfifas; o

4.2.7 Accionss, obligaciones de debito u otras seguridades en 1a compafifa es poseida
por cualquier persona residente en las Islas Virgenes Britdnicas o por uma
compafifa incorporada bajo la Ordenanza de Compafifas de Negocios
Internacional

5. FORMACION DE CAPITAL
5.1 MONEDA
Acciones en la compafifa serdn emitidas en la moneda de los Estados Unidos de América

5.2 CAPITAL AUTORIZADO
El Capital Autorizado de la compafiisn es de DOS MILLONES DE DOLARES
$2,000,000.00 dividido en 2.000 acciones de $100.00 cada una

5.3 ACCIONES DE VALORES DE CLASES, NUMEROS Y NOMINAL

Las acciones serin divididas de tales nimeros de clases y series determinadas por los
directores que de ftiempo en tiempo tomaran una resolucion y hasta asi  dividida
comprenderdn de una clase v serie.

5.4 DERECHOS, CALIFICACIONES, DESIGNACIONES, PODERES,
PREFERENCIAS, LIMITACIONES Y RESTRICCIONES DE ACCINES

Las designacionss, poderes, preferencias, derechos, calificaciones, limitaciones v
restricciones de cada clase y serie de las acciones que ls compafiia autorice para emitir sera
fijada por resolucién de los directores, pero los directores no asignaran diferentes derechos
en cuanto a votacién, dividendos, redencion o distribuciones en liquidaciones a menos que
el Memorando de la Asociacion hayan sido enmendada para crear clases separadas de
acciones v todo los derechos ya mencionados como votacién, dividendos, redencidn y
distribucién seran idénticos en cada clase separada.

5.5 VARIACION DE L AS CLASE DE DERECHOS

Si en cualquier momento o capital aitorizado es dividido en diferentes clases o seties de
acciones, los derechos adjuntos a cualquier clase o serie (8 menos que de otra maner
provisto por los términos de la emisién de estas acciones de esa clase o serie) puede, :.
compafiia esta siendo envuelta, variada con el consentimiento por escrito de los (IoFEeg:
no menos de tres-cuartas de la emisién de acciones de esa clase o seric v de Iog
no menos de tes-cuartas de cualquier otra clase o serie de acciones lo
afectada por.tal waiacion




5.6 DERECHOS NO VARIADO POR LA EMISION DE ACCIONES PARI PASSU

Los derechos conferidos a los titulares de las acciones de cualquier clase emitidas con
preferencia u ofros derechos no, a menos que de otra manera, expresaments provisto por los
términos de la emisidn reacciones de esa clase, ser conceptusdo a ser variado por la
creacién o emisién de mag acciones en d rango de pari passu de esto.

3.7 ACCIONES AL PORTADOR O REGISTRADO

5.7.1 La compafifa puede emitir toda o parte de sus acciones autorizadas sea como
acciones registradas o acciones al portador.

5.7.2 Las acciones emitidas como registradas pueden ser canjeadas por acciones
emitidas al portador. Las acciones emitidas al portador pueden ser canjeadas
por acciones registradas.

5.8 SERVICIO DE NOTIFICACION DE LOS TITULARES DE ACCIONES AL
PORTADOR

En donde las acciones son emitidas al portador, el portador, identificado para este proposito
por el mmnero de acciones certificadas, serfi requerido proveer a la compaftia con el nombie
y direccion de un agente para o sarvicio de cuslquier notificacion, infamacién o
declaracion por escrito requerida g ser dads a los miembros, v servicio sobre tal agente
constiturd sarvicio sobre el portador de tales acciones hasta tal tiempo como un nuevo
nombre y diteccidon por cuanto servicio es provisto para la compaftia. En la susencia de tal
nombre y diteccién siendo provisto serd suficiente para el propoésite de servicio para la
compaiifa publicar la notificacién, informacién o declaracién por escrito en uno o mas
digrios en lag Islas Vitgenes Britfinicas v en tal otro lugar, si alguno, en cuanto la compaiifa
, de tiempo en tiempo, por uma resolucién de miembros lo determinen. Los directores de la
compaftia deben dar suficiente noficia de reuniones oportunamente para que ellos puedan
asegurar o ejercicio el derecho o privilegio para votar, esto es el tema de la notificacién Lo
que da suficiente noficia es un tema de hecho a ser deteminado después haber referido a
todas lax circunstancias.

5.8 TRANSFERENCIA DE ACCIONES

Las acciones registradas en la compafiia pueden ser transferidas sujetas ala aprobacién a
priori o subsiguiente de la compafiia como evidenciado por una tesolucion de directores o
por una resolucién de miembros.

WMIE 2 AS
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e %mendar sus memorandos de la Asociacién y Articulos de fa
¥ unageolucion de sus miembros.




7. DEFINICIONES

Los significados de las palabras en este Memorando de la asociacién estin definidos como
en los Articulos de la Asociacion anexos de esto.

Nosotros, MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATION LIMITED de Pasea Estate,
Rozad Town, Tortola, British Virgen Islands para el propésito de incorporar una compafifa
de Negocios Internacional bajo 1as leyes de las Islas Virgenes Botinicas por la presente
subscribe nuestro nombre 2 este mamorando de Asociacion el 29 de Julio de 1992 en la
presencia de:

TESTIGOS:

SHONA L. WHITE SUSANA REYES

ROAD TOW MORGAN & MORGAN TRUST
TORTOLA, BVI CORPORATION LIMITED

PASEAESTATE

P. 0. BOX 3149

ROAD TOWN, ORTOLA
BRITISH IRGIN ISLANDS

Whooe Y

MARIA

TRE"
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TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS
ISLAS VIRGENES BRITANICAS
LA ORDENANZA DE COMPANIAS DE NEGOCIOS INTERNACIONAL
NO. 8 DE 1984
MEMORANDO DE LA ASOCIACION
DE
INTERBAN INC.

INTERPRETACION

En estos Articulos, si no inconsistente con el tema del contexto, las palabras v expresiones
apareciendo en la printera columna de la siguiente tabla tendri los signientes significados
fijadas opuestas a dias respectivamente en la segunda columna de esto.

EXPRESIONES: SIGNIFICADOS:

1.1 CAPITAL.- La suma de log valores nominales de todas las acciones sin pagar con el
valor nominal de la compafiia y acciones con valor nominal sostenido con la compafiia
como acciones de la tesoreria phis. 1.1.1. o agrepado de los montos designados como
capital de todas las acciones sin pagar sin valor nominal deo la compafifa v acciones sin
valor nomingl sostenido por la compaifa como acciones de la tesoreria plus. 1.1.2 Los
montos como de tiempo en tiempo son transferidos de remanente a capital por una
resolucién de directores.

1.2 MIEMBRO.- Una petsona que iene acciones en la compafiia.

1.3 PERSONA.- Un individuo, una corporacidn, un fideicomiso, la heredad de un
individuo muerto, una sociedad o una asociacion sin incorporacion de personas.

1.4 RESQLUCION DE DIRECTORES.- Una resolucion aprobada en una reunién
debidamente constinida de directores de la compafifa o de un comité de directores de
compafiia por el voto afimativo de una simple mayoria de los directores presente
quienes votaron y no se¢ abstuvieron donde la reunién fue convocada con notificacion
apropiada, o, 8i en conta notificacidn, i esos directores no presente han renunciado a la
nofificacion, o; 14.2 Una regolucién aprobada a por esciito por todos los directorer o
miembros del comité, como sea el caso.

1.5. RESOLUCION DE LOS MIEMBROS.- 1.5.1 Una regolucion aprobada en una reunién

debidamente constituida de los miembros de una compafiia por el voto afinmativo de:

1.51.1 Una sanple mayoria de los votos de las acciones las cuales fueron presentadas en la

remi6n v fueron votadas y no abstenidas, o: 1.5.1.2 una simple mayoria de los votos de

cada clase o serie de acciones lo coal fue presentado en la reunién ¥ con derecho a votar en
esto como wna clase o serie v fueron votadas v no sbstenidas y de una simple mayorfa de

esé; n derecho 3 volar en esto, 0: 1.5.2.2 TUna absolutsa mayorfa de los
2l {
/




clsse ¢ serie de acciones con derecho a votar en esto como uma clase o serie v deuda
absoluta mayorfa de los votos de las restantes acciones con derecho a votar en esto.

1.6. VALORES.- acciones y obligaciones de deudas de cada tipo, y opciones, garantfas y
derechos para adquirir acciones u obligaciones de deudas.

1.7. REMANENTES.- H exceso, si alguno, al tiempo de la determinacién de los totales de
los bienes de la compafifa sobre los agregados de sus totales de obligaciones, como
mostrado en los libros de contabilidad, mas e capital de la compafifa.

1.3 EL MEMORANDO.- El Memorando de la Asociacion de la Compafifa como
originalmente marcado o como de tiempo en Gempo enmendado
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1.10. EL SELLO.- El Sello Comin de ia Compaiiia

1.11. ESTOS ARTICULOS.- Estos Articulos de la Asodacién como ongnalmente
marcado o como de tiempo en tiempo enmendado.

112. ACCIONES DE LA TESORERIA- Las scciones en la compaflin que fueron
previamente emitidas pero que fiieron compradas de nuevo, cumplidas o de otras maneras
adquiridas por la compafiia y no canceladas.

1.13.- “Por escrito™ cualquer temino de cémo importe incluye palabras a maquina de
eucribir, de impremta, pintada, gravada, litografiada, fotografiada, o represemtada o
reproducida por cualquier modo de representacidn o palabras de reproduccién en una forma
visible, incluyendo telex, telegrama, cable u otra forma de esctitia producida por
comunicacion electrénica.

1.14.- Salvo como antes mencionado cualquier palabra o expresiones definidss en la
Ordenanza portara el mismo significado en esos Articulos.

1.15.- Cuando el numero singular o plurd, o el genero masculino, femenino, o neutro es
usado en estos Articulos, ser igualmente, donde el contexto admite, incliido los otros.

1.16.- Una referencia en estos Articulos para votar en relacion a acciones serd interpretado
como wna referencia para votacién por miembros teniendo las acciones excepto que es ha
asignacién de los votos a las acciones lo que serd contado y no el mimero de miembrog que
realmente votaron y una referencia a las acciones estando presente en una reunién serd dado
una correspondiente construccidn

1.17.- Una referencia a moneda en estos Articulos es una referencia a la moneda de los
Estados Unidos de América a menos que de ofra manera especificado.

ACCIONES REGISTRADAS
2.1 La compafiia emitird a cads miembro feniendo acciones registradas en la compafiia
un cerfificado firmado por el director n oficial de la compafifa bajo d selo
especificando la accién o las acciones tenida por el y la firma del director u ofiglfi==

y d sello puede ser facsimiles. 7
2.2 Cualquier miembro recibiendo una accibn certificada para acciones
indemnizara y mantendrd a la compafiia y sus directores v oficiales sin
cualquier perdida u obligacién lo cual o ellos podrian incurrir por razén o to injy
o_fraudalento uso de representacién hecho por cuslquier persona en d
1S de esto. Si wna accidn certificada para acciones regisirada es dejig
(2 yta puede ser removada en la produccién de la desgastada o A
T actoﬁ‘ de la perd}da Junto con tal indemnizacién como pueda ser requdly




2.3 8i varias personas son registradas como tenedores en comjunto de cualquier accidn,
cudlquiera de las personas puede ser entegads un rechbo efective para cualquier
dividendo pagadero con respecto 4 tal accion,

3 ACCIONES AL PORTADOR

3.1 Sujeto a3 una peticibn para la emisibn de accionss al portador v a pago de la
congideracion apropiada paa la emisibn de las  acciomes, la compafifa puede, hasta la
extension autorizada, por memorandos, emitir acciones al portador, v a costo de tal persona
como serd especificada en la peficion. La compafifa también puede sobre recibo de peticién
por esciito acompafiado por o catificado de la acciébn pars la accién en cuestidn,
intercambiar acciones registradas para acciones al portador o puede cambiar acciones al
portador por acciones registradas. Tal peticién servida en la compafifa por el tenedor de la
accidn al potador especificara d nombre y direccion de la persona a ser registada v a
menos que la peticién es entregada en persona por el portador serd autentificada como mas
adelante provisto. Tal pelicién servido en la compafifa por el tenedor de la accién al
portador también Serra acompaiiade por cualquier cupdn o talonario el cual a la fecha de tal
entrega no se ha converido pagadero paa pagos de dividendos o cuaslquier ofra
distribucion por la compafila a los tenedores de tales acciones. Siguiendo tal cambio de
cettificado de acciones relacionado a e cambio de acciones serd entregado como indicado
por &l miembro pidiendo el cambio.

3.2 Los cenificados de acciones al poridor serdn bajo el sello y Bevara un numerote
identidad v declaracién que ¢l portador tiene derecho a las acciones de esto espedificado, v
puede proveer por cupones, talonatios, o de ofra manera para el pago de dividendos o ofros
dineros de las acciones incluyendo de esto a la direccion al cual el portador de las acciones
foeron origindmente enviadas.
3.3 Sujeto a las estipulaciones de la Ordensnza v de estos Asticulog el portador de un
certificado de accién al portador serd reconocido comn miembro de la compafifa y tendri
detecho a los mismos derechos y ptivilegios como &i bebiera tenido @ sn nombre habria
sido inchiido en el registio de acciones de la compaiiia como tenedoy de las acciones.
3.4 Sueto a cualquier estipulacidn especifica en estos Articulos, para gercer sus derechos
como un miembro de la compafiia, el portador de un certificado de accién al portador
producird el certificado de accion @ potador como evidencia de su membrerfa de ha
compafifa. Sin prejuicio a la generalidad de lo anterior, los sipuientes derechos pueden ser
gjercidos de la siguiente manera:
3.4.1. Para propésitos de gercer el derecho del voto en las reuniones, ef potrtador de un
cettificado de accién al portador producird tal certificado para el presidente de la reunién,
3.4.2, Para ol propésito de ejercer su voto sobre una resolucién por escito, el portad d
un cerificado de accion al portador causara su firma a cudlquier resolucién & ser
auterticada como de aqui en adelante se dard a conocer;
343, Para d propbsito de una requisicién de una reunién de mismbros, el portad i ¥
' mcdén al portador dirigird su requisicién a los directores y su firmg en eflay®
idls dgutenticada como de aqui en adelante provisto; v b -

344 Oposite de recibir dividendos, el portador de un certificado de ag@i
por\‘@ prese en tal lugar como puede ser designado por los directores
£ k‘%’@% /




cupén o talonpario emitido para tal propésito, o presentara o certificado de accién 3
portador a cualquier agente pagadero autorizado a pagar fos dividendos.

3.5 La firma del portador del certificado de accion al portador serf reconocido a mer
debidamente sutotizado si e poitador del certificado de la accién al portador producird tal
cettificado a la notaria publica o a un gerente de banco o a un director de la compafifa (de
aqui en adelante referido como “persona autorizads™ y s la persona autorizada endosara el
documento llevando tal firma con una declaracién

3.5.1. Identificando el certificado de accién al portador producido a el por un numero y
fecha y especificando el numero de acciones y la clase d acciones (si es apropiado)
expuestas de aqui en esto;

352 Confimando que la finma dd portador del certificado de accién al portador fue
SUSCHito en su presencia y que si el portador representando un cuerpo corporativo d ha
reconocido v ha producido satisfactoria evidencia de esto;

353 Especificando de la capacidad en la cual el esta calificado como una persona
autorizada y si un notario publico, fijmdo su sefo en esio, o, un gerente de banco,
adjuntando un sello identificando al banco al cual ¢l es garente.

3.6 No obstante cualquier otra provisién de estos Articules, en cudquier momento, el
portador de un certificadote acciébn a portador puede entregar el certificado para tales
acciones en la custodia de la custodia de la compatifa en su oficing de registro, en donde la
compafiia emititd un recibo de esto bazio & sello fiimado por un director u oficial
identificando por ¢ nombre y direccibn d la persona entregando tal certificado vy
especificando la fecha y numero del portador del certificade de accién al portador
depositado y el numero de acciones contempladas en esto. Cusalquier tal recibo puede ser
wsado por la persona nombrada en esto para d propébsito de gjercer los derechos investido
en las acciones representadas por el cetificado de accion al portador depositado incluyendo
el detecho de autorizar una Proxy;, Cualquier cettificado de accién al portador depositado
serd devuelto a la persona nombrada en el recibo o su representante personal si tal pemona
fallezca y por consigniente d recibo emitido por eso serd de no mas efecto sea lo que sea y
seri dewuelto a la compafifa para su cancelacién o, s ha sido extraviado o perdido, tal
indemnizacion como sea requerida por una resolucion de los directores serdn dados a la
compaiiia.

3.7. El portador de un certificado de accién al portador serd para todo proposito reconvido a
ser o duefio de la accidn contemplada en tal certificado v bajo ninguna circunstancias la
compaftia o el presidente de cumlquier reunién de miembros o repistros de la compafiia o
cudquier director u oficial de la compafila por donde un cerificado de accibn 8l portador
Hego las manos del portador de esto, o cuestionar la validez o autenticidad de cualquier
accion tomada por el portador de un certificado de accién al portador d quien la firma ha
sido autenticada como esta provisto en esto,

3,88t dor de un certificado de accion al portador seria una corporacién, entonces
'todos 3@ hos ejercidos en virtud de tal tenedor de acciones puede ser qelado )
i te autorizado para xemesemar la coxporacmn pero @ menos u:




el individuo serd para todo propoésito referido como el tenedor de las acciones en cualguier
certificado de accidn al portador manterido por el.

3.9 Los directores pueden proveer para o pago de los dividendos a los tenedores de os
portadores de las acciones por cupones o talonarios y en tal evento los cupones o talonarios
serin en tal forma y pagadero a fal tiempo y tal lugar o lugares como los directores
resuelvan. La compafifa dard el derecho de reconocer el derecho absoluto de los portadores
de cuglguier cupén o talonario emitido como antes dicho para pagar los dividendos al cual
go refiere y entrega de cupones o talonarios a la compafifa o sus agentes congtituirin on todo
respecto una buena descarga de la compatiia con respecto a tales dividendos.

3.10 Si cualquier certificado de accién al pomtador, cupdn o talonatio este desgastado o
desfigurado, los directorer pueden, sobre la emtrega de este para cancelarlo, emitir wno
nuevo en su lugw, v si cualquier certificado de accién @ portador , cupén o talonario ex
extraviado o destruido siendo establecido a su satisfaccién, y sobre tal indemmnizacion
siendo dado la compafiia como serd por resolucién de los directores para determinar, emitir
una un nuevo cettificado d accién al portador en su lugar, y i en ambos casos de pago de
tales sumas como la compafifa pueda de tiemnpo en tiempo por resoluciébn de los directores
requieran En caso de perdida o destruccién la persona a quien tal muevo certificado de
accién a portador, cupén o talonario es emitido también portara ¥ pagara a la compafifa
todos los gastos incidentales a la investigacién por la compafila de la evidencia de td
perdida o destruccién v a tal indenmizacién.

4. ACCIONES, CAPITAL AUTORIZADO Y CAPITAL

4.1. Sujeto a las provisiones de estos Articulos y cualquier resolucion de los miembros las
acciones si emisidn de la compafifa esta a la disposicién de los directores quienes pueden
sin prejuicio a cualquier derecho previamente conferido a los tenedores de cualquier accion
o clase de o setie de acciones, oferta, distribucién, opcién de otorgue sobre o de otra
manera disposicion de acciones a tal persona a tal momento y sobre ténninos v condiciones
existentes como la compafifa pueda por resolucién que los directores determinen.

42 Las acciones en la compafiia serdn emifidas para dinero, servicios, suministrar,
propiedad personal, y estado en propiedad real, un pagare, u otras obligaciones para
contribuir dinero o propiedad de cualquier combinacién de los ya mencionado como serd
determinado por resolucion d los directores.

43 Lag acciones en la compafiia pueden ser emitidas por tales cantidades de consideracién
como los directores puedan de tiempo en tiempo por resolucién que los directores
determinen, axcepto que en el caso de acciones con valox nominal, el monto no serd Higno %)

nes—« natituye capttal 4 la extensidn dd valor nmnmal v el exce
kvt




4.4 Una accién emitida por ls compaiiia sobre la conversion ds, o a cambio por, olra acion
o una obligacion de debito u otra segwidad en la compafiia serd tratada para todos los
propositos como hayan sido emitidas para dinero igval a I consideracién recibida o
reconocida a haber smido recibida por la compafiia con respecto 2z la de otim accidn,
obligacion de debito ¢ seguridad.

4.5, Acciones d¢ tesoreria pusden estar disponible de por a compafiia en tales tdminos y
condiciones (o de ofra mamera inconsisterte con estos articulos) como la compaﬁia pueda
por resolucion que los directores deteriminen.

4.6. La compafifa puede emiti fracciones de wa accidén v uma fraccional accidn tendrd ef

nombre  comespondiendo a8 obligacionss  fraccionales,  Hmitaciones,  preferenciag,

privilegios. calificaciones, restricciones, derechos y otros atibutos de una accién entera de
~ ta misma clage de series ¢ acciones.

4.7, Sobre la emision por la compafiia de una accidn sin valor nominal, la consideraron con
respecto de la accién constiuye capital hasta la extensidn, designada por log directores v el
- exceso constituye el superdvit, sxcepto, que los directores deben desigmar como capital un
monto de la conmderacidn que esta a por lo menos igual a monto que la accidn tiene
detecho a como una preferencia, & algano, en los bienex de la compafifa sobre la
liquidacion de la compafifa. .

4.8 La compafifa comprar, redimidas o de otra manera adquitr v mantener sus propias
acciones pero comprs, redimidas, u otra adquisicion la cual constituird una reduccién ep
capital seré hecha excepio en cumplimiento con las Regulaciones 7.4 v 7.5,

4.9 Lay acciones que la compafila compre, redima o de otra maners adguiera de acuerdo 4
fa regulacion 4.8 puede ser cancelada o mantenerse como acciones de teroreria 3 menos que
ias scciones son comprsdas, redinudas ¢ dé olra maners adguiridas fuera dd capital v de
otra mamera infligiria sobre los requerunientos de las regulaciones 7.4 y 7.5 o hasta la

-~ extension que tal acciones no estén en exceso del 80% de la emisién de acciones de la
compatifa, en tal caro ellos serfn cancelados paro estarin disponibles para reemision. Sobre
la cancelscién de una accidn, el monto mchido como capital de la compaflis con respecto 2
que la accidn serd deducida del capital de la compaiifa.

410 Donde las acciones en la compafifa son sostenidas por la conpafifa como acciones de
tesorerfa o por ofra compafifa de la cud la compafiiz sostiene, directamente o
indirectaments, acciones teniendo més del 50% de log votos =n la clecdidn de log divectores
de ofra_compaiis, ftdes scciones de la compafiia no tenen dawecho s volwr o ® Q;\*"'*b/&g,
dividendos paduclos de esto v no serfi watade come pendisne pus cuslquier propd, IS A\
‘ Sgitos de determina el capital de ta conpafiia k

cacion de un fideicomizo, ses expiesado, implicade o considerac
airo de sccionas.




6.1

6.2.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES

. Sujeto a cualquier limitacibn en o memorando, acciones registradas en la

compaiiia pueden ser transferidas por un instrumento escrito de la transferencia
firmada por o cedente v conteniendo el nombre v direccion de cesionario, pero en
la ausencia de tal instrumento escritote transferencia los directores puedsn aceptar
tal evidencia de una transterencia de acciones como ellos consideren apropiado.

. La compafifa no serd requerida tratar un cesionario de una accién registrada en la

compafifa como un miembro hasta que el nombre del cesionario haya sido
ingresado en d registro de acciones. .

. Sujeto a cualquier limitacién en e memorando, la compafifa debe o fa aplicacién

del cedente o cesionmio de una accién regisirada en la compafiia ingrese en o
registro de acciones el nombre del cedente de la accién guarde que la registro de
transferencias puede ser suspendido y o registto de acciones cemrado a tales
tiempos v por tal petiodos como la compaflia puede de tiampo en tiempo por
resolucién que los directores determinen provisto siempre que fal registro no serd
sugpendido y el registro de acciones cemado por mas de 60 diss en cualquier
periodo de 12 meses.

TRANSMISION DE ACCIONES

El gecuor o administredor de un miembro fallecido, el guardian de wn mismbro
incompetente o un representante de miembro en quiebra serén las Gnicas personas
reconocidas por la compafifs como tener algin titlo a su accién pero ellos no
tendrin derecho 2 ejercer minguno derecho como miembro de la compafifa hasta
que ellos hayan procedido como dado a conocer en la siguiente dos regulaciones
Cualquier persona en tener derecho por la operacién de Ia ley o de otra manera a
una accién o acciones posconsecuencia de la muerte, incompetencia o quisbra de
cuglquier  miembro  sobre tal evidencia siendo producida como puede
razonablemente se requerido por los directores.

Una aplicacion por cualquier tal persona a set registrada como un miembro serd reconocida
4 ser A fransferencia de acciones del miembro fallecido, incompetente o en quicbra y los
- directores {o fratarm como tal

6.3.

6.4

Cualquier persona que tiene derecho a una accién o acciones en consecuencia de
fallecimiento, incompetencia o quisbra de cuslquier miembro puede, en vez de sa
registrado el mismo, pedir por escrito que algima persona 3 ser nombrada por ¢ se
registrada como d cesionatio de tal accién o accionss y tal pedido serd ignalm
tratado como si fuera vna transferencia.

Lo que respecta a mcompetencia departe de una persona es un tema
determinado por la corie con refawencia a foda la evidencia relevante
circunstancias del caso. -

REDUCCION O INCREMENT(O EN C
AUTORIZADO O CAPITAL

puede por resolucion de los directores emmendar & Mamorando PR
reducir su capital autorizado y en conexién con esto la compafifa




7.2

7.2.1.

puede con respecto de cualquier acciones sin emisidn incrementar o reduck el
niimero de acciones, mcrementar o reducir e valor nommal do cualquier acdén o
efectuar cualquier combinacién de lo antes mencionado.

La compafiia puede enmendar el Memorando a

Dividir las acciones, incluyendo acciones emitidas, de una clase o serie en un
numero grande de las misma clase o serig; o

7.2.2. Combinar las acciones, incluyendo acciones emitidas, de una clase o seric en

7.3

7.4.

7.5

7.6.

'emp y en tales maneras y lugams dentro o fira de las Islas Virge ﬁBﬂt

mas pequefios niimeros de acciones de la misma clase o serie; provisto sin
embargo, que donde las acciones son dividas o combinadas bago las
regilaciones de 7.21. vy 722, o agregado valor nominal de las nuevas
acciones debe ser igual a la agregado valor nominal de las acciones originales.

El capital de la compafija puede por una resolucién de directores ser incrementada
transfiriendo un monto del superdvit de la compafiia a capital, y, suyjeto a las
eqtipulaciones de lay Repulaciones en 7.4. y 7.5. el capital de la compafiia puede
ser reducido transfiriendo un monto del capital de la compafiia al supervit.

Ninguna reduccién de la compafifa serd efectuada que reduzca que reduce o
capital de la compafifa a8 un monto que inmediatamente después de que la
reduccién es menos que el agregado valor nominal de todas las acciones pendientes
con valor nominal mantenido por la compafiia como acciones de la tesorerid y el
agregado de los montos designados como capital de todas las acciones pendientes
gin valor nominal y todas las acciones sin valor nominal mantepidas por la
compafifz como acciones de la tesorerfa que tienen derecho a preferencias, si
alpuna, en los bienes de la compafiia sobre la liquidacion de Ia compafifa

Ninguna reduccién de la compafifa serd efectuada a menos que los directores
determinen que inmediatamente despuss de la reduccidén la compafifa podra
gatisfacer sus obligaciones al converirse en vencido en el curso ordinario de su
negocio y que los bienes realizables de la compafifa serin menos de su total de
obligaciones, oftro que impuestos diferidos, como mostrado en los libros de Ia
compafiin v su capital restante, y en la ausencia de fraude, la decision de los
directores en cuanto a los valores realizables de los bienes de la compailia es
conclugivo, 8 menos que en chestion de la Jey esta involucrado.

En donde lz compafiia reduce su capital la compafifa puede

Devolver 8 sug miembros cualquier monto recibido por la compafiia sobre la
emisidn de cualquiera de sus acciones;

Comprar, redimir o de oira manera adquirir sus acciones futera del capital, o

Cancelar cualquier capital que esta perdido o no representado por bienes
teniendo un valor realizable. -
REUNIONES Y APROBACIONES DE MIEMBR
dlrgt res de la compafifa pueden hacer reuniones de los miembros def§a-co \'

tores lo consideren necesarios o deseable.




8.2 Sobre pedidos por escritc de los miembros temiendo elides por ciento o mas de las
acciones de votos pendientes en la compafifa los directores convocaran una reunidn de
miembros

8.3. Los directorss darin en no menos de 7 dias de notificacién de reuniones de los
miembros a aquellos cuyos nombres en la fecha de nofificacion es dada aparecen como
miembros en ol registro reacciones de la compafifa.

84 Una remién de miembros sostenids en contravencién de los requerimientos en la
Regulacién 8.3. es valida.

8.4.1. Si los miembros teniendo no menos de 90 por ciento del total del numero de acciones
con derecho a votar sobre todos los temas a ser considerados en la reunién, o 90 por ciento
de los votos de acciones en cada clase o serie donde los miembros tienen derecho a votar
de esto como una clase o serie junto en no menos de un 90 por ciento de mayoria de los
restantes votos, han acordado a recortar la notificacién de la reunién, o

8.4.2. Si todos los miembros tenedores de acdones con derecho 2 votar en todo o cualquier
tema a ser considerado en la reunién han remunciado notificacién de la reunién y para el
proposito de presencia en la reunidn seré reconocido a constituir la renuncia.

8.5 La falta de inadvertencia de los directores a dar notificacion de una reunién a un
miembro, o & hecho de que un miembro no haya recibido notificacién, no invalida la
reuion.

8.6. Un miembro puede ser representado en una remnién de miembros por un Proxy quien
puede hablar v votar en nombre del miembro.

8.7. El instumento de un Proxy serd producido en e lugar del nombramiento para la
reunion antes de tiempo para sostener la reunién en la cual la persona nombrada en tal
instrumento propotie votar.

8.8 Un instumento desipnmdo un Proxy serd en substanciglmente la siguiente forma
como o presidente de la reunién aceptara como evidencia apropiada de los deseos del
miembro nombrando este Proxy. Solo miembros quienes son individuos pueden nombrar
un Proxy.

{(nombre de la compatiis)
Yo/nosotros

Siendo miembros de la compafiia de arriba
con

Acciones por la presente nombro




'

- revniGi? 3o aijmbros presente elegrd a alguien de su ndmero a ser presidgy
W i g

Sostenida el dia de .19 ¥

En cualquier lugar de esto.
{Cualquier restriccion en votar a ser insertado aqui}

Fimado en este dia de .

Miembro

8.9. Las siguientes aplicaran con respecto a propietarios en conjunto de acciones;

891 Si dos o mis personas lienen acciones en conjunto cada wno de ellos puede estar
presente en persona o por Proxy en la retmion de miembros y puede hablar como miembro;

8.9.2 Si solo uno de los propietarios en conjunto esta presente en persona o por Proxy ellos
deben votar como uno.

893 Si dos o mas de los propietarios en conjunto estin presente en persona o por Proxy
ellos deben votar como uno.

8.10 Un miembro serd reconocido a estar presente en la reunién de miembros si & participa
por teléfono u otro medio electrénico v todos los miembros panicipmdo en la reunion
pueden ofr ¢l uno 4 otro.

8.11. Uns reunion de miembros esta debidamente constiida si, en el comienzo de la
reunién, estin presents en persona o por Proxy no menos del 50 por ciento de los votos de
las acciones o claise o serie d acciones con derecho a votar sobre resolucionss de los
miembros a ser considerados en la reunidn. Si un quétum esta presente, no obstante el
hecho que tal quérum puede ser representado por solo una persona entonces tal persona
acompafiada donde tal persona es un Proxy por una copia del formulario del Proxy
constituird una valida resolucion de los miembros.

8.12 Si dentro de dos horas desde el tiempo fijado para la reunién un quérum no esta
presente, la reunién, sl convenida sobre la requisicién de los miembros, serd disuelta en
cudlquier otro caso serd suspendida para d dia laboral siguiente a la misma hora y lugar o
tal otro tiempo y ligar como los directores puedan determinar , y si, a la reunién suspendida
esthn presente depfro de una hora desde o tiempo fijado para la revnién en persona o por
Proxy no menos de una ftercio de los volos de las acciones o cada clase o sene de las
acciones con derecho a votar en las resoluciones a ser consideradas por la reunién, esog
presente constituirin un quéram pero de olra manera 1a reunion serd disuelta. ?

8.13.""1&1’#&@ reunion de miembros, el presidente del directosio presidind comogfresidenyy
te 'p\éi no hay presidente o si el presidents del directorio no esta prgfenite ew Xg

delaty

den clegir a un presidente por cualquier razén entonces |§F
ayor numero de acciones con derecho al voto presente en pel
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conocer en estos Asticulos, o en la resolucién de directores nombrando e oficial o
agaute., excepto que mingin oficial o agenfe tiene mingGn poder o autoridad con
respecto a fijar emolumentos de directores.

10.4. Cualquier director el cual es un cuerpo comporative puede nombrar cualquier
persona su debida autoridad representativa para los propdsitos de representar s sus
reunioneg del directorio o con regpecto a consentimientos undnimes por escrito,

10.5. los directores signientes pueder no actum no obstante cualquier vicamte e su
cuerpo, guardar que, si su numero e reducido debajo del numero fijado por o de
acuerdo a estos Articulos como d qubrum necesario paa una reunién de
directores, los ditectores siguientes o director puede actuar solo para“sl proposito
de nombrar directores para llenar cvalquier vacante gque surgide o convocando una
reunién de directores.

10.6. Todo cheque, pagare, notas de debito, letras de cambio y otros instrumentos
negociables y todo recibo para dineros pagados a la compafifa, serdn firmados,
retirados, aceptados, endosados, o de ‘ora manera ejecutado, como el caso pueda
set, en tal manera como serd de tiempo en tiempo determinado por una resolucién
de directores.

11 PROCEDIMIENTOS DE DIRECTORES

11.1. Los directores de una compafifa o cualquier comité de esto puede reunirse en tal
tiempo v en tal manera v lugar dentro o fuera del Islas Virgenes Britinicas como los
directores pueden detenminar a ser necesario o deseable,

11.2. Un director serd reconocido a estar presente en una reumdn de directorss o ol
patticipa por teléfono u ofro medio electrbnico y todos los directores participantes en I
reanién puedan escnchado y hablmle.

11.3. Un director serf dado no menos de 7 diss de nofificacion de reuniones de directores,
pero uma remién de directores sostenida sin 7 diss de notificacién habiendo sido dada a
todos los directores serh valida si todos los directores con derecho a votsr en la remmion
quisnes no atienden, remuncia notificacién de & rewnidn. La falta de madvertencia de dar
notificacion de nna reunién a un director que no haya recibido la notificacién, no invalida la
reunién.

114. Un duwector puede por un instumento por escito nombrar un alternante quien
necegita no ser director v un alternante esta reconocido a atender reuniones en ausencia del
director quien lo nombro y vota 0 consenso en lugar del director.

115, Una reunién de directores ests debidamente constituida para todo propésito s al
comienzo de una reunién hay presente en persona o por un aliemante no menos de una
mitad del towl de numero de directores, a menos que hay solo 2 directores en cual caso gl s
quérum seré de 2. S

remioney  de los directores no aplicara pero tal Gmico ditector tendrd total p
repre é@i‘my actuar para la compafifa en todo asunto como no esta por fa ordefp
Mrm j040 estos Amiculos requeridos 2 ser gercidos por los miembros de la cigm

gar minutas de una reunién registrara por escrito v fitmara una nota o mEmora

ciente evidencia de tales resoluciones para todo propésito.

asuntos requiriendo una resolucion de directores. Tal nota o npmorgide




11.7. En cads teumion de los directores ¢ presidente del directorio presidird como el
presidente dd directorio. Si no hay presidente del directorio o si @l presidente del directorio
no esta presemte en la reunién el vicepresidente del directorio presidird Si no hay
vicepresidente del directoric o si el vicepresidente del direciorio no esta presente en la
reunion de directores los presenfes degirin a alguien de su numero a ser presidente de la
reunion.

11.8. Los directores causaran los siguientes registros corporativos a ser mantenido: 11.8.1.

Las mimtas de todas hs reuniones de directores, comités de directores, comités de oficiales

y comités de miembros.

118.2. Copias de todas las resoluciones consemtidas por los directores, miembros, comités

de directores, comités de oficiales v comités de mismbros: v

11.83. Tal otras cuentas v registros serfn mantenidas en la oficina de regiswo por

resolucién de los directores lo consideren necesario o deseable para reflejar la posicidn

financiers de la compafiia.

115. Low libros, registros y minutas serfn mantenidas en ls oficina de registros de la

compaitia o a tal otro lugar como los directores determinen.

11.10. Los directores pueden, por uma resolucidn de directores, designar uno ¢ mas
comités, cada uno consistiendo de uno o mas directores.

11.11. Cada comité de directores tienen tal poderes v autoridades de los directores,
incluyendo el poder y autoridad para fijar d sello, como son dado a conocer en la
regolucion de ditectores estableciendo comités excepto que ningin comité tiene
ninglin poder o amoridad de enmendar & Manorando o estos Asticulos o. con
respecto a lor asuntos conteniendo wna resolucién de directores bajo regulaciones
9.6.,9.7.y102.

11.12. Las reumones y procedimientos de cada comité de directores consistiendo de 2 o
mas directores sard gobernado mutuais mutuandis por las provisiones de estos
Articlos regulando el procedimiento de directores tanto como el mismo no son
sustituido por cualquier provision en ia resolucién estableciendo ol comits,

12 OFICIALES

12.1. La compafifa puede por resolucién de directores nombry oficiales de la compailia en
tales tHempos como serd considerado necesmio o expediente. Tales oficiales pueden
consistir de un presidente del directorio, un vicepresidente del directorio, secretario y
tesorero y tal otros oficidles pueden mantener por d nombre de 1a persona

122. Los oficigles desempefiaran fales fareas como serd prescrito al Gempo de su
nombramiento sujeto a cualquier modificacién en tales tareas como puede ser prescrito de
ab# o adelante por resolucidn de los directores o resolucidén de los miembros, pero en la
augencia de cuslquier asignacién de tareas serd la responssbilidad del presidente del
directorio de directores presidir reuniones de directores y miembros, o vicepresidente a
actuar: mwla\ auaencta del presidente, el presidente adm:msnm asuntos dia a dis de la

presid; ard u‘f-' otra manera desempefiar tales tareas como pueda ser delee.ado 3 ellos Jor

e -_" nnancxerm) de la compafifa y assegurar el cumpinmemo con todos|§o%

el ;&xesmt,xﬁa l%' decrefarios 4 mantener el regisiro de acciones, libro de mintitag v regiaf QS -




12.3. Las emolumentos de todos los oficiales serd fijado por resclucion de los directores,

124, Los oficiales de la compafifa mantendrén su cargo hasta que sus sucesores estén
debidamente elegidos y calificados, pero cualquier oficial elegido o nombrade por los
directores pueden ser retirados en cualquier momento, con o sin causa, por resolucién de
los directores. Cualquier vacante ocumiendo en cualquier cargo de la compaiiia puede ser
ocupado por resolucion de los directores.

13, CONFLICTOS DE INTERESES

131 Ningan acuado o fransaccién entre la compaliis y uno o mas de sus directores o
cuadlquier persona en la cual cualquier director tiene un mierés financiero o a quien
cuglquier director esta relacionado, incluyendo como un director de esa ofra persoma, es
nulo o anulado por esta razon solo o por razones solo que o difector esta presente e la
reunion de directores o en la reunion de comité de directores que aprueban el scuerde o
transaccion o que el voto o consenso del director e contado para ese propdsito si d hechos
materigles del interés en o relacién a cualquier parte del acuerdo o transaccién son
descubierto de buena fe 0 son conocido por ofros directores.

132 Un director quien tienie un interés en cualquier negocio en paticular a ser considerado
en una reunion de directores o miembros puede ser contado por propésitos de detemumr st
Ia reunion es debidamente constituida.

14. INDEMNIZACION

141 Sujeto a la regulacién 14.2. la compafifa indemnizara contra todo gasto, incluyendo
honorarios legales, y contra todo juicios, multas y montos pagados en arreglos y incurtidos
razonables en conexién con procedimientos legales, administrativos o de investigaciones a
cuslquier persona que esta

14,1.1, Esta o fue una parte o amenazado a ser hecho uma paite a cualquier procedimiento
de amenaza, pendiente o completado sea civil, criminal, administrafivo o inves.gativo, por
razones de hechos que la persona es o fue director, un oficial o un liquidador de la
compaiiia; o

141.2. Es o fue, a pedido de la compafiia, sirviendo como un director, oficial o liquidador
e, o en cudlquier otra capacidad ex o fue actuando por, otra compafiia o rociedad, fusién,
GCOMNSO U Ol empresa.

2. Las regulaciones 14.1 solo aplica a ma persona referida a en que esa regulacion si la
ergona actué honestamiente v de buena fo con una vision de los mejores intereses de la
compaflia v, en ege caso de procedimienfos criminales, la persona no fenia caupgeT
razonables para creer que su conducta fue ilegal.

143, La decision de los directores «i la persona actd honestamente v de buena fe
visién def ngjor interés de la compafila y si Ia persona no iema causa razonable par creer We
G cqnggcfaﬁ ilegal, esta en la ausencia de ﬂnude suﬁmente pars los propositos d mos MA
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actud honestamente y de buena fo y con wna visién del mejor interés de la compafifa o gue
la persona tenia causa razonable para creer que su conducta fue ilegal.

14.5. Si una persona referida a en la regulacién 14.1 ha estado exitosamente en defonsa de
cuslquier procedimiento referido a en esa regulacién la persona tiene derecho 3 ser
indemnizado contra todo gasto, incluyendo honorarios legales, y contra todo juicio, multas
y montos pagados en acuerdos ¢ incurridos razonables en conexién con los procedimientos,

146. La compaiiia puede comprar y mantener seguros en relacién a cualquier persona que
es o fue un director, wn oficial o liquidador de la compafifa, 0 que a pedido de la comparifa
es o fue servidor como un dirsctor, un oficial o liquidador de, o en cualquier ofra capacidad
es o estaba actuando para otra compafifs o una sociedad fusién, fideicomiso u otra
empresa, comtra cualquier valida obligacién contra la persons e incumido por la persoma en
esa capacidad. =i 0 no la compaflis tiene o hubiera tenido el poder pars indenmizar a la
persona conira la obligacién bajo liquidacion 14.1.

15. FUSION

Los directores proveerin para segum custodia del sello. E sello cuando es fijado en
cudlquier instrumento por escrito serd atestiguado por un director o cudlquier otra persona
autorizada de tiempo en tiempo por resolicion de los directores. Loz directores pueden
proveer para una facsfmil del sdlo y de la firma de cualquier director o persona atorizada
Ia cual puede ser reproducida por imprents u ofro medio en cualquier instrumento v tendrd
la misma fuerza y validez como si el sello hubiera sido fijado a tal insttumento v el mismo
haya sido firmado como antes descrito.

16. DIVIDENDQOS

16.1. La compafifa puede por wna resolucién de directores declarar v pagar dividendos en
dinere, acciones, u otra propiedad pero loz dividendos solo serin declarados y papados del
superdvit, En el evento que los dividendos son pagados en especies los directores tendrin
responssbilidad para establecer y registrar en la resoluciéon de directores autorizando log
dividendos, un justo y apropiado valor para estos bienes a ser distribuidos.

16.2. Los directores pueden, de tiempo en tempo pagar a los miembros tal divide. ‘os
interines como les parezea a los divectores a ser justificado por las gananciss de la
compafifa.

163. Los directores pueden, anfes de declarar dividendos cuslquier dividendo, fijado fitera
de ganmcias de la compafiia tal suma como ellos crean apropiado como un fondo de
regetva, v puede invertir la suma apartada como un fondo de reserva sobre tal segnridades
como ellos puedan elegir. :

obfigaciones como se hicieron obligadas en e cwso ordinario de sus negocios y ffl.
razonable; fe, sus bienss de la compafiia no serin mencs que I sums de su jo
obﬁgac‘gge‘é{&\ @ que impuestos diferidos, como es mostrado en sus libros de contgbili
y{si'Captial. Eala ausencia de fraude, la decision de los directores como ser valor ndalizs

5 . R X ¥
dg fosbibnes Sk la compaiifa es conclusivo, a menos que una cuestion de la g
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16.5, Nohﬂcacnon de cua]qmer ~dividendo que pneda haber sido declmado serd dado a cada
miembro en’ manera mencionadd \de aqui en adelante y todo ddvidendo sin reclamo durante
3 ahos degpués de haber ’declmgl&o puede ser anulade por resolucion de los dxrecto,e,s\para .
¢l beneficio'dela compaifa, | [/ A
16.6. Ningi dividendo pomm i]l[ﬁub en contra de la compariia v ningin divideéndo xq
pagado en acciones descritas en 1a regulacion 4.10. . -*‘
167, Una sccionemiids como un dividendo por la compafifa serd tratada p:i(a\xgdo 4
propésito como haber sido emitida para dinero igual ol superivi que es tmnvt:ndm%ﬂ‘ .
capital sobre la emisién de las acciones. ~
16.8. En el caso de un dividendo de sutoridad pero acciones sin emisidn con valor nominal,
un monto ignal al valor nominal agregado de las acciones sard wansferida del superdvit al
capital al momento de la distwibucién.

16.9. En el caso de wn dividendo de autorizacidn pero de acciones sin emision sin valor
noninal, el monto designado por los directores serd transterido del supsrivit al capital e
momento de la distribucién, sxcepto que los dire:tores deben designar como capital un
monto que =sta por jo menos igual ol monio que las acciones estin valoradas con
preferencia, ¢i alguma, en los bienes de Ta compafiia sobre la liquidacién de la compafiia.

16.10 Una divisién de las acciones emitidas y en circulacion de una clase o serie de acciones a

una cantidad de acciones de la misma clase o serie que tengan proporcionalmente un valor
nominal inferior no constituye dividendo de acciones.

17. CUENTAS

La sociedad llevara las cuentas y registros que los directores consideren necesarios a fin de
reflejar la posicion financiera de la sociedad.

18. AUDITO

18.1 La sociedad podra, mediante resolucién de los accionistas solicitar que los informes sean
revisados por los auditores.

18.2 Los primeros auditores seran nombrados mediante resolucién de los directores; los
siguientes seran nombrados mediante resolucion de los accionistas.

18.3 Los auditores podran ser accionistas de la sociedad pero ningtin director u otro dignatario
podra calificar como auditor durante el desempefio de su cargo.

18.4 La remuneracion de los Auditores de la sociedad:

(1) En el caso de auditores nombrados por los Directores, esta podra ser fijada mediante
resolucion de los directores.

(2) En el caso de auditores nombrados por los Accionistas, esta podra ser fijada megd
resolucion de los accionistas.

deban ser distribuidos a los accionistas o entregados ante una reunion de accionija:
sociedad y detallaran en un informe escrito si: &

(1) Segun ellos los informes dan una opinién verdadera y justa de las ganancias y
del establecido en las cuentas, y el estado de situacion de la sociedad al final de
periodo.

(2) Toda la informacidn y explicaciones solicitadas por los auditores ha sido obtenida.

18.6 El informe de los auditores se adjuntara a los informes y se leera ante la reunién de
accionistas en donde se presentaran los informes ante la sociedad o se enviaran a los
accionistas.




18.7 Cada auditor de la Sociedad tendra acceso en todo momento a los libfos y archiyos fle la
sociedad y tendra derecho a exigir a directores y dignatarios la mform?cmn y explicaciones
que estime necesarias para llevar a cabo sus responsabilidades como auditor.

18.8 Los auditores tendrén derecho de recibir notificaciones y asistir a cualesquiera de lgs
reuniones de accionistas:donde deban presentar los informes de ganancias y pérdidas y‘la hoja
de balance de la sociedad: *

19. NOTIFICACIONES

19.1 Cualquier notificacién, informacién o documento escrito que deba entregar la soged_ad a
Jos accionistas se haré llegar, en el caso de los accionistas tenedores de acciones nominativas,
mediante correo a la direccién registrada en los libros de registros de acciones.

19.2 Cualquier citacién, notificacién, ordeﬁ,,’{c;gcumento, proceso, informacion o documento
escrito que deba ser enviado a la sociedad- podra ser entregado en persona o via correo
certiticado dirigido a la sociedad a su oficina registrada o mediante su entrega a la misma o
por correo certificado dirigido al agente residente de la sociedad. ’

19.3 El aviso de cualquier citacion, notificacion, orden, documento, proceso, informacién o
dpcumento escrito que deba ser entregado a la sociedad se comprobara demostrando que la
citacion notificacion, orden, documento, proceso, informacion o documento escrito fue
enviado en la fecha que se admite con el tiempo normal de entrega dentro del periodo
estipulado para la misma y que fue dirigido correctamente y con porte postal pagado.

20. PENSIONES Y FONDOS DE JUBILACION

Los Directores podran establecer y mantener o solicitar el establecimiento y mantenimiento de
una pensién contribuyente o no contribuyente o fondos de jubilacién y dar donaciones,
gratificaciones, pensiones, concesiones o emolumentos a cualquier persona que es o fue
empleado de la sociedad o de cualquier compaiiia, tal como se ha mencionado anteriormente,
este o haya estado en un momento dado interesada, y las esposas, viudas, familiares y
dependientes de dicha persona, podra recibir pagos por seguro y podra llevar a cabo cualquier
servicio mencionado solo o en conjunto con otra sociedad.

21. ARBITRAJE

21.1 Cuando surjan cualesquiera diferencias entre la sociedad y accionistas o sus albaceas o
administradores o cesionarios por la otra parte, que afecten la verdadera intencion,
interpretacion, o incidan sobre estatutos o decretos afectando cualquier cosa que hubiese
realizado u omitido a favor de la sociedad, dichas diferencias, referiran a 2 arbitros (salvo que
las partes acuerden referirlas a uno) escogidos por cada una de las partes involucradas y antes
de iniciar el arbitraje, los arbitros nombraran a un tercero.

21.2 Si cualquiera de la partes dejara de nombrar un arbitro, 10 dias luego de que la otra parte
le hubiese notificado sobre el nombramiento del mismo, la otra parte podra nombrar un arbitro

para que actué en lugar del arbitro de la parte en incumplimiento.

22. CIERRE VOLUNTARIO Y DISOLUCION

La Sociedad podra iniciar los trimites de cierre y disolucién mediantgi®
accionistas pero si la sociedad nunca hubiere emitido acciones, podré fics
mediante resolucion de los directores.

23. CONTINUACION

La Sociedad mediante resolucién unanime de los accionistas o directoreéf«gle {a
continuar como una sociedad constituida de conformidad con las leyeside on
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TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS
THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ORDINANCE

CAP. 291 OF THE LAWS OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

MEMORANDUM OF ASSOCIATION

(F) To issue by-laws not mconsmtent thh the 1aws‘
in force, for the management, regulan&tkanggo\ce;qum'

CLAUSE PAGES
L N 1 of its business and properties, for the tra‘hsfei“ofdhhres
o EIME the calling and holding of meetings of stockholders and
2. Registered Office .............c.ccciiiL 1 directors, and for any lawful purpose;
3. Registered Agent ... 1 {G) To carry on its business and exercise its powers in
4. General Objects, Powers and Exceptions ...... 1 foreign countries;
5. Capital Formation 2 {H) To agree on its dissolution in accordance with the law,
ToOTTRET A e e either by its own will or for any othercause;
6. Amendfxlents """"""""""""""""""""""""""""" 2 {I) To advise and contract debts in connection with its
7. Definitions ..o %’m business or for any lawful purpose;
"fd) To issue bonds, notes, bills of exchange, and other
1. NAME R ‘obligations (which may or may not be convertible into
. : stock of the Company) payable at a specific time or
¢ mname of the Company is INTERBAN INC, times or payable upon the happening of a specific event,
2. «EGISTERED OFFICE Whether secured by mortgage, pledge or otherwise, or
R o nsecgred for money borrowed or in payment for
ghg Bz,g(l?;;ged Pgsftf:l:eEsotfat‘eh - ocag?'ﬁ)?r? T‘z)‘ii Eroperw purchased or acquired or for any other lawful
British Virgin Islands or suc] other place wi ’ ﬁurposg,
the British Virgin Islands ad the’Company. i {K) ’é@ guarantee, acquire, purchase, hold, sell, assign,
from time to time by a re lutzééigl: of dire transfgf, mortgage, pledge, cancel it's mortgages,
determine % qpurchase and sell moveable and immovable properties
' - b ior otherwise dispose of or deal in shares of the capital
3. REGISTERED AGENT 5. Stogk or bonds, or other obligations issued by other
The Registered Agent of the pan ‘Pﬁﬂk‘ carﬁoratxons or any municipality, province, state or
MORGAN & MORGAN TRUST RPORA on: government;
LIMITED, of Pasea Estate, P.O. Box’ 3@@9 Road w»(‘L] To do whatever may be necessary for the accomplishment
Town Tortola, British Virgin Islands, or%mﬁ«wﬂ” of the purposes enumerated in the Memorandum of
other qualified person in the British Virgin Association or any amendment thereof necessary or
Islands as the Company may from time to time by incidental to the protection and benefit of the Company
a resolution of directors determine. and, in general, to carry on any lawful business whether
or not such business is similar in nature to the purpose
4. GENERAL OBJECTS, POWERS AND set forth in this Memorandum of Association or in any
EXCEPTIONS amendment thereof.

The object of the Company is to engage in any act
or activity that is not prohibited under any law for
the time being in force in the British Virgin
Islands including but not limited to:

r purchase, sale, transfer, disposal, dealing,

4.1

(1) carry on business with persons resident in the British
Virgin Islands;

The Company is not authorised and may not:

(2) own an interest in real property situate in the British
Virgin Islands, other than a lease referred to in paragraph

ﬁuazjxc’m 'advme‘, ) barter, ~ ownership, 4.2.5 of sub clause 4.2:
administration, giving or taking in loan, 3 bankin trust busi 1 itis li d
commission, mortgage, security, lease, use, (3) carry on banking or trust business unless it is license

usufruct, or receivership of any kind of property,
whether real or personal stocks or rights, and
make and accept all kinds of deals, contracts,
operations, business and transactions of lawful
commerce.

For such purposes the Company shall have, in
addition to the powers conferred by law, the following:

(A} To sue and be sued in lawsuit;

(B) To adopt and use a corporate seal and alter it at
pleasure;

(C) To acquire, construct, purchase, hold, use and convey
real and personal property of every kind, and make
and accept pledge, mortgage, leases, liens and
encumbrances of every Kind;

(D)To appoint officers and agents;

‘E) To enter into contracts of all kinds;

under the Banks and Trust Companies Act, 1990;

(4) carry on business as an insurance or reinsurance
company, insurance agent or insurance broker, unless
itis licensed under an enactment authorising it to carry
an that business;

(5) carry on the business of company management unless
it is licensed under the Company Management Act,
1990; or

(6) carry on the business of providing the registered office
or the registered agent for companies incorporated in
the British Virgin Islands.

(7) perform financial operations such as to offer financial,.. / LR N
services.

4.2 Incompliance with paragraph 4.1.1 of sub clause,&l the
Company shall not be treated as carrying on
with persons resident in the British Virgin Isignd

R




banking business within the British Virgin Islands;
(2) it makes or maintains professional contact with solicitors,
barristers, accountants, bookkeepers, trust companies,
administration companies, investment advisers or other
similar persons carrying on business within the British
Virgin Islands;
vk (3) it prepares or maintains books and records within the
: British Virgin Islands;
(4} it celebrates within the British Virgin Islands meetings
of its directors or members;
(5) it maintains a lease of property for use as an office from
which to communicate with members or where books
and records of the Company are prepared or maintained;

{6) it maintains shares, debt obligations or other securities
in a company incorporated under the International
Business Companies Ordinance or under the Companies
Act; or

(7) shares, debt obligations or other securities in the
Company are owned by any person resident in the
British Virgin Islands or by any company incorporated
under the International Business Companies Ordinance
or under the Companies Act.

5. CAPITAL FORMATION
5.1 CuRRENCY

Shares in the Company shall be isg 3
of United States of America.

5.2  Avutnorisep CaPITAL
The authorised capital of the Cagmpé
Dollars US$2,000,000.00 divid@di
of US$100.00 par value eachr
5.3 Classes, Number and Par Value S&ares .
The shares shall be divided into such num‘berofd'
and series as the directors shall by rgsolutig
to time determine. ¥ b
5.4 RIGHTS, QUALIFICATIONS, DESIGNATIO \S)
PREFERENCES, LIMITATIONS AND RESTRICTIONS

The designations, powers, preferences
qualifications, limitations and restrictions of each Llass
and series of shares that the Company is authorised to
issue shall be fixed by a resolution of directors, but the
directors shall not allocate different rights as to voting,
dividends, redemption or distributions on liquidation
unless the Memorandum of Association shall have been
amended to create separate classes of shares and all
the aforesaid rights as to voting, dividends, redemption
and distributions shall be identical in each separate
class.

5.5 VariaTiON oF CLass RiGHTS

If at any time the authorised capital is divided into
different classes or series of shares, the rights attached
to any class or series (unless otherwise provided by the
terms of issue of the shares of that class or series) may,
whether or not the Company is being wound up, be
varied with the consent in writing of the holders of not
less than three-fourths of the issued shares of that
class or series and of the holders of not less than three-
fourths of the issued shares of any other class or series
of shares which may be affected by such variation.

5.6 Ricurs Nor Variep By Tue Issue oF SHAREs Pari Passu

The rights conferred upon the holders of the shares of
any class issued with preferred or other rights shall
not, unless otherwise expressly provided by the terms
of issue of the shares of that class, be deemed to be
varied by the creation or issue of further shares ranking
pari passu therewith.

5.7 REGISTERED OR BEARER SHARES

(1) The Company may issue all or part of its authorised
shares either as registered shares or as shares to

bearer,

12) Shares issued as registered shares may be exchanged
for shares issued to bearer. Shares issued to bearer
may be exchanged for registered shares.

5.8 Service oF Norice oN HOLDERs oF BEARER SHARES

Where shares are issued to bearer, the bearer, identified
for this purpose by the number of the share certificate,
shall be requested to provide the Company with the
name and address of an agent for service of any notice.
information or written statement required to be given to
members, and service upon such agent shall constitute
service upon the bearer of such shares until such time

as anew name and address for service is provided to the
Company. In the absence of such name and address
being provided it shall be sufficient for the purposes of
service for the Company to publish the notice,
information or written statement in one or more
newspapers published or circulated in the British Virgin
islands and in such other place, if any, as the Company
shall from time to time by a resolution of directors or a
resolution of members determine. The directors of the
Company must give sufficient notice of meetings to
members holding shares issued to bearer to allow a

&, reasonable opportunity for them to secure or exerci
theright or privilege, other than the right or privilege to
-vote, that is the subject of the notice. What amouunts t
suffigient notice is a matter of fact to be determined
after having regarded all the circumstances.

Tmusmn oF SHARES

'stemd shares in the Company may be transferred,
Je'cuto the prior or subsequent approval of the
Compapy as evidenced by a resolution of directors or by
a resolution of members. Wi

AMENDMENTS :

The Company may amend its Memorandum
Association and Articles of Association by a resolutio;
of members.

DEFINITIONS
The meanings of words in this Memorandum

Association are as defined in the Articles of Associatiog.
annexed hereto.

We, MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATIO]
LIMITED of Pasea Estate, Road Town, Tortola, British Vir
Islands for the purpose of incorporating an Internatio
Business Company undeér the laws of the British Vir
Islands hereby subscribe our name to this Memorandum
Association this 29th day of July, 1992 in the presen
of :-

WITNESS: SUBSCRIBER:

Sgd. Shona L. White Sgd. Susana Reyes
Shona L. White

Road Town, Tortola
British Virgin Islands

Susana Reyes
MORGAN & MORGAN TRUST
CORPORATION LIMITED

Pasea Estate, P.O. Box 3149,
Road Town,Tortola, B.V.I.




TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS
THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ORDINANCE =

CAP. 291 OF THE LAWS OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

ARTICLES OF ASSOCIATION

INDEX 1.2 MEeMBER
A person who holds shares in the Company.
[0 77:X 15 U N PAGES 1.3 Persown
. Interpretation An individual, a corporation, a trust, the estate of a
. Registered Shares ... deceased individual, a partnership or an
. Bearer Shares....ccccovveeiiiiviiiinnniinininen 4 unincorporated association of persons.
1.4 ResoLuTioN oF DIRECTORS

. Transfer of Shares

.+ Transmission of Shares

1
2
3
4. Shares, Authorised Capital and Capital..............
S
6
7

. Reduction or Increase in Authorised
Capital or Capital
8. Meetings and Consents of Member:

9. DIirectors ....oocooveiiviinniiininin
. Powers of Directors ................
. Proceedings of Directors
. Officers...cooooeevinnnnn.
. Conflicts of Interest ...

. Indemnification

. Pension and Superannuation Funds

Aresolution approved at a duly constituted meeting
of directors of the Company or of a committee of

N «irectors of the Company by the affirmative vote of

agimple majority of the directors present who voted
anfidid not abstain where the meeting was called on
prbﬁgr notice, or, ifon short notice, if those directors
Ptesent have waived notice; or

:% rcs lution consented to in writing by all directors
wor by gll members of the committee, as the case may
‘be. @

:“RESOLUTION oF MEMBERS

Aresolution approved at aduly cogstituted meeting
0%‘&‘16 members of the Company by the affirmative
~vote of:
(i) a simple majority of the votes of the shares
which were present at the meeting and were
voted and not abstained, or

(ii) a simple majority of the votes of each class or
series of shares which were present at the
meeting and entitled to vote thereon as a class
or series and were voted and not abstained

21. Arbitration .. ....oceeeiviiiiiiiiie e and of a simple majority of the votes of the
22. Voluntary Winding Up and Dissolution 12 remaining shares entitled to vote thereon which
' . ary' 8 VP AR DISSOIUOM wovoevvvvs were present at the meeting and were voted
23. Continuation ..........cccoviviviiininie 712 and not abstained; or -
(2) a resolution consented to in writing by
(i) an absolute majority of the votes of shares
1. INTERPRETATION entitled to vote thereon, or
(ii) an absolute majority of the votes of each class
In these Articles, if not inconsistent with the subject or 1581’185 of sharesgn;ltled to vote the'reo'xtq asr
of context, the following words and expressions aclass or series and of an absolute majority o
shall bear the meanings set below them. the votes of the remaining shares entitled to
i1 ¢ vote thereon.
. T:HM fth t alue of all outstandi 1.6 Secummzs
e sum of the aggregate par value o outstanding L . i
shares with par value of the Company and shares Shgres and debt obhga_txons of every kind, and
with par value held by the Company as treasury options, warrants and rights to acquire shares or
shares plus debt obligations.
(1) the aggregate of the amounts designated as capital 1.7 Svreius o
of all outstanding shares without par value of the The excess, if any, at the time of the determination,
Company and shares without par value held by the of the total assets of the Compan
Company as treasury shares, and its total liabilities, as shown in j
(2) the amounts as are from time to time transferred plus the Company’s capital. 7
from surplus to capital by a resolution of directors. 1.8 Tue MeMORANDUM I

The Memorandum of Assoc xidon"of

originally framed or as frogy time tf
i
: P

amended.
+ :
F A




1.9

1.10

1.13

.14

1.15

1.16

1.17

2.2

2.8

THE ORDINARCE
The International Business Companies Ordinance
(CAP. 291) as originally enacted or as from time to
time amended.

Tae SEaL
The Commeon Seal of the Company.
THESE ARTICLES

These Articles of Association as originally framed or
as from time to time amended.

TREASURY SHARES

Shares of the Company that were previously issued
but were repurchased, redeemed or otherwise
acquired by the Company and not cancelled.
“Written” or any term of like import includes words
typewritten, printed, painted, engraved,
lithographed, photographed, or represented or
reproduced by any mode of representing or
reproducing words in a visible form, including te-
lex, telegram, cable or other form of writing produced
by electronic communication.

in the Ordinance shall bear the sg
these Articles.

mascuhne feminine or neutqr ge
these Articles, it shall equal&fy !
admits, include the others. @ ~

A reference in these Articles‘?b
shares shall be construed as

votes allocated to the shares tﬁat st
and not the number of membersh&ég
pri

ally b
and areference to shares being rﬁ%etmg

shall be given a corresponding constguction.

A reference to money in these Articles |
to the currency of the United States of Americs
unless otherwise stated.

REGISTERED SHARES

The Company shall issue to every member holding
registered shares in the Company a certificate signed
by a director or officer of the Company and under
the Seal specifying the share or shares held by him
and the signature of the director or officer and the
Seal may be facsimiles.

Any member receiving a share certificate for
registered shares shall indemnify and hold the
Company and its directors and officers harmless
from any loss or liability which it or they may incur
by reason of the wrongful or fraudulent use of
representation made by any person by virtue of the
possession thereof. If a share certificate for
registered shares is worn out or lost, it may be
renewed on production of the worn out certificate or
on satisfactory proof of its loss together with such
indemnity as may be required by a resolution of
directors.

If several persons are registered as joint holders of
any shares, any one of such persons may be given
an effectual receipt for any dividend payable in
respect of such shares.

3. BEARER SHARES

3.1

3.4

(1)

2)

(3

(4)

Subject to a request for the issue of bearer shares
and to the payment of the appropriate consideration
for the shares to be issued, the Company may, to
the extent authorised by the Memorandum, issue
bearer shares to, and at the expense of, such person
as shall be specified in the request. The Company
may also upon receiving a request in writing
accompanied by the share certificate for the shares
in question, exchange registered shares for bearer
shares or may exchange bearer shares for registered
shares. Such request served on the Company by
the holder of bearer shares shall specify the name
and address of the person to be registered and
unless. the request is delivered in person by the
bearer shall be authenticated as hereinafter
provided. Such request served on the Company by
the holder of bearer shares shall also be accompanied
by-any coupons or talons which at the date of such
delivery have not become due for payments of

. dividends or any other distribution by the Company
%40  the Mholders of such shares.

Following such
,hange the share certificate relating to the
1anged shares shall be delivered as directed by
ber requesting the exchange.

share certificates shall be under the Seal’
all carry an identifying number and state
he'bearer is entitled to the shares therein
ed, and may provide by coupons, talon, or
ise for the payment of dividends or other
monies on the shares included therein to the address
hich the bearer shares were qriginally sent. The

gt
? @%Eiatures of the President and the Secretary on the
“certificates of shares and the resolutions concerning

the issuance of shares may be printed in facsimile.

Subject to the provisions of the Ordinance and of ~
these Articles the bearer of a bearer share certificate
shall be deemed to be a member of the Company and
shall be entitled to the same rights and privileges as
he would have had if his name had been included in
the share register of the Company as the holder of
the shares. )
Subject to any specific provisions in these Articles;
in order to exercise his rights as a member of the. -
Company, the bearer of a bearer share certificate
shall produce the bearer share certificate as evidence,
of his membership of the Company. Withou

prejudice to the generality of the foregoing, the
following rights may be exercised in the following
manner:

for the purpose of exercising his voting rights at 2
meeting, the bearer of a bearer share certificate
shall produce such certificate to the chairman of
the meeting;

for the purpose of exercising his vote on a resolution
in writing, the bearer of a bearer share certificate
shall cause his signature to any such resolution to
be authenticated as hereinafter set forth;

for the purpose of requisitioning a meeting of
members, the bearer of a bearer share certificate
shall address his requisition to the directors and
his signature thereon shall be duly authenticated
as hereinafter provided; and

for the purpose of receiving dividends, the bearer of ©
the bearer share certificate shall present at such
places as may be designated by the directors any




3.5

(1

(2)

(3)

3.8

coupons or talons issued for such purpose, or shall
present the bearer share certificate to any paying
agent authorised to pay dividends.

The signature of the bearer of a bearer share
certificate shall be deemed to be duly authenticated
if the bearer of the bearer share certificate shall
produce such certificate to a notary public or a
bank manager or adirector or officer of the Company
(herein referred to as an “authorised person”) and if
the authorised person shall endorse the document
bearing such signature with a statement

identifying the bearer share certificate produced to
him by number and date and specifying the number
of shares and the class of shares (if appropriate)
comprised therein;

confirming that the signature of the bearer of the
bearer share certificate was subscribed in his
presence and that if the bearer is representing a
body corporate he has so acknowledged and has
produced satisfactory evidence thereof;

specifying the capacity in which he is qualified ds " e,
an authorised person and, if a notary public, affixing

his seal thereto, or, if a bank manager, attachingan
identifying stamp of the bank of whic] Re is a v
manager. ’ k -
Notwithstanding any other ﬁrovxg?ns of these 4
Articles, at any time, the bez%_er of#a bearer sh
certificate may deliver the cer 1cat%or such sh

into the custody of the Comgany its reglstq@&
office, whereupon the Compary shaflissue ares
therefore under the Seal signed by a dlrect?:@
officer identifying by name andaddress the perso
delivering such certificate and sgecxfxmg the date
and number of bearer share certifiégtes so%o‘énted
and the number of shares comprised thereim*Any
such receipt may be used by the petrs named
therein for the purpose of exercising t. é@@ngmﬂw
vested in the shares represented by the bearer
share certificate so deposited including the right to
appoint a proxy. Any bearer share certificate so
deposited shall be returned to the person named in

the receipt or his personal representative if such
person be dead an thereupon the receipt issued
therefor shall be of no further effect whatsoever and

shall be returned to the Company for cancellation

or, if it has been lost or mislaid, such indemnity as

may be required by a resolution of directors shall be

given to the Company.

The bearer of a bearer share certificate shall for all
purposes be deemed to be the owner of the shares
comprised in such certificate and in no
circumstances shall the Company or the Chairman
of any meeting of members or the Company’s
registrars or any director or officer of the Company
or any authorised person be obliged to inquire into
the circumstance whereby a bearer share certificate
came into the hands of the bearer thereof, or to

‘ question the validity or authenticity of any action

taken by the bearer of a bearer share certificate
whose signature has been authenticated as provided
herein.

If the bearer of a bearer share certificate shall be a
corporation, then all the rights exercisable by virtue
of such shareholding may be exercised by an indi-
vidual duly authorised to represent the corporation
but unless such individual shall acknowledge that
he is representing a corporation and shall produce
upon request satisfactory evidence that he is duly
authorised to represent the corporation, the indivi-

-5

3.9

3.10

1

4.2

4.3

4.4

dual shall for all purposes hereof be regarded as the
holder of the shares in any bearer share certificate
held by him. .

The directors may provide for payment-of dxvnden‘ds' :
to the holders of bearer shares by coupons or talons .
and in such event the coupons or talons shall be.in
such form and payable at such time and in such
place or places as the directors shall résolve. The
Company shall be entitled to recognize the-absolyte
right of the bearer of any coupon-or talon issued ag: -
aforesaid to payment of the dividend:to which: it
relates and delivery of the coupon or talon“t”the
Company or its agents shall constitute in all respects
a good discharge of the Company in respect of such
dividend.

If any bearer share certificate, coupon or talon be
worn out or defaced, the directors may, upon the
surrender hereof for cancellation, issue a new one
in its stead, and if any bearer share certificate,
coupon or talon be lost or destroyed, the directors
may upon the loss or destruction being established
to their satisfaction, and upon such indemnity
- being given to the Company as it shall by resolution
of Directors determine, issue a new bearer share
cergificate in its stead, and in either case on payment
of sqeh sum as the Company may from time to time
;ﬁby regolution of directors require. In case of loss or
@Elestr%ctlon the person to whom such new bearer
! hareicerhfxcate coupon or talon is issued shall
ilsg bbar and pay to the Company all expenses
“mcxd tal to the investigation by the Company of
he egidence of such loss or destruction and to such
ndemnity.

fB"i{ARES, AUTHORISED CAPITAL AND CAPITAL

Subject to the provisions of these Articles and any
resolution of members the unissued shares of the
Company shall be at the disposal of the directors
who may without prejudice to any rights previously
conferred on the holders of any existing shares or
class or series of shares, offer, allot, grant options
over or otherwise dispose of the shares to such
persons, at such times and upon such terms and
conditions as the Company may by resolution of
directors determine.

Shares in the Company shall be issued for money,
services rendered, personal property, an estate in
real property, a promissory note or other binding
obligation to contribute money or property, or any
combination of the foregoing as shall be determined
by a resolution of directors.

Shares in the Company may be issued for such
amount of consideration as the directors may from
time to time by resolution of directors determine,
except that in the case of shares with par value, the
amount shall not be less than the par value and in
the absence of fraud the decision of the directors as
to the value of the consideration received by the
Company inrespect of the issue is conclusive unless
a question of law is involved. The consideration in
respect of the shares constitutes capital tg_‘the

surplus.

A share issued by the Company up
orin excha.nge for another shareo




4.5

4.6

4.8

4.9

5.2

for all purposes as having been issued for money 5.3
equal to the consideration received or deemed to
have been received by the Company in respectof the

other share, debt obligation or security.

Treasury shares may be disposed of by the Company
on such terms and conditions {not otherwise
inconsistent with these Articles) as the Company
may by resolution of directors determine.

The Company may issue fractions of a share and a

fractional share shall have the same corresponding

fractional liabilities, limitations, preferences, 6.
privileges, qualifications, restrictions, rights and

other attributes of a whole share of the same class

or series of shares,

Upon the issue by the Company of a share without

par value, the consideration in respect of the share
constitutes capital to the extent designated by the
directors and the excess constitutes surplus, except

that the directors must designate as capital an
amount of the consideration that is at leastequalto
the amount that the share is entitledw«to™as a =
preference, if any, in the assets of the Comipany
upon liquidation of the Companyw A

The Company may purchase, rgﬂeem Q&@therwxsa
acquire and hold its own shages
redemption or other acquﬁsu,m
constitute a reduction in capitalb®
except in compliance with Regufa, €

Shares that the Company urgh
otherwise acquires pursuant]
be cancelled or held as treastry sharea urtl
shares are purchased, redecmed ‘or “oth
acquired out of capital and woulgd oth%mmn-
ge upon the requirements of Regulation w4 and G
7.5, or to the extent that such sharesﬁlre in excess®
of 80 percent of the issued shares of thé@ﬁg
in which case they shall be cancelled but the?%ﬁ“ﬁﬂ"”
be available for reissue. Upon the cancellation of a
share, the amount included as capital of the
Company with respect to that share shall be
deducted from the capital of the Company.

Where shares in the Company are held by the

Company as treasury shares or are held by another

company of which the Company holds, directly or 7.
indirectly, shares having more than 50 percent of

the votes in the election of directors of the other
company, such shares of the Company are not
entitled to vote or to have dividends paid thereon .
and shall not be treated as outstanding for any
purpose except for purposes of determining the
capital of the Company.

62

0

6.4

7.1

TRANSFER OF SHARES

Subject to any limitations in the Memorandum, 72
registered shares in the Company may be transferred 1)
by a written instrument of transfer signed by the
transferor and containing the name and address of
the transferee, but in the absence of such written
instrument of transfer the directors may accept
such evidence of atransfer of shares as they consider

appropriate.

B

The Company shall not be required to treat a
transferee of a registered share in the Company as
a member until the transferee’s name has been
entered in the share register,

Subject to any limitations in the Memorandum, the ;

Company must on the application of the transferor |

or transferee of a registered share in the Company ¥

enterin the share register the name of the transferee

of the share save that the registration of transfers

may be suspended and the share register closed at ©

such times and for such periods as the Company
may from time to time by resolution of directors

determine provided always that such registration

shall not be suspended and the share registered

closed for more than 60 days in any period of 12 .

months.
TRANSMISSION OF SHARES

The executor or administrator of a deceased member,

the guardian of an incompetent member or the
trustee of a bankrupt member shall be the only
person recognized by the Company as having any

title to his share but they shall not be entitled to
exercise any rights as a member of the Company

until they have proceeded as set forth in the next
following two regulations.

Any person becoming entitled by operation of law or,

sotherwise to a share or shares in consequence of the

death, incompetence or bankruptcy of anry member,
ay be registered as a member upon such evidence:
produced as may reasonably be required by

shares in consequence of the death, incompetence

Qr bankruptey of any member may, instead of being .

‘registered himself, request in writing that some
person to be named by him be registered as the
transferee of such share or shares and such request
shall likewise be treated as if it were a transfer.

What amounts to incompetence on the part of a
person is a matter to be determined by the court

having regarded all the relevant evidence and the '}

circumstances of the case.

REDUCTION OR INCREASE IN AUTHORISED
CAPITAL OR CAPITAL

The Company may, by a resolution of members ar
directors, amend the Memorandum to increase
reduce its authorised capital and in connection
therewith the Company may in respect of any
unissued shares increase or reduce the numbere
shares, increase or reduce the par value of any
shares or effect any combination of the foregoing.

The Company may amend the Memorandum to

divide the shares, including issued shares, of a
class or series into a larger number of shares of the
same class or series; or

combine the shares, including issued shares, of a
class or series into smaller number of shares of the

same class or series; provided however, that where .

shares are divided or combined under (1) and (2) of
Regulation 7.2, the aggregate par value of the new
shares must be equal to the aggregate par value of
the original shares.




8.2

8.3

8.4

(2}

The capital of the Company may, by a resolution of
members or directors, be increased by tranferring
an amount of the surplus of the Company to capital,
and, subject to the provisions of Regulations 7.4
and 7.5, the capital of the Company may be reduced
by transferring an amount of the capital of the
Company to surplus.

No reduction of the capital shall be effected that
reduces the capital of the Company to an amount
that immediately after the deduction is less than
the aggregate par value of all outstanding shares
with par value and all shares with par value held by
the Company as treasury shares and the aggregate
of the amounts designated as capital of all
outstanding shares without par value and all shares
without par value held by the Company as treasury
shares that are entitled to a preference, if anyv, in the
assets of the Company upon liquidation of the
Company.

No reduction of capital shall be effected unless the
members or directors determine that immediately

after the reduction the Company will be Wt@w-umﬁ.ﬁ,

satisfy its liabilities as they become dué in, the
ordinary course of its business and that Lhe
realisable value of the assets of the Company will
not be less than its total liabilities, other th,an‘~
deferred taxes, as shown in the hooks ofthe Compa i
and its remaining capital, and, in :}ae absence, ’ﬁx{ "
fraud thedecwlonofthedlrectz%rsas the reahsam,w

alue of the assets of the Compariy
unless a question of law is

Where the Company reduces 1t‘x§ capt% l the C‘om y
dV

return to its members any amou,nt recgived by
Company upon the issue of any '&f 1ts shemz ,&
purchase, redeem or otherwise acqulre its sh
out of capital; or - i o
cancel any capital that is lost or not reprcsentem )
assets having a realisable value.

MEETINGS AND CONSENTS OF MEMBERS

The Directors of the Company may convene meetings
of the members of the Company at such times and
in such manner and places within or outside the
British Virgin Islands as the directors consider
necessary or desirable.

Upon the written request of members holding 10
percent or more of the outstanding voting shares in
the Company the directors shall convene a meeting
of members.

The Directors shall give not less than 7 days notice
of meetings of members to those persons whose
names on the date the notice is given appears as
members in the share register of the Company.

A meeting of members held in contravention of the
requirement in Regulation 8.3 is valid

if members holding not less than 90 percent of the
total number of shares entitled to vote on all matters
to be considered at the meeting, or 90 percent of the
votes of each class or series of shares where members
are entitled to vote thereon as a class or series
together with not less than a 90 percent majority of
the remaining votes, have agreed to shorter notice
of the meeting, or

if all members holding shares entitled to vote on all

orany matters to be considered at the meetmgN
waived notice of the meeting and for this purpose’.
presence at the meeting shall be deemed to constitute "
waiver,

8.5 The inadvertent failure of the directors to. give
notice of a meeting to a member, or the: fact thata ..
member has not received notice, does notinvalidate «.

the meeting.

A member may be represented at a meeting. 6f -
members by a proxy who may speak and vote on
behalf of the member.

The instrument appointing a proxy shall be produced
at the place appointed for the meeting before the
time for holding the meeting at which the person
named in such instrument proposes to vote.

8.8

An instrument appointing a proxy shall be in
substantially the following form or such other form
as the Chairman of the Meeting shall accept as
properly evidencing the wishes of the member
appointing the proxy. Only members who are
individuals may appoint proxies.

(Name of Company)

o shares
HEREBY APPOINT S
of :
or failing him p

of.

to be my/our proxy to vote for me/us at the meeting of
members to be held on the___ day of

, 20 and at any adjournment

thereof.

(Any restrictions on voting to be inserted here)

Signed this day of.

Member




The following shall apply in respect of joint ownership
of shares:

if two or more persons hold shares jointly each of
them may be present in person or by proxy at a
meeting of members and may speak as a member:
if only one of the joint owners is present in person
or by proxy he may vote on behalfof all jointowners
and

(3) if two or more of the joint owners are present in
person or by proxy they must vote as one.

8.10 A member shall be deemed to be present at a
meeting of members if he participates by telephone
or other electronic means and all members
participating in the meeting are able to hear each
other.

8.11 A meeting of members is duly constituted if, at the
commencement of the meeting, there are presentin
person or by proxy not less than 50 percent of the
votes of the shares or class or series of shares
entitled to vote on resolution of members to be

notwithstanding the fact that such qugriiin. may be
represented by only one person lhen such person
may resolve any matter and a qutlﬁcate signed by
such person accompanied wher)e "such ,érson be a
proxy by a copy of the proxy form s
valid resolution of members. -

8.12 [f within two hours from the téxme
mcetmg~ a quorum is not pr‘sent 1

to the next business day a
or to such other time and place

for the meeting in person or by proxyagt less than

be considered by the meeting, those present shall
constitute a quorum but otherwise the meeting
| shall be dissolved.

8.13 At every meeting of members, the Chairman of the
Board of Directors shall preside as chairman of the
meeting. If there is no Chairman of the Board of

; Directors or if the Chairman of the Board of Directors

{ - is not present at the meeting, the members present

shall choose someone of their number to be the

chairman. If the members are unable to choose a

il chairman for any reason, then the person

representing the greatest number of voting shares

present in person or by prescribed form of proxy at
the meeting shall preside as chairman failing which

the oldest individual member or representative of a

member present shall take the chair.

8.14 The Chairman may, with the consent of the mee-
ting, adjourn any meeting from time to time, and
from place to place, but no business shall be
transacted at any adjourned meeting other than the
business left unfinished at the meeting from which
the adjournment took place.

: 8.15 At any meeting of the members the chairman shall
be responsible for deciding in such manner as he
shall consider appropriate whether any resolution
has been carried or not and the result of his decision
shall be announced to the meeting and recorded in
the minutes thereof. Ifthe Chairman shall have any
doubt as to the outcome of any resolution put to the

considered at the meeting. If a quorum be present;:

. determine, and if at the adjourfigd meej thcre
are present within an hour from thé:time ap mn(gd“ .

one third of the votes of the shares or eac ass.or
series of shares entitled to vote on the resolutions to

.
vote. hie shall cause a poll to be taken of all votes
cast upon such resolution, butif the chairman shall
fail to take a poll then anv member present n
person or by proxy who disputes the announcement
by the chairman of the result of any vote may
immediately following such announcement demaid
that a poll be taken and the chairmar :hall
thereupon cause a poll to be taken. Ifa pollis taken
at any meeting, the resuit thereof shall be duly
recorded in the minutes of that meeting by the
chairman.

8.16 Any person other than an individual shall be
regarded as one member and subject to Regulation = |
8.17 the right of any individual to speak for or
represent such member shall be determined by the
law of the jurisdiction where, and by the documents
by which, the person is constituted or derives its
existence. In case of+doubt, the directors may in
poud faith seek legal advice from any qualilied
person and unless and until a court of competent
jurisdiction shall otherwise rule, the directors may
rely and act upon such advice without incurring
. any liability to any member.
8.17 Any person other than an individual which is a
member of the Company may by resolution of ﬁ
directors or other governing body authorise su
‘person as it thinks {it to act as its representative al :
any meeung of the Company or of any class of”
snembers of the Company, and the person so, =
5 uthorised shall be entitled to exercise the samei. "=
on behalf of the person which he represents: | 4
as that person could exercise if it were an individual®
member of the Company.

The chairman of any meeting at which a vote 1s cast
proxy or on behalf of any person other than an
individual may call for a notarially certified copy of
such proxy or authority which shall be produced
within 7 days of being so requested or the votes cas{ |
by such proxy or on behalf of such person shall be
disregarded.

8.19 Directors of the Company may atiend and speak at’
any meeting of members of the Company and at any
separate meeting of the holders of any class or
series of shares in the Company. :

9. DIRECTORS

9.1  The first directors of the Company shall be elect
by the subscribers to the Memorandum; ar’
thereafter, the directors shall be elected by thg
members for such terms as the members
determine. The directors may also elect directors .
for such termas the directors may determine.

9.2 The minimum number of directors shall be one?:
and the maximum number shall be six. ;
9.3 Each director shall hold office for the term,
any, fixed by resolution of members or until his i
earlier death, resignation or removal.

9.4 A director may be removed from office, with og " *
without cause, by a resolution of members. 1

9.5 A director may resign his office by giving written
notice of his resignation to the Company and the -
resignation shall have effect from the date the.
notice is received by the Company or from such
later date as may be specified in the notice.

9.6 The directors may at any time appoint an
person to be a director either to fill a vacancy or
an addition to the existing directors. A vacancy




10.2

10.3

10.5

10.6

11.

occurs through the death, resignation or re-
moval of a director, but a vacancy or vacancies
shall not be deemed to exist where one or more
directors shall resign after having appointed his
or their SUCCESSOr Or Successors.

With the prior or subsequent approval by a
resolution of members, the directors may, by a
resolution of directors, fix the emoluments of
directors with respect to services to be rendered
in any capacity to the Company.

A director shall not require a share qualification,
and may be an individual or a company.

POWERS OF DIRECTORS

The business and affairs of the Company shall be
managed by the directors who may pay all expenses
incurred preliminary to and in connection with the
formation and registration of the Company and may

exercise all such powers of the Company as aremot:

by the Ordinance or by the Memorandum of these
Articles required to be exercised by the memher§ of
the Company, subject to any delegatlon wof stch
powers as may be authorised by, these Afticles and~
to such requirements as may, Pr

resolution of members; but nfreq ments m
by a resolution of members}

inconsistent with these Artl

which would have been validii
had not been made. :

The directors may, by a reso‘lutxon of directors;
appoint any person, including as;( erson ho is a
director, to be an officer or agent &f the o

powers and authority of the directors, mchﬁﬂmg&hﬁ
power and authority to affix the Seal, as are set
forth in these Articles, or in the resolution of directors
appointing the officer or agent, except that no
officer or agent has any power or authority with
respect to fixing the emoluments of directors.

Any director which is a body corporate may appoint
any person its duly authorised representative for
the purpose of representing it at meetings of the
Board of Directors or with respect to unanimous
written consents.

The continuing directors may act notwithstanding
any vacancy in their body, save that if their number
is reduced below the number fixed by or pursuant
to these Articles as the necessary quorum for a
meeting of directors, the continuing directors or
director may act only fdt the purpose of appointing
directors to fill any vacancy that has arisen or
summoning a meeting of members.

All cheques, promissory notes, drafts, bills of
exchange and other negotiable instruments and all
receipts for monies paid to the Company, shall be
signed, drawn, accepted, endorsed, or otherwise
executed, as the case may be, in such manner as
shall from time to time be determined by resolution
of directors.

PROCEEDINGS OF DIRECTORS

The Directors of the Company or any committee
thereof may meet at such times and in such manner
and places within or outside the British Virgin

scribed by a .

wpany,
Every officer or, agent of the Compatiy, has such,

#‘7

ha all prevall if 1i§gﬁ@“ 5

Islands as the directors may determf
necessary or desirable.

11.2 A director shall be deemed to be. present at a
meeting of directors if he participates by
telephone or other electronic means and all
directors participating in the meeting are able tc
hear each other.

£
&
i

11.3 A director shall be given not less than 7 days =~
notice of meetings of directors, but a meeting .of
directors held without 7 days notice havmg'
been given to all directors shall be valid if all the
directors entitled to vote at the meeting who do
not attend, waive notice of the meeting. The
inadvertent failure to give notice of a meeting to
a director or the fact that a director has not
received the notice, does not invalidate the
meeting.

11.4 A director may by a written instrument appoint

an alternate who need not to be a director and an

alternate is entitled to attend meetings in the absence
of the director who appointed him and vote or
consent in place of the director.

meeting of directors is duly constituted for all
" pugposes if at the commencement of the meeting
theke are present in person or by alternate not less
%t{}@.ﬂ one half of the total number of directors,
nies§ there are only two directors in which case
gqdorum shall be two.

g ewCompany shall have only one director the
:provo?ons herein contained for meetings of the
é“"dlre ors shall not apply but such sole director
e shalf' have full power to represent and act for the
Coa'hpanv in all matters as are not by the Ordinance
or the Memorandum or these Articles required to be
fexercised by the members of the Company and in
lieu of minutes of a meeting shall record in writing
and sign a note or memorandum of all matters
requiring a resolution of directors. Such a note or
memorandum shall constitute sufficient evidence
of such resolution for all purposes.

At every meeting of the directors the Chairman of
the Board of Directors shall preside as chairman of
the meeting. If there is no Chairman of the Board
of Directors or if the Chairman of the Board of
Directors is not present at the meeting the Vice
Chairman of the Board of Directors shall preside. If -
there is no Vice Chairman of the Board of Directors
or if the Vice Chairman of the Board of Directors is
not present at the meeting the Directors present
shall choose someone of their number to be chair-
man of the meeting,

The directors shall cause the following corporate
records to be kept:

minutes of all meetings of directors, members,
committees of directors, committees of officers and
committees of members;

copies of all resolutions consented to by directors,
members, committees of directors, committees of
officers and committees of memb:

11.7

11.8

(1)

(2

such other accounts and recor
resolution of directors coty
desirable in order to reflect t}]‘ findncial pogiti
the Company.

(3)

11.9
reglstered office of the Compa.ny or '3
place as the directors deterlﬁine

-o-




11.11

11.12

12.

12.1

13.
13.1

and one or more of its Directors or any person in
which any director has a financial interest or to
whom any director is related, including as a
director of that other person, is void or voidable
for this reason only or by reason only that the
director is present at the meeting of directors or
at the meeting of the committee of directors that
approves the agreement or transaction or that
the vote or consent of the director is counted for
that purpose if the material facts of the interest
of each director in the agreement or transaction
and his interest in or relationship to any other

designate one or more committees, each consisting
of one or more directors.

Each committee of directors has such powers
and authorities of the directors, including the
power and authority to affix the Seal, as are set
forth in the resolution of directors establishing
the committee, except that no committee has any
power or authority either to amend the
Memorandum or these Articles or with respect to
the matters requiring a resolution of directors
under Regulations 9.6., 9.7. and 10.2.

The meetings and proceedings of each party to the agreement or transaction are
committee of directors consisting of two or more disclosed in good faith or arc known by the other
directors shall be governed mutatis mutandis by directors.

the provisions of these Articles regulating the

proceedings of directors so far as the same are

not superseded by any provisions in the 13.2 A Director who has an interest in any particular

resolution establishing the committee. business to be considered at a meeting of directors
or members may be counted for purposes of
determining whether the meetingis duly constituted.

OFFICERS

“14, INDEMNIFICATION

appoint officers of the Company aﬁ such g;m
shall be considered necessa Y orf ]’yedxent,

Subject to Regulation 14.2, the Company shall
indemnify against all expenses, including legal fees,
nd’ ‘against all judgments, fines and amounts paid
in se%lemem and reasonably incurred in connection
@vi‘th “legal, administrative or investigative
‘ r'o\cei:dings any person who

s or g’iaa a party or is threatened to be made a party
to a:nv threatened, pending or completed
S edings, whether civil, criminal, administrative
opfinvestigative, by reason of the fact that the
Jerson is or was a director, an officer or a liquidator
of the Company; or

Board of Directors, a Vice C u}n
of Directors, President an
Presidents, Secretaries andf?f‘rea
other officers as may from t#
desirable. Any number of ﬁ'(fes
the same person. -

The officers shall perform sﬁch di %&s as s
be prescribed at the time of their” oin
subject to any modification in sueh dutf . me
be prescribed thereafter by resolution of directobs
or resolution of members, but in thPapsence ofy

is or was, at the request of the Company, serving as

s -?‘“ . . . . v
any spef:t:gli all;:c::wncgf.dutles Ilf t?lhalB (‘?‘“?WM a director, officer or liquidator of, or in any other
SSPO?S‘ lt[ y o 4 e . a;;l?an Of d‘e toar Od capacity is or was acting for, another company or a
irectors to preside at meelings of directors an partnership, joint venture, trust or other enterprise.

members, the Vice Chairman to act in the absence
of the Chairman, the President to manage the day to
day affairs of the Company, the Vice Presidents to
act in order of seniority in the absence of the
President but otherwise to perform such duties as
may be delegated to them by the President, the
Secretariés to maintain the share register, minute

14.2 Regulation 14.1 only applies to a person referred to
in that Regulation if the person acted honestly and
in good faith with a view to the best interests of the
Company and, in the case of criminal proceedings,
the person had no reasonable cause to believe that
his eonduct was unlawful.

books and records (other than financial records) of 14.3 The decision of the directors as to whether the
the Company and to ensure compliance with all person acted honestly and in good faith and with a
procedural requirements imposed on the Company ' view to the best interests of the Company and as to
by applicable law, and the Treasurer to be whether the person had no reasonable cause to
responsible for the financial affairs of the Company. believe that his conduct was unlawful is, in the

absence of fraud, sufficient for the purposes of this

The emoluments of all officers shall be fixed by a g
Regulation 14, unless a question of law is involved.

resolution of directors.

The officers of the Company shall hold office until
their successors are duly elected and qualified, but
any officer elected or appointed by the directors
may be removed at any time, with or without cause,
by resolution of directors. Any vacancy occurring in
any office of the Company may be filled by resolution
of directors.

The Registered Agent may certify to whom it may
concern, the names and addresses of the directors
and officers of the Company and the terms of their

14.4 The termination of any proceedings by any judgment,
order, settlement, conviction or the entering of a
nolle prosequi does not, by itself, create a
presumption that the person did not act honestly
and in good faith and with a view to the best
interests of the Company or that the person had
reasonable cause to believe that his conduct was
unlawful,

14.5 If a person referred to in Regulation 14.1 has been
successful in defense of any proceedings referred to
in that Regulation, the person is entitled to be

incumbency. ] .
indemnified against all expenses, including legal
fees, and against all judgments, fines and amounts
CONFLICTS OF INTERESTS paid in settlement and reasonably incurred by the
No agreement or transaction between the Company person in connection with the proceedings.




14.6 The Company may purchase and maintain
insurance in relation to any person who is or
was a director, an officer or a liquidator of the
Company, or who at the request of the Company
is or was serving as a director, an officer or a
liquidator of, or in any other capacity is or was
acting for another company or a partnership,
joint venture, trust or other enterprise, against
any liability asserted against the person and
incurred by the person in that capacity, whether
or not the Company has or would have had the
power to indemnify the person against the
liability under Regulation 14.1.

15. SEAL

The directors shall provide for the safe custody
of the Seal. The Seal when affixed to any written
instrument shall be witnessed by a director or

f any other person so authorised from time to
time by resolution of directors. The director§™fiay —— *%.,

provide for a facsimile of the Sealwand .of.the
signature of any director or authonsed persoﬂ g
which may be reproduced by prmtm £ er.
means on any mstrument amﬁt it *shaﬂ have the f;

affixed to such instrumentj
been signed as hereinbefor

DIVIDENDS

16.1 The Company may by a res Iutlon :of, directors
declare and pay dividends in ni’bnev, E €s, or
other property but dividends shall Snly be de%%are‘d
and paid out of surplus. In the event that dividends .
are paid in specie the directors sha
responsibility for establishing and recording in the
resolution of directors authorising the dividends, a
fair and proper value for the assets to be so
distributed.

16.2 The directors may from time to time pay to the

P members such interim dividends as appear to the

directors to be justified by the profits of the Company.

16.3 The directors may, before declaring any dividend,
set aside out of the profits of the Company such
sum as they think proper as a reserve fund, and
may invest the sum so set apart as a reserve fund
upon such securities as they may select.

16.4 No dividend shall be declared and paid unless the
directors determine that immediately after the
payment of the dividengd the Company will be able to
satisfy its liabilities as they become due in the
ordinary course of its business and the realisable
value of the assets of the Company will not be less
than the sum of its total liabilities, other than
deferred taxes, as shown in its books of account,
and its capital. In the absence of fraud, the decision
of the directors as to the realisable value of the
assets of the Company is conclusive, unless a
question of law is involved.

Notice of any dividend that may have been declared
shall be given to each member in manner hereinafter
mentioned and all dividends unclaimed for three
years after having been declared may be forfeited by
resolution of directors for the benefit of the
Company.

16.6 No dividend shall bear interest as against the

16.10

HNAVE s 7

Company and no dividend shall Ee pdx;f: Lo’

shares described in Regulation 4.1Q..
16.7 A share issued as a dividend by the Cdmpany

shall be treated for all purposes as having been )

issued for money equal to the-. surplus that is*

transferred to capital upon the issue of ‘the .

share.

16.8 In the case of a dividend of authotised but umssyed

shares with par value, an amount equaf to the-

aggregate par value of the shares shall be transferted

from surplus to capital at the time of the distribuition.

16.9 In the case of a dividend of authorised but
unissued shares without par value, the amount
designated by the directors shall be transferred
from surplus to capital at the time of the
distributions, except that the directors must
designate as capital an amount that is at least
equal to the amount that the shares are entitled
to as a preference, if any, in the assets of the
Company upon liquidation of the Company.

A division of the issued and.outstanding
" shares of a class or series of shares into a larger
number of shares of the same class or series

3 ing a proportionately smaller par value does
&uﬁ onstitute a dividend of shares.

o
he gompany shall keep such accounts and
gfecords as the directors consider necessary or
agv desxx‘able in order to reflect the financial position
of iphe Company.

r

“AUDIT

18.1 The Company may by resolution of members call
for the accounts to be examined by auditors.

18.2 The first auditors shall be appointed by resolution
of directors; subsequent auditors shall be appomted
by a resolution of members.

18.3 The auditors may be members of the Company but
no director or other officer shall be eligible to be an
auditor of the Company during his continuance in.
office.

18.4 The remuneration of the auditors of the Company:

{1) in the case of auditors appointed by the directors,
may be fixed by resolution of directors.

(2] subject to the foregoing, shall be fixed by resolution
of members or in such manner as the Company may
by resolution of members determine.

18.5 The auditors shall examine each profit and loss
account and balance sheet required to be served on
every member of the Company or laid before a
meeting of the members of the Company and shall
state in a written report whether or not

(1)

2

18.6

i




18.7

18.8

19.

19.1

19.2

19.3

20.

at which the accounts are laid before the
Company or shall be served on the members.

Every auditor of the Company shall have a right
of access at all times to the books of account and
vouchers of the Company, and shall be entitled
to require from the directors and officers of the
Company such information and explanations as he
thinks necessary for the performance of the duties
of the auditors.

The auditors of the Company shall be entitled to
receive notice of, and to attend any meetings of
members of the Company at which the Company’s
profit and loss account and balance sheet are to be
presented.

NOTICES

Any notice, information or written statement to
be given by the Company to members must be
served in the case of members holding registered
shares by mail address to each member at

address shown in the share register guﬁ\m {he
case of members holding shares 1ssucd to bearer,
in the manner provided in the Memora;xdun‘z :

Any summons, notice, order, d&)cume
information or written statemegt to b
Company may be served by leg :
it by registered mail addresséc
its regxstered office, or by leaving

sending it by registered mail %0 lh%& i
of the Company. -

Service of any summeons, notige, or!d%;r ;iocu ;

process, information or writte e(%ment i
ove showing

"process;-
sserved on the,,

served on the Company may be
that the summons, notice, order, ddgumen 3
information or written statement W&as ma1ied§§ “
such time as to admit to its being delivi the‘i&
normal course of delivery within the per
prescribed for service and was correctly addressed
and the postage was prepaid.

PENSION AND SUPERANNUATION FUNDS

The directors may establish and maintain or procu-
re the establishment and maintenance of any non-
contributory or contributory pension or
superannuation funds for the benefit of, and give or
procure the giving of donations, gratuities, pensions,
allowances or emoluments to any persons who are
or were at any time in the employment or service of
the Company or any company which is a subsidiary
of the Company or is allied to or associated with the
Company or with any such subsidiary, or who are or
were at any time directors or officers of the Company
or of any such other company as aforesaid or who
hold or held any salaried employment or office in
the Company or such other company, or any persons
in whose welfare the Company or any such other
company as aforesaid is or has been at any time
interested, and to the wives, widows, families and
dependents of any such person, and may take
payments for or towards the insurance of any such
persons as aforesaid, and may do any of the matters
aforesaid either alone or in conjunction with any
such other company as aforesaid. Subject always
to the proposal being approved by resolution of
members, a director holding any such employment

B

or office shall be entitled to participate in and
retain for his own benefit any such donation.
gratuity, pension allowance or emolument.

21. ARBITRATION

Whenever any difference arises between the
Company on the one hand and any of the
members or their executors, administrators or
assigns on the other hand, touching the true
intent and construction or the incidence or
consequences of these Articles or of the
Ordinance, touching anything done or executed,
omitted or suffered in pursuance of the
Ordinance or touching any breach or alleged
breach or otherwise relating to the premises or to
these Articles, or to any Act or Ordinance affecting
the Company or to any of the affairs of the Company
such difference shall, unless the parties agree to
refer the same to a single arbitrator, be referred to
two arbitrators one to be chosen by each of the
parties to the difference and the arbitrators shall
before entering on the reference appoint an umpire.

21.2

if either party to the reference makes default in
appointing an arbitrator either originally or by way
ofisubstitution (in the event that an appointed
arbitrator shali die, be incapable of acting or refuse
to aé‘gg ) for 10 days after the other party has given
whim ﬁotlce to appaint the same, such other party
ay gppoint an arbitrator to act in the place of the
r,bitiator of the defaulting party.

VQfUNTARY WINDING UP AND DISSOLUTION

he Company may voluntarily commence to wind
up and dissolve by a resolution of members but if
the Company has never issued shares, it may
voluntarily commence to wind up and dissolve by
resolution of directors.

23. CONTINUATION

The Company may by resolution of members or by
resolution passed unanimously by all directors of
the Company continue as a company incorporated
under the laws of a jurisdiction outside the British
Virgin Islands in the manner provided under those
laws.

We, MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATION
LIMITED of Pasea Estate, Road Town, Tortola, British Virgin
Islands for the purpose of incorporating an International
Business Company under the laws of the British Virgin
Islands hereby subscribe our name to these Articles of
Association on this 29th day of July, 1992 in the
presence of the undersigned witness:-

WITNESS: SUBSCRIBER:

Sgd. Shona L. White Sgd. Susana Reyes
Shona L. White

Road Town, Tortola
British Virgin Islands

Susana Reyes
MORGAN & MORGAN TRUST
CORPORATION LIMITED
Pasea Estate, P.O. Box 3149,
Road Town,Tortola, B.V.1.
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1. NOMBRE

A)
(B)

©

El nombre de la Sociedad es INTERBAN INC.

OFICINA REGISTRADA

La Oficina Registrada de la Compania sera P.O
Box 3149, Pasea Estate, Road Town, Tortola,
Islas Virgenes Britanicas, o en el lugar dentro de
las Islas Virgenes Britanicas que de cuando en
cuando la Sociedad determine mediante
resolucion de sus directores.

AGENTE RESIDENTE

El Agente Residente de la Sociedad sera MORGAN
& MORGAN TRUST CORPORATION LIMITED, de
Pasea Estate, Road Town, Tortola, Islas Virgenes
Britanicas, o cualquier otra persona idénea en las
Islas Virgenes Britanicas que de cuando en
cuando elija la Sociedad mediante resolucién de
sus directores.

OBJETIVOS, FACULTADES Y EXCEPCIONES

El objetivo de la Sociedad es el de llevar a cabo
cualquier acto o actividad que no prohiban las leyes
de las Islas Virgenes Britanicas, incluyendo, sin
limitar:

Comprar, vender, transferir, disponer, negociar,
financiar, administrar, dar o tomar en préstamo,
comisién, hipoteca, prenda, alquiler, uso, usufructo,
anticresis o fideicomisos, toda clase de bienes, sean
muebles o inmuebles acciones o derechos, y celebrar
y efectuar todo tipo de mnegocios, contratos,
operaciones y transacciones de comercio licito.

Para tales fines, ademas de las facultades que la ley
conceda, la Sociedad podra:

Demandar o ser demandada;

Adoptar y usar un sello corporativo y cambiarlo
cuando sea necesario;

Adquirir, construir, comprar, mantener, usar y
traspasar bienes muebles o inmuebles de cualquier
clase, hacer y aceptar notas de promesa, hipotecas,
contratos de alquiler, gravamenes de toda indole;
Nombrar dignatarios y agentes;

Celebrar todo tipo de contratos;

Emitir Estatutos que cumplan con las leyes
vigentes, para administrar, regular y manejar el

-1-
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4.1

(1)

@)

)

)

6)
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4.2

(1

negocw y sus bienes, para iransferir acciones, el
manejo de reuniones de accxomstasy dlrectpres y
para cualquier propostto legal;
Llevar a cabo sus negocios §; Bjercer. 3135' : aCultades
en paises extranjeros; -

Acordar su disolucién de conformidad con la ley, sea
por decision propia o cualquier otra causa;

Pedir préstamos y contraer obligaciones en relacion
con sus negocios o para cualquier propésito legal;
Emitir bonos, pagarés, letras de cambio, y otros
documentos de obligacion (los cuales podran o no
ser convertidos en acciones de la Sociedad)
pagaderos en un tiempo especifico segin la
ocurrencia de un evento determinado, ya sea con
garantia hipotecaria, prendaria o de otro modo, o
sin garantia, por dinero solicitado en préstamo o
como pago de propiedad adquirida o comprada o
para cualquier propoésito legal;

Garantizar, adquirir, comprar, retener, vender,
ceder, transferir, hipotecar, pignorar o negociar en
acciones del capital o bonos, u otras obligaciones
emitidas por otras sociedades o por cualquier
distrito, provincia, estado o gobierno;

Hacer lo necesario para lograr los fines enumerados
en este Pacto Social o en cualquier reforma del
mismo necesaria o incidental para la proteccion y
beneficio de la Sociedad y, en general, continuar
cualquier negocio licito sea o no similar a lo
estipulado en este Pacto Social o en cualquier
reforma del mismo;

La Sociedad no esta autorizada y no podra:

llevar a cabo negocios con personas residentes en las
Islas Virgenes Britanicas.

poseer intereses en bienes inmuebles situados en las
Islas Virgenes Britanicas, salvo el arrendamiento al
que se hace referencia en el parrafo 4.2.5 de la sub-
clausula 4.2;

llevar a cabo negocios bancarios o de fideicomiso
salvo que este autorizado para ello mediante la Ley
de Comparias Bancarias y de Fideicomiso de 1990;
llevar a cabo negocios de seguros o reaseguros, o
como agente de seguros, al menos que esté
autorizado bajo una ley dando autorizacién para
tales fines;

desempenarse como una compafia que administre
empresas salvo que este autorizado bajo la Ley de
Administracién de Compaiiias de 1990; o

dedicarse al negocio de servir como oficina
registrada [¢] agente residente para
sociedades incorporadas en las Islas
Virgenes Britanicas.

realizar operaciones financieras tales como servicios
de ofertas financieras.

De conformidad con el parrafo 4.1.1 de la sub-
clausula 4.1, no se reputara que la Sociedad lleve
a cabo negocios con personas /;g;lgggn];es en Las
Islas Virgenes Britanicas solp;jm'i"que, =
Mantenga depoésitos con gfrsemag que llev n a
cabo negocios en Las Islas Nffgenes rxtamcas
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5.4

5.5

5.6

Mantenga contacto profesional con abogados,
contables, -auditores, sociedades que administran, u
otrgs persqpas similares que tienen negocios en Las
I,slas Vmgpxqes Britanicas;

are "o, mantenga libros y archivos en Las Islas
Virgeries Britanicas;

 -Celebre reuniones de directores o accionistas en Las

Islas Virgenes Britanicas;

Mantenga un contrato de alquiler de propiedad para
uso de oficina desde la cual comunicarse con los
accionistas o donde se preparen y mantengan los
libros y archivos de la Sociedad;

Mantenga acciones, obligaciones financieras, u otras
prendas en una compaifia incorporada bajo el
Decreto sobre Compaiiias de Negocios
Internacionales; o

Personas residentes en las Islas Virgenes Britanicas
o cualquier compania constituida con arreglo al
Decreto sobre Comparnias de Negocios
Internacionales o de conformidad con la Ley sobre
Compaiiias, que poseyeran acciones, documentos de
deuda u otros valores de la Sociedad.

CAPITAL

Moneda

Las acciones de la Sociedad seran emitidas en la
moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

Capital Autorizado

El capital autorizado de la Sociedad es de Dos
Millones de Dolares US$2, 000,000.00 dividido en
20,000 de acciones de US $ 100.00 cada una.
Clases, Niimero y Valor Nominal de Las
Acciones

Las acciones seran divididas en las clases y series
que deseen los directores mediante resoluciéon y los

mismos tendran una sola clase y serie hasta que lo

dispongan los directores.

Derechos, Capacidades, Designaciones,
Poderes, Preferencias, Limitaciones vy
Restricciones de Las Acciones.

Las designaciones, poderes, preferencias, derechos,
requisitos, limitaciones y restricciones de cada clase
o serie de acciones que la Sociedad esta autorizada
para emitir seran fijadas por resolucion de
directores, pero los directores no repartiran derechos
de voto, dividendos o distribucion diferentes en
casos de liquidacion, a menos que el Pacto Social se
reforme a fin de crear un tipo de accién separado y
todos los derechos de voto, dividendos y distribucién
sean idénticos en cada clase.

Cambios en los Derechos de las Acciones

Si en cualquier momento el capital autorizado es
dividido en diferentes clases o series de acciones, los
derechos de clase o serie (salvo disposiciéon contraria
en los terminos de emision de esa clase o serie)
pueden, sea 0 no que se esté cerrando la Sociedad,
ser variados con el acuerdo mutuo por escrito de los
tenedores de por lo menos tres cuartas partes de las
acciones emitidas con esa clasificacion o serie de
acciones que pudieran verse afectadas por la
variacion.

Derechos Que No Varian Al Repartir
Acciones Pari Passu

Salvo que los términos y condiciones de su emision
especifiquen lo contrario, los derechos otorgados a
los tenedores de cualquier clase de acciones
emitidas con derechos preferenciales u otros

5.7
(1)

5.9

Nosotros,
CORPORATION LIMITED de
Town,

‘;
beneficios no cambiaran por el hecho de que k@‘ .
establezcan o emitan otras acciones cuya lefﬁﬂl !
sea Pari Passu. =

Acciones Nominativas o al Portgdor

La Sociedad podra emitir la totalidad o una parte.de
las acciones autorizadas -eomo  acciones
nominativas o al portador.

Las acciones emitidas en forma nommaﬂva ‘podgan .
cambiarse por acciones emitidas al portador. Las
acciones emitidas al portador podran’ caml;xarse por..
acciones nominativas.

NOTIFICACIONES A LOS

ACCIONES AL PORTADOR

Cuando las acciones son emitidas al portador,

el portador, identificado por el numerc del

certificado de acciones, deberad suministrarle a

la Sociedad el nombre y direccion del agente

para los efectos de cualquier notificacién,
informacién o documentos escritos, los cuales
deben ser repartidos a los accionistas, y dicha
notificacién al agente se considera como
notificacién al portador de las acciones hasta
que la Sociedad reciba nombre y direccién

diferente, En ausencia de dicho nombre y

direccién, serd aceptable que la Sociedad

publique el aviso, informacién o estado escrito
en uno o méas diarios publicados o en

circulacién en las Islas Virgenes Britanicas y

otros lugares si es necesario, y segin lo

determine la Sociedad por medio de resolucién
de directores o accionistas. Los directores de
la Sociedad daran notificacién sobre las
reuniones de accionistas a los accionistas al
portador con suficiente anticipacién para
ejercer el derecho o privilegio de que trate el
aviso, salvo el derecho o privilegio de votacién.

El lapso que se considere como notificacién

suficiente se determinari luego de tomarse en

consideracién todos los aspectos pertinentes.

Traspaso de Acciones

Las acciones nominativas de la Sociedad podran ser
traspasadas siempre y cuando se cuente con la
aprobacion previa de la Sociedad por medio de
resolucion de directores o accionistas.

TENEDORES DE

ENMIENDAS

La Sociedad podra hacer reformas a su Pacto Social
y Estatutos mediante resolucién de sus accionistas.

DEFINICIONES

Los significados de los términos que se
utilizan en este Pacto Social son similares a
aquellos que se definen en los Estatutos que
agui se adjuntan.
MORGAN TRUST

Road

para

& MORGAN
Pasea Estate,

Tortola, Islas Virgenes Britédnicas,

incorporar una Sociedad Internacional bajo las leyes

de

las

Islas Virgenes Britdnicas por este medio

suscribimos nuestros nombres a este Pacto Social

este 29 de Julio de 1992 en presencia del suscrito
testigo.
TESTIGO: SUSCRIPTOR:

(Fdo.) Shona L. White
Shona L. White

Road Town, Tortola
Islas Virgenes BritépicaS/

(Fdo.) Su,Sana Reyes
Shona L! Wh1te

L2l r
LEJICIA GUTZME
Traductor’ PUblico izado
Resolucion Nd. 83-14 dé Jonio de 198
Ministerio de Gobiemo y Justicio”
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1. INTERPRETACION
En estos Estatutos, el texto, las palabras y
expresiones tendran la definicién inmediatamente
debajo de éstas.
1.1 Capital
El total del valor a la par de todas las acciones con
valor nominal y en circulacién de la Sociedad y las
acciones con valor nominal que la Sociedad
mantenga en tesoreria, mas
(1) el total de los importes de capital con respecto a
todas las acciones sin valor nominal y en
circulacion de la Sociedad y las acciones sin valor
nominal mantenidas por la Sociedad como
acciones de tesoreria, y
(2) las cantidades que son transferidas del superavit
al capital mediante resolucion de los directores.
1.2 Accionista
Una persona que posea acciones de la Sociedad.
1.3 Persona
Un individuo, una Sociedad, un fideicomiso, el
patrimonio sucesorio de una persona fallecida,
una asociacién, o una agrupacién de personas no
incorporadas.
1.4 Resolucioén de Directores

TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS

(1) Una resolucién aprobada en una reunién de los

.3

(CAP.291 DE LAS LEYES DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS)

(2)

1.6

1

7

1.8

1.9

1.

1.11 Estos Estatutos

10

directores de la Sociedad o de un comité de
directores de la Sociedad mediarite el 'voto
afirmativo de la mayorfa. de los directores
presentes que hubieran“gjercido’ ¢l derecho de
votacién y que no se hubieran abstenido,
reunion ésta convocada mediante citacién y en
caso de haberse dado un corto plazo de
notificaciéon, que los directores ausentes hayan
podido renunciar a la citacién, o;

Una resolucion aceptada por escrito por todos
los directores o todos los miembros del comité,
segun sea el caso.

Resoluciéon de Accionistas

Una resolucioén aprobada en una reunion con
quérum y voto afirmativo de :

(i) una mayoria de los votos de las acciones
presentes en la reunién donde se hubiera
ejercido el derecho de votacién sin
abstenciones, o

una mayoria de los votos de cada clase o
serie de las acciones presentes en la
reunién con derecho a voto como clase o
serie y votaron sin abstenerse; o

i)

Una resolucién por escrito aprobada por :

(i} una mayoria absoluta de los votos de las
acciones con derecho a voto, o

una mayoria absoluta de los votos de cada
clase o serie de acciones con derecho a
voto dentro de sus respectivas clases o
series y una mayoria absoluta de los votos
de las acciones restantes facultadas para
votar.

(i)

Valores

Acciones y obligaciones por deuda de todo tipo,
opciones, garantias y derechos de adquirir
acciones u obligaciones por deuda.

Superavit

El exceso, si existe, al determinar el total de los
activos de la Sociedad sobre el total de sus
pasivos, segun los libros de contabilidad, mas
el capital de la Sociedad.

El Pacto Social

El Pacto Social de la Sociedad original y sus
reformas.
El Acta

El Acta de Sociedades Internacionales (CAP.
291) tal como se hubiera: riginalmente
o con las reformasque eventullmente se
efectuen. ‘

El Sello
El Sello de la Socid¢dad.




2.1

2.2

2.3

Estos Estqtutos, tal como se hubieran emitido
originalmente o con las reformas que
eventualmente se efectien.

Acciones de Tesoreria

‘Accionés de la Sociedad que fueron emitidas

inicialmente y luego fueron adquiridas o redimidas
por la Sociedad y que no han sido canceladas.

“Escrito” o cualquier término parecido incluye
palabras escritas a maquina, impresas, pintadas,
gravadas, litografiadas, fotografiadas, o
representadas o reproducidas mediante cualquier
sistema de representaciéon de palabras en forma
visible, incluyendo telex, telegrama, cable u otra
forma de escribir producida por comunicacién
electrénica.

Salvo lo anterior, cualquier término o expresion
definida en el Acta tendra el mismo significado en
estos Estatutos.

Cuando en estos Estatutos, y donde el contexto lo
permita, se utilicen términos en singular o en
plural, o en los géneros masculino, femenino o
neutro, igualmente incluiran sus otras formas.

La referencia que se haga en estos Estatutos al
derecho de votacion que ejerzan las acciones se
interpretara como una referencia a la votacién que
ejerzan los accionistas tenedores de acciones,
haciéndose la salvedad que se trata de los votos
asignados a las acciones y que luego se han de
computar y no al numero de accionistas que en
realidad votaron, y la referencia que se haga a las
acciones presentes en una reunion tendra su
interpretaciéon correspondiente.

Una referencia a dinero en estos Estatutos es
referencia a la moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América salvo que se
especifique alguna otra moneda.

ACCIONES REGISTRADAS

La Sociedad emitira a cada socio, con acciones
nominativas de la Sociedad, un certificado
firmado por un director o dignatario de la
Sociedad, el cual llevara estampado el sello
corporativo, especificando la  accién o acciones
del tenedor. La firma del director o del dignatario
y el sello podran ser facsimiles.

Cualquier accionista que reciba un certificado de
acciones nominativas indemnizara a la Sociedad y
sus accionistas por cualquier pérdida o dafo que
pueda ocurrir por representacion ilegal o
fraudulenta al poseer el certificado. Si un
certificado de acciones nominativas se perdiera o
dafara, éstepodra ser reemplazado mediante la
presentacion del certificado mutilado o prueba
satisfactoria de su pérdida, junto con la fianza
que se determine mediante resolucién de los
directores.

Si varias personas aparecieran registradas como
accionistas en comun, a cualquiera de esas
personas podran acusar recibo de dividendos
pagaderos en relacién con las acciones.

3.2

3.3

3.4

(1)

(2)

(3)

ACCIONES AL PORTADOR

Ante una solicitud de acciones al portador
y luego del pago correspondiente por las
acciones emitidas, la Soci€dad -podra,
segun la autorizacién dada en el Pacto.
Social, emitir acciones al portador, emision.
que se hara con cargos a la persona en’. -
cuestién, segun lo detalle la solicitud. AL.:
recibir la Sociedad solicitudes por escrito,.
acompanadas por el : certificado ’ de,
acciones, ésta podra cambiar Ias ‘acciong
nominativas a acciones al. portador,

acciones al portador “.poOr. agci?o‘"nés'
nominativas. Dicha solicitud por parte del
portador de las acciones debera

especificar el nombre y direccién de la
persona que vaya a ser registrada y al
menos que la solicitud sea entregada en
persona por el portador, ésta debera ser
autenticada tal como se dispone a
continuacién. Este tipo de solicitud por el
portador de las acciones debera también
estar acompafiada de los cupones o
talonarios que a la fecha no hayan vencido
o para el pago de dividendos o de cualquier
otra distribucién hecha por la compania a
los tenedores de dichas acciones. Luego
de este cambio, el certificado de accién
relacionado con el intercambio de acciones
se entregara segan lo indique el accionista.
Las acciones al portador llevaran el sello
social y tendran un numero de
identificaciéon y especificaran que el
portador es poseedor de dichas acciones, y
mediante cupones, talonarios u otro
método de pago podra proveerse el pago de
dividendos u otros dineros sobre las
acciones pertinentes a la direccion donde
hayan sido enviadas originalmente las
acciones al portador.

Sujeto a las provisiones del Acta y de estos
Estatutos el tenedor de acciones al
portador sera reconocido como accionista
de la Sociedad y tendra los mismos
derechos y privilegios que tendria si su
nombre hubiera sido incluido en el libro de
registro de la Sociedad.

Salvo cualquier disposicion en estos
Estatutos, para ejercer sus derechos como
accionista de la Sociedad, el tenedor de un
certificado de acciones al portador
presentara dicho certificado como prueba
de su membresia en la Sociedad. Sin
perjuicio a la generalidad de lo anterior,

los siguientes derechos podran ser
ejercidos de la siguiente manera:
para el propésito de ejercer su

derecho a voto en una reunién, el tenedor
de un certificado de acciones al portador
debera presentar dicho certificado al
Presidente de la reunidn;

para los efectos de ejercer su derecho a
voto en una resolucién escrita, el tenedor
de un certificado de acciones al portador
estampara su firma en dicho dogumento

. . o o,

segun lo dispuesto en estos Est“ TOETI
para solicitar una reunién d,@faccionistas‘,\\
el tenedor del certificado g€-acciones al *
portador dirigira su s¢Jicitud a los




(4)

3.5

(1

3

3.6

3.7

directoties con su firma debidamente
autennéada y
para - fecibir dividendos, el tenedor del

certificado de acciones al portador presentara
en el lugar designado por los directores los

cupones o talonarios emitidos para ese
proposito, o presentara el certificado de
acciones al portador a cualquier agente

autorizado para pagar dividendos.

La firma del tenedor de un certificado de
acciones al portador sera debidamente
autenticada si el portador de dichas acciones
ensefia su certificado a un Notario Pablico, un

gerente de banco, o ante un director o
dignatario de 1la Sociedad (en adelante
conocido como persona autorizada) y si la

persona autorizada endosa con un sello el

documento con dicha firma con una
certificacion mediante la cual se:
Identifique al tenedor del certificado de

acciones al portador segun el numero del
certificado, la fecha, el numero de acciones y
la clase de acciones (si éste fuera el caso);

Confirme que la firma del tenedor del
certificado de acciones al portador fue
estampada en su presencia y si el portador

representa una entidad, ha indicado ¥y
producido suficiente evidencia para
comprobarlo;

Especifique su condicion de persona

autorizada y, si es notario publico, estampara
su sello o, si es gerente de un banco, pondréa
un sello identificando el banco que
representa.

No obstante alguna otra disposicién gue se
incluya en estos Estatutos, el tenedor de un
certificado de acciones al portador podra
entregar en cualquier momento el certificado
de dichas acciones a la custodia de la
Sociedad en su domicilio comercial, en donde
la Sociedad le entregara un recibo con selloy
firma de un director [ dignatario
identificandose con su nombre y direccién a

la persona que entrega el certificado y
especificando ta fecha y cantidad de
certificados depositados y el numero de

acciones incluidas. La persona alli nombrada
podra utilizar dicho recibo a fin de ejercer los
derechos que otorgan las acciones
representadas mediante el certificado de
acciones al portador en déposito, incluyendo
el derecho de nombrar a un agente. Cualquier
certificado de acciones al portador que se
deposite en tal forma le sera devuelto a la
persona descrita en el recibo o a su
representante personal. Si el portador muere,
el recibo pierde su valor y el mismo serd
transferido a la compaiia para cancelacién, o
si el recibo se pierde la indemnizacién que se
estipule mediante resolucién de los
directores, ira a la Sociedad.

El tenedor de un certificado de acciones al
portador se considerara como el propietario
de las acciones descritas en el certificado y en

ningan momento podra la Sociedad o
Presidente de cualquier reunién de
accionistas, o los Registradores de la

Sociedad, o cualquier director o dignatario, o
cualquier persona autorizada de la Sociedad
investigar coémo dicho certificado llegé a
manos del portador, o dudar de la validez o
autenticidad de cualquier medida que tome el

3.9

gl
portador cuya firma haya sido autenticaﬁa
en la forma aqui estxpulada o

Si el tenedor de un certlﬁcado de acciomes
al portador fuera una Sociedad, todos los

tenedor del certificado . -de acgipnes

derechos por virtud de ser accionista
pueden ser ejercidos por un .individuo,
debidamente autorizado como
representante de la Sociedad; pero si dicha
persona no admitiera qué representa- ‘una
Sociedad ni ensefiara suficiente prueba de
tal autorizacién, entonces dicha persona se
considerara el tenedor de los certificados
de acciaones al portador que tenga en su
posesion.
Los directores podrin pagar los dividendos
en forma de cupones o talonarios y si tal
fuese el caso, los cupones y talonarios
seran pagaderos en un tiempo, lugar o
lugares especificados por resolucién de los
directores. La Sociedad reconocera el
derecho absoluto del portador de un cupén
o talonario emitido segin lo anterior, y la
entrega del cupdén o talonario a la Sociedad
o agente, serd considerada el pago de dicho
cupon o talonario por parte de la Sociedad.

3.10 Si algin certificado de acciones al
portador, cupén o talonario fuese
destruido o mutilado, los directores
podrian, al presentar el mismo para

4.
4.1

4.2

4.3

cancelaciéon, emitir uno nuevo en su lugar

y, si algun certificado de acciones al
portador fuese perdido, los directores
podréan, al quedar satisfecho de las

pruebas presentadas sobre® la pérdida, y
dada la indemnizacion debida mediante
resoluciéon, emitir un nuevo certificado; y
en ambos casos, mediante el pago de una
cantidad segun lo requiera la Sociedad por
medio de resolucion de directores. En caso
de pérdida o destruccién, la persona,
duefia del nuevo certificado, le pagaréd a la
Sociedad todos los gastos involucrados en
la investigacién de la pérdida.

ACCIONES, CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL

Sujeto a las disposiciones de estos Estatutos y de
cualquier resolucion que adopten los accionistas,
las acciones no emitidas de la Sociedad estaran a
disposicién de los directores quienes podran, sin
perjuicio a los derechos dados a los portadores de
cualquier clase o serie de acciones existentes,
ofrecer, autorizar opciones o traspasar las acciones
a dichas personas, en las fechas y en los términos y
condiciones que la Sociedad determine mediante
resolucion de los directores.

Las acciones de la Sociedad seran emitidas por
dinero, servicios, bienes de cualquier clase, nota de
promesa de pago o cualquier otra obligacion que
constituya aporte de dinero o bienes o cualquier
combinacion de lo anterior, tal como se determine
mediante resolucién de los directores.

Las acciones de la Sociedad podran ser emitidas por la
suma que eventualmente determinen los directores
mediante resolucidén, haciéndose la
caso de acciones nominales, la ¢
del valor nominal y en la ausen
de los directores sobre el val ¥
Sociedad en referencia a la ejgision es concluyente al
menos que haya una dudaf "le
relacién con las acciones cg
nominal y el restante se consid

d‘e:‘fi-audc la decisipn




4.4 Una accion ~ emitida por la Sociedad al ser
intercambijada Ror, o convertida en otra accién o en
deuda o titulg-de la Sociedad, sera considerada como
emitida ‘por djn eg-o equivalente al pago recibido por la
Socte&iaﬁgen relg,cmn con las otras acciones, deudas o

titulos.

4.5 La Sqéi,edaq ,pbdré disponer de las acciones de tesoreria
de confermidad con los términos y condiciones {que no
estén en conflicto con estos Estatutos) que la Sociedad

determine mediante resolucion de los directores.

4.6 La Sociedad podra emitir fracciones de una accién y
una accion fraccionada tendra las mismas
responsabilidades, limitaciones, preferencias,
privilegios, requisitos, restricciones, derechos y otros
atributos que le correspondan a una accion cornpleta de
la misma clase o serie de acciones.

4.7 Una vez que la Sociedad emita una acciéon sin valor
nominal, lo recibido en relaciéon con la accidon se
considerara como capital en la medida como lo
determinen los directores y el exceso se considerara
como superdvit, excepto que los directores deberan
designar como capital una suma que por lo menos sea
equivalente a la cantidad merecida por las acciones en
los activos de la Sociedad en caso de liquidacién de la
misma.

4.8 La Sociedad podra comprar, redimir, o de otra manera
adquirir y mantener sus propias accionespero no se
efectuara ninguna compra o adquisicion que constituya
una reducciéon del capital, salvo de conformidad con lo

que estipulan las Clasulas 6.4 y 6.5.

4.9 Las acciones que la Sociedad compre, redima o que de
otro modo adquiera de conformidad con la Clausula 3.8
podran ser anuladas o mantenidas como acciones en
tesoreria salvo que las acciones sean compradas,
redimidas o adquiridas de otro modo en virtud de una
reduccion del capital y con respecto a las disposiciones
que se estipulen en las Clausulas 6.4 y 6.5, 0 en la
medida que dichas acciones sobrepasen el 80 por ciento
de las acciones emitidas de la Sociedad, en cuyo caso
las mismas se anularan, pero estarian disponibles para
ser re-emitidas. Al darse la anulacién de una accién, la
suma incluida como capital de la Sociedad con respecto
a dicha accién se reducira del capital de la Sociedad.

4.10Cuando existan acciones de la Sociedad en tesoreria o
si las mantuviera otra compania en la cual la Sociedad
tuviera, ya fuera directa o indirectamente, acciones con
un valor mayor al 50 por ciento de los votos en la
eleccion de directores de la otra compaiia, dichas
acciones de la Sociedad no tendran derecho a voto ni al
pago de dividendos y no se consideraran en ningin
sentido como acciones en circulacion, salvo para los
efectos de determinar el capital de la Sociedad.

5 CESION DE ACCIONES

5.1 Salvo las limitaciones que sefialen estos Estatutos, las
acciones nominativas de la Sociedad podran ser cedidas
mediante instrumento escrito de cesion firmado por el
cesionista donde se especifique el nombre y direccién
del cesionario; de no existir dicho instrumento escrito
de cesion, los directores podran aceptar las pruebas de
la cesion de acciones que estimen convenientes,

5.2 A la Sociedad no se le requerira tratar al cesionario de
una accién nominativa de la Sociedad como accionista
de la misma hasta que el nombre del cesionario
aparezca registrado en el registro de acciones.

5.3 Salvo las limitaciones que determinen estos Estatutos,
la Sociedad, a solicitud del cesionista o cesionario de
una accibn nominativa de la Sociedad, registrara el

nombre del cesionario de la accién en el registro de

acciones, salvo que se hubiera suspendi ',f
registro de cesiones y el registro de acgiones
estuviera cerrado en las fechas y por-périe M
eventualmente se determinen medzantg\\reséih&og%
de los directores, haciéndose la salvedad que dlcho’i
registro no podra suspenderse; y “el rg
acciones no podra mantenerse é’e;rrado por-
60 dias dentro de un periodo de 12 meses; -

&

6 TRASPASO DE ACCIONES

6.1 El albacea o administrador de .
fallecido, €l curador de un accionista mcapaextado 0
el sindico de un accionista en quiebra seran las
unicas personas reconocidas por la Sociedad como
poseedoras de cualquier titulo de sus acciones, pero
no estaran facultadas para ejercer ningun derecho
como accionistas de la Sociedad hasta que den
cumplimiento a lo que se estipula en los dos
parrafos siguientes.

6.2 Cualquier persona con derecho por ley u otra razén,
a las acciones debido al fallecimiento, incapacidad o
quiebra de cualquier accionista puede ser registrado
como accionista al dar las pruebas solicitadas por
los directores. La solicitud que presente
cualesquiera de estas personas para que se les
registre como accionistas se interpretard como un
traspaso de acciones del accionista fallecido,
incapacitado o en quiebra y los directores lo
manejaran como tal.

6.3 Cualquier persona con derecho a una accién o
acciones por el fallecimiento, incapacidad o quiebra
de algun accionista, en lugar de registrarse él, podra
solicitar por escrito que una persona que nombre él,
se registre como el cesionario de dicha accién o
acciones y dicha solicitud se manejara como si se
tratara de un traspaso.

6.4 Lo que se considera incapacidad de una persona
sera determinado por la Corte tomando en cuenta
toda la evidencia y circunstancias del caso.

7 REDUCCION O AUMENTO DEL CAPITAL
SOCIAL O DEL CAPITAL

7.1 La Sociedad podra hacer reformas en el Pacto Social
con el fin de aumentar o reducir su capital social y
en tal sentido la Sociedad podra, en relacién con
acciones no emitidas, aumentar o reducir el
namero de acciones, aumentar o reducir el valor
nominal de las acciones o efectuar cualquiera
combinacion de lo anterior.

7.2 La Sociedad podra reformar el Pacto Social para:

(1) convertir las acciones, incluyendo las acciones
emitidas de una clase o serie, en un numero
mayor de acciones de la misma clase o serie; o

{2) convertir las acciones, incluyendo las acciones
emitidas de una clase o serie, en un numero
menor de acciones de la misma clase o serie,
haciéndose la salvedad sin embargo, que cuando
las acciones se dividan o combinen de
conformidad con los sub-parrafos (1) y (2) de la
Clausula 6.2, el total del valor nominal de las
nuevas acciones sera igual al total del valor
nominal de las acciones originales. ——

IR




7.3

7.4

7.5

7.6

(1)

(2

3)

8.1

8.2

8.3

8.4

El capital de la Sociedad podra, por medio de resoluciéon
de los difectores o sus accionistas, ser aumentado al
traspas:éw una cantidad del superéwit de la Sociedad a
capita); ¥, sujeto a las provisiones de las Clausulas
.64 y'6.5, el capital de la Sociedad podra ser
~reducido al transferir una suma del capital de la
Sociedad al superavit.

No se efectuara ninguna reduccién del capital si
como efecto de la misma el capital de la Sociedad
quedara reducido a una cantidad que sea inferior al
total del valor nominal de todas las acciones
emitidas con valor a la par y de todas las acciones
nominales propiedad de la Sociedad como acciones
de tesoreria y el total de las sumas designadas
como capital de las acciones emitidas sin valor
nominal y todas las acciones sin valor nominal que
mantenga la Sociedad como acciones de tesoreria
con derechos preferenciales, en los bienes de la
compaifia si la misma es disuelta.

No se efectuara ninguna reduccién del capital salvo
que los accionistas o directores determinen que
inmediatamente después de su reduccién la
Sociedad estara en capacidad de cumplir con sus
compromisos & medida que los mismos se venzan en
el curso normal de sus actividades y que los activos
realizables de la Sociedad no seran inferiores al total
del pasivo, a excepcion de los impuestos diferidos,
tal como aparezcan en los libros de la Sociedad y el
capital restante y siempre que no exista fraude, la
decisiéon de los directores en cuanto al valor
realizable de los activos de la Sociedad sera
terminante, salvo que surja algun problema de tipo
legal.

Al reducir su capital, la Sociedad podra:

regresarle a los accionistas la cantidad recibida
por la Sociedad al expedir las acciones;

comprar, redimir o de otra manera adquirir sus
acciones de los fondos del capital; o

cancelar capital perdido o no representado por
activos con valor real.

REUNIONES Y ACUERDOS DE LOS
ACCIONISTAS

Los directores de la Sociedad podran convocar
reuniones de los accionistas de la Sociedad cuando
deseen y en el lugar que deseen dentro o fuera de
Las I[slas Virgenes Britanicas segun decidan los
directores.

Mediante solicitud escrita de los accionistas
tenedores de un 10 por ciento o mas de las acciones
emitidas con derecho a voto, los directores podran
convocar una reunion de accionistas.

Los directores daran no menos de siete dias de aviso
a una reuniéon de accionistas a aquellas personas
cuyos nombres aparecen en el registro de acciones a
la fecha del aviso.

Una reunién de accionistas convocada bajo los
requisitos establecidos en la Clausula 7.3 sera
valida:

(1) Si los accionistas tenedores de por lo menos 90

por ciento del total de las acciones emitidas con
derecho a voto en todos los asuntos a ser
considerados en la reunion, 6 90 por ciento de los

-7

[ ceyy
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votos de cada clase o serie de accione

accionistas tienen derecho a votq opmo ela.se o

serie conjuntamente con una mayoria no
inferior al 90 por ciento de la. maygria de los
votos restantes, hayan acccé:do A

M\S\?.CIOH

de reunién con menor Anti pacmn oz

Si todos los accxomstas con! accmnes\con
derecho a voto en tgdos los hsuntdsa tra;z

en la reunién hubieran *re‘ ciado n la
citacion, entonces la prcsen}gx cde las mismos
en la reunion se‘“( donsxdcr a como su
renuncia.

La falta inadvertida de a\?'rso‘_por parte de los
directores a un accionista, o el Hecho de que el
accionista no recibid el aviso, no invalida la
reunion.

8.5

8.6 Un accionista podra ser representado en una
reunion de accionistas mediante un apoderado,
el cual podrda hablar y votar en nombre del

accionista.

El instrumento mediante el cual se nombra un
apoderado podra ser presentado en el lugar
designado para la reunién antes del inicio de la
reunién en donde el apoderado haya de votar.

8.7

El instrumento mediante el cual se nombre a un
apoderado se presentara de conformidad con el
formulario que se expone a continuacién o tal
como lo acepte el Presidente de la reunién
siempre y cuando de fe de los deseos del
accionista que nombre al apoderado. Solamente
accionistas que sean personas naturales podran
nombrar apoderados.

8.8

{Nombre de la Sociedad)

Yo/Nosotros

siendo accionista de la Sociedad mencionada con

acciones
POR ESTE MEDIO DESIGNO A
de
o si é no pudiese atender, entonces
- de

para que sea mi voz y voto en la reunién de
accionistas que se llevara a cabo el dia de

de 20 y en cualguier
prorrogacion de la misma.

(Cualquier restriccidén de voto debe insertarse aqui)

Firmado este dia

Accionista.




8.9 Lo siguiente regira en los casos de acciones escrutinio de los votos y el presidente procedena ca;g
mancomunadas"‘ mismo. De llevarse a cabo un escrutinjo!.en

«-»..

(1) si dgs o ma; personas  son los propietarios de las :zuztggd: ! gis;ltzﬁ:lgu;t Si: t;;e;\cgtz; 33;@1 ﬁ%‘g
accionés mragtomunadas, cada uno de ellos podra estar & P P ente
preseme en” persona o por medio de apoderado en la 8.16 A cualquier persona que no sea una persona natural se" %
reunion de accionistas y hablar como accionista; le considerara como accionista y de conformidad-cén la
Clausula 7.17, el derecho a voz que tiene un indivitfdo a
(2) Si solamente uno de los tenedores mancomunados esta representar a un accionista se determinara en vir d de
presente en persona o por medio de apoderado éste las leyes de la jurisdiccion corre$plmdlentc y dia
podra votar en representacion de los demas; y los documentos por los cuales lat ipergona apuehitre

constituida o establecida. En * \caso de duda, las,
directores requerirdan de buena fe, lqsﬁ se{vgcws ck:f’
cualquier persona idénea y salvo y° ub,glsta tanto--un
tribunal de jurisdiccién competente deétida--de- otro

(3) Si dos o mas de los accionistas en conjunto estan
presentes en persona o por medio de apoderado, su voto
valdra por uno.

8.10Un accionista se considerara presente en reunién de modo, los directores se atendran y actuaran de
accionistas si participa por teléfono u otro medio conformidad con su asesoramiento sin perjudicar a
electrénico y todos los accionistas presentes en la reunién ninguno de los accionistas.
lo puedan escuchar. 8.17 Cualquier persona que no sea una’ persona natural y
8.11Una reuniéon de accionistas se considerara debidamente que sea accionista de la Sociedad, mediante resolucion
constituida si al inicio de la misma se encontraran de sus directores o de otra entidad administrativa,
presentes en persona o por poder por lo menos el 50 por podrd autorizar a la persona que estime conveniente
ciento de los votos de las acciones o clase o series de las para actuar como su representante en cualquiera
acciones con derecho a voto segun resolucion de los reunién de la Sociedad, y la persona autorizada podra
accionistas que deba considerarse en la reunion. Al ejercer todos los derechos del accionista como si fuese
constituirse el quérum, no obstante el hecho que dicho un accionista individual de la Sociedad.
quérum se vea representado por una sola persona, dicha 8.18 El presidente de una reunién donde el voto se ejerza por

persona podra resolver cualquier asunto y la certificacién
que firme dicha persona, acompariada de una copia del
farmulario de poder en caso que dicha persona fuera un

poder o en nombre de cualquier otra persona que no
sea persona natural, podra solicitar una copia del poder
en cuestion o autorizacién certificada mediante notario,

agovd:ja?;, constituira la resolucién valida de los la cual debera presentarse dentro del término de 7 dias,
accionistas. contados a partir de su requerimijento, o se omitira la
8.12 Si después de dos horas de convocada la reunion no existe votaciéon que se hubiera efectuado a través de dicho
quérum, la reunién, si es convocada por los accionistas, poder o en nombre de la persona representada.
sera dxsuelr:a; en cuslquier otro caso, sera prorrogac}a al 8.19 Los directores de la Sociedad podran asistir con
siguiente dia laborable a la mlsma.hor}a y en el_ mismo derecho a voz a cualquiera de las reunignes de los
lugar, o a otra hora y en otro lugar, si asi lo determinan los accionistas de la Sociedad y a cualquier reunion
directores, y SI en la_fecha pospuesta se encontraran separada de los tenedores de cualquier clase o serie de
presentes al término de una hora después de la hora acciones de la Sociedad

senalada para la reunion, ya fuere en persona o por poder,

por lo menos un tercio de los votos de las acciones o de

cada clase o serie de acciones con derecho a voto para las 9 DIRECTORES

resoluciones que hayan de considerarse ante la reunién, los 9.1 Los primeros directores de la Sociedad seran

presentes constituirdn el quérum; de otra forma la reunién ' clegidos por los suscriptores del Pacto Social;
5

se disolvera. ! N . .
posteriormente, los directores seran elegidos por los

8.13 En cada reunién de accionistas, el Presidente de La Junta accionistas por los periodos que los accionistas
Directiva sera el que presida la reunién. $Si no hay determinen. Los directores podran igualmente elegir
Presidente de la Junta Directiva o si el Presidente de la directores para los periodos que los directores
Junta Directiva no esta presente en la reunioén, los determinen
accionistas presentes elegiran a quien haya de fungir como :
presidente de la reuniéon. Si los accionistas no pudieran 9.2 El minimo nimero de directores debera ser uno y
elegir al Presidente por cualquiera razén, la persona que ¢l maximo numero debera ser seis.

represente la mayoria de las acciones con derecho a voto 9
presentes en la reunion en persona o mediante poder, sera 3
quien presida la reunion en ausencia del titular y en
ausencia de este el individuo accionista con mas
antighiedad o el representante de un accionista presente 9.4 Un director podra ser despedido de su cargo, con o
asumira la presidencia. sin causa, por medio de resolucion de accionistas.
8.14Con la aprobacion de la reunién, el presidente podra
eventualmente suspender cualquier reunién y su lugar de
convocatoria, pero los Gnicos asuntos que podran tratarse
ante una nueva reunién luego de su aplazamiento serdn
aquellos que hubieran quedado pendientes en la reunion

suspendida. 9.6 Las vacantes que se produzcan en la Junta
Directiva podran ser llenadas mediante

8.15 En cualquiera reunion de accionistas sera responsabilidad resolucion de acqumsta o por una resolucion de
del presidente decidir a su discrecién si una resolucién ha la mayoria de los directores restantes.
sido adoptada o no y su decision se anunciara ante la
reunion y se anotard en el acta correspondiente. Si el
presidente tuviera alguna duda en cuanto al resultado de
cualquier resolucién sometida a voto, ¢l procederd a
escrutar todos los votos obtenidos en dicha resolucién, pero
si no lo hiciera, entonces cualquier accionista presente en
persona o mediante poder que insista sobre el anuncio por
parte del presidente del resultado de alguna votacion podra,
inmediatamente después de dicho anuncio, requerir el
- 8-

Cada director podra mantener su puesto por un
periodo, que se estipule mediante resolucion de los
accionistas o hasta su muerte, renuncia o despido.

9.5 Un director podra renunciar de su cargo notificando
por escrito de su renuncia y la renuncia tomard
efecto a partir de la fecha de recibo de la notificacién
o mas adelante segin lo detalle el aviso.




9.7 Con la aprobacion previa por medio de resolucién de los
accmmst,ﬁs, los directores podran, por resolucién de los
dlrectorgs acordar los emolumentos que devenguen los
_dirécteres por sus servicios en cualquier cargo que
desemperien en la Sociedad.

9.8 Para ser director no se requiere ser accionista y éste
podra ser una persona natural o juridica.

10 FACULTADES DE LOS DIRECTORES

10.1Los negocios y asuntos de la Sociedad seran
administrados por los directores, quienes pagaran
todos los gastos preliminares y referentes a la
formacién y registro de la Sociedad y podran ejercer
todos los poderes de la Sociedad que segun la ley o el
Pacto Social o estos Estatutos no requieran ser
ejercidos por los accionistas de la Saciedad, sujeto a la
delegacion de los poderes que autoricen estos Estatutos
y los requerimientos que se soliciten mediante
resolucién de accionistas; pero ningin requerimiento
conforme a una resolucion de los accionistas
prevalecera si fuera inconsistente con estos Estatutos
ni dicho requerimiento invalidara ningin acto previo de
los directores que hubiera sido valido si dicho
requerimiento no hubiera sido solicitado.

10.2Los directores podran, mediante resolucion de
directores, nombrar a una persona, incluyendo a una
persona que sea director, para que funja como
dignatario o agente de la Sociedad.

10.3Todos los dignatarios o agentes de la Sociedad tienen
los poderes y facultades que se le otorgan a los
directores, incluyendo el poder y facultad para
estampar el Sello de la Sociedad, tal como se dispone
en estos Estatutos o en la resolucion de directores
donde se nombra a los dignatarios o agentes,
haciéndose la salvedad que ningiin dignatario o agente
tiene poder o facultad en los asuntos que segin la Ley
requieran de una resolucién de directores.

10.4 Cualquier director que sea una persona juridica podra
nombrar a cualquier persona como su representante
debidamente autorizado a fin de que lo represente ante

‘las reuniones de Junta Directiva o con respecto a las
aprobaciones escritas que requieran de una aprobaciéon
undanime.

10.5Los directores restantes podran actuar a pesar de
cualquier vacante que se dé en su junta, haciéndose la
salvedad que si su numero se viera reducido por
debajo del nimero que determinen estos Estatutos
para cumplir con el quérum requerido en una reunion
de directores, los directores restantes podran actuar
unicamente para efectos de nombrar los directores que
hayan de cubrir las vacantes que surjan o para
convocar las reuniones de accionistas.

10.6Todo los cheques, pagarés, giros, letras de cambio y
demas instrumentos negociables y todos los recibos por
dineros pagados a la Sociedad, seran firmados,
girados, aceptados, endosados o de otro modo
perfeccionados, tal como si fuere el caso, en la forma
como eventualmente se determine mediante resolucién
de los directores.

11 FUNCIONES DE LOS DIRECTORES

11.1Los directores de la Sociedad o cualquier comité de la
misma podran reunirse en las fechas, en la forma y en
los lugares dentro o fuera del territorio de Las Islas
Virgenes Britanicas que los directores consideren
necesario o aconsejable.

11.2Un director se considerara combo prc
reunién de directores si paru"gﬁ}&vy
teléfono o a través de otros m&&ﬁ
todos los directores i

escucharse entre si.

pero la reunién de duecﬁomﬁs quev;swcsg').eb\re sitk 1os
7 dias de notificacion a\todqs los &ﬁ'ectores
valida si todos los directores (Sé@ derechg .‘a,vbto en
la reunién que no asistan a &m{grﬂa“rcr;unmen al
derecho de notificacién de la“reunién. La falta
involuntaria de los directores de dar aviso de una
reunién a un director, o €l hecho de que un director
no hubiera recibido la notificacién, no invalidara la
reunion.

11.4Un director, mediante instrumento escrito, podra
nombrar a un suplente, quien no necesita ser
director, y el suplente esta facultado para asistir a
las reuniones durante las ausencias del director que
lo nombré y votar e impartir aprobaciones en lugar
del director.

11.5Una reunién de directores se considerara
debidamente constituida en todo sentido si al inicio
de la reunioén estuvieren presentes en persona o
mediante suplentes, la mayoria de la totalidad de
los directores, salvo que sdlo se cuente con dos
directores, en cuyo caso el quérum sera de dos.

11.6Si la Sociedad sélo contara con un director, no se
aplicaran las disposiciones que aqui se estipulan
para las reuniones de directores, pero dicho director
tendra plenos poderes para representar y actuar en
nombre de la Sociedad en todos log actos que segiin
la Ley o el Pacto Social o estos Estatutos no
requieran ser ejecutados por los accionistas de la
Sociedad y en lugar del acta de una reunién, hara
constar por escrito y firmara una nota o
memorandum donde detalle los asuntos que
requieran de una resolucion de los directores. Dicha
nota o memorandum constituira en todo sentido
prueba suficiente de la resolucion.

11.7En todas las reuniones de directores, el Presidente
de La Junta Directiva actuara como presidente de la
reunién. Si no se contara con un Presidente de la
Junta Directiva o si el Presidente de la Junta
Directiva no se encontrara presente en la reunién, el
Vice Presidente de la Junta Directiva la presidira.
De no haber un Vice Presidente de la Junta
Directiva o si el Vice Presidente de la Junta
Directiva no se encontrara presente en al reunién,
los directores presentes escogeran entre si quien
presida la reunion.

11.8Los directores procuraran que se mantengan los
siguientes registros de la Sociedad:

(1) las actas de todas las reuniones de directores,
accionistas, comités de directores, comités de
dignatarios y comités de accionistas, y

(2) copias de todas las resoluciones aprobadas por
los directores, accionistas, comités de directores,
comités de dignatarios y comités de accionistas, y

(3) cualesquiera cuentas o0 registros que los

directores mediante resolycion de directores
estimen necesarios o a din de reflejar
1a condicién financier#de la Socnedad‘“

11.9Los libros, archivos ';ctas 8€ tendran en las
oficinas registradas la Sogiedad o &n el lugar que
determinen los directpres.

11.10 Los dlrectores 'podraq

e resolucion




o~

de directores, nombrar uno o mas comités, cada uno
formado por uno o mas directores.

11.11 Cada comijté de directores tiene los poderes y
facultades .que se le otorgan a los directores,
incluyendo el poder y facultad para estampar el sello
de la_‘:S_o'c'iedad, tal como se determine en la
resolicion de  directores donde se establezca el
comité, haciéndose la salvedad que ningin comité
tiene poder o facultad para reformar el pacto Social
o estos Estatutos ni con respecto a los asuntos que
requieran de una resolucién de directores de
conformidad con las clausulas 8.6, 8.7 y 9.2.

11.12 Las reuniones y tramites de cada uno de los
comités de directores que consistan de dos o mas
directores se regiran mutatis mutandis por las
disposiciones de estos Estatutos que regulan las
actuaciones de los directores, siempre y cuando
éstas no se reemplacen en virtud de las
disposiciones que se adopten en la resolucidn que
establece el comité.

12 DIGNATARIOS

12.1La Sociedad podra por medio de resolucion de
directores nombrar a los dignatarios de la Sociedad
cuando lo considere necesario. Dichos dignatarios
seran un Presidente de la Junta Directiva, un Vice
Presidente de la Junta Directiva, un Presidente y unoc o
mas Vice-Presidentes, Secretarios y Tesoreros y
cualesquier otros dignatarios que eventualmente se
consideren apropiados. Una misma persona podra
ejercer cualesquiera cargos.

12.2Los dignatarios llevaran a cabo las funciones que se les
asigne al momento de su nombramiento, salvo
cualquier modificacién en sus cargos mediante
resolucion de- directores o resolucion de accionistas,
pero a falta de una estipulacién especifica sobre sus
cargos, sera responsabilidad del Presidente de la Junta
Directiva presidir las reuniones de directores y
accionistas, el Vice Presidente actuara en ausencia del
Presidente de la Junta; el Presidente se encargara de
administrar los asuntos diarios de la Sociedad; los Vice
Presidentes actuaran segin su rango en ausencia del
Presidente, al igual que Nevar a cabo las
responsabilidades que el Presidente les asigne; los
Secretarios mantendran el registro de acciones, el libro
de actas, y registros de la Sociedad (excepto los
registros financieros) y aseguraran el cumplimiento de
todos los requisitos que se le impongan a la Sociedad
en virtud de las leyes pertinentes; y el Tesorero sera
responsable de todos los asuntos financieros de la
Sociedad.

12.3Los emolumentos de todos los dignatarios se fijaran
mediante resolucion de los directores.

12.4 Los dignatarios de la Sociedad mantendran sus cargos
hasta tanto se elija a sus sucesores, pero aquel
dignatario que los directores elijan o nombren podra ser
removido en cualquier momento, con o sin causa,
mediante resolucion de los directores. Las vacantes
que surjan en cualquier posicién dentro de la Sociedad
podran ser ocupadas mediante resoluciéon de los
directores.

12,5E1 agente residente podra certificar a quien le
concierna, los nombres y direcciones de los directores y
dignatarios de la Sociedad y los cargos de su
responsabilidad.

13 CONFLICTO DE INTERESES
13.1No se anularda ningun contrato o transaccién que
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celebre la Sociedad con uno o mas de ‘s a9

o cualquiera persona en el cual a!gwno
directores tuviera un interés financiero gon gmen
alguno de los directores estuviera -8 mna&p"m
inclusive como director de esa otra ;sqﬁa ni sera <
susceptible de ser anulado solaipé
motivo o porque el director se en
en esa reunién de directores o
comité de directores que apruq l‘i
transaccién o porque el voto o, «é{arobam e.k
director se hubiera tomado en n§a }fara tal
efecto si los hechos pertinentes del e cada-
director en el contrato o transaccion %\\ﬁér&m
relacion con cualquiera otra de las par en et
contrato o transaccién se expusieran de buena fe o
fueran del conocimiento de los demas directores.

13.2Un director con intereses en un negocio particular
que se someta a la consideracién de una reunién de
directores o de accionistas podra incluirse en la
determinacién del quérum reglamentario.

14 INDEMNIZACION

14.1 De conformidad con el parrafo 13.2, la Sociedad
podra indemnizar por todos los gastos, incluyendo
honorarios legales, y por todos los fallos, multas y
sumas pagadas por arreglos judiciales,
razonablemente incurridos en relacién con tramites
legales, administrativos o de investigacién de
cualquiera persona que:

(1) sea o haya sido parte o posiblemente sea parte en
un posible tramite, en tramites pendientes o
finiquitados ya sean civiles, penales,
administrativos o de investigaciéon, por el hecho
que la persona sea o haya sido director,
dignatario o liquidador de la Sociedad; 6

(2) a solicitud de la Sociedad, esté o haya estado
sirviendo como director, dignatario o liquidador; o
esté o haya estado actuando con cualquier otro
cargo para otra Sociedad, asociacién, compaiia,
fideicomiso u otra empresa.

14.2La Clausula 13.1 solamente se aplica a personas
mencionadas en dicha Clausula si ésta actud
honestamente y en buena fe con el propdsito de
mejorar los intereses de la Sociedad, y en el caso de
procedimientos penales, la persona no hubiera
tenido motivos razonables para creer que su
conducta era ilegal.

14.3La decision que tomen los directores para
determinar que la persona actud honestamente y
en buena fe y con el propdsito de mejorar los
intereses de la Sociedad, y si la persona no tuvo
motivos razonables para considerar que su
conducta era ilegal, siempre que no medie fraude,
sera suficiente para los efectos de esta Clausula 13,
salvo que surja algin problema de tipo legal.

14.4La terminacion de cualquier tramite mediante fallo,
orden, ajuste, condena o abandono de proceso no
crea de por si una presuncion de que la persona no
actu¢ honestamente y de buena fe y velando por
los mejores intereses de la Sociedad o que la
persona hubiera tenido motivos razonables para
considerar que su conducta era ilegal.

de cualquiera de los proces:
en dicha Clausula, la per
ser indemnizada po
incluyendo gastos legales, 41




multas, y sumas pagadas como arreglos finales e
incurridas por la persona con respecto a los tramites
en cuestion.

14.6La Sociedad podra suscribir y mantener seguros a
faver de cualquier persona que sea o que haya sido
du‘ector, dignatario o liquidador de la Sociedad, o
“que a solicitud de la Sociedad, estuviera sirviendo o
hubiera servido como director, dignatario o
liquidador o que esté actuando o haya actuado para
otra compafiia o0 asociaciéon, consorcio, fideicomiso u
otra empresa con algiin otro cargo, dando cobertura
a los dafios que sufra la persona o en que incurra la
persona en tal cargo, ya fuere o no que la Sociedad
tenga o hubiera tenido la facultad para indemnizar a
tal persona, segun se estipula en la Clausula 13.1.

15 SELLO

Los directores seran responsables por la custodia del
Sello Social. Cuando se usa el Sello en un
instrumento escrito, debera contarse con la presencia
de un director o cualquier otra persona autorizada de
tiempo en tiempo mediante resolucion de los
directores. Los directores podran tener un facsimil del
sello y de la firma de un director o persona
autorizada que se reproduzca por imprenta u otro
medio en cualquier instrumento y tendra el mismo
valor que si el Sello Social hubiera sido estampado a
dicho instrumento y el mismo hubiera sido firmado
tal como se ha descrito anteriormente.

16 DIVIDENDOS

16.1La Sociedad podra por medio de resolucion de
directores declarar y pagar dividendos en dinero,
acciones, u otros valores, pero los dividendos solamente
podran ser declarados y pagados del superdvit. Si los
dividendos fueran pagados en especie, los directores
tendran la responsabilidad de establecer en la
resolucion de directores que autorice los dividendos, un
valor justo y apropiado para los activos que vayan a ser
distribuidos.

16.2Los directores podran de vez en cuando pagarle a los
accionistas dividendos interinos segin lo consideren
justo de acuerdo con la ganancia de la Sociedad.

16.3Antes de declarar cualquier dividendo, los directores
podran destinar de las utilidades de la Sociedad las
sumas que estimen apropiadas para establecer un
fondo de reserva y podran, a su discrecion, invertir este
fondo de reserva en la adquisicién de valores.

16.4 Ningan dividendo sera declarado y pagado al menos
que los directores determinen que inmediatamente
después del pago la Sociedad podra cumplir con sus
obligaciones a su vencimiento en el transcurso normal
de sus operaciones y que el valor realizable de los
activos de la Sociedad no sera inferior al total de sus
pasivos, excepto por los impuestos diferidos, tal como
aparezcan en los libros de contabilidad, y su capital.
En la ausencia de fraude, la decision de los directores
sobre el valor realizable de los activos de la Sociedad es
terminante, salvo que surja algin problema de tipo
legal.

16.5A cada accionista se le notificard sobre cualquier
dividendo que pudiera declararse, tal como se
determina a continuacién y todos los dividendos que
permanezcan sin reclamar por espacio de tres arios
después de su declaracion podran caducar a favor
de la Sociedad mediante resolucién de los directores.

16.6 Ningan dividendo devengara intereses pagaderos por la
Sociedad y no se pagaran dividendos sobre las acciones
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descritas en la Clausula 3.10

16.7La accién que emita la cdaid ’m;nm
sera tratada en todo ,:(;m&o como
dinero que serd igual &bsupe{avx que hAa *
transferido a capital are tir lz% ‘accion w E
16.8En el caso de d1v1d2md:os d Cf onas Con’fvalor
nominal autorizado pqr@?sm eipq
igual al valor nominal’ ‘gmgado‘ dekiés accioned sera
traspasada del superévit ‘s ‘égpital al mometl{o de la
distribucion. N

16.9En el caso de los dividendes—de acciones
autorizadas pero no emitidas sin valor nominal, al
momento de las distribuciones sera transferida del
superavit al capital la suma que tengan a bien
determinar los directores, haciéndose la salvedad
que los directores determinaran como capital una
suma que por lo menos sea igual a la suma a la
cual tengan derecho las acciones como una
preferencia, si la hubiera, sobre los activos de la
Sociedad al darse la liquidacion de la Sociedad.

16.10 Una divisién de las acciones emitidas y en
circulaciéon de una clase o serie de acciones a una
cantidad mayor de acciones de la misma clase o
serie que tengan proporcionalmente un valor
nominal inferior no constituye un dividendo de
acciones.

17 CUENTAS

La Sociedad llevara las cuentas y registros que los
directores consideren necesario a fin de reflejar la
posicion financiera de la Sociedad.

18 AUDITO

18.1La Sociedad podra, mediante resolucién de los
accionistas, solicitar que los informes sean
examinados por los auditores.

18.2Los primeros auditores seran nombrados mediante
resolucién de los directores; los siguientes auditores
seran nombrados mediante resolucion de los
accionistas.

18.3 Los auditores podran ser accionistas de la Sociedad,
pero ningun director u otro dignatario podra
calificar como auditor de la Sociedad durante el
desempeno de su cargo.

18.4 La remuneracion de los auditores de la Sociedad :

(1) En el caso de los auditores nombrados por los
directores, podra ser fijada mediante resolucién
de los directores;

(2) Sujeto a lo anterior, se fijara mediante resolucién
de los accionistas o de la manera que la Sociedad
determine mediante resolucién de los accionistas.

18.5Los auditores examinaran los informes de
ganancias y pérdidas y la hoja de balance que
deban ser distribuidos a los accionistas o
entregados ante una reunién de accionistas de la
Sociedad y detallaran en un informe escrito si :

(1) segun ellos, los informes de ganancias y pérdidas
y la hoja de balance dan una opinién verdadera y
justa respectivamente, de las ganancias y
pérdidas del periodo establecido en las cuentas, y
el estado de situacion de la Sociedad al final de
dicho periodo;

(2) toda la informacio:
por los auditores




informes y se leera ante la reunion de accionistas en
donde se presentaran los informes ante la Sociedad o se
enviaran alos accionistas.

18.7Cada auditgr de la Sociedad tendra acceso en todo

momento a ;os libros y archivos de la Sociedad y tendra
el derech§ de exigirle a los directores y dignatarios de la
Sociedad - informacién y explicaciones que estime
necesarias para llevar a cabo sus responsabilidades
como auditor.

18.8Los auditores de la Sociedad tendran el derecho de
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recibir notificaciones y asistir a cualesquiera de las
reuniones de los accionistas de la Sociedad donde se
deban presentar los informes de ganancias y pérdidas y
la hoja de balance de la Sociedad.

NOTIFICACIONES

19.1 Cualquier notificacién, informacién o documento escrito

19.2 Cualquier citaciéon, notificacion,

-

que deba entregar la Sociedad a los accionistas se hara
llegar, en el caso de los accionistas tenedores de
acciones nominativas mediante correo a la direccion
registrada en los libros de registro de acciones.

orden, documento,
proceso, informacién o documento escrito que deba ser
enviado a la Sociedad podra ser entregado en persona o
por correo certificado dirigido a la Sociedad a su oficina
registrada o mediante su entrega a la misma o por
correo certificado dirigido al agente residente de la
Sociedad.

19.3El aviso de cualquier citacién, notificacién, orden,

20
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21.1Cuando surjan

documento, proceso, informaciéon o documento escrito
que deba entregarsele a la Sociedad se comprobara
demostrando que la citacidn, notificacion, orden,
documento, proceso, informacién o documento escrito
fue enviado por correo en la fecha que se admita con el
tiempo normal de entrega dentro del periodo estipulado
para la notificacion y que fue dirigido correctamente y
con porte postal pagado.

PENSIONES Y FONDOS DE JUBILACION

Los directores podran establecer y mantener o
solicitar el establecimiento y mantenimiento de una
pensién contribuyente o no contribuyente o fondos
de jubilacion y dar donaciones, gratificaciones,
pensiones, concesiones o emolumentos a cualquier
persona que es o fue empleado de la Sociedad o de
cualquier compaiiia subsidiaria, afililada o asociada
de la Sociedad o con cualquier subsidiaria o que sea
o hubiera sido en un momento dado director o
dignatario de la Sociedad o de cualquier otra
compaiia, tal como se ha mencionado anteriormente
, esté o haya estado en un momento dado interesada,
y a las esposas, viudas, familiares y dependientes de
dicha persona y podra recibir pagos para el seguro de
dichas personas mencionadas, y podra llevar a cabo
cualquiera de los asuntos mencionados solo 0 en
conjunto con otra Sociedad. Siempre y cuando la
proposicion sea aprobada mediante resoluciéon de los
accionistas, un director que ocupe un cargo o
posicion tendra derecho a participar y conservar para
su propio beneficio cualquier donacién, gratificacion,
pensién asignacién o emolumento.

ARBITRAJE

cualesquiera diferencias entre la
Sociedad y cualesquiera de los accionistas o sus
albaceas, administradores o cesionarios por la otra
parte, que afecten la  verdadera intencién,
interpretacion o que incidan o tengan consecuencias
sobre estos Estatutos o el Decreto, afectando
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cualquier cosa que se hubiera llevado a cabg.o
perfeccionado, omitido, o  permitido -
cumplimiento del Decreto o que tuvieran-que.yer

con alguna violacién o supuesta )d’ % %PNW
de otro modo se relacionen con/g’ “antérior o c(m\

estos Estatutos, o con cualq 1e§_ Ley.0 Dccreto ¢ \_

que afecte la Socxedad di

@‘e dlfv
referiran

21.28i cualesqulera de las partes referi
nombrar a un arbitro ya fuere inicialmente o como
substituto (en caso que el arbitro nombrado
falleciera, estuviera incapacitado o rehusara actuar)
10 dias después que la otra parte le hubiera
notificado sobre el nombramiento del mismo, la otra
parte podrda nombrar un arbitro para que actile en
lugar del arbitro de la parte en incumplimiento.

22 CIERRE VOLUNTARIO Y DISOLUCION

La Sociedad podra iniciar los tramites de cierre y
disolucién mediante resolucion de los accionistas,
pero si la Sociedad nunca hubiera emitido
acciones, podra iniciar la disoluciéon mediante
resolucioén de los directores.

23 CONTINUACION

La Sociedad mediante resolucion de los
accionistas o por resolucién unanime de todos
los directores de la Sociedad, podra continuar
como una Sociedad constituida de cdénformidad
con las leyes de una jurisdiccion diferente a la de
Las Islas Virgenes Britanicas, tal como dispongan
dichas leyes.

Nosotros, MORGAN & MORGAN TRUST CORPORATION
LIMITED, de Pasea Estate, Road Town, Tortola, Islas
Virgenes Britanicas, para incorporar una Sociedad
Internacional bajo las leyes de Las Islas Virgenes
Britanicas por este medio suscribimos nuestros nombres
en estos Estatutos el dia 29 de Julio de 1992 en
presencia del suscrito testigo.

TESTIGO: SUSCRIPTOR:

(Fdo.) Shona L.White (Fdo.) Susana Reyes
Shona L.White

Road Town, Tortola
Islas Virgenes Britanicas

Susana Reyes
MORGAN 8 MORGAN TRUST
CORPORATION: LIMITED
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DECLARACION JURAMENTADZ QUE HACE
EL SSNOR JOSE MIGUEL 3ADUY AUAD,
EN SU CALIDAD DE  APODERADO
GENERAL DE 1a Compafifi INTERBAN
INC. PARA ESPRCIFICAR LA

ACTIVIDAD A LA QUE SE DEDICARA

SU REPRESENTADA EN EL ECUADOR. --

CUANTIA.- INDETERMINADA.=---------

n la ciudad de Guayaguil, Capital de la Provincia del

)

@

uayas, & los veinte dias del mes Diciembre de dos mil

siete, ante mi, A3. WENDY MARIA VERA RIOS, Notaria Suplente

de la Notaria Trigésima del Cantdn Guayaquil, comparece el
sefior JOSE MIQUEL BEADUY AUAD, de estado civil Casado, de
profesidn  Ejecutivo, con domicilio en 1a ciudad de
Guayaquil, en su calidad APODERADO GENERAL de 1la comﬁaﬁia

éxtranjera INTERBAN INC, la misma due  se encuentra

domicialada en Islas Virgenes, acreditando su pPersoneria

mediante poder general acompafiado.

El compareciente ecuatorianc, mavor ds edad, capaz para

obligarse v contratar a quien de conocer doy fe.- =BRien

instruido en el objeto y resultado de esta Escritura a la

que procede como queda  indicado con amplia y entera

libertad para su otorgamiento me Presentaron la Minura del
tenor giguiente:

“SENOR  NOTARIO- Sirvase uko
—=22x NOTARIO:

ras Plblicas a su
ION JURAMENTADA QUE EACE EL SENOR JOSE MIGUEL
=

/ EN SU CaALIDAD DE APODERADD GENERAL pDE La ¢




compailis

tal come 1o

general acompafadco.--

CLAUSULA SEGUNDRA.- ANTECEDENTES: a) La compailia fNTERBAN

INC, con

an  Islas Virgenes Briténicas, se

negocios Internacionalss, capitulec 281. b) Con fecha 4 de
iciembre de dos mil siete, la compafiiz INTERBAN INC,

realizo uma enr

1
=3
.J,
(1]
i
O
Q
fl
I
s
o
o
0
ot
O
'3
O
9]
P
o
ot
<
]
[
w
®
]
ot
v
ot
I
ct
0]
©
[¢]
~

Conn fecha 12 de noviembre de 2007, se confirid =z favor del

sefior JOSE MIGUEL BADUY AU2AD, DPoder General, debidamente
notariado y certificadeo por = Consulado de Ecuador en
Islas virxgenes EBEritédnicas con fecha cince de diciembre de

89
¢

dos mil siete, mediante 2l cual se autoriza iz apertura
una sucursal de 1z misma en Ecuador. D) EI comparecisnt
sefer JOSE MIGUEL BADUY AUAD, por los derechos gue
representa de la compafilz INTERBAN INC, en Su calidad de
ADPODERADO GENERAL, declara que su representada, la compafiia

INTERBAN INC, se encuentra lagalmente constictuida sz Islas

Virgenes desde el aflo 1822z, gue tal como 1o disponen sus
estatutos vigentes a 1z fecha de la celebzacidn de la
presente declaracidn juramentada, la misma esta facultaca




NEGOCIACION,
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TODA CLASE DE BRIENES INMUEELES, () NO ESTA  sprorrzans

CLAUSULA CUARTA.- DECLARACION BAJO JURAMENTO :

antecedentes expuestos, el compareciente sefior JOSE MIGUEL

BADUY AUAD, DECLARA BAJO JURAMENTO, que la comparfiia

INTERBAN INC se dedicars exclusivamente a La COMPRA, VENTA,

NEGOCIACION,

0, USUFROCTO,

(.) XO ESTA,
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Nosotros, INTERBAN INC,, una Compama con offc
Britsnicas (“la. Compafifa”) POR ESTE MEDIO NOMBRAMOS a OS MI
BADUY AUAD, portador del Pasaporte No. 0902962331, para actuar como ‘
; poderado y ‘Agente real' y verdadero con. poderes absolutos en' representacwn de la’
: Compama para comprar, arrendar, pignorar, hipotecar y gravar o dxsponer en cualquier
otra forma de los bienes muebles o inmuebles, corpéreos o incorpéreos de la Compaiiia;
para recibir, endosar, cobrar, depositar y transferir cheques, 6rdenes de pago y cualquier
otro documento negociable a su favor; para abrir y cerrar cuentas bancarias de toda
clase; para girar contra las cuentas y depdsitos bancarios de la Compama ya sean
comentes a plazo, de sobreglro o-de cualquier otra clase; para otorgar pagarés, firmar
etras” de cambio _.como g1rador, ‘aceptante,. endosante o avalis para ‘aceptar.
-obhgacwnes, sean comerciales-o civiles; para representar a la Compama tanto en los
actos de ‘administracién y d1sposwlon como en todas las gestiones y actuaciones en qu
esté mteresada y en relacién con otras sociedades regulares o accidentales; para comprar
“acciones o participaciones de compafifas de cualquier naturaleza; para participar ‘en
_asambleas o Teuniones y llevar a cabo cualquier tipo de acuerdo,’ incluso- '
‘constitucién, transformacmn, aumento de capital, disolucién y hquxdamon de. soci
para que asuma la representacién legal de la Compafi fifa ya fuere como dem dante'
demandada, tercerista o-simple interesada, ante cualesquiera autoridades: sean- éstas
3ud1cxales admmxstratwas laborales o de otra indole; para suscnbxr documentos-en que

kconvemente a los intéreses de la Compama todos estos poderes se ejerceran sin
necesidad de una prueba adicional para demostrar la facultad del Apoderado para actuar-
en representacion de la Compaiifa. '

El Apoderado aqui nombrado podra ejercer este Poder en representacion de la Compaiifa
en cualquier parte del mundo, incluyendo cualquier pais, estado, colonia, provincia,
municipio o subdivisién politica de cualquier pais.

Emitido y firmado el 12 de noviembre de 2007.

D Jfe
Qﬂ?f?@ ///;,\/;\ deriean

ZYNTHIA DE RAVENEAU
Director Unico
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El infrascrito funcionario de
Legalizaciones del Ministerio de
Relaciones Exteriores debidamente autorizado

) para este acto

CERTIFICA:
Que la firma que antecede y que dice:

s

BENIGNO VERGARA CARDENAS
5

es auténtica del funcionario gque el dia

de__ DICIEMBRE a0 2007
NOTARIO PUBLICO OCTAVO

efercia el cargo de

DEL CIRCUITO DE PANAMA

5 de_DICIEMBRE afio_ 2007
66A/S

Paramna
181188/A

Autenticacidn N°

Firma del funcionario

Este Ministerio no asume responsabilidad en cuanto al contenido
del documento.

presente documento. sobre cuyo texto no asume
responsabilidad alguna este Consulado).
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CONSULADO GENERAL DEL ECUADOR

o &35 CGEPNM
enticar la firma que antecede,
C es autentica, siendo la que usa en .

g A tuaciones e (la) sefior (a)

ORGE P. TORREGROZA
Firma Autorizada

Jefe de Autenticacion y Legalizacion . ;
Ministerio de Relaciones Exteriores ok

Partida Arancelaria N° 15.7 o .
—~ Derechos recaudados US$ 50.00 e

Vimy |
Ca smarzén L.

MINISTROUCONS ! 1. GENERAL

(La presente Autenticacion no se refiere al contenido del
presente documento, sobre cuyo texto no asume
responsabilidad alguna este Consulado).




Esta conforme a su original y fe de ello, Yo, AfBOQADA
WENDY MARIA VERA RIOS, Suplente del "DO; ‘OR
PIERO AYCART VINCENZINI, ENCARGADA BE LA
NOTARIA TRIGESIMA DEL CANTON GUAYAQ\@ vy en
fe de ello confiero esta PRIMERA COPIA CERTIFICADA
de la DECLARACION JURAMENTADA QUE HACE EL
SENOR JOSE MIGUEL BADUY AUAD, EN SU CALIDAD
DE APODERADO GENERAL DE LA COMPANIA
INTERBAN INC. PARA ESPECIFICAR LA ACTIVIDAD A
LA QUE SE DEDICARA SU REPRESENTADA EN EL
ECUADOR, que sello y firmo, en laci
en la misma fecha de su otorgamie

de Guayaquil,




PODER GENERAL
otorgado por

INTERBAN INC.

(la Compama")

Nosotros INTERBAN INC., una ompafila con oficina reg;lstr A
Briténicas (“la. Compafii2”). POR ESTE MEDIO NOMBRAMQS 2’ Osﬁ MIGUEL
BADUY AUAD, portador del Pasaporte No. 0902962331, para‘a@tuar COmo nuestro -

oderado y Agente real y verdadero con poderes absolutos en' }eﬁ‘hes@ntacmn dela’

Cempama, para comprar, arrendar, pignorar, hipotecar y gravar o disponer en cualquier - i

ra forma de los bienes muebles o inmuebles, corpéreos o incorpéreos-de la Compatiia;

para recibir, endosar, cobrar, depositar y transferir cheques, érdenes de. pago y cualquier |

‘otro documento negoc:able a su favor; para abrir y cerrar cuentas bancanas de toda
clase, para girar- contra las cuentas y depdsitos bancarios de'la . Compama ya sean
ntes; a plazo, de sobreglro :de cua}quxer otra clase; para otorgar pagarés, firmar

‘ tante endosante 0 avahsta' paIa aceptar

jeniente a los ntereées de Ta Compa fifa; todos estos poderes se’ gjerceran sin
esidad de una prueba adicional para demostrar la facultad del Apoderado para actuar -
en representacién de Ta Qompa_ma.

El Apoderado aqui nombrado podré ejercer este Poder en representacién de la Compafija
en cualquier parte del mundo, incluyendo cualquier pais, estado, colonia, provincia,
municipio o subdivision politica de cualquier pais.

Emitido y fi rmado el 12 de noviembre de 2007.

6) //,; /m derze e

YNTHIA DE RAVENEAU
Director Unico-

IV v
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El infrascrito funcionario de
Legalizaciones del Ministerio de
Relaciones Exteriores debidamente autorizado
para este acto
CERTIFICA:
Que la firma que antecede y que dice: .

BENIGNO VERGARA CARDENAS
5

es auténtica del funcionario que el dia

de__ DICIEMBRE aiio_ 2007
NOTARIO PUBLICO OCTAVO

efercia el cargo de

DEL CIRCUITO DE PANAMA

Panamda S de_DICIEMBRE ario__ 2007
181188/4a Autenticacion N°_ 66A/S

Firma del funcionario

Este Ministerio no asume responsabilidad en cuanto al contenido
del documento.

) presente documento, sobre cuyo texto no asume
responsabilidad alguna este Consulado,




0. 33 CGEPNM

fenticar la tirma que antecede,
 es autentica, siendo la que usa en
tuaciones ¢f (la) sefor (a)

ORGE P. TORREGROZA
Firma Autorizada

Jefe de Autenticacion y Legalizacion
Ministerio de Relaciones Exteriores

Partida Arancelaria N° 15.7
Derechos recaudados US$ 50.00

MINISTR NSUL GENERAL

(La presente Autenticacion no se refiere af contenido del
presente documento, sobre cuyo texto no asume
responsabitidad alguna este Consulado).




INTERBAN INC,
(“la Compariia”)
RESOLUCION ESCRITA DEL DIRECTOR UNICO
De conformidad con los Estatutos de la Compaiiia

El suscrito, siendo el Director Unico de la Compatiia, POR ESTE MEDIO
RESUELVO QUE, es en el mejor interés de la: Compafifa, revocar el Poder
General otorgado a favor del Sr. MIGUEL BADUY AUAD, el dia 3 de juho de
1997,

FUE RESUELTO:

1. Revocar, como en efecto se revoca, el Poder General otorgado a favor del Sr.

MIGUEL BADUY AUAD, el dia 3 de julio de 1997. .

:Fechado algs L't dfi:&s de noviembre de 2007.

Th Db RAVENESU
Directora Unica

Yo,
Dy o

AT RAERL
At 82




" El infrascrito funcionario de
; Legalizaciones del Ministerio de
Relacipnes Exteriores debidamente autorizado
para este acto

CERTIFICA:
Que la firma que antecede y que dice:

BENIGNO _ VERGARA CARDENAS
p)

es quténtica del funcionario que el dia

de__ DICIEMBRE a0 2007
NOTARIO PUBLICO OCTAVO

egjercia el cargo de -
DEL CIRCUITO DE PANAMA
de DICIEMBRE 5, 2007

Panamad

181188/A AutenticacioNe _6T/AS

7 i
d ~} SForfediGEd

Firma del funcionario

Y PR R

Este Ministerio no asume responsabilidad en cuanto al contenido
del documento.

responsabilidad alguna este Consulado)
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Presentada para autenticar la firma que antecede.
El suscrito certifica que es autentica, siendo la que usa en
Todas sus actuaciones el (la) senor (a)

JORGE P. TORREGROZA
Firma Autorizada

Jefe de Autenticacion y Legalizacion
Ministerio de Relaciones Exteriores

Partida Arancelaria N° 15,7
Derechos recaudados US$ 50.00

Panama,

C

vilNIS

(La presente Autenticacion no se refiere al contenido del
presente documento, sobre cuyo texto no asume
responsabilidad alguna este Consulado).

v O
gente CUS cunsig

euc{v Maria Dera Wﬂ/
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INTERBAN INC.

(‘f1a~ Compafiia™)
RESOLUCION ESCRITA DEL DIRECTOR UNICO
De conformi‘dgd con los Estatutos de la Compadia

El suscrito, siendo el Director Unico de la Compafiia, INTERBAN I‘N%., POR
ESTE MEDIO RESUELVO QUE, es en el mejor interés de la Compafifa,

autorizar la-apertura de una sucursal de Ja Sociedad en la Repuiblica del Ecuador y

asignarle un capital de US § 5,000.00 para realizar sus negocios, con domicilio en

Avemda M H. “MZ. 506 Edificio Torres del Norte, T. A. Piso 8, Oﬁcma -

Ecuador; y que el poder que se le ha otorgado al Sr. JOSE

ADUY AUAD, portador del Pasaporte No. 0902962331, el dfa 12 de -

¢ de 2007, es suficiente y contempla todas las atribuciones para
3 establecer la sucursal de INTERBAN INC., en la Repubhca del Ecuador

RESUELTO:
k‘ Autorizar la apertura de una sucursal de la $ecredad en la Repiiblica- delf
\Ecuador y aslgnarle un capital de US § 5,000 00 para reahzar sus ;
‘negocms, S

kESta‘blecer que el domicilio de dicha sucursal serd en Avenida M. H.
- Alcivar MZ. 506 Edificio Torres del Norte, T. A. Piso 8, Oficina #1,
‘Guayaqml ‘Ecuador; .

"Ratificar que el poder que se le ha otorgado al Sr. JOSE MIGUEL
. BADUY AUAD, portador del Pasaporte No. 0902962331, el dia 12 de
noviembre de 2007, es suficiente y contempla todas las atribuciones para
establecer la sucursal de INTERBAN INC. en la Republica del Ecuador. -

Fechado a los 12 dias del mes de noviembre de 2007.

NTHIA DE RAVENEAU
‘ Director Unico
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(P i * Bl infrascrito funcionario de
Legalizaciones del Ministerio de
.- Relaciones Exteriorves debidamente autorizado
para este acto
CERTIFICA:

Que la firma que antecede y que dice:

BENIGNO VERGARA CARDENAS

es auténticq del funcionario que ¢l dia 3
DICIEM -
de BRE afio 2007

ejercia el cargo de . NOTARIO PUBLICO OCTAVO

DEL CIRCUITO DE PANAMA

Panami____> de DICIEMBRE - 2007

181175/4 Autenticacion N° ______65/As __

Firma del funcionario gﬁngg’f;[',%j';“ it

Firma Autorsagz
A PR
waiedd

Este Ministerio no asume responsabilidad en cuanto al contenido
del documento.




EN PANAMA

Afdnticacion N° - & 3F__CGEPNM
&
o

Yafentada para autenticar la firma que antecede,
uscrito certifica que es autentica, siendo la que usa en
Todas sus actuaciones ¢l (ia) sefior (a)

JORGE P. TORREGROZA
Firma Autorizada

Jete de Autenticacion y Legalizacion
Ministerio de Relaciones Exteriores

Partida Arancelaria N° 15.7
Derechos recaudados US$ 50.00

MINISTR SUL GENERAL

(La presente Autenticacion no se refiere al contenido del
presente documento, sobre cuyo texto no asume
responsabilidad alguna este Consuiado).

Witaex

MARIA




L ECUADOR

Certificacién No. 732 ‘éGE/ >

CARLOS A. GARZON L.l,/Ministro Consul General, certifico lo
siguiente: .

Que la compafita INTERBAN INC, con domicilio legal en BRITISH
VIRGIN ISLANDS, con BVI Company Number 66871, instituida bajo las
leyes de su residencia,¥cuyo objetivo social es el que consta en el Pacto
Social y Estatutos vigentes adjuntos a la solicitud desesta certificacion,
enmendados el cuatro de diciembre de dos mil siete, W del certificado de
Good Standing, emitido por el Registro de Corporaciones de negocios de
' BRITISH VIRGIN ISLANDS, esté facultada para aperturar sucursales en -
cualquier pais/ciudad del mundo, y ha sido legal y efectivamente aprobada _
bajo las leyes de su residencia legal, esto es BRITISH VIRGIN
ISLANDS,

/

Partida Arancelaria 15,7
Derechos Recaudados US$ 50,00
Panama, 20 DEC 2007

) T
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El Infrascrito funcionario de Legalizaciones Del Ministerio de
Relaciones Exteriores debidamente autorizado
para este acto
CERTIFICA:
Que el funcionario que emite el presente certificado, es el

legalmente autorizado para emitirio, y que la firma que
antecede y que dice:

CARLOS A. GARZON L.

20
Es autentica del funcionario, que el

De  DICIEMBRE afio 2007

Ejercia el cargo  MINISTRO CONSUL GENERAL

DETL,._ECUUADOR_EN PANAMA

Panama 21 de DICIEMBRE afio 2007

e

/yxm&n N° 6
(2
Firma del Funcionario . _Jorge &, Wza

C- CDEO
181578

Este Ministerio no asyfe responsabilidad en cuanto al
contenido del documento.
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BANCO DE GUAYAQUIL
MULTIBANTCO

R
Il, 1,_8}(}23 diciembre del 2007

\\\ r{( ) 181

Certificamos que hemos recibido de la compaiiia “INTERBAN INC” por medio de su
apoderado Sr. Jose Miguel Baduy Auad la suma general de $5.000,00 (CINCO MIL
DOLARES) para apertura de sucursal de la misma en Ecuador.

El valor correspondiente a este certificado serd puesto a disposicion de la Sucursal, una
vez que esta haya sido legalmente aprobada y luego de que presenten al banco los
documentos debidamente inscritos y el certificado o comunicacidn respectiva emitida
por el organismo competente que acredita que la compaiia ha culminado su tramite de
apertura de Sucursal, con su respectivo permiso de operaciones.

Si 1a referida compania no llegase a aperturarse, el depésito efectuado serd remtegrado
al depositante.

Cordialmente,

BANCO DF?“%QW\I S.A
@W )
v A
atiana t

Jefe de Agencia
C.C.San Marino

c.c. file

REV. 06.99- COD. 108144




DILIGENCIA DE PROTOCOLIZACION:

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo
dieciocho de la Ley Notarial en actual vigencia,
Protocolizo en el Registro de Escrituras
Publicas a mi cargo, los documentos que
constan de 79 fojas. A peticion de la abogada
Vanessa Ochoa Moreno.- Guayaquil, Diciembre
veintiocho del dos mil si ~

Esta conforme a su original y en fe _de ello confiero
esta PRIMERA COPIA CERTIFICA JA, Ia misma que
sello y firmo en ia ciudad de Gua - i

de su Otorgamiento.- De todo jo cuk




RAZON: DOY FE: Que al margen de la matnz de la Escritura
Publica de PROTOCOLIZACION DE LOS DOCUMENTOS DE LA
COMPANIA INTERBAN INC., celebrada ante la ABOGADA
WENDY MARIA VERA RIOS SUPLENTE del DOCTOR PIERO
AYCART VINCENZINI, ENCARGADA DE LA NOTARIA
TRIGESIMA DEL CANTON GUAYAQUIL | con fecha veintiocho de
Diciembre del dos mil siete, tomo nota de lo dispuesic en el
Articulo Tercero de la Resolucion # 07-G-DIC-0008522, dictada el
29 de Diciembre del 2007 por JUAN TRUJILLO ESPINEL
INTENDENTE DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL, quedando
anotado al margen, LA CALIFICACION DE LOS DOCUMENTOS
PROTOCOLIZADOS DE LA COMPANIA ANTERIORMENTE
MENCIONADA - Guayaquil, dos de Enero del




NUMERO DE REPERTORIO: 64.885
FECHA DE REPERTORIO: 31/dic/2007
HORA DE REPERTORIO: 11:54

LA REGISTRADORA MERCANTIL DEL CANTON GUAYAQUIL
1-. Certifica: que con fecha treinta y Uno de Diciembre del dos mil siete
en cumplimiento de lo ordenado en la Resolucion N° 07-G-DIC-
0008522, dictada el 29 de diciembre del 2007, por ¢l Intendente de
Compaiiia de Guayaquil, Ab. Juan Trujillo Espinel, queda inscrita la
presente Protocolizacién junto con la resolucién antes mencionada, la
misma que contiene: el Permiso para Operar de la compaiiia
INTERBAN INC junto con el Poder General que otorga la compaiiia
antes mencionada a favor del Sefior José Miguel Baduy Auad, de
fojas 150.738 a 150.862, Registro Mercantil nimero 26.745.- 2.- De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 del cédigo de comercio, se
ha fijado y se mantendra fijo en la sala de este despacho de acuerdo con la
ley bajo el nimero 1569-A un extracto del presente de Poder.-

-~
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o~ REVISADO POR: Mf - AB. TATIANA GARCIA PLAZA
REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON GUAYAQUIL
DELEGADA




| Superintendencia
@ de Compaiiias

OFICIO No. SC.5G.2008. 0000134

Guayaquil, 8007 N7 ¢ -
=7 ENE 2008
Sefior Gerente

BANCO DE GUAYAQUIL
Ciudad

Senor Gerente:

Campleme comunicar a usted que la sucursal de la compafiia
extranjera INTERBAN INC. ha concluido los tramites legales
previos a su domiciliacion.

En tal virtud puede el Banco de su Gerencia entregar los valores

depositados en la “Cuenta de Integracién de Capital” de esa sucursal
a los administradores de la misma.

Atentamente,

Ab. Miguel Martinez Davalos
SECRET‘{\RIO GENERAL DE LA INTENDENCIA DE
COMPANIAS DE GUAYAQUIL

Viviana.-




