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Informe de los auditores externos independientes

A los Accionistas de
TORPLAS S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TORPLAS S.A., que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la
evaluacidon que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables
efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.
Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de TORPLAS S.A. al 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

SC-RNAE -2 No. 381

C.P.A. Juan Candelario Teran
Registro Nacional 33.813



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de

TORPLAS S.A.

(Expresado en U. S. dolares)

Activos
Activos corrientes
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Gastos Anticipados, Seguros
Total activos corrientes

Activos fijos, neto
Otros Activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas

Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas y Documentos por pagar
Otros pasivos
Beneficios sociales
Provisiones
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital social
Resultados Acumulados
Aportes - NIFF
Resultados del ejercicio
Patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio

Dic - 31 Dic - 31
Notas 2012 2011
13,331 5453
3 795,583 618,348
3 138,137 726,234
8 59,218 52,587
4 454,856 1,122,999
10,295 -
1,471,421 2,525,621
5 4,001,098 94,346
5,472,519 2,619,967
6 745,646 741,414
7 2,400,553 1,492,198
123,630 110,313
103,396 -
391,635
3,823,920 2,343,925
8
12,500 12,500
237,187 89,458
1,212,078 26,354
186,833 147,730
1,648,599 276,042
5,472,519 2,619,967




Ver notas a los estados financieros

TORPLAS S.A.

Estado de resultado integral
Por el ano terminada el 31 de diciembre

(Expresado en U. S. dolares)

Notas 2012 2011

Ingresos

Ventas netas 4,399,184 5,000,556
Total ingresos 4,388,184 5,000,556
Costos y gastos

Costos de de venta 2,424,564 2,079,572

Administracion y ventas 1,625,688 2,542,530

Otros Egresos(Ingresos) 162,098 103,997
Total costos y gastos 4,212,351 4,726,099
Utilidad (Perdida) del ejercicio 186,333 274,457

15% participacion de trabajadores 7 (28,025) (41,169)

Impuesto a la renta 7 - (10,244)

Resultado integral 158,308 223,044




Ver notas a los estados financieros

TORPLAS S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2012

(Expresado en U. S. dolares)

Aporte NIFF Resultado
Capital para Reserva s
Social Futuro Legal acumulad Total
Aumento 0s

Saldos diciembre 31, 2011 12,500 - 26,354 - 237,188 276,042
Dividendo de socios
Otros movimiento
Resultado del ejercicio 2012 300,000 885,724 186333 14,375
Saldos diciembre 31, 2012 12,500 300,000 26,354 885,724 424,021 1,648,599




TORPLAS S.A.

Estados de flujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre

(Expresado en U. S. dolares

Anos Terminados al
31 de diciembre del

2,012 2,011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta 186.833,07 274,457
Depreciacion 324.575,46 -
511.408,53 274,457
Actividades de operacion:
Documentos y cuentas por cobrar (303921.12) (613.135)
Efectivo neto usado en actividades de operacion 207.487 ,41 (338.678)
207.487,41 (338.678)
Actividades de Inversion:
Adiciones de activos fijos (1.212.559,94) (49.183)
Disminucion(Aumento) Inventarios (668.144,24) (586.000)
Disminucion(Aumento) Cargos diferidos - 101.442

Efectivo neto proveniente (usado) en actividades
de inversion (1.880.704,18) (533.741)




Actividades de Financiamiento:

Cuentas por pagar (848.759,90) (130.617)
Aumento o disminucion de obligaciones bancarias - 379.841
otras deudas patrimoniales - 11.700
Pasivo a largo plazo 2.529855,10 616.947
Efectivo neto proveniente de actividades de 877.871
financiamiento 1.681.095,20
(Disminucion) Aumento del efectivo 7.878,43 5.453,12
Saldo del efectivo al inicio del afio 5.453,12 -
Saldo del efectivo al final del afio 13.331,55 5.453,12
13.331,55 5.453,12

TORPLAS S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

a)Descripcion del negocio

TORPLAS S.A.. , fue constituida en Ecuador en 2007 con el objeto principal es la

actividad de fabricacion de productos plésticos.

El domicilio tributario de la compaiia estd ubicado en el km. 10 Via Daule, Lotizacion

Inmaconsa , asignado con el Numero de R.U.C. 0992541830001.

b) Situacion Actual Pais

En 2011 retorné el fantasma del estancamiento de la economia globalizada originada por la
crisis internacional con origen en Europa, y amenaza con propagarse al resto del mundo,
afectando a Ecuador y América Latina con la caida de precios de nuestras materias primas
de exportacion.

La mas reciente prevision oficial de crecimiento econémico en el 2012 es del 4,8% que
implica una desaceleracion de 3 puntos porcentuales frente al crecimiento del 7,8% en el
2011. Se mantuvo la estrategia de crecimiento en base a la inversion publica, el crecimiento
mas notable fue el de la construccion con un 12% frente el 6% del afio anterior, el
crecimiento del sector de la manufactura se estima en un 5%, el sector agricola tuvo un mal
afio y decrece en un 4% y el sector pesquero creci6 en un 10 %, la produccion petrolera tuvo
un crecimiento menor al 1% y la produccion de derivados se disminuyd significativamente
por las reparaciones y mantenimientos en la refineria de Esmeraldas.



El crudo ecuatoriano promedio $ 98 por barril en el afio 2012, segun cifras provisionales,
similares al 2011, la estabilidad del precio del petréleo mantuvo saludable la situacion fiscal,
pero no permitié el aumento del gasto como en el 2011, originando una caida de 3 puntos
porcentuales en el crecimiento economico del Pais (PIB 2012 4,8%, PIB 2011 7,8%).

El Presupuesto del Estado del 2011 se aprobd con gastos de $ 23,959 millones equivalentes a
38,6% del PIB que luego de codificado y ajustado es de $ 26,651 millones con un incremento
del Gasto del 11%.

La banca privada ha tenido un excelente afio 2012. A diciembre los depdsitos crecieron
17,37% en relacion al 2011, siendo los de mayor crecimiento los depdsitos monetarios, con
un 21,88%., las tasas de interés han permanecido estables durante el 2012.

Durante el afio 2011, mediante disposiciones agregadas a la Ley de Control de Poder de
Mercado, se prohibio a los bancos, e incluso a los grupos econdémicos que incluyen

instituciones financieras, tener activos distintos a la actividad financiera.

Para el 2013 se crean y se amplian nuevos impuestos principalmente para el sector financiero
y de exportacion.

La Inflacion cerrd en el 2012 en 5,4%; el promedio anual fue de 4,5%, la prevision para el
2013 es del 5,1%.

Politicas contables significativas

Estado_de Cumplimiento — Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Cambios en_las politicas _contables y su_efecto — Los ajustes registrados a la fecha de
transicion a NIIF han sido llevados al Patrimonio Neto de acuerdo con lo establecido en la
NIIF 1

Juicios y_estimaciones contables — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de los
estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro.  Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales.  Sin embargo, en
opiniéon de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos
en el proximo afio.
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Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la
depreciacion, valor residual y vida util de los activos fijos, la provision para jubilacion patronal
y la provision para impuesto a la renta, cuyos criterios contables se describen mas adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

Efectivo y equivalentes de efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
nominal, debido a que no existen diferencias materiales respecto de su valor razonable.
Posteriormente se valorizan a su costo amortizado de acuerdo con el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro de valor. Se establece una provision para pérdidas
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se considera indicadores de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. El importe en libros del activo se reduce mediante el
uso de una cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultado integral.

Inventarios:

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede al valor de mercado. El costo de los

inventarios se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en transito que
se contabilizan al costo especifico de la factura mds el gasto de importacion incurrido a la
fecha del balance

Activos fijos:

o Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

e Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, los
activos fijos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

o Meétodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo de los activos fijos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y valor
residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

El 1 de enero del 2012, la Compafiia adoptd las siguientes politicas respecto de este

rubro:

Item Vida util (en afios) Valor residual
Edificio 5 Sin valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Magquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Vehiculos y otros 20 Sin valor residual

e Retiro o venta de propiedades - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiia evaltia los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Préstamos — Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de los costos
en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los préstamos se miden a su costo
amortizado en base al método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar se
reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
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vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacion presente, legal o
implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un desembolso
de efectivo para cancelar la obligacion, y, c) es posible estimar de manera confiable el monto
de la obligacion. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y ajustadas para reflejar la
mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso relacionado es presentado
en el estado de ganancias y pérdidas.

Beneficios a empleados

e  Beneficios definidos: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

e Participacion a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compainia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales.

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula a la tasa vigente de acuerdo con disposiciones legales.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Reconocimiento de ingresos — 1.os ingresos ordinarios procedentes de la venta productos de
plasticos y son reconocidos cuando: 1) la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
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relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y, iii) es probable que la

Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y

se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los

estados financieros

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados

financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se

establecen en la NIIF 1.

Conciliacion del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2012

Diciembre 31,

2012
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 762.875,.03
Ajustes por la conversion a NIIF': 885.724.08
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1.648.599.11

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2012 2011
( U.S. ddlares)
Clientes 804.863 631,252
Oftras cuentas x cobrar 138.737 726,234
943.600 1.357.486
(Menos)Estimacion para cuenta dudosa (9.280) -(12.904)
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Total 934.320 1.344.582

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos por cobrar a clientes facturas por ventas de inventarios
con plazo hasta 45-60 dias y no devengan intereses.

Inventarios

Al 31 de Diciembre, inventarios estan constituidos como sigue:

2012 2011

( U.S. ddlares)
Materia Prima 95.400 869.915
Producciéon en Proceso 97.88 -
Producto Terminado 142.951 248.973
Importaciones en transito 5.008 4.112
Inventario Suministros 113.609 -
Total 454.856 1.123.000

Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como sigue:

Saldos Adiciones Baja de Saldos
01/01/2011 Reclasific. Activos 31/12/2012
Activos Fijos US$ 100.019 4.377.589 - 4.477.608
Total activos US$ 100.019 4.377.589 4.477.608
Depreciacion US$ (5.674) (470.836) - (476.510)
Saldos Netos US$ 94.346 3.906.753 - 4.001.098

Obligaciones Bancarias Corto Plazo

Al 31 de Diciembre, Obligaciones bancarias contraidas estdn respaldadas con garantias
personales y solidarias otorgadas por los principales socios de la compafiia y estan
conformadas de la siguiente manera:

2012 2011

( U.S. ddlares)
Banco Produbanco — Factoring — T/C 745.646 117.362
Total 745.646 117,362
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6. Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra
de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan intereses.

Impuesto a la renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 23% sobre las utilidades gravables, en
caso de que la Compaiiia reinvierta las utilidades mediante la compra de maquinaria y equipos
nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado sera del 15%.

Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como
sigue:

2012 2011
(US Dolares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 186.833 274.457
(-) 15% participacion de trabajadores (28.024) (41.168)
Utilidad (pérdida) gravable 158.808 233.288
23% impuesto a la renta - 55.989

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2012) conforme
la suma matematica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del impuesto
a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo, este
se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias,
desde la fecha de constitucion de la compaiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la

Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija

16



determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Patrimonio

Capital social.- El capital suscrito y pagado asciende a US$ 12.500 representado por igual
numero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compafiia que establece una
apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 fecha y la fecha de emision de los estados
financieros, 23 de marzo de 2012, no se produjeron eventos adicionales que en opinion
de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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