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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de LAKEFORD TRADING S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LAKEFORD TRADING S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2.

La Administraciéon de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentaciéon razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disehar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la
evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

6. En nuestra opinion, los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de LAKEFORD TRADING S.A. al
31 de diciembre de 2012 y 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera - NIIF.

Guayaquil, Ecuador
Abril, 30 de 2013
| -
)Pmm & frccedn S 8. U ‘m&zﬁ@@(
Vasqu I i VASQUEZASOC
SC RNAE 545 BB
J
4

Cafrlos Vasquez Resabala
Registro No. 0.33592



LAKEFORD TRADING S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresado en ddlaresde E. U. A.)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar - neto

Gastos pagados por anticipado
Total de activo corriente

Propiedades, maquinarias y equipos - neto
Activos diferidos

Otros activos largo plazo

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

Cuentas por pagar

Porcidn corriente Obligacién a Largo Plazo
Total de pasivo corriente

Obligacién a Largo Plazo
Préstamos de accionistas locales
Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva Legal

Resultados Acumul.Prov. Adopcion NIFF Primera Vez

Resultados acumulados
Utilidad/Pérdida Ejerc.actual
Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Notas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2012 2011
$ 8411 $ 24.535
$ 135983  $ 59.941
$ 19.49% S -

$ 163.890 $ 84.476
$ 1517601 $ 1.535.632
$ 207.119 $ 224.637
$ 15300 S 15.300
$ 1903910 $ 1.860.045
$ 28548 $ 1.745
$ 581377 $ 545.455
$ 609.925 ¢ 547.200
$ 954.545  $ 954.545
S - S 2.811
$ 1564470 $ 1.504.556
S 800 S 800
$ 323.000 $ 323.000
$ 2282 S 2.282
$ - S -

$ 29.407 $ 20.541
$ (16.049) S 8.866
$ 339.440 ¢ 355.489
$ 1903910 $ 1.860.045




LAKEFORD TRADING S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011
(Expresado en ddlaresde E. U. A.)

INGRESOS POR VENTAS - NETO
Costo de Venta

Utilidad Bruta

Gastos

Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Total de Egresos y Gastos

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto alarentay
participacion a trabajadores

Participacién a trabajadores
Impuesto alarenta 10

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2012
913.458

913.458

688.606
205.664

2011
1.172.958

1.112.288

60.670

29.428

894.270

19.188

13.969
21.269

29.428

31.242

22.376

(16.049)

8.866




LAKEFORD TRADING S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresado en ddlares de E. U. A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio

Depreciaciones y amortizaciones

Cambios netos en activos y pasivos:

(Incremento) disminuciéon de Cuentas por cobrar

(Incremento) disminucién de Gastos pagados por anticipado y otro
(Incremento) disminucion de Activos diferidos

Incremento (disminucién) de Cuentas por pagary otros

Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucion de propiedades, plantay equipo
Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (disminucidn) de aportes para futura capitalizacion
Fondos obtenidos por préstamos de accionistas

Incremento (disminucién) de obligaciones financieras

Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de financiamii

Aumento neto en el efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

v nunnun v n

wn

v n nun

2012
(16.049)
54.402

(76.042)
(19.496)
17.518
26.803
(12.864)

(36.371)
(36.371)

(2.811)
35.922
33.111
(16.124)

24.535

8.411

W v nunuunoumn wn N

v n un n

2011
8.866
389.787

151.156
192.200
231.143

(173.873)
799.279

(414.798)
(414.798)

(27.000)
(410.257)

(437.257)
(52.776)

77.311

24.535

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Saldos al 1 de enero 2011

Aportes para futura capitalizacién
Utilidad neta

Traspaso a utilidades acumuladas
Saldos al 31 de diciembre 2011
Traspaso a utilidades acumuladas
Resultado Integral total del afio
Saldos al 31 de diciembre 2012 NIIF

LAKEFORD TRADING S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresado en ddlares de E. U. A.)

Capital Aportespara Reserva Resultados  Resultados Resultado Total
social futura Legal acumulados acumulados del
capitalizacion por aplicacion Ejercicio

primera vez

de las NIIF
S 800 S 350.000 $ 2.282 $ - S 1.087 $ 19454 S 373.623
$ - $ (27000 $ - S - $ - $ - $  (27.000)
S - S - S - S - S - S 8.866 $ 8.866
$ - S - S - S - $ 19454 $ (19.454) $ -
S 800 $ 323.000 $ 2282 $ - $ 20541 $ 8866 $  355.489
$ -8 - s - s - $ 886 S (8866) $ -
$ - S - S - S - s - S (16.049) $  (16.049)
S 800 $ 323.000 $ 2.282 $ - $ 29407 $ (16.049) $ 339.440

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



1.

LAKEFORD TRADING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
(Expresadas en d6lares de E. U. A.)

INFORMACION GENERAL

LAKEFORD TRADING S.A. fue constituida el 9 de noviembre de 2007, en la
Notarfa Treinta y ocho del canton Guayaquil y aprobada mediante resoluciéon N°
07.G.1J.0007542 el 14 de Septiembre de 2007.

La compafiia tiene por objeto principal el negocio de instalacién, operacion,
utilizacion y desarrollo de cada transmisién, emision o recepcion de signos, sefiales,
imagenes, sonidos e informaciones de cualquier naturaleza, pero podra realizar
cualquier otra actividad relacionada con su objeto, y en general cualquier actividad
permitida por la Ley.

BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informaciéon Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacién en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad
es de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones
contables y que la administracién ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas
contables de la compaifa.

Los estados financieros se presentan en dolares estadounidenses y se han preparado a
partir de los registros contables presentandose de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para pequefias y medianas
entidades a partir del ano 2012 mediante las resoluciones N 08.G.DCS.010 del 20 de
noviembre de 2008; SC.DS.G.09.006 del 17 de Diciembre del 2009 y SC.SG.DRS.G.1102
del 18 de Febrero del 2011.

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacion
financiera al cierre del Ejercicio 2012 y 2011, asi como los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo que se han
producido en la entidad en el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2012y 2011.

Politicas contables:

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses,
y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.



Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos y los sobregiros bancarios.

Deudores comerciales

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre
el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor. Se considerard como cuentas por cobrar corto plazo a
aquellas cuentas cuyo importe de cobro es menor a un afio y, aquellas cuentas
pendientes de cobro mayores a un afio serdn clasificadas como largo plazo; mientras
que aquellas cuentas por cobrar del exterior seran registradas a corto plazo.

Provision para cuentas incobrables
La Compafiia establece una provision para cubrir posibles pérdidas en la
recuperacion de su cartera en base a disposiciones legales vigentes.

Propiedades, planta y equipo

Los activos son registrados al costo histérico, menos la depreciacion y deterioro del
activo, la depreciacion es calculada en funcién de la vida ttil del bien y se registra
mediante el método de linea recta y registrada en los resultados del ejercicio de cada
afo, los porcentajes de depreciacion son los siguientes:

Equipos de computaciéon ~ 33,33% anual
Vehiculos 20% anual
Maquinarias y equipos 10% anual

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién
revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado
si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo
de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados.



g. Acreedores comerciales
e Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y
que son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales que no tienen
intereses.

e Largo plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y
que son obligaciones basadas en condiciones de crédito a plazo, que tienen
intereses y que se haya firmado un titulo ejecutivo.

h. Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que
el activo sea cualificado se contabilizara segtn el alcance de la NIC 23.

i. Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segtn las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
précticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

j. Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cédigo de
Trabajo. Todos los trabajadores en relaciéon de dependencia, a excepciéon de los
administradores, estan cubiertos por la ley.

e Obligaciéon por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de
servicio



k.

La obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por
largos periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno,
se basa en una valoracion actuarial integral.

e Participacion a trabajadores
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligaciéon presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha
estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacion de la Entidad.

Capital social

El capital social estd representado por acciones ordinarias y se clasifican como
patrimonio neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de
nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de
impuestos, de los ingresos obtenidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas por transmisiones televisivas son reconocidos al momento de
su cobro. Las ventas se reconocen como netas como consecuencia de las devoluciones,
una vez entregado el servicio y transferidos los beneficios del mismo..

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas de la Entidad en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por los accionistas de la Compafila o en funcién de las politicas
establecidas por la Compania.

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Participacién a trabajadores e impuesto a la renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre
del ejercicio

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades
andénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede
ser utilizada para aumento de capital o cubrir pérdidas en las operaciones.
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3. Deudores comerciales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:

2012 2011
Clientes S 119.708 S  46.126
Otras cuentas por cobrar S 16.275 S 13.815

$ 135983 $ 59.941

4. Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los gastos pagados por anticipado es el
siguiente:

2012 2011

Crédito Tributario S 19.496 S -
S 19.496 S -

5. Propiedades, maquinaria y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de las propiedades, maquinaria y equipos y
su depreciacion es el siguiente:

2012 2011

; $ -

950 -
1.881.036  $ 1.881.036
5171 ¢ 1.750
135.000 $ 103.000
2.022.157  $1.985.786
(504.556) S (450.154)
1.517.601  $ 1.535.632

Inmuebles

Muebles y enseres

Maquinaria, equipo e instalaciones
Equipo de computacidn y software
Vehiculos

Menos- Depreciacién acumulada

wn[nnluvuvounonon
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6. Activos diferidos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los activos diferidos es el siguiente:

Otros activos diferidos

Seguros pagados por anticipado

Gastos de constitucion

(-)Amortizaciones

7. Cuentas por pagar

2012 2011
$ 212500 $ 224.277
$ 89.418 $ -

$ 600 S 600
$ 302.518 S 224.877
$ (95.399) S (240)
$ 207.119 $ 224.637

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

Proveedores nacionales

Proveedores extranjeros

Obligaciones tributarias
Provisiones sociales

2012 2011
$ 20870 $ -
$ 2400 $ -
$ 4817 S 1745
$ 461 S -
$ 28548 $ 1745

8. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de las obligaciones con instituciones

financieras es el siguiente:

Corporacion Financiera Nacional

Préstamo de $ 1,500,000 a una tasa de interés de
9,122% anual con vencimiento en junio del 2016

Banco de Machala

Total

2012
Porcién a

corto largo plazo

$545.455 $954.545

$ 35922 S -

2011
Porcién a

corto largo plazo

S 545455 S 954.545

$ 581.377 $ 954.545

$ 545455 S 954.545
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9. Patrimonio Neto

a. Capital Social
El capital social suscrito al 31 de Diciembre de 2012, esta representado por 800 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$1,00 cada una.

b. Reservas
Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales reconocidas por las leyes
expedidas por los organismos de control.

c. Utilidades acumuladas

En este rubro se registran en forma separada el ajuste de primera adopcion a NIIF, y sus
resultados que se vayan realizando.

10. Impuesto a la Renta
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable

de la Compania, para la determinacion del impuesto a la renta en el afo 2012 fueron las
siguientes:

2012 2011
Utilidad (Pérdida) antes de participacién a
trabajadores e impuesto ala renta S 19.188 S  31.242
Participacion trabajadores S (13.969) S -
Gastos no deducibles S 87.254 $§  61.990
Utilidad gravable / Pérdida S 92473 S 93.232
Impuesto alarenta S 21.269 $ 22.376

11. Informe Tributario

La opinién de los Auditores Externos acerca de los impuestos fiscales, esta en el informe
de cumplimiento tributario que se emite de forma independiente a este informe.

12. Eventos Subsecuentes
A la fecha de emision de este informe (Abril, 30 de 2013), de acuerdo a la Administracion

de la Compafiia, no se han presentado situaciones que requieran revelaciéon en los
estados financieros adjuntos.
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