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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Baltic Reefers Ecuador S.A.

Guayaquil, 17 de abril del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafiia Baltic Reefers
Ecuador S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asf como un
resumen de las politicas contables significativas y otras nctas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, [a situacion financiera de Baltic Reefers Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerde con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditeria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Baltic Reefers Ecuador S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesicnaies de la Contabilidad del Consejo de Nermas Internacionales de Etica
para Contadores {(IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de &tica
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuader y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y
con el codigo de ética de IESBA. Consideramos gue Ia evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinién.

Otra informacion

La Administracién de la Compariia es la responsable por la preparacion del inferme anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye [os estados
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financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos; la referida informacién fue
obtenida antes de [a fecha de emisidn de nuestro informe de auditeria.

Nuestra opinidn sobre 10s estados financieros de la Compafia, no inciuye dicha
informaciéon y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la
misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra audiforia y que deban ser reportadas.

Basados en el trabaje realizado, concluimos que ne existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de Ila Administracion de la Compafiia por los estados
firancieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerde con Normmas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Industrias — (NIIF para PYMES], vy del
control interno que considere necesario para permitir la preparaciéon de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad la Compalfiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera
de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
l.os errores materiales pueden deberse a fraude o error ¥y se consideran materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditorfa:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido & un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente eméneas o la vulneracion de control
interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidén sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
l[as estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por Ila
Administracion de la Compafia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre [a base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 ne una incertidumbre material relacionada
con heches o condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencidén en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemes una
opinidn medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa
en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacién con,
entre otras cuestionas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significatives de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno qgue identificamos en el transcurso de la auditoria.



MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Baltic Reefers Ecuador S_A.
Guayaquil, 17 de abril del 2018

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia una
declaracién de que hemos cumplido [os requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicadc con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pusden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Baltic Reefers

Ecuador S.A. como agente de retencidn y percepcién por el ejercicio terminadeo el 31 de
diciembre del 2018, se emite por separado.

Ndmero de Registro en las Fernando Castellanos R.
Superintendencias de Reprasentante Legal
Compafiias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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BALTIC REEFERS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2017

Ingresos 947.705 988.918
Gasios operativos

Administrativo 17 (635.453) (670.149)

Financieros 17 {1.164) (402)

(626.617) (670.551)

Utilidad operacional 311.088 318.367

Ofros ingresos y egresos, netos 2.654 23.490

Liilidad antes de impuesto a |a renta 313.742 341.857

impuesto a la renta 13 (71.767) (43.259)

Utilidad y resultado integral del afio 241.981 298.598

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

A

Nikolay Pavlyuchenko
Gerente General Contador General




BALTIC REEFERS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2017 25.800 - (34.801) (9.001)
Apropiacidn de resena legal 12.500 {12.500) -
Utilidad neta vy resuitado Integral del afio 298.508 298.598
Saldos al 31 de diciembre del 2017 25.800 12.500 251.207 289.597
Resolucién de Junta General de
Accionistas del 1 de marzo del 2013;

- Pago de dividendos (286.098) (285.098)
Apropiacion de reserva legal 4300 (400} -
Utilidad neta y resultado integral det afo ‘ 241 981 241.981

Saldos al 31 de diciembre del 2018 25.800 12.900 206.780 245,480

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W\
Nikelay Pavlyuchenko
Gerente General

1

CBA. Marjorie Flores
Contador General



BALTIC REEFERS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
aNolas 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Recibido de clientes 929.070 888.184

Recibido de terceros 82.193 177.385

Pagado a proveedores v otros (314.001)  (376.530)

Pagos efeciuados a empleados (307.473)  (228.138)

Pagos efectuados de impuestos (55.683) (36.256)
Efectivo nato provisto por las actividades de operacidn 334.106 424 645
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Activo financiero mantenido hasta su wencimiento 7 - (20.919)

Adiciones netas de activos fijos 10 (15.587) {10.885)
Efectivo nefo utilizado en las acthidades de inversion (15.587) (31.804)
Flujo de efectivo de la actividades de financiamiento:

Page de Relacionadas (801) -

Pago de Dividendos 15 (286.098) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (286.899) -
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 31.820 392.842
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 490.339 97.497
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio 8 521.959 490.339

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nl

Nikolay Pavlyuchenko CBA. Marjorie Flores
Gerente General Contador General



BALTIC REEFERS ECUADOR S.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS )
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Refarencia
a Notas 2018 2017
Flujo de efectivc de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afo 241.981 298.598
Mas cargos a resultados gue no representan
movimiento de efectivo;
Participacion de trabajadores 13 55.366 60.328
Depraciacién 10 18.690 16.556
316.037 375.482
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por ¢cobrar, neto {42.313) (8.000)
Documentos y cuentas por pagar 83.318 19.198
Pasivos acumulados {22.936) 37.965
Efzctivo neto provisto por las actividades de operacion 334.108 424 645

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

|x _ \S”m%’

..‘ te_s 3 Ep(-,.

ARS
Nikolay Pavlyuchenko CBA. Marjorie Flores
Gerente General Contador General
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1.3

BALTIC REEFERS ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaguil el 9 de noviembre del 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil el 14 de noviembre del 2007.

Su objeto social es la representacién de Compafias, agenciamiento y logistica de
buques. Su actividad econdmica principal es realizada en el Cantdn Guayaquil, provincia
del Guayas.

Situacion financiera

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempefio durante los aftos 2018 y 2017, aln
continua en procesc de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los
bajos niveles de inversién, asi como el alio endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccion del tamafio del Estado con la fusion de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. Asi tambign ha implementado ciertas reformas
tributarias y de ofra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas ¢ en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

l.a Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos gue ameriten impactos significativos en los estados financieros vy las
operaciones de [a Compafifa.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 11 de febrerc del 2012 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere 1a Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefadas en funcion a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en estos estadoes financieros.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.5.1

BALTIC REEFERS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por e Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacicnales aplicadas de manera uniferme en los gjercicios gue se presentan.

Los estados financiercs de la Compariia han sido preparados de acuerde con el principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. Tambien requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Companiia. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e inferpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ja
moneda de presentacidn de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible y depédsites a la vista en bancos locales. Los
mencionados valores sen de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado” y “activos financieros a valor razonable”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: “pasives financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero
a valor razonable®. La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros
3 la fecha de su reconocimiento inicial.



BALTIC REEFERS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Comparia mantiene actlives financieros en las
categorfas de “activos financieros a costo amortizado™ y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizade® Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacion o se apliqgue la opcién de valor
razonable con cambios en el resuitado del periodo.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un aciivo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmenie at precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccidn, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resuliados.

Medicion posterior

{(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Inversiones en fitulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos
originales de mas de 3 meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento
menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo. Posterior a
sU reconocimiento inicial, s& miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro.




BALTIC REEFERS ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

(i} Cuenfas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afioc © menos se clasifican como
activos corrientes, de [0 contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 20 dias, menos [a provision por
deterioro correspondiente.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métode de interés efectiva. La Companiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i Cuentas por pagar proveederes: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curse normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos mencres a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a valores por
concepto de honorarios por servicios profesionales del gerente general, los
cuales son medidos a su valor nominal dehido a que no generen intereses y
no tienen fecha de pago.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todes los importes que se le adeudan de acuerdo con [os términes originales de
las mismas, l.a existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, fa
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en 05 pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cchrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiere.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia no ha considerado registrar provisiones
por deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deteriorc disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de 1a pérdida previamente reconocida.
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Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compania iransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a refenciches del impuesto a Ja renta que seran
recuperadas en un perfode menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados def afo.

Activos fijos

Los acfivos fijos se componen de muebles y enseres, vehiculo y equipo de computacion
cuya base de medicion es su coste histdrico, menos depreciaciones acumuladas vy
pérdidas por deterioro, en casc de producirse de. acuerdo con lo establecido en la
Seccién 17 de la NIF para las PYMES. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidon del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidon solo son capitalizados cuando €3 probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion es calculada linealmante basada en la vida Uil estimada de o5 bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y ne
se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima
que el valor de realizacidn de sus activos fijos al término de su vida atil no es relevante.
Las estimaciones de vidas dfiles y valores residuales de los aclives fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de |os activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Muebles y enseres ' 10
Vehiculo 5
Equipe de Computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando ios
ingresos obtenidos con el vaior en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales. Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monte recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deteriore de activos no financieros {activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el gue el valor en libros del
activo excede a su vaioer recuperable.

El valor recuperable de los actives correspende al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valer en uso. Para efectos de la evaluacidon por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujes de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, fa
Compairiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. lLos saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones dei
deterioro.

La Compafila evallla anualmente [a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto @ la renta del afic comprende el impuesto a !a renta comiente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepte cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambien se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta commiente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante 12 tasa de impuesto aplicable a las uiilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a [a renta diferido de acuerdo a lo descrito
en la Seccidn 29 de las NIIF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el
métedo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesta a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagus.
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodoes futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) fa compensacion de créditos fributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferides activos $6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible 2 compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Paricipacién de los trabajadores en lasg ulilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin Io
establecido por [a legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parie del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legistaciéon vigente en el Ecuador.
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{b) Beneficios a largo plazo

El costo del beneficio jubilatorio y de desahucio a cargo de la Compafiia, no se
provisionan por cuanto la Administracion de Baltic Reefers Ecuador S.A. considera
que su efecto no es significative para los estados financieros tomando en cuenta el
numere de empleados que mantienen la Administracion bajo relacién de
dependencia y la antigliedad de [os mismos.

Reconocimiento de ingresos

l.os ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
representacion, agenciamiento y logistica de buques en el curso normal de las
operaciones de la Compahia. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos
otorgados.

Los ingrescs son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la
Cemparifa hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Gastos

Los gastos se registran al coste, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) descritos en la Seccidn 2 de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {(que comprende a los riesgos de precio y tasa de interes), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la
Compaiifa.

La administracidén de riesgos se efectia a tfravés del andlisis que realiza el modelo de
negecio v factibilidad (MNF) desarrollacie internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo estc acompariado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesqo de tasa de interés sobre el valor razongble v fos fiujos de efectivo

Debido a gue ia Compafia no registra pasivos que generen infereses a tasas fijas o
variables, respectivamente, ne esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo.

La Compafila mantiene un instrumento financiero que genera interés que
corresponde a un certificado de depésito en el Banco Pichincha C.A.; clasificado
como mantenide hasfa su vencimiento que devenga un interés a tasa fija y expone
a la Compafiia al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable.

Riesqgo de precio y concentracion:

La exposicion a la variacién de precios de la Compafifa esta relacionada con el
componenie impositivo (tasas fributarias e inflacidn), que podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los servicios proporcionados
por la Compahia. Esta circunstancia es medida constantemente por Gerencia
General a fin de determinar la esfructura de precics adecuada. Sin embargo, dadas
las circunstancias actuales, la Administracion considera que. el riesgo de precio es
bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

La Compafifa mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por Io
fanto no tiene riesgos significativos de concentracion,

Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente par
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las

cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en bancos y acfivos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldoc adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2018 2017

Banco Pichincha C.A. AAA- T AAA- ABA- T AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de junic del 2018. Fuenie: Superintendencia de
Bancos.
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{c)

Cuyentas por cobrar

La exposicion de [a Compariia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la prokabilidad que se produzcan alteraciones en Ios flujos proyectados como
consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o
unz deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compariia no otorga créditos significatives,
pero como procedimiento de control ha desarrollade los procedimienios para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos. La Compafifa no tiene una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por ia falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién
crediticia: capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las cofrecidas por el mercado, y para
cada tipe de cliente canal.

+ Andlisis mensual de indicadores de cariera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez scn los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto [a Compafiia mantiene 'ndices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigiiedad menor a un afo.

La Compafia durante el ejercicio econdémice 2018 y 2017, concentré su
apalancamientc netamente con capital propio, lo cual no ha originado en
inconvenientes para la administracion.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
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remanente a la fecha de! estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
mantos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30  Entre 30y

31 de diclembre del 2018 dias 180 dias Total

Froveedores y ofras cuentas por pagar 21.886 1.380 23.266

Cuentas por pagar compafiias relagionadas 556 - 556
22442 1.380 23.822

Mencsde 30 Entre30y

31 de diciembre del 2017 dfas 180 dias Total

Proveedores y ofras cuentas por pagar 21.527 614 22141

Cuentas por pagar compafilas relacionadas 1.357 - 1.357
22.884 6814 23.488

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar retormos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién, la rentabilidad que genera la
actividad comercial de la Compafiia, |0 cual permite cubrir 1os costos asociados y generar
resuitados para los accionistas.

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIQO PERSONAL

La preparacién de estados financieros requiers que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciongs realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de [as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que san
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de ia
Compafia y/o las gue reguieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracién:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacicnadas con los siguientes conceptos:

(Vease pagina siguiente)



5.1

5.2

BALTIC REEFERS ECUADOR $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade en dolares estadounidenses)

(@)

(b)

Deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de Ia
Compariia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
90 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resulfados integrales del
afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida Gtil de activos fijos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gfil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. L.as estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evallia al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7 y Nota 2.8.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidén se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalente de efectivo 521.959 490.339

Inversiones mantenidas a su vencimiento 20.919 20.919

Cuenias por cobrar a clientes 38.257 16.968
Total activos financieros 581,135 528.226
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedoras 23.266 22.141

Cuentas por pagar a partes relacionadas 556 1.357
10131 PASIVOS TInancieros 23.822 23.498

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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. Informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo ¢ pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el valor en libros de cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por pagar proveedores y el efectivo se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Caja 1.152 300
Banco Pichincha C.A. 520.807 490,039
£21.959 490.339
ACTIVO FINANCIERO MANTENIDC HASTA SU VENCIMIENTO
Composicidn:
Tasa anual Fecha
de randimiento de
% vencimiento
Inversiones con vencimiente mavores
a3 mesas, 018 017 2018 2017 2018 2017
Certificados de depdsiio
Banco Bdlivariano C.A. 4,00% 3,75% 31752018 21/5/2018 20.919 20.919

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicior:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
~ Fanalba S.A. 3.590 1.446
Frutadeli S.A. 2.989 -
Duagul S.A 2.409 2426
Asociacion de Productores Nueva Esperanza 1.478 -
Globai Fresh del Ecuador Global Fresh Glofrec S.A. 1.161 -
Fresh & |deas S.A 1.048 -
Chiguita Banana Ecuador Cbrands S.A. €62 6.321
Sampedro Garcia Edwin Stalin 422 1.338
Delindecsa S.A. 353 1.205
Otros mencres 24,043 4,232
38.257 16.968
La antigiledad de los saldos por cobrar clientes es [a siguiente:
2018 2017
Por vencer 38.213 -
Vencido de:
0 a 30 dias 44 12.942
31 a 80 dias - 4.026
38.257 16.968
9. IMPUESTQ POR RECUPERAR
Composicion:
2018 2017
Crédito tributario de impuesto a la renta 44,387 28.346
Crédito tributario de IVA 3.818 2,854
48.205 31.200

10. ACTIVOS FIJOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Muebles y Equipos de
Desgripeion Engeres Vehiculos Computacian Tofal
Al 1 de enero del 2017
Costo 15.531 35.407 6.983 57.921
Deprecizcién acumulada {138) {18.885) {447) {19.470)
Valor en libros 2l 1 de enero de 2017 . 15.393 16.522 6.536 38.451
Movimiento 2017
Adiciones 3.180 - 2.938 11,116
Reclasificacion {12.050) - 12.050 -
Ajustes (231} - - 231}
Depreciacion (814) {7.082) {8.660) (16.555)
Walor en libros al 21 de diciembre del 2017 10.478 8.440 12.862 32.780
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 11.430 35407 21.969 68 806
Depreciacién acumulada {952) (25.967) (9.107) (36.026)
Valer en libres a1 31 de diclembre del 2017 10.478 8.440 12.862 32780
Movimiento 2018
Adiciones 3.266 - 12,321 15.587
Bajas - - (B73) (873
Bgjas de depreciacion - - 873 §73
Depreciacion ~ (1,326) (7.082} {10.282) {18.690)
Valor en libras al 31 de diclambre del 2018 12418 2358 14.501 28677
Al 31 de diciembre dal 2018
Costo 14,696 35.407 33417 83.520
Depreciacian asumuiada {2.273) {33,048 {18.518) {53.843)
Valor en libros al 31 de diclembre del 2018 12.418 2358 14.901 20.877
ANTICIPO DE CLIENTE
Composicion:
2018 2017
Valores recibidos de terceros (1) 250.178 177.385
Otros menores 642 240
259 818 177.625

(1) Corresponden a efectivo custodiado por Baltic Reefers Ecuador, registrado en la
cuenta de ahorres del Bance Pichincha No. 2203332567, €l cual corresponde a
valores destinados para tramites operativos de dicha compafiia.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicidn:

{Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Impueste a la renta por pagar 54137 17.145
Impuestos al valor agregado (IVA) 10.025 11.216
Retenciones de Impuestc a la Renta 2.259 1.739
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 771 1.503

67.192 31603
Movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Afio 2018
impuesto por pagar 31.603 184.038 (148.447) 67.192
Afio 2017
Impuesto por pagar 3.473 195,472 (167.342) 31.603

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A ia fecha de emisidn de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2014

al 2018 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Congciliacion del resultado contable - tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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Utilidad antes de participacién a trabajadores
Menos: Participacién laboral

Utilidad antes de impuestos

Mas: Gastos no deducibles (1)
Menos: Deducciones adicionales
Menos: Amortizacién perdidas tributarias afos anteriores

Base imponible total

Tasa de impuesto a la renta (2)
Total impuesto a la renta causado
Anticipo Impuesto a la renta
Total impuesto a la renta determinado

2018 2017
369.108 402.185
(55.366) (60.328)
313.742 341.857
12.447 11.367
- (125.342)
- (31.251)
326.189 196.631
22% 22%
71.761 43.259
8.200 -
71.761 43.259

(1) Corresponde principalmente por remuneraciones no aportadas al |IESS por
US$2.413, gastos de gestion por US$1.235 (2017: US$715), gastos de viaje
US$1.716 (2017: US$38). Adicionalmente se incluyen intereses y multas por
US$1.544 (2017: US$8.569) y costos y gastos sin sustento US$5.152 (2017:

US$8.895).

(2) En el ano 2018, de acuerdo a los beneficios tributarios la Compafia por ser
considera pequefa empresa establece la tarifa del 22% de impuesto a la renta

La determinacion del impuesto a la renta por pagar del 2018 y 2017 fue como sigue:

Impuesto a la renta causado

Menos:
Retenciones en la fuente efectuadas
Crédito tributario anos anteriores
Anticipo pagado
Impuesto por pagar

2018 2017
71.761 43.259
(17.625) (19.336)

- (4.958)
- (1.820)
54.136 17.145

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente siempre y cuando se

cumplan las siguientes condiciones:

(26)
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- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% ¢ mas
de componente nacional y las compafias de turismo receptivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertiirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el page de un “anticipo minime de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

En el afno 2018 la Compafiia presenta en el estado de resuliados como impuesto a la
renta el monto de US$71.762 (2017: US$43.259) siendo el impuesto causadce mayor al
anticipo minimo.

Reconciliacién de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la ufilidad antes de impuestos de los afios 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

Q18 2017
Utllidad antes de impuesto a la renta 313.742 341.857
Tasa impositiva vigente 22% 22%
69,023 75.209
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al caleular ka ganancia fiscal 2,737 2.501
Efecto fiscal de otras deducciones
al calcular Ia ganancia fiscal - (34.450)
Impuesto a la renta 71.761 43.258
Anticipo Impuesto a la renta 8.200 -
71,761 43,259
Tasa efectiva 23% 13%

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Comparifa no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias enire sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respactivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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Otros asuntos - reformas tributarias

“]l ey Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publict Ta
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 308, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorporé cuya administracién yfo recaudacion le
corresponde Unicamente al Servicioc de Rentas Intemas, segln los términos v
condiciones establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracidbn y/o recaudacién le comesponde Unicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causades en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta ¢l 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, titulos de crédifo, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispusc de un plazo un porcentaje para la
reduccion de estos conceptos.

Excneracién del Impueste a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

-Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cddigo Organico de [a
Produccién, Comercic e Inversiches - en los sectores priorizados) tendrén
derecho a [a exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios {que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quiio y
Guayaaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en [os sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de [a exoneracién prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiongs productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a [a exoneracién del Impuesto a [a salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto {montos y plazos establecidos en el
conirato); vy, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
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beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de ias utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran excneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

Remisién del 100% de intereses, muitas, costas procesales de procedimientos de
eiecucion coactiva v demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracidn y recaudacién le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en un plazo de 80 dias.

Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Codigo Organico de Ja Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos.
Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo™: El 8 de abril del 2018 se publicé la (lfima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuader declarande la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacidéh de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base impcnible para page de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspendiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para [a reduccion de tarifa de [R por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exporiadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una reduccidn de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambics en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utifidades. La reduccion de [a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
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aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales, Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicarad
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la farifa impositiva para micro y peguefias empresas ©
exportadoras habituales.

. El Servicic de Rentas Internas podré devolver total o parciaimente el excedente
entre el anticipe de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado ef empleo neto. Asi
también para el calcule del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los costos v
gastos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al segure social obligatorio.

. Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles tos pagos
por estos conceptos siempre que nc provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

. Disminucidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiere de US$5.000 a US$1.000 e! monto determinado para ia
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de créditoc y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Companiia, no se esperan efectos significatives en sus
operaciones.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién:

2018 2017
Beneficios sociales 73.022 76.646
Aportes al [ESS 2.341 1.876

75.383 78.522
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Movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicig Incrementos  utilizacionas final

Afio 2018
Beneficios sociales . 78.522 238.440 (241.599) 75.363
Afie 2017
Beneficios sociales 8.359 246,290 {176.127) 78.522
CAPITAL SOCIAL

£l capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende
a US$25.800 dividido en 25.800 acciones ordinarias nominativas de US$1 cada una.

Nombre Nacionalidad Acciones %
Viadimir Borisenko Rusia 10.320 40%
Mikhail Ganyushin Rusia 10.320 40%
Nikolay Pavlyuchenko Rusia 5.160 20%

25.800 100%

Mediante Acta de Junta de General de accionistas celebrada el 1 de marzo del 2018 se
aprobd la distribucién de dividendos correspondientes al ejercicio 2017 por US$286.488.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADGS -

Reserva Legal:

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafiia debe apropiar per lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018, la reserva constituida alcanza el 50% (2017: 50%) del capital
suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicie son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposicionas normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los acciohistas.
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GASTQOS POR NATURALEZA

Composicion:

Gaslo Gasto
2018 administrativo fingnciero Total

Gastos del personal 245 568 - 245.568
Servicios prestados §3.242 - 83.242
Honorarios 69470 - 69.470
Participacion trabajadores £5.366 - £5.368
Arrendamiento 41.633% - 41.833
Gastos de vigje 26.686 - 26.686
Depreciacion 18.890 - 18.680
Mantenimiento y reparaciones 17.308 - 17.308
Gastos de gestion 10.561 - 10.561
Alicuotas 7.064 - 7.064
Seritios Pasicos 6.374 - 6.374
Sequros 5771 - 5771
Suscripciones y membresias 3.522 - 3.522
Suministros 2.517 - 2.517
Impugstos y contribuciones 2.506 - 2.506
Materiales de operaciones 2.325 - 2.32%
Comisionas - 1.164 1.164
Otros gastos 36.850 - 36.850

635.453 1.164 636.617

Gasto Gasto
2017 administrativo financiero Total

Gastos del personal 233,878 - 233.878
Servicios prestados 108,722 - 106.722
Honorarios 73.887 - 73.987
Participacién trabajadores 60.328 - 60.328
Arrendamiento 50.500 - 50.500
Gaslos de viaje 28.341 - 28.341
Servicios hasicos 20957 - 20.957
Depreciacion 18.556 - 16.558
Gastos de gestion 12.641 - 12.641
Mantenimiento ¥ reparaciones 10.104 - 10.104
Materiales de operacidn 7.375 - 7.375
Seguros 5.872 - £.872
Alicuotas 4,795 - 4795
Suminisiros 3.721 - 3.721
Suscripciones y membresias 3.184 - 3.184
Impuestos y confribuciones 1.811 - 1.911
Prov. incobrapilidad 1.803 - 1.803
Multas 1.208 - 1.208
Comisiones - 402 402
Otros gastos 27.166 - 27.166

670.149 402 670.551
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
se produjeron eventas que, en la opinidn de la Administracién de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado
en |08 mismos y que ameriten una mayor exposicion.



