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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES / Z/

A la Junta de Socios de:
SANCHEZ MERIZALDE CIA. LTDA. SAME

1. He auditado el balance general adjunto de SANCHEZ MERIZALDE CIA. LTDA.
SAME, al 31 de Diciembre del 2005, y los correspondientes Estado de resultado,
Evolucion del patrimonio y Flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en mi auditoria. Los Estados financieros de la
Compaiiia SANCHEZ MERIZALDE CIA. LTDA. SAME al 31 de diciembre del
2004, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 30 de abril del 2005,
contiene una opinion sin salvedades sobre esos estados.

2. Mi auditoria se efectud de acuerdo a Normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos
obtener una seguridad razonable de que los Estados financieros no contienen errores
importantes de revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
Estados financieros; incluye también, la evaluacion de los Principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los Estados financieros. Considero que mi
auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

3. En mi opinidn, los referidos Estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de¢ SANCHEZ MERIZALDE CIA.
LTDA. SAME, al 31 de Diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones.
evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Q’iﬁto — Ecuador
Abril 30 del 2‘006

00000000000000000000000000000000000000000000¢00000

Gustavo E. Cabezas Rodas Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 17-1394 SC: RNAE - 589
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SANCHEZ MERIZALDE CIA. LTDA. SAME

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3)
Documentos y cucntas por cobrar:
Clientes (Nota 4)
Empleados (Nota 3)
Impuestos y retenciones (Nota 6)

Otras cuentas por cobrar (Nota 7)

Subtotal

Inventarios (Nota 8)

Obras en cjecucion (Nota 9)

Total corrignte

ACTIVOS FIJOS - Neto (Nota 10)

Total

1.143.688

484.089
65.583
273.141
1.789.516

3.756.017

446.834

6.925.806

1.336.968

8.262.774

(EXPRESAPO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por pagar:
Obligaciones por pagar (Nota 11)
Cuentas por pagar (Nota 12)
Anticipos contratos (Nota 13)
Impuestos y retenciones
Otras cuentas por pagar

Gastos acumulados:
Participacion a trabajadores ( Notas 16)
Impuesto a la renta ( Nota 16)

Beneficios sociales ( Nota 14)

Total corriente

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 15)

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social (Nota 17)
Reserva legal (Nota 18)
Resenva facultativa

Aportes futura capitalizacion
Capital adicional (Nota 19)
Pérdidas acumuladas (Nota 20)
Utilidad del ejercicio (Nota 16)

Total patrimonio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a27

309.605
166.022
1.686.801
7.119
6.225

18.190
18.007
51.377

2.263.346

2,574,431

56.000
3.345
102.665
1.545.300
2.164.438
(528.453)
81.704

3.424.996

8.262.774
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SANCHEZ MERIZALDE CIA. LTDA. SAME
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 2.290.515
(-) Costo de ventas (1.733.634)
UTILIDAD BRUTA 556.881

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos (364.498)
Gastos financieros (38.082)
Subtotal (402.581)
UTILIDAD OPERACIONAL 154.301
FINANCIEROS Y OTROS:
Otros ingresos / egresos (neto) 4.023
Subtotal 4.023
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 158.324
Menos:
Participacion a trabajadores (Nota 16) (18.190)
~Amortizacion pérdida (Nota 16) (40.422)
Impuesto a la renta (Nota 16) . (18.007)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 81.704

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financicros (1 a 27)
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Satdos iniciales

Transterencia a reservas
Transferencia del resultado
Aportes futura capitalizacion

Utilidad del ¢jercicio

15% Participacién a trabajadores
Amortizacion Pérdida

25% limpuesio a la renta

Saldos finales

Auditor - Asesor - Consultor

SANCHEZ MERIZALDE CIA. LTDA. SAME
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

o

CAPITAL RESERVA RESERVA APORTES FUTURA RESERVA DE UTILIDADES PERDIDAS RESULTADO TOTAL
SOCIAL LEGAL  FACULTATIVA  CAPITALIZACION CAPITAL ACUMULADAS -ACUMULADAS DEL EJERCICIO
56.000 3345 61.474 0 2.164.438 41191 0 (568.877) 1.757.570.
41.191 (41.191) 0
(568.877) 568.877 [
1.545.300 1.545.300
158.324 158.324
(18.190) (18.190)
40.422 (40.422) 0
(18.007) (18.007)
56.000 3345 102.665 1.545.300 3.164.438 0 (538.455) 81.704 342499

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (12 27)
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SANCHEZ MERIZALDE CIA. LTDA. SAME

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2005

{Expresados en Délares de E.U.A.)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:

Resultado del ejercicio 168.324
Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:
Depreciaciones 476.472
Beneficios sociales 73.691
550.163
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento Cuentas por cobrar (2.083.837)
Disminucion Pagos Anticipados 224169
Aumento Inventarios (438.671)
Aumento Obras en ejecucion (995.750)
Disminucion Obligaciones por pagar (115.281)
Disminucion Cuentas por pagar (229.776)
Aumento Anticipos contratos 1.093.518
Disminucion Otras cuentas por pagar (52.135)
Disminucion Gastos acumulados (560.717)
Aumento Pasivos a largo plazo 1.623.621
Aporte futura capitalizacion 1.545.300
520.432
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 1.228.918
Recursos utilizados en actividades de inversion:
Adquisicién de Activos Fijos (115.869)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (115.869)
Disminucion neta del efectivo 1.113.050
Efectivo al principio del afio 30.638
Efectivo al final del afio 1.143.688

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance (1 a 27)
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SANCHEZ MERIZALDE CIA. LTDA. SAME
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador, el 23 de abril de 1976, el
objeto social principal es la construccién de puentes, aeropuertos, carreteras,
viviendas, edificios, acueductos, obras de urbanizacion, avenidas, calles, a la
pavimentacion y a la electrificacion.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES
2.a. Bases de presentacion

Los Estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos Estados financieros estdn basados en el
costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 -del 2000) mediante el ajuste y conversion instrumentada en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de Estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables para determinar
la valuacidn de activos, pasivos y resultados, asi como la revelacion de activos
y pasivos contingentes. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos se basaron en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Los inventarios en transito al costo segun factura mas los gastos incurridos en
su importacion.




4

’/ , - Y , )
(- ///r)/(//’(' (,/’(///’(t;/m f (/l .

\ Auditor — Consultor - Asesor

2.c.

j.0.0.0‘...0.0...0.....00....Q....Q...Q......ﬁ..'.

2.d.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

Activos fijos

Estan registrados al costo histérico, y su depreciacion es calculada sobre
valores historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccién
monetaria registrada hasta el ejercicio economico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 10 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del
ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y
los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacidn, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo
el método de linea recta. A continuacion se indican las tasas de depreciacion
aplicadas por la compaiiia:

Maquinaria y equipo de construccion 10 aflos
Vehiculos 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Mucbles y enseres 10 afios
Adecuaciones local 10 afos
Otros activos 10 afios
Herramientas 10 afios
Equipos de computo 3 afios

Otros activos

Se registra al costo de adquisicion, este rubro incluye principalmente derechos
fiduciarios, que se amortizan en linea recta a 10 afios.

Participacion a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cddigo de Trabajo. la
Compafia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su provision
correspondiente, al 31 de diciembre del 2005. (Nota 16)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

2.1,

2.h.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta gravada
a la tasa del 25% y si reinvierte sus utilidades en el pais, mediante aumento de
capital, obtendré un reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre
el monto reinvertido. Es politica de la Compaiiia registrar su provision
correspondiente al 31 de diciembre del 2005. (Nota 16)

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional alguna.
Estimaciones contables

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.
Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para
su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de
medicidn del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de Flujo de efectivo, la Compaiiia registra todos

sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres
meses, como equivalente de efectivo.

Ver siguiente pagina: Caja y bancos
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‘ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)
® 3. CAJA Y BANCOS
o Incluye:
®
® VALOR
9 - Bancos 1.139.836
() - Caja Chica 3.852
o
° Total 1.143.688
® 4. CLIENTES
: Incluye:
) VALOR
® o -
) - Ministerio de Obras Publicas 157.660
® - Constructora El Toachi 66.223
- - Municipio de Santo Domingo 77.447
® - Asogan (Asociacion de Ganaderos) 99.076
L4 - Otros 83.682
@
o Total 484.089
. 5
®
: 5. EMPLEADOS
o Incluye:
® - VALOR
o - Martinez Jos¢ 49.698
® - Otros 15.885
e
o Total 65.583
|
| :
® Ver siguicnte pagina: Impuestos y retenciones
®
®
@
@
®
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

6. IMPUESTOS Y RETENCIONES

Incluye:
VALOR
- lva crédito 150.780
- Retenciones impuesto a la renta 114.666
- Anticipo impuesto a la renta 7.695
Total 273.141
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
VALOR
- Merizalde Jaime 1.545.300
- Garantias retemdas 84.441
- Otras 159.776
. Total 1.789.516

Ver siguiente pagina: Inventarios
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS ddlares)

8. INVENTARIOS
Incluye:
VALOR
- Repuestos Quito 149
- Importaciones en transito 446.686
Total 446.834
9. OBRAS EN EJECUCION
Incluye:
VALOR
_ Avenida América 387.796
- Tambillo - Iniap 1.635.938
- Suefio de Bolivar 323.832
- Zumbahua - Mana 375.389
Total 2.722.955

Ver pigina siguiente: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

10. ACTIVOS F1JOS

Al 31 de diciembre del 2005 incluyen:

SALDO
% DEPREC.
INICIAL ADICIONES SALDO FINAL
Equipo de construccion 5.113.608 3.582 5.117.190
Vehiculos y maquinaria 2.031.153 111.642 2.142.795
Equipos de oficina 41.044 41.044
Terrenos 914 914
Muebles y enseres 16.651 16.651
Adecuaciones local 667 667
Otros activos 112 112
Herramientas 10.712 10.712
Equipos de computo 29.771 645 30.416
7.244.630 115.869 7.360.499
DEPRECIACION :
Equipo de construccion 3.729.905 315470 4.045.375 10
Vehiculos y maquinaria ‘ 1.731.976 156.621 1.888.597 10
Equipos de oficina 39.016 858 39.874 10
Muebles y enseres 14.466 916 15.382 10
Adecuaciones local 689 (8) 681 10
Otros activos 98 98 10
Herramientas 4.199 799 4.998 10
Equipos de computo 26.710 . 1817 28.527 33,33
5.547.059 476.472 6.023.531
1.697.571 (360.603) 1.336.968

Ver pagina siguiente: Obligaciones por pagar
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

11. OBLIGACIONES POR PAGAR

Incluye:
VALOR
-LLAS.A. 77.584
- Banco del pacifico 232.021
Total 309.605
12. CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
VALOR
- Expodelta 23,085
-M.O.P. 65,376
- Otras 77,562
Total 166,022

Ver pagina siguiente: Anticipos contratos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS ddélares)

13. ANTICIPOS CONTRATOS

Incluye:

- Proyecto Zumbahua

- Anticipo Avenida América
- Anticipo Tambillo INIAP

- Otros

Total

14. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

VALOR

1,039,369
246,782
169,655
230,995

1,686,801

Al 31 de diciembre del 2005, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos

se presenta asi:

Décimo tercer Décimo cuarto  Fondo de .
Vacaciones Total
sueldo sueldo reserva
Saldos iniciales ‘ 913 4,047 22,156 19,296 46,411
Débitos
Pagos (31,383) (11,403) (23,349) (2,589) (68,725)
Créditos
- Provision 30,969 11,701 30,857 163 73,691
Saldos finales 499 4,345 29,663 16,870 51,377

Ver pagina siguiente: Pasivos a largo plazo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

18. PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye:

Anticipos contratos
- Proyecto plan Milagro tramo 1
- Tambillo INIAP
Subtotal

Obligaciones por pagar
- Banco del Pacifico

Subtotal

Total

VALOR

1.588.913
735.518

2.324 431

250.000

250.000

2.574.431

Ver pagina siguiente: Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS ddlares)

16. PARTICIPACION TRABAJADORES , IMPUESTO A LA RENTA Y UTLIDAD

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinado segiin detalle

siguiente:
Valor
a. CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones 158.324
15% Trabajadores 18.190
b. CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones 158.324
(-) Amortizacién Pérdida (40.422)
(-) Participacion a trabajadores (18.190)
(+) Gastos no deducibles 3.365
Base impositiva 103.076
¢. CONCILIACION PAGO DE IMPUESTOS:
Impuesto a la renta causado 18.007
(-) Retencion Fuente del Impuesto a la Renta (23.004)
Saldo a favor 41.011
d. CONCILIACION UTILIDAD DEL EJERCICIO
Utilidad antes de deducciones 158.324
- (-) Amortizacién Pérdida (40.422)
(-) Participacion a trabajadores ) (18.190)
(-) lmpuesto a la Renta (18.007)
Utilidad del Ejercicio 81.704

Ver pagina siguiente: Capital social
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ doélares)

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005, el capital social d¢ SANCHEZ MERIZALDE CIA.
LTDA. SAME, esta integrado por 5.600 participaciones por un valor de USD$ 10.00
cada una a valor nominal unitario.

18. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el 5%
para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacién de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

19. CAPITAL ADICIONAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdmico 2000, las cuentas
que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de transicion
(marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y reexpresion
monetaria).

20. PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo con
las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacidn de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los dltimos cinco ejercicios, sera deducible

--en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o se produzca
la terminacion de las actividades.

21.  DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre de} 2005, utiliza en su procesamiento informatico.




Yo o ) Y
¢ iritare (mé@w,; 78 mi
: Auditor - Cdnsultor - Asesor

W@QQQQ.O.....OQOO..‘....Q..OQ...OO..........Q‘.‘.'

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

22,

23.

24,

26.

SITUACION TRIBUTARIA
La Compaiiia se halla abierta a fiscalizacién por los afios: 2002, 2003 y 2004.

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en la Circular No. 9170104DGECO001 del 21 de enero del
2004, el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra preparando dicha
informacion.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2005, la Compailia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

L.a compafiia no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como indica la resolucion No. 2430 publicada en el Registro Oficial
494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de

Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2005 y la fecha de presentacion de este informe (Abril 30 del
2.006), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinion de la
Gerencia General deban ser revelados.




