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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas de:
INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA

Opinién

2

He auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA
METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA que comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, estados de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afos terminados en dichas
fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los anos terminados a esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF PYMES).

Bases para mi opinién

3.

Mi auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mis responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccién “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria
de los estados financieros” del presente informe. Soy independiente de la
Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los
requisitos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros en Ecuador y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas
de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Considero que
la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente y
adecuada para mi opinion.

Otra informacion

4.

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado
al juego completo de los estados financieros de la Compainiia, por lo cual, no es
mi responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.
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Responsabilidad de la administracion de la Compaiia sobre los estados
financieros

5. La Administracion de INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A.
ALMETALSA es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como una empresa en
marcha, revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio
en marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a
menos que la Administracion intente liquidar la Compaiiia o cesar operaciones,
o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

7. Los miembros de la Administracién de la Compaiia son responsables de
supervisar el proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

8. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en mi auditoria. Una auditoria comprende la ejecucién de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financieros.

9. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen
la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compaiia, para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con el proposito de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

10. Una auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables
aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como la evaluaciéon de la presentacion
general de los estados financieros.



Restriccion de uso y distribucién

i Este informe se emite unicamente para informacion y uso de la Administracién
de la Compafiia y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador y no debe utilizarse para ningun otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

12.  Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Companiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

_/ /=
CPA. Daniel Pantaleén Saldafa
Auditor Externo

No. de Registro Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE-1036

Guayaquil, 23 de julio del 2020.



Apéndice al Informe del Auditor Independiente

Como parte de mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), se ejercid6 un juicio profesional y manteniendo el escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), mi
auditoria incluye también:

v

Y

Se identific6 y evalud los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiando y, realizando procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obteniendo evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

Se obtuvo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluando lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

Se concluyé sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar
que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

Se evallo la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre una presentacion
razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacion financiera de las entidades o actividades comerciales para expresar
una opinion sobre los estados financieros. Soy responsable de la direccién,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Soy el unico responsable de
mi opinién de auditoria.

Me comunique con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacién con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante mi revision.



Se proporcioné los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) con una
declaracion de que he cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a
la independencia y he comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracién), determiné aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Se describié estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en mi informe debido a posibles consecuencias adversas.



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA
Estados de Situacion Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 2,403 2945
Clientes vy otras cuentas por cobrar, ncto 8 146,569 154,550
Inventario 9 354.061 257,522
Activos por impuestos corrientes 10 225 949 203,924
Total activos corrientes 728,982 618.941
Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos, neto 11 631,099 664,621
Otros activos no corrientes 2,231 2231
Activo por impuestos diferidos 10 3.749 3914
Total activos a largo plazo 637,079 670,766
Total de activos 1,366,061 1,289,707

Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Obligaciones con instituciones [inacieras. porcion corriente 12 173.761 185,087
Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 184.380 158.815
Pasivos cormentes por beneficios a empleados 14 30,561 32.689
Pasivos por impuestos corrientes 10 20,345 21.273
Total pasivos corrientes 409,047 397.864
Pasivos no corrientes:

Obligaciones con instituciones financieras 12 333,292 341,998
Cuentas por pagar accionistas 15 138,580 82.409
Obligaciones por plancs definidos a empleados 16 15,674 15,893
Total pasivos no corrientes 487,546 440,300
Total de pasivos 896,593 838,164

Patrimonio nete:

Capital social 17 365,300 365,300

Reserva legal =5 18 15,418 15418

Resultados acumlados \ 19 88.750 70,825

Total patriménio neto | 469,468 451,543

Total pasivo y patri._inonio neto 1,366,061 —1,289,707
! E— \l

Ay / e

Ing. Angél Ragon!Alava Rivas Ing. Marfa derCarmen Lisdao Borbor
Represen Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA

Estado de Resultados Integrales
Expresados en délares

Aifios terminados en Diciembre 31, Notas 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 20 1.801.408 1916878
Costo de ventas 21 (1.294.086) (1,440,426)
Utilidad operacional 507,322 476,452
Otros ingresos 27,921 9397
Gastos operacionales

Gastos de administracion v ventas 22 (451.501) (448.559)
Utilidad en operaciénes 83,742 37,290
Otros egresos

(Gastos financieros 22 (50.116) (57,388)
Utilidad antes de participacién de trabajadores 33,626 (20,098)
¢ impuesto a la renta

Participacion de trabajadores 14 (5,044) -
Impuesto a la renta 10 (10,657) (14,169)
Impuesto a la renta corriente (13,989) (18,083)

Impuesto a la renta diferido 3332 3,914

Utilidad del afio y resultado iutcgra] total 17,925 (34.267)

Y

.

Ing. Angel Ramén rlava Rivas
1

Representante!

Ing. Miria del Carmen Lindso Borbor
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

ke e e =_—_ 1
Diciembre 31, 3019 2018
Capital social

Saldo inicial y final 365,300 365,300
Reserva legal
Saldo micial y final 15,418 15,418
Resultados acumulados
Adopcién de NIIF por primera vez
Saldo micial y final (2,482) (2,482)
Utilidades retenidas
Saldo inicial 73,307 107,574
Resultado integral del periodo 17,925 (34,267)
Salde final 88,750 70,825
Total patrimonio neto ' 469,468 451,543
|
}
/ h’—":/'-_ : \1“. |
Ing. Angel Ramén Alava Rivas ,
Representante \'..ega Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dodlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2019 2018
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1.837.311 1.914.126

Efectivo (pagado) a proveedores, empleados v otros (1,777.574) (1.864,298)

Otras (salidas) de efectivo (83.561) (90.563)
Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacién (23,824) (40,735)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo (pagado) por la adquisicion de propiedad, planta y equipos (12.856) (7.850)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (12,856) (7,830)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto (pagado), recibido por préstamos a instituciones financieras (20,033) 63.295

Efectivo neto recibido. (pagado) por cuentas por préstamo de accionistas 56,171 (14.424)
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 36,138 48.871

(Disminucién), incremento neto de efectivo v equivalentes de efectivo (542) 286

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.945 2,659
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2,403 2,945

Ing. Angel{'Ra 106m a\_'?:i_Rivas
Representante -

Ing. Maria del Carmen Lindao Borbor
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto
(utilizado) por actividades de operacion

(Expresadas en doélares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2019 2018

Utilidad, (pérdida) del ejercicio 17,925 (34,267)

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto
(utilizado) por actividades de operacién:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 46,377 48,610
Provision impuesto a la renta 10,657 14,169
Provision de participacion a trabajadores 5,044 -
Provision jubilacion patronal y desahucio 13,327 -

Cambios en activos y pasivoes operativos:

Disminucion, (incremento) en clientes y otras cuentas por cobrar 7,982 (12,149)
(Incremento) en activospor impuestos corrientes (33,445) (33,175)
Disminucion en inventarios | (96,539) 16,855
(Disminucion) en proveedores y empleados 4,848 (40,778)
Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacion (23,824) (40,735)

/| H U

Ing. Angel ‘Adava Rivas Ing. Maria del Carmen Lindao Borbor
Representante al \4 Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA
' Politicas contables significativas

: 3 OPERACIONES

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 07 de agosto del
2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de noviembre del mismo afo con la razén
social INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA

Su objeto principal es la actividad de disefio, elaboracion, construccion y acabados de
objetos metal mecanicos. La Compafiia se encuentra domiciliada tributariamente en el
Canton Duran Km. 5 2 Via Duran - Yaguachi, area industrial Las Brisas manzana E.

Las acciones de INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA estan
distribuidas de la siguiente manera:

#de
Nombre del accionista Pais Acciones %
Angel Ramoén Alava Rivas Ecuador 365.200 99.97%
Olga Mercedes Alava Vargas _ Ecuador 100 0.03%

365.300 100.00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidbn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada partida significativa del
Estado de Situacidon Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la
situacion financiera de Ila Compaiiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA
' Politicas contables significativas

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
sus Estados Financieros se presenta a continuacion:

41 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A.
ALMETALSA, han sido preparados integramente y sin reservas de conformidad con
las Normas Intemacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compainia es el Délar de los Estados Unidos de
América.

4.3 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcibn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.4  Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.5 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
meétodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afo, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA
' Politicas contables significativas
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plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos mayores a un aino, el costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.6 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisiéon por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

4.7 Inventarios

Se registran los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el
curso normal de la operacion. Los inventarios estan conformados por materias primas
principalmente planchas de acero y aluminio, utilizadas para la elaboracién de
lavaderos, tanques galvanizados, calentadores, carretas entre otros.

- Medicién inicial. — Los inventarios se miden por su costo, el cual incluye; precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccién para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

- Medicion posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto de realizable, el que
sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.8 Propiedad, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propésitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

- Medicion inicial. - Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracién y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA
' Politicas contables significativas

- Medicién posterior. - Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

- Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracién de la Compaiia.

A continuacion, se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida util
usada en el calculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Maguinarias 5%-10%
Muebles y enseres 10%-20%
Otros equipos 10%
Equipos de computacién y software 20%-33%
Vehiculos 16.67%

4.9 Deterioro del valor de los activos

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o de su valor
de uso. La administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

410 Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el metodo de |a tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés
explicito).

411 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden



INDUSTRIA METALMECANICA ALMETAL S.A. ALMETALSA
' Politicas contables significativas
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inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afo, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

412 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en
consideracién la mejor informaciéon disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).

413 Pasivos por beneficios a los empleados

- Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

- Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre |la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan,; las nuevas
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mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Impuestos

Activos por_impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se
realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente
mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constituciéon) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

v |Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios
2019 y 2018 asciende al 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

v Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

Cuentas por pagar accionistas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de
las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).
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416 Patrimonio

- Capital asignado. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

- Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas / socios
0 para propésitos especificos. Se miden a su valor nominal.

- Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compaiiia no ha
determinado un destino definitivo.

417 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

- Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de lavados,
calentadores de agua, tanques galvanizados y otros articulos para el hogar
elaborados de acero o aluminio y surgen cuando se han transferido los riesgos
y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la
Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion de los bienes
ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.

418 Costos y gastos

- Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

- Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulaciéon o devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta y
otros.

419 Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.
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4.20 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

4.21 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
51  Factores de riesgo financiero

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administraciéon de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

(a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por
cobrar. Respecto de las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(b) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liqguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiiia.

(c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
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cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

- Riesgo de tasa de cambio. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

- Otros riesqos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
a) Deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el valor del
mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificaciéon de riesgo del banco o
institucién financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros
excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

b) Deterioro por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el
saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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c) Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y
tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede
su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. EIl valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

d) Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia evidencia objetiva de que no
se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor
neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta
para productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversion y
los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se recpnoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

e) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales
futuros.

f) Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaltuan las vidas Utiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

g) Deterioro de activos no corrientes

La Compania evallua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
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evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborados por muitiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde Ila
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una peérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

h) Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales

Al final de cada periodo contable se evalua bajo criterio técnico la necesidad de
realizar provisiones por desmantelamiento principaimente de la maquinaria o planta
industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados
para la actividad de la Compaiiia por los efectos causados sobre el medio ambiente.

i) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que
es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual
un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidaciéon forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion;
las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.



