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Abrevlaturas;

MNAF: MWorma Internacional de Informacion Financiera

NIC:  Morma Internacional de Contabilidad

s5: Ddlares de los Estados unidos de Norteamérica

IASE: Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad {lASB, por su sigla en inglés)
IFRIC: Comité de interpretaciones de las NIIF {IFRIC, por su sigla en inglés)
SIC:  Comité Permanente de [nterprataciones (SIC, por su sigla en inglés)
INEN: Instituto Ecuatoriane de Normalizacidn.

EEUU: Estadas Unidos de Ameérica.

IR: Impuesto a la renta.

IVA:  Impuesto al valor agregado.
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SOBALCORP 5.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresaclos en dblares de los Estados Unidos de América)

(Expresados en dalares completos de las Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
 ACTWO
Activa corriente
Efectivo v equivalentes de efectivo Mota B 505,77 104,524,50
Activos financieros
Documentas y cientas por cobrar no reladanados Mota 5 448 771,23 585 445 12
Cuentas par cobrar relacionados Maota 26 552,774,582 -
Servicias y otros pagos anticipadas Nota 10 48.050,60 2.019,20
Adtivos por impuestos corrientes Moty 11 29.648,79 160547
Total Activo corrlenta 1079.355,21 694.634,29
Activo na comriente
Prapiedad, planta y equipn Hota 12 54494 89 62.771,33
Cuentas par cobrar reladonados Nota 26 - 1,784,010
Total Acthva no carrlente 54.494,89 6455534
TOTALACTIVO 1.134.351,10 759.189,63
Lumen ¥ pasam 1.134.351,10 755,133,683
ESPACHD EN BLANCO
Las notas adjuntas forman parte integral de estas estados financieros.
Estados Financieras | Al 31 de diciembre de 2017 y 20156 Pagina 1



SOBALCORP 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(BExpresados en détares de los Estados Unidos de América)

Didembre 31, 2017 2016
Suman y vienen: 1.134.351,10 759,129 63
PASIVD
Pasivo carriente
Cuentas y documentos par pagar na relacionades Nota 13 119.557,52 93.192,23
Ctras obligaciones correntes Mota 14 36.850,51 15.781,53
Cuentas por pagar reladonadas Nota 26 74.844.54 183.623,40
Otras pasivos finanderos 4.410,98 -
Total Paslvo cordente 15.703,55 30e.577,21
Pasivo no corriente _

Cuentas por pagar relacionadas Mata 26 407 480,81 101.966,36
Provisionas por beneficios 3 empleadas Mota 15 1.296,37 .
Total Pasivo no corriente 40877718 101.966,36
TOTAL PASIVO 644,480,713 408.543,57

PATRIMKONIO
Capital Mota 17 300,00 00,00
Apartes futuras capitalizaciones Nota 15 366.128.11 266.119,11
Basarvas MNota 19 400,00 -
Resultados acumulados fota 20 122.541,26 83.716,95
Total patdmanio o 489.570,37 350,546,060
TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO 1,134,351,10 759.149 .63

oLl

wuam Fernandez - lé;c?ﬁdra Cé ha
ar eneral nntadnmﬁe eral

=

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estades financieros.
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SOBALCORP §.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ GTRO RESULTADC INTEGRAL
(Expresadas en dblares de |os Estadas Unidos de América)

Diciambre 31, 2017 2016
INGRESOS

gresos por actividades ordinatiag Mata 21 1.230064,22 1092973044
{-] COSTO DE VENTAS Nata 22 1.040.530,20 F74.916,70
Margen bruta 191.534,02 318.054,14
{-] GASTOS DE ADMINISTRACION Mota 23 90.320,55 17209247
{-) GASTOS DE VENTAS Mota 24 55.076,35 51.343,02
{-] 15% PARTICIPACIGN TRABAJADORES Nota 14 9 550,52 12.239.76
Utllidad {Pérdida) en aperaciones 36.586,54 81.778,89
(-] GASTOS FINANCIEROS ane2y 573,34
OTROS GASTOS 4 582,15 11.934,30
OTROS INGRESOS Mota 25 2247491 2340
Utllidad (Pérdidaj antes de provisidn para Impuesto a la Renta 54,119,93 £9.158,65
Impuesto a las ganancias tota 14 14.855,62 15.258,50
UTILIDAD I:F'EHDIDA.} NETA DEL EIERLICIO 3922431 54.099,75

OTRO RESULTADO INTEGRAL - -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 39.21,311 54.098,75

.Me andra Zéréé’
Cnntadora ral

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SOBALCORP 5.4,

ESTADOC DE FLUIOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresadas en ddlares de los Estados Unldos de Amé&r(ca)

Dl¢Tembre 31, 17 2016
Flujos de efectivo par las activldades de aperacian:

Efectivo recibldo de clientas 815,997.29 1,093, 060,24

Efectivo pagade a proveedores ¥ empleados (973,534.37)  {1,387.981.76)

Interases pagados [4,485,15] -

ntereses recibidos 2247491 11,660,439

Otras entradas (salldas) de efectiva (4,884 2 -2060.1
Efectlve nata proviste por las actividades de aperacldn {148,731.52) {285,321.13)
Flujos de efective por las actlvidades de Inverslan:

Irnportes procedentas por |a venta de propiedades, planmta v equipo 36, 668 .95 -

Adgulglelones de propiedad, planta ¥ equipo {51,866,16) -
Efertive neto {utilizado en) actividades de Inverslén {55,197.21) -
Flujos da efactiva por las act/vidades de financiamiento:

Aporte en efectivo por aumenta de capital 100, 000,00 200,000.00

CMras salidas de efectivo - 188, 22046
Efectivo neto provista par las actlvlidades de financiamiento 100,000.00 133,220.46
Aumento neto de efectivo {103,328.73) 102,899.33
Efectiva

Al incio del afia 104,524 50 1,625.17
Al final del afio 58537 104,524.50

e

e Fa Fafndndez Al ambo
\Qv\x Gerente General Contadora {}égferal
e _
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estades ﬁnﬁéiems.

Estados Financiergs | Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 Pdgina 5
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SQBAILCORP 5.A,
CONCILIBQGN DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTMDADES DE OPERACIGN
. |Expresades en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diclembre 21, 2017 2015

UTILIDAD / {PERDIDA) NETA 18,224.31 54,099.75

PARTIDAS QUE NO SE REALZARON CON EL
IRGRESO O DESEMBOLS) DE EFECTIVG;

Ajaste por gasto depreciacion y amortizacion 63,473.65 86,748 60
Ajustes por gastos en provisiones ' 191836 -
Ajustes par paste por impuesta 2 12 renta 14, 89562 .
Ajustes par gasto por participacian trabajadores 9,550.53 12,238.79
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo &251.00 -

CAMBIOS £N ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:

Disminueidh 2n cuentas por cabrar clientes {415,066.593) (448,571.63)
{Incrermenta) en olras cuentas par cobmr - 2,607 .84
Pisrinueidn {incremento) en anticipos de proveedores (46,040, 30 15,259.07
{Incremento) disminucidn en otras actives [22,043.32 -
{Blxminueidn] en cuentas por pagar comerciales 26,405,24 [(227.04)
{Disminucidn] en obas cuentas por pagar {14,895.62) (7,911.34)
{Disminucion) en beneficies empleados {9,550.58 443 g7
{Dismirnmidn] en obns pasivas 201,146.57 -
Efectlvo neto provista por s actividades de operacidn {148,731.52) {285,321.13)

;’% />

e varo Fer indez
_-__::__;——:fw GEfente General

Las notas adfuntas forman parte integral de estos estados financieras.

Estados Financleros | Al 31 de diciembre da 2017 y 2016 Pagina B
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1.  INFORMACION GENERAL.

1.1

1.2

13

14

15

1.6

1.7

MNombre de la entidad.
SOBALCORP S A,

RUC de la entidad.
0992543019001
Domicilio de la entidad.,

Ubicada en la provincia de Esmeraldas, cantdn Esmeraldas, en la calle Ahddn
Calderdn y Av. 6 de Diciembre.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

Pais de incarparacion,

Ecuador

Historia, desarrollo y ohjeta social.

SOBALCORP 5.4, Sociedad Andnima, se canstituyd en la ciudad de Guayaguil
Ecuador, gl 5 de noviembre de 2007

El plaze de duracion de [a Compafifa fue de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripeidn de la eseritura de constitucién en el Registra Mercantil.

El ohjeta principal de [a Compafila consiste en dedicarse a las construcciones
de cardcter pablico o privado, como eabras viales, pavimentacidn de calles v
rutas.

Estructura organizacional y societaria.
SOBALCORP 5A cuenta con personeria juridica, patrimonia y autonomia

administrativa y operativa propia. La Compafila tizne una estructura de tipo
funcional, contande con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

Estadas Financieros | Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 Figina 7
{Expresados en dalares completos de los Estados Unidos de América)



La lunta General de Accionistas de SOBALCORP 5.4, cefebrada el 22 de marzo
de 2017, designd coma Gerente General v por ende coma Representante Legal
de la misma, par el pariodo de cinen afios al $r. Alvaro Ferndndez; acta gue fue
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de enero de 2017,

1.8 Representante Legal.

1.9 Composicidn accionaria,

Las acciones de SOBALCORP $.A. estdn distribuidas de la sigulente manera:

Acdonistas MNo. Acclones Partlclpaclén
Alvarg Billon Fan 95, 0¥
Jorge Davila 40 5,00%
Total 800 100,005

El control de |la Compafiia es ejercida por la Gerencia General.
1.10 Ora infermacion.

Ubicada en 1a provincia de Esmeraldas, cantdn Esmeraldas, en |3 calle Abddn
Calderan vy Av. 6 de Diciembre.

1.11 Capital suscrito, pagado y autorizado.

. Capital suscrito.- Us5 800,
= Capital pagado.- USS 200.

1.12 Personal clave:

Nombre Cargo
Evalyn Ruiz Presidente
Pedro Ruiz Gerante General
Alexandra Cambo ontadora General

1.13 Periodo contahble.

Los presentes estados financieros cubren los siguientes perfodos:

. Estados de Sitwacidn Financiera por los ejercicios terminados al 21 de
diciembre de 2017 y 2016.
= - Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminadaos

al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Estados Financieros | Al 31 de diciermbre de 2017 y 2016 Pdgina 8
{Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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. Estados de Resultados del Perioda y Otros Besultados Integrales por las
periodos comprendidos entre el 1 de enero v €l 31 de diciembre de 2017
y 2016. :

= Estados de Flujos de Efective — Metodo Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

1.14 Situacién eacondmica del pais-

Burante el 2017 [a situacidén econdmica del pais ha presentada leves indicios
de recuperacidn, sin embargo, los precios de esportacion del petraleg,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estads, no han
recuperado niveles de afios anteriores, o cual cantinda afectando la liquidez
de ciertos sectares de |3 economls del pafs.

Las autaridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado -
varias medidas econdmicas, entre las cuales fenemos; priarizacidn de las
inversiones, incremento de |a inversion extranjera a través de alianzas piblico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante |a
emisidn de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeras (China), incrementa en
ciertos tributos, entre otras medidas. §i bien el esguema de salvaguardias, que
se implementd para restringir las importaciones ¥ mejorar la balanza
comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio
se implemantd un estuema de tasas arancelarias para ciertas productos en
funcifn de las pesos de los productos importados,

IMPORTANCLA RELATIVA,

La Compafia ha tomado en consideracidn circunsiancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciongs de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contablas y notas, reflejan |3
preparacidn y revelacidn de todos los hechos y circunstancias relevantes,

ESTRUCTLUIRA DE LAS NQTAS,

Las notas 3 los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidn a su comprensibilidad y comparahilidad de acuerda a lo establecido a la
Morma Internacional de Contakilidad No.1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Camhbios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efective se encuentran
referanciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compaiila, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en 105 estadas financieros,

Estadas Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 9
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4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicada de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo gue se indique lo contrario.

4.1 Bases de presentacion.

Los estados financieros de SOBALCORP S A. estdn preparados de acuarda con
las Normas Internacionales de [nformacion Financiera (MIIF] emitidas por el
Conecejo de Mormas Internacionales de Contabilidad [IASE siglas en inglés] que
han sido adoptadas en Ecuador v, a partir del 2017, con las instrucciones
emitidas por la Superintendencia de Compafifas, Walores y Seguras que
permiten el uso de las tasas de interés de |las bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para [a estimacidn y registro de |as pravisiones de jubilacidn patronal v
desahurio. La MIC 19 revisada "Beneficios a empleados", vigente a partir del 1
de enera del 2016, indica gue para |3 estimacion de dichas provisiones se
debhen conziderar las tasas de rendimiento de losg bonos corparativos de alta
calidad emitidos en un mercado amplio ¥ en la misma moneda y plazo en que
ze liguidaran dichas provisiones.

4.2 Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enera de 2017,

Los siguientes pronunclamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Marmas Descripcian Fecha de aplicacion obligatoria
MItF 12 "Revelacidn de intereses en otras 1 de enero de 2017
entidades”
NIC 7 Modificacion "Estado de flujos de 1de energ de 2017
efectivo”
MIC 12 Modificacidn  "Impuestn a3 las 1de enero de 2017
Ganancias "
MITF 9 “Instrumentos Financieras " 1de enero de 2018
MIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos 1 de enero de 2013
con clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera 1 de enero de 2018
¥ contraprestaciones anticipadas™
NItF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
MNINF 2 Enmienda "Pagos basados  en 1 de enero de 2018
acciones"
Estadoes Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 : Pigina 10
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Marmas Descripcion Fecha de aplicacidn abligataria
MIF 12 "Revelacién de intereses en otras 1 de enero de 2017
entidades"
MIF 4 Enrmienda "Cantratos de seguros” Enfoque de  superposicidén

efectiva cuando se aplica por
primera vez la NIF 8, Enfoque
de aplazamiento efectivo para

periodos anuales
iniciadas en o después del 1 de
enera de
2018, y sdlo estidn disponibles
durante tres
afios después de esa fecha.
MIC 28 "lnversioneas en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
canjuntaos”
HIC 40 "Propiedades de inversion" I de enero de 2018
HIC 28 Enmizsnda "Inversiones en asociadasy  Fecha de vigencia aplazada
negocios  conjuntos” vy NIF 10 indefinidamente
"Estados financieros consolidados"
CINIFF 23 "Tratamiznta sobre posiciones 1 de enero de 2019
fiscales inciertas"
MIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

NIIF 12 “Revelacidn de intereses an otras entidades”. {¥)

Las modificacianes aclaran los requerimientos de revelacion da la NIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que estd clasificada cama mantenida para la venta.

Madificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efactivo”, {*]

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacidn que
permita a las usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en fag
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios derivados de los flujos de efectivo v las cambios gque no son en
efectivo.

Moadificacion a NIC 12 “limpuesto a las ganancias®™. [*)
Emitida en enera de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos

diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidas al valor
razonable. '

Estados Financieros ] Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 11
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MIIF 9, “Instrumentas financleros”. {(*)

Cuya versian final fue emitida en julio de 2014. Moadifica la clasificacidon vy
medicidn de las activas financieros e introduce un modelo “mds prospective”
de pérdidas crediticias esperadas para la contabllidad del deteriors v un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justa relacionados
con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable can cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de
IFRS 9. Su aplicacidn es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su
adopcidn anticipada es permitida.

MIIF 15 “Ingresas procedentes de Cantratos can Clisntes”, {*})

Emitida en maya de 2014, &5 una nueva norma dque s aplicahle a todos los
contratas con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias v
debilidades de WNIC 18 y proporcionar un modelo que facilitard la
comparabilidad de compaiilas de diferentes industrias v regiones.

Froporciona un nueve modelo para el reconocimiento de ingresos vy
requerimientas mds detallados para contratos con elementos maltiples. Su
aplicacidn es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcign
anticipada es permitida.

CINIIF 22 "Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. {*]

Emitida en diciembre de 2016, La Interpretacién aborda [a forma de
detarminar la fecha de |a transaccitn a efectos de establecer 1a tasa de cambin
a usar en el reconocimientao inicial del activa, gasto o ingresa relacionado {o la
parte de estos gue correspanda), en la baja en cuentas de un active no
monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
cantraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de
la transaccion, corresponde al momento en que una entidad reconoce
inicialmente el activo no monetario o pasiva no monetario que surge del pago
o cobro de la contraprestacidn anticipada 5i existen miiltiples pagos o cobros
anticipados, la entidad determinard una fecha de la transaccién para cada pago
o cobro de la contraprestacion anticipada. La interpretacion serd de aplicacion
obligatoria para |as ejercicios que camiencen a partir del 1 de enevo de 2018 v
su adopeion anticipada es permitida.
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HIF 16 “Arrendamientos”. {¥)

Ermnitida en enero de 2016, es una nueva norma gue establece la definicidn de
un rontrato de arrendamienta y especifica el tratamienta contahle de los
activos ¥ pasivos originadas por estos contraios desde el punto de vista del
arrendadar y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la
norma que |3 precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
cantable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto
de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de
activos ¥y pasivoes para la mayoria de los contratas de arrendamientos. Su
aplicacian es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcidn
anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”,

Enmienda a NIIF 2 “Pagas basados en acciones”. [*)

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abardan las condiciones
de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liguidan en efectivo,
la clasificacidn de transacciones de pagos basadas en acciones, netas de
retencisn de impuesto sobre la renta v la contahilizacidn de las madificaciones
realizadas a los términos de los contratos que madifiguen la clasificacian de
pagas liguidados en efectiva o liguidadas en acciones de patrimonia.

En la entrada en vigencia de la modificacidn no es obligatoria la restructuracian
de los estados financierns de ejercicios anteriores, pero su adopcidn
retrospectiva es permitida. Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria
para los ejercicios anuales que comiancen a partir del 1 de enero de 2018 y se
permite su adopcian anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguras”, [*]

Emitida en septiembre de 2006. Esta enmiends introduce |as siguientes dos
apciones para aguellas entidades que emitan contratas de seguras:

. La exencion temporal v opcional de la aplicacidn de fa NIIF 9, la cual
astara disponible para las entidades cuyas actividades estdn
predaminantemente conectadas con las segura, La excepeidn permitird a
las entidades que continden aplicando la NIC 39 Instrumentos
Financieros, Reconocimiento y valoracidn, hasta el 1 de enero de 2021.

»  El enfogue de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el
ajuste elimina |a volatilidad en valoracidn de los instrumentos financieros
gue pueda surgir de la aplicacion de la IFRS o, permitiendo reclasificar
estos efactos del resultado del ejarcicio al otro resultado integral.
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Las modificaciones seran de aplicacidn abligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es
permitida.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negacios Conjuntos”. (¥)

Esta modificacidn aclara que una entidad qua es una organizacion de capital de
riesgo, u otra entidad que califique, puedea elagir, en ¢l recanacimiento inicial
valarar sus inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos a valor razonahle
con cainbios en resultados. 51 una entidad que no es en si misma una entidad
de inversidn tiene un interés en una asociada o negocio conjunta que sea Una
entidad de inversidn, puede optar por mantener la mediclén 3 valor razonable
aplicada su ascciada, Las modificaciones deben aplicarse retrospectivaments y
su vigencia es a partir del 1 de enerp de 2008, permitiéndose su aplicacidn
anticipada,

NIC 40 “Propledades de Inversion®. {¥)

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar  bienes,
incluyendo bienes en construccidn o desarrollo en bienes de inversidn,
indicanda que [3 reclasificacian debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o
deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversidn y hay evidencia del
camhio en el uso del bien. Un cambia en |as intenciones de |a administracidn
para el uso de una propiedad no proparciona evidencia de un cambio en el
uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia as a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacidn anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asaciadas y Negocios CanJuntos” v NIIF 10
“Estados Financieros Consalidadas”. {*]

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abhordan una inconsistancia
reconocida entre los requerimientos de NIF 10 v los de NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacidn de bienes entre un inversor y su
asociada o negaorio conjunta. Establece que cuando |a transaccian involuera un
negocio {tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o nol se reconoce una
ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial
cuando |3 transaccion involucra actives que no constituyen un negocio, incluso
cuando los activos se encuehtran en una subsidiaria. La fecha de aplicacidn
obligatoria de estas modificaciones estd por ser determinada debido a que el
|ASB planea una  investigacion profunda que pueda resultar en ung
simplificacidn de contabilidad de asociadas y nagocios conjuntos. Se permite su
adopcidn inmediata,
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CINHF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”. (*}

Emitida en junig de 2017, Esta interpretacidn aclara la aplicacién de los
criterios de reconocimiento y medician requeridos por la NIC 12 Impuestas
sobre |a renta cuandao existe incertidumbre sobre [os tratamientos fiscales. Se
aplicara esta Interpretacidn para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019.

NIIF 17 “Cantratos de Seguras”, [*]

Eritida en mayo de 32017, Este estdndar de contabilidad integral para
contratos de seguros cubre el reconocimiento, la medicidn, presentacidn y
divulgacidn. Una vez entrada en vigencia sustituird a la NIIF 4 Confratos de
Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos
de segurg, independlentemente del fipo de entldad que los emiten.

La MIIF 17 es efactiva para periodos de reporte que empiezan en o después de
1 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacidn, siempre que la entidad tambign apligue [a NIIF 9 ¥ la MLIF 15.

{*Ila Administracion de la Compafifa no adoptd anticipadamente ninguna de
los pronunciamientos antes descritos,

4.3 Maneda funclional y de presantacldn.

Las cifras inclutdas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran
utiizanda la moneda del entorno econdmice principal en gue la Compaiiia
opera. La moneda funcional ¥ de presentacion de la Compafiia es el dalar de
las Estados Unidos de América.

4.4 Claslficacidn de saldos en corrientes y no carrlentes.

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, coma corriente can vencimignto igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como nao
carriente, los mayores a ese periado,

4.5 Efectiva y equivalente al efectivo.

La Compafifa considera como efectiva v equivalentes de efectivo a los saldos
en: efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras v bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restriccianes de ninguna indale.
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En el Estado de Situacion Financiera Clasificado |os sobregiros, de existir, ze
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
carrientas”,

A&  Activos financieros.

Los activos financieros se reconacen en los estados financieros cuando se
produce su adguisicidn y se registran inicialmente a su valer razonahle,
incluyenda en general, los costos asociados a dicha adquisicidn,

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a}  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultadas.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
actives financieros mantenidos para su negociacion y aguellos que en su
clasificacion inicial han sido designados coma a valar razanable con
carnbios en resultado. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
sl se adguiere principalmeite con e propdsiio de venderse en el corto
plazo o cuando estos activos se gestionen o evallen segin el criterio de
valor razanable. Los derivados tambign se clasifican como mantenidos
para su negociacidn a menos gque 3¢ designen camao coberfuras. Los
activns de esta categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al
efectivo; activos mantenidas para negociar y/u atros activos financieros.

b) Activos financieros mantenidos hasta el vencimienta.- Los activos
financizras mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiente determinade, se medirdn al
costo amortizado utilizanda el método de |z tasa de interés efectiva y su
variacidn se afectara a resultados del pericdo en que ccurra.

¢] Cuentas por cohrar clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes
relacionados ¥ no relacicnados se recanacen, inicialmente, poer su valor
razonable y posteriormente por su costo amaortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiers v/ provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a
menos gque el vencimienta de pago supere los 12 meses a partir de [a
fecha de presentacian. En este caso se clasifican comao no corrientss.

e establece un costo financiers considerando el meétodo de tasa de
interés efectiva, cansiderando |os siguientes aspectas:
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e)

n Tasa de interes pactada con el cliente {explicita}.
- Tiempo transcurrido al final de cada perfodo,

Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
que na son cotizados en un mercado active, por la cual se reconocen
inicial y posteriormente a su wvalor nominal meneos la provisidn por
pérdidas por deterioro del valar. '

Las otras cusntas por cobrar a terceros correspondan @ operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activg, por
lo cual se reconocen inicial v posteriormente a su valor nominal menos la
pravisian por pérdidas por deteriara del valar.

Provisidn cuentas incohrahles y deterioro.- La Compafiia determina una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas par cabrar cuanda
existe ewvidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se [e adeudan, de acuerdo con los términos originales de
las mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterigra incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u abligade;

. Incurnplimiento del cantrato, como el incumplimiento de pagos a
mora en &l pago del principal;
. Es probabla que el prestatario entrard en la bancarrota u otras

reorganlzaciones financieras
. la desaparicion de un mercado activo para actives financieros

debida a dificultades financieras o

- Informacidn disponible que indica que hay una reduccién medible
en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financierns desde su reconocimiento inicial, aungue la reduccion
aln no se pueda identificar con los activas financieros individuales
en la cartera.

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en Lbras del
activa vy el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activa se reduce a madida que se utiliza la cuenta de provisidn v la pérdida
s& reconoce coma gastos en el Estado de Resultados Integrales par Funcidn.
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Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza cantra la cuenta de
provisidn para [as cuentas a cobrar por el valor prowvisionado y cualguier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo,

4.7 Serviclas y otros pagos anticipadas.

Corresponden principalmente a seguros pagadaos por anticipado v otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales
s€ encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados
implicitas  significativos gque . generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Llos seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
cansideranda el periodo para el cual generan beneficios ecandmicas futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipadas no
recuperables son registragdas como gasto en el Estado de Resultados Integral,
an base al analis’s de recuperacidn o compensacion de cada una de las cuentas
por cobrar.

4.8 Propiedad, planta y equipa.

Se denoming propiedad, planta v equipo a todo bien tangible adquiride por 13
Compafila para el giro ordinario del negocio v que a criterio de [a
Administracidn de |3 Compafia cumpla con los requisitos necesaros para ser
cantabilizado coma tal, el cual deberd ser controlada acarde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta ¥ equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para usc en |3 venta de los productos o
para propdsitos administrativos.

. Se espera usar duranie mas de un periodo.

- QOue sea probable para la Compafia obiener futuros beneficios
econdmicos derivados del bien,

" Cue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de la propiedad, planta v equipo representa el valor total de
adguisicion del activa, el cual incluye erogacionas que sg incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacidon o puesta en marcha, asi como, de
castos posteriares generadas por desmantelamiento, retiro v rehabilitacidon de
la ubicacian (si los hubiere).
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El costo de los elementos de la propiedad, planta y equipo comprende:;

a.  Su precio de adquisicidn, incluides los aranceles de importacidn v los
impuestas indiractos na recuperables que recaigan sobre la adguisicidn,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del active en el
lugar v en [as condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

€.  la estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento ¥
retira del elemento, asi coma la rehabilitacian del lugar sobre el gue se
asienta (si las hubiere), la obligacidn en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizade dicho
elemento durante un determinade perfodo, coh propdsitos distintos al
de produccian de inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamienta normal de dicho
hien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieron.

Los montos de anticipos mds significatives pagados a los proveedores de
Propiedad Planta y equipo son activados por la Compafifa como construceiones
en cursa hasta la recepcion ¢ liquidacidn de activo.

Las terrenos v edificias, seran medidos inicialmente al “Maodelo del coste” y
postariormente sardn medidos a su valor razonable, es decir, estos activos
serdn medidos bajo €l “Modelo de la revaluacian®, por medio de valoraciaones
periddicas a2 ser realizadas por tasadores externos  independientes,
debidamenta registrados en |a Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Las valaraciones deherdn ser realizadas por la Compaiiia, por lo menaos cada
tres a cinco afios o, en su defectn, en la fecha en la cual la Administracidn de la
Compafita cuente con informacidn de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros gue surgen de [a revalorizacidn de los
terrenas ¥ edificios se cargan a "Otros Resultados Integrales — Superdvit por
revalorizacion de propiedades, planta y equipa” en el Patrimonio neto.

‘Las disminuciones gue compensan incrementos previos del misma activo se
reconocen camo "Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras
gue, de existir disminuciones restantes, se reconccen como un gasto del
pericdo ¢n el que se genaren en el Fstado de Resultados Integral.
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Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por
depreciacion basado en el monto revalarizado del active reconacido en el
Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacidn basado en su

costo original se reclasifica de “Otros Resultadas Integrales” a “Resultados
Acumuladas” en el Patrimonio neto.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o $¢ reconocen como un activo separado, sdlo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuras asociados con los
elementas de propiedades, planta v equipo vayan a fluir a la Compa#ia y el
costo del elemento pueda determinarse de farma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablements. El resta de las

reparaciones y mantencionas se cargan en el resultado del ejercicio en el que
S8 naurre,

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calculan comparandg los ingresas obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, coste menos depreciacion acumulada v deteriorn de valor
acumulade; cuya efecto s registrard en ] Estado de Resultados Integral del
periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso

si durante dicho periodo el bien ha dejadn de ser utilizado.,

La wida 0tll para las propiedades, planta y egquipo se ha estimado como sigua:

Clases de propledad, Afios de Valor
planta ¥ equipo vida il residual

Terrehos Mo aplica -

Edificios Mo aplica -*)
Muebles y enseres 10 afios -(*]
Maquinaria y equipo 10 afios -I*)
Equipo de computacian y software I afios -{*]
Vehiculas, squipos de transporte 5 afios -

{*] A criterio de |la Administracién de la Compafifa, estas activos se van 3
mantener hasta el término operativo de los mismas y al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor resicual a ser asignado a los activos es cero o
nulo.
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La depreciacidn es reconacida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas dtiles de uso estimadas por la
Administracian de la Compafila para cada elemento de la propiedad, planta ¥
equipo. Los terrenos no estdan sujetos a depreciacian alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta {si es necesario) en cada cierre dal
periodo contable, de tal forma de mantener una vida atil de uso vy wvalor
residual van acardes con el valor de los activos a esa fecha. Las erogaciones par
mantenimiento v reparacidn se cargan a gastos 3 medida que se incurran, en
forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran aquellos desembaolsos
incurridas que aumenten su vida Ot o su capacidad econdimica. Los costos
incurridos duranie el proceso de construccidn de activos son acumulados hasta
{a conclusion de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta v equipo, con el objetiva de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira,
las pérdidas por deteriorg del valor de acuerds a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”

4.9 Otros activos corrientes.

Corresponden principalmente a valores entregados en garantia, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal ¥y no cuentan con derivados
implicitas  significativos que generen la necesidad de presentarios por
separado.

4.10 Deterioro de valar de activos no financieros.

La Compafiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo coh la NIC 36 “Deterloro del
Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadares se realiza una estimacidn de! monto recuperable
del aciivo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
juste de un activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta
¥ su valor en usa, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupas de activos.

El importe recuperahble de un active es el mayar valor entre el valar justa de un
activa o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, vy es determinado para un activo individual a menos gue el activo na
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos,
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monta
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontades usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflaja
fas evaluaciones actuales de mercado, del valaor tiempeo del dinera y las riesgos
aspecificas al activo. Para determinar el valor justo menas costos de venta, se
usa un maodelo de valuacion apropiado. Estos céleulos son corrobarados por
miltiplas de valuacidn, U otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriora del valar de un activo no financiero son reconacidas
con cargo 3 resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del
activg deteriorada, excepto por propiedades anteriormente resvaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este ¢aso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el montg de cualquier
reevaluacidn anterior.

Para activos, excluyendo los de valor ihmaterial, se realiza una evaluacitn
anual respecto de si existen indicadores gue la pérdida por deterioro
reconocida anteriogrmente podrfa va no existir o podria haber disminuido. 5i
existe tal indicadaor, la Compafiia estima el manto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconacida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar e monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se recanocid una pérdida por
deteriora. 5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperabile, Este monto aumentado no puede exceder el
valor en [ibros que habria sido determinade, netao de depreciacidn, si no se
hubiese reconacido una pérdida por deteriora de! activo en afios anteriores.

Tal reversa es reconocido con abono a resultados a menos que un active sea
registrado al monto reevaluada, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumenta de reevaluacion.

4.11 Costos por Intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la CampaRia no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieroz caomo parte
del costo de adquisicidn de sus propiedades, planta y equipas. Sin embargo, de
existir compras ¢con financiamiento, es politica de la Compafiia incluir las costas
por intereses como parte del costo de adguisicidn de aguellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamienta hasta que
s& encuentren disponibiles para su uso,
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El coste de un elemento de propiedades, planta v eguipoas, es el precio
equivalente al efectiva en la fecha de reconocimientas. 5l el pago se aplaza mas
alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el tatal de los pagos se recanocerd como intereses a
lo larga del periods del crédito a menos que tales interases se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos™,

4,12 Préstzmos y otros pasivas financieros,

Los préstamos y otros pasives financieras corresponden 3 13s obligaciones con
instituciones financieras y bancarias v son reconocidas, hicialmente, al valor
razonable de la transaccidn y posteriormente se valoran 3 su costo amortizadao
¥ ctualquier diferencia entre los fondos obtenidos {hetos de los costos
necesarios para su abtencidn} y el valor de reemholso. e reconoce en el
Estado de Resultados Integral como un “Gasto financlerc” durante el periodo
de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interds
efectiva.

Estos pasives financieras son presentadaos en el Estado de Situacion Financiera
cOmo carrientes o no corrientes, cansideranda lags fechas de vencimiento de
sus pagos, €5 decir, carriente cuando sea inferior a 12 meses y no corrienis
cuando sea mayor 3 12 meszes. '

4.13 Pasivos financieros a valor razanahle con cambias en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una
cartera de instrumentos financieros que han sido designades por la Compafiia
para ser contabilizados sus camblos en el valor razonable al Estado de
Resultados Integral.

La Compafiia reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor razonahble
disminuyendo las costos generados por la transaccidn, al momenta de
determinar el valor razanable se debe separar las efectos en: riesgo de crédito
a atros resultados integrales y el importe restante al resultado del perfada.

4.14 Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas ahligaciones de pago con
proveedaras lacales y del exterior de bienes v servicios adquiridos en el curso
narmal de negocio: proveedores lorales, del exterinr y relaclonadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago prapias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, abligaciones
patranales y tributarias,
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar carrigntes se
recanacen inicialmante a su valar nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido ¥ no existe diferencia material con sy wvalor razonable v
posteriormente a su costa amortizade considerando costo financlero
deterioro de valor {si los hubiera).

4.15 Arrendamientos.
Arrendamiento operativo.

Los arrendamientos en los gue el arrendadar conserva una paite importante
de los riesgos v ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como
arrendamientos operativas.  Las pagos en concepto de arrendamiento
operativo [netos de cualquier incentivo recibido del arrendadaor) se cargan en
el estado de resultados sobr2 una base lineal durante el periodo de
arrendamianto.

4.16 Baja de actives y pasivos financieros.
Activos firancieras.

Un activo financiero [0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares} es dado de baja
cuando:

a. Los derechas de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

h.  La Compafiia ha transferido sus derechas a recibir flujos de efectivo del
activa o ha asumido una ohligacidn de pagar |a totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acoerdo
de traspaso; o

C. La Compaiita ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activa o, de no haber transferida ni retenido
sustancialmente todos las riesgos v beneficios del activo, si ha
transferido su contral.

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un paslvo financiero existente es reamplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condicionas son modificadas en forma importante, dicho reemplaza o
modificacidn se trata eomo una baja del pasivo original v el reconocimiento de
Un nueva pasivo, reconociéndose |a diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.
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4,17 Pravislones.
Las provisiones se reconocen cuandao;

" La Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, comao
resultado de sucesas pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
[a obligacian;

. El importe s& ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente v se cuantifican teniendo en
cansideracidn la mejor informacion disponible a [a fecha de cada cierre de los
astados financieros.

Cuando la Compaiifa espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto {activas) v probable
{pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provisidn es presentadn
an el Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolso o
desambaolsa. 5i el efectn del valor en el tiempo del dinera es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda,
los rizsgos especificos del pasive. Cuando se usa el descuento, el aumenta en la
provizion debido al paso del tiempa es reconocdao coma un costo financiero.

A continuacidn se detallan las provisiones realizadas por la Compafia al 31 de
diciembre de 2017 v 2016:

o Honorarios por pagar a terceros

. Garantias.

. Devalucion o descuentos en ventas,
- Beneficios a empleados a carto plazo.

4.18 Beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes: En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {décimo fercer y cuarto
sueldo, wvacaciones, etc]; obligaciones con el IESS y participacidn a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se recanocen en los resultados del
periodo en el que se genaran,

El cdlculo de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las
dispasicienes legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafiia antes de liquidar el impuesto a la renta ¥ se reconoce en los
resultadas del perioda.
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Pasivos no corrienies: En este grupo contable se registran los planes de
beneficias a empleados post empleo como jubilacion patronal v desahucio. Se
reconocen ¥ miden sobre la base de cloulos actuariales, estimadas por un
perite independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafiias ¥ Valores aplicandg el métodn de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valat presente de |a obligacidn futura.

El costo de los sarvicios presentes o pasados y costo financiero, son
recanocides en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denaminan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconacidos coma partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4,19 Impuestos.

Activos por impuesios corrientes: en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensadaos.

Pasivas por impuestos corrientes: en este geupo contable se registran las
abligacianes can la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado,
asl come las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
& impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriznte mas el efecto de |a actualizacion {[iberacian o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesta a las panancias corrlente: se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con [as disposicianas legales v tributarias
wvigentes al cierre del gjercicio cantable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a
22%. S5e mide a su walor nominal y s5e reconoce en los resultados del
perloda en el que se penera.

. Impuesto a las ganancias diferido! se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activas v pasivos
con sus bases financigras; las tasas impositivas v regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable.

S5e mide al manta que se estima recuperar o pagar a las autoridades
_tributarias v se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccidn que origing la
diferencia tempararia.
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4.20 Patrimonip.

Capital social: en este grupo contable se registra las accionas ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Aportes para futuras capitalizacidn: corresponden a valores entregados en
efectivo o especies por parte de los accionistas de |a Compahla, los cuales se
espera materializar en un periodo méximo de 12 meses a partir de |a fecha de
cierre de [os estadas financieras.

Reservas: en este grupa cantable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propasitas especificos, Se miden a su valor haminal

Resultados acumulados: en este grupo contahle se registran las utilldades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no
fian determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General
de Accionistas.

4,21 Ingresos de actividades ordinarias;

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valar razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar cenerada por los productas vendidos
y/o servicios entregados a terceros en el curso ardinario de las actividades de
la Compafiia.

Los ingresos por actividades ardinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes candicianes:

a. H importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad:

h.  sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con 13 transaccion;

C. el gradao de realizacion de la transaceidn, al final del perindo sobre el que
se infarma, pueda ser medido con fiabilidad; v

d. los costos incurridos en |3 transaccion v los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiahilidad.
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Mo se copsidera que sea posible wvalorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelte todas las contingencias relacionadas
con la venta. '

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafifa estan conformados
principalmente por:

" Wenta de bienes
. Prestacidn de servicios y reparaciones

4.22 Costas de produccidn y/o venta,

El costo de produccion yfo venta incluye todos aquellas rubros relacionados
¢on la venta de bienes y la prestacidn de servicios,

4,23 Gastos de administracidn, ventas y financieros.

Los gastos de administracién y wventas corresponden a: paga de servicias
bdsicos, publicidad, depreciacién de mabiliaric y equipos, beneficios a
empleados, transports, as! como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y de vantas de la Compafiia.

Los gastos financierns “estan compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
chligaciones contraidas con terceros,

4,24 Medio ambiente.

. La actividad de |la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por |0 tanto, a la fecha de cierre de los prasentes
estados financieras ho tiene comprometidos recurscs nf se han efectuado
pagos derivados de incumplimiente de ordenanzas municipales Ju otros
organismos fiscalizadores.

4.25 Estado separado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todas
aguellos flujos de efectivo relacionados con el gira del negocio, incluyendo
ademds |os interases pagados, los ingresos financieros y en general, tadas
aguellos flujos que no estdn definidos coma de inversidn o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacianal utilizado en este estade,
&5 mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.
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4.26 Cambios en paliticas v estimaciones contables.

Los estadus financieros al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejerclcio anterior.

POLETICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de [a Compalifa €5 |a responsable de establecer y supervisar el
marco de administracidn de riesgos, asi como del desarrollo ¥ seguimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el ohfeto de identificar y analizar los
tiesgns anfrentadas par la Compafifa, fijae limites v contegles de vigsga adecuados vy
para monitorear [os Hesgos v el cumplimiento de los limites. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de gue
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando |a
obtencién de un amhbiente de control disciplinado ¥ constructive, en el cual todos los
empleadns entiendan sus roles v obligaciones. '

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumantos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédita: Es el riesgo de gque una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados {Nota 8) y ofras
cuentas por cobrar na relacionadas, cuyo imparte en libros es la mejor forma de
representar |3 mdxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuanta ninguna
garantia colateral tomada ni atras mejoras credificias.

La cancentracién del riesga de crédita es alta debido a que la base de clientes es
corta; [3a calidad crediticia de los activos financierns ¢ue no estdn en mora ni
detericrados dependa de las calificaciones de riesgo {cuando estén disponihles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: Es el riesga de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con ohligaciones asociadas con pasivos financierns gue se liguiden mediante la
entrega de efectivo U otro activa financiera.

El enfaque de la Compafila para administrar |2 liguidez es contar con los recursns
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en cohdiciones
normales cama de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacian de la Compafiia.

A cantinuacién se resurnen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acueids a las bandas de tiempo mds apropiadas determinadas por
la Administracidn:
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Comrrientes entre 1 Mo corriente mas

y 12 meses de 12 meses
Ao terminado en diciembre 21, 2017,
Cuentas y docurnentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar 115,597.52 -
no relacionadas
Otras paiivos financieros 74,844.54 4007,480.81
194, 442.06 417,480,581
Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Cuantas y docume ntos por pagar
pravesdores y otras coentas por pagar 93,192,258 -
na relacionadas,
Otros pasivos financleros 183, 62340 101 ,9686.36
276,815.68 101,966.36

El indice deuda - patrimonio de la Campafia, fug como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Tatal pasivos 544,480.73 408,543.57
Menos efectivo y equivalentes de efeciivo 595.77 104,524.50
Total deuda neta 643,554 96 300, 019,07
Total patrimoanlo neta 450,646.06 296,546.31
indice de deuda - patrimonio heto 1.43 1.08

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valar razonahble o los flujos de efectivo
futurgs de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en |os precios de mercade. El riesgo de mercado comprende tres
subtipos de rigsgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otras riesgos
de precio. La Compafiia clasifica v gestiona ¢l riesgo de mercada en los siguientes
subtipos de riesga:

. Riesgo de tasa de interés.- s el riesgo de que el valor razanable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de varjaciones en |as tazas de interds de mercado.
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b Riesgo de tasa de cambio - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efective futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

- Otros riesgos de precio- los otros riesgos de precin de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de |os precios de |os instrumentos de patrimanio.

6 CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

A continuacidn se presentan los saldos libros de cada categorfa de instrumentas
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

ESPACIO EN BLANCQ
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7.  ESTIMACIONES Y JULCIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son cantinuamente evaluados v se basan eh la
experiancia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Campaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pacas veces seran iguales a los resultadas
reales. Las estimaciones v supuestos etectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

7.1 Vida dtil v deterioro de activos.

La valorizacian de las inversiones en construcciones y abras de infragstructura,
instalacionas, maguinarias y equipos ¥ otros activos, consideran la realizacidn
de estimaciones para determinar tanto |os valores residuales como las vidas
Utiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas
estimaciones econsideran factares de operacion, tecnoldgicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compaiiia revisa la vida (til estimada y el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada perfods anual o cuando ocurre un evento que indica que
dicha vida util o valor residual es diferente.

La administracidn revisa estos supuestas en forma peridedica v los ajusta en
base prospectiva en el case de identificar algdn cambio.

Los costos de desmantelamiento del active que constituyan una abligacidn
para la Campafia se determinan estimando el valor de retiroc de las bienes
agregadas para defar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2017
¥ 2016 no se recanace uha provision de desmantelamiento por no existir una
obligacion contractual.

7.2 Provisiones par litigios y contingencias fagales,

La Compafifa no mantiene causas legales de ningan indole por lo que no
existen efectos econdmicos sobre las estadas financieros. En los casos en los
que la Administracidn v los asesores legales de la Compafiia han opinado que
se& obtendran resultados favorables o que los resultadas son inciertos v los
juicios se encuentran en trdmite, no se han constituido provisiones al respecto.

En las casos en los que |a opinidn de la Administracidn y de los asesores legales
de la Compaiiia es desfavorable, se canstituyen provisiones con cargo a gastos,
en funcidn de estimaciones de los montos probables a pagar.
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7.3 Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casnos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a
su valar justo. Yalor justo es el manta al cual un active puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una
transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacién forzosa. Las hases para [a
medicidn de activos vy pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compafifa estima dichos valores en base a
la mejor informacian disponihle, incluyendo el usa de modelos u otras técnicas
de valuacidn.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de [os presentes estados
financieros, es posible gque acontecimientas que pudieran tener lugar en &l
futuro obliguen a maodificarlas {al alza o a [a baja) en proximos periodos, lo gue
se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacidn en los carrespondientes estades financieros futuros.

7.4  Arrendamientos financieros.

En el procesa de aplicacian de las polfiticas contables, |a Administracidn dehid
utilizar juicios que podrian tener un efecto significativa en los montos
reconacidos en los estados financieras, en relacidn con |3 determinacidn de |3
existencia o no de arrendarmtientos financierns u operativas, en funcidn de la
transferencia de rigsgos y beneficios de los activas arrendados.

Los contratos de arriendo se clasifican comaeo financieras cuanda el contrato
transfiere a la Compaiila sustancialmente todos los riesgos v heneficios
inherentes a la propiedad del activo de acuerdn con |2 Narma Internacional de
Contabilidad 17 “Arrendamientos”.

7.5 Otras Estimaciones.
La Compafila considera estimaciones para valorar y registrar algunaos de los
activas, pasivos, Ingresos, gastos vy compromisos. Basicamente estas

estimariones se refieren a:

. La ewvaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados

activos.
. Los criterios empleados en la valaracion de determinadaos activos v sus
componentes.
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La determinacién de estas estimacianes estd basada en [a mejor estimacidn de
los desetmbolsos gque serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacidn,
tomandg en consideracidn toda la informacidn disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la apinidn de expertos independientes tales comao
_asasores legales y consultores.

En el caso de gque las estimacionas deban ser modificadas por eambios del
entorno econdmico y financiera de las mismas, dichas modificaciones
afectardn al perfodo contable en el que se genaren, y su registra contable se lo
realizaria de forma prospectiva.

ESPACIO EN BLANCO
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8, EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembra 31, iy MG
Caja 300.00 -
Bancos {1] . 29577 104,524.50

585,77 104,524.50

{1} Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restriccidn y de libre

dispasicion,

El efectiva v equivalentes al efectivo incluido en el estado de situacidn financiera

clasificado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difieren del presentado en el estado

de flujos de efectivo metodo directo.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo vy equivalentes de efectivo estd
compuesta por ddlares de los estados unidos de América.

9, DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 coriesponde al saldo pendiente de cobro a sus
clientes:

Diciembre 31, 2017 2016
SAD Municipal del Canton Esmeraldas 360,917,456 431.042 55
Hormigonera Esmeraldas - 643,380
Gobigrno Autonamo Dasentralizado Provindal 84.798,77 84728, 77
Clientes Varios 1.784,01 -
Jadira Bayas 1.008,86 -

Hipateca Brito Stalyn - 000000
Consordo Tsachila 176,13 -
Henry Ayala 92,00 -

448. 777,23 586.485,12

El valor razonable de las deudas camerciales no difiere significativamente de sy valor

en libros.

La totalidad del saldo de |as cuentas par cohrar a clientes corresponde a cartera por

vengcer.
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10. SERVICIOS Y OTRAS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a los anticipos entregadas a varios
proveedores por USDS 48.059,60 v USD 52.019,20.

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicdiembre 31, 217 2016
Crédito tributaria a favor del sujeto
pasivo [IYAY 15,215.43 -
Crédito tributario a favor del sujeto
pasiva (IR} (1] 13,433.3a 1, 605.47
29,648.79 1,605.47

{1} Wernota 16.
12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ.

Un resumen de esta cuenta, fus coma sigue;

Dlciembre 31, 2017 2016
Mahiliario y equipa, neto:
Maguinaria y eguipos [1£,403.32) 44,571.33
Yehiculos 70,898,271 13, 200,00
54,494, 89 62,771.23
Diciemhbre 21, 2017 2016
Moablliarlo y equipo, costa:
Maquinaria v equipes 844,703.05 D43,875.57
Vehiculos 81,866,160 20,000, 00
924,569,271 963,875.57
Diciemhbre 31, : 2017 2016
Mohblliario ¥y equipo, depreciacon acumulada:
Magquinaria y equipns [B61,108.37) (399,304.24)
Vehiculos (10,967.95) {1,300.00]
{872,074.32) {901,104.24}

Los mavimizntos de propiedades, planta v aquipo, fueron como sigue:

Wotas a los Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 Pagina 37
{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



Maquinariay
Cancepto el pos Vehiculos Tatal
Afn terminado en didembre 31 2017,
Saldo inicial 44.571.33 18,200,000 62, 77133
Adiciones 30,000.00 61, 860.18 91 E66.16
Yentas y bajas [ 36,568,45) - {36,568, 55}
Gasto deprediacidn (54,305.70) {9,167.95) {63,473 65)

Saldo flnal [16,403.32) 7059821 5,434, 89

Ao terminado en didembre 31, 20164
Saldo inicial 129,520.13 20,000,000 149,520.13
Gasto depreciacidn (24,948 50} {1,800.00) {86,742 20)

Saldo final A4,571.33 18,204.00 02,771.33

12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Dlclernbra 31, 2017 2M6
Proveedores Locales 42 903,99 v
Henry Ayala ofp 42,217,07 93.192,28
Cansorcio E&S 33.000,00 -
Freanto a76,46 -
Lescano Anchundia Evelyn S0, 00 -

119.557,52 93.152, 28
14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIEMTES.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Diciembre 31, 2017 2016
Impuesto a la renta 14.895.62 15,258,490
Particlpaclon trakajadores por pagar 9.550,58 12.239,79
Con la administracion tributara 757715 -
Beneficias sociales 2.581,65 1.235,14
Ohligaciones can el 1ESS 2.24551 953,70

36.850,51 29.761,53
15. PHOVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
lubilacién patranal {1} 142.95 -
Otras heneficios na camientes (2) 1,153.42 -

1,26.37 -
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(1) Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, |os
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o intercumpida, tendrén derecho a ser jubiladas por sus
empleadares sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social.

Las -movimientos en el valor presente de |a abligacidn de jubilacidn patronal
fueron como siguea:

Diciembre 31, 207 MG
Saldoinlelal - -
Costo labaral por servicios actuales 136 97 -
Costo financiero 5.98 -

Saldqg final 142.95 -

{2) Banificacidn por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o par ¢l trabajadar, la Compafifa entregara el 25%
de la lltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en &l valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fuaron coma sigue;

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial - -
Costo laboral par servicios actuales 1,102.08 -
Costo financiern 5134 -

Saldo final 1,153.42 -

Las calculas actuariales del valor presente de la obligacidn devengada par cancepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2017 y 2014, El valor presente de |as obligaciones por cancepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y el casto del servicio anterior
fueron calculados utilfzando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este métado los beneficios definidas deben ser atribuidos al perindo de servicia del
empleado y basados en |a formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerands el usa da h|pr::te:=.|s
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento salarial y
laz probabilidades de pago de estos beneficios. '

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestas actuariales se cargan o abonan al resuitado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales
fueron las siguientes:
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Diciembre 31, 017 2016

Tasa de descuento 7.24% -
Tasa de rendimiento de activos Nf& -
Tasa de ereclmlenta de [as sualdaos 4.00% -
Tasa de crecimiento del salario basico unifica 4.50% -
Tabla de mortalidad e invalidez TM Genaral |ESS 2000 -

El anilisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrellada en base a los
cambios razanablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Las sociedades canstituidas en el Ecuador, asi comp [as sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obdengan ingreses gravahbles, estarin
sujetas a la iarifa impositiva del veinte v dos por ciento [22%) sobre su base
imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea izgual o superiar al 50% del capital social o de aguel gue corresponda
a la naturaleza de la snciedad, se liguidara el Impuesta a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla €l deber de informar sobre
sus accignistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacidn  accionaria de los  accionistas, socios, participes,
consiituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor Impasicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25%
aplicard sobre la proporcidn de la basa imponible gue carresponda a dicha
particlpacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamenta.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido caleulada aplicanda 1a tasa del 22%.,

Pago minima de impueasto a la ranta

Confarme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 94, del 23 de diciembre de
2009, 3i el apticipe minimo determinada en el ejercicio respective na 25 acreditado
el papo del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucidon por parie
de |la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesta a la
Renta sin derecha a crédito tributario posterior.
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El 5etvicia de Rentas Internas podra disponer la devalucidn del anticipo minima a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard coma el primer
afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, par caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ajarcicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar sy
petician debidamente justificada a la Administracidn Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerda a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fartuito
se definen como el imprevisto gue no &5 poasible resistir como naufragio, un
terremoato, el apresamienta de enemigos, los acios de [ autoridad ejercidos por un
funcionario pdblico, atc.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuita o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria, ¢l anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,

deberd ser contabilizada como gasta del [mpuesto a |3 Renta.

Ls conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a |a tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue camo sigue:

ESPACIC EN BLANCO

Dlclembre 31, 2017 2016
Resultado antes de impuesto a [a renta _

vy participacion 3 trabajadores 63,870.51 81,598.41
{-) 15% Participacidn a traba)adaores (9,550.55) (12,239 76)
(=] Resultada antes da impuesta alarenta 54,119.93 &§9,358.65
{+} Gastos na deduribles 5,462.55 11,034.66
(=] Base imponihle 59,582 A8 £80,393.31
Tasa de impuesto a larenta 25% 25%
{=] Impuesto a la renta calculado 14,295.62 20,098.33

Anticipo caloulado
{-) Rebaja del antlepo {1 7,776.13 5,204 (9
Anticipo determinade 7. 776.13 5.204.00

{=) Impuesto a la renta corrienta
cargado a resultados 14,895.62 15,258.90

{1} De acuerdo al Decreto Ejecutive 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracion tributaria determind la rebaja del:
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100% en el valar a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a |a Renta
carrespondiente al perioda fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades,
Cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecta del ejercicio fiscal 2017, sean
menares a USS 500,000,

A0% en el valor a pagar del saldo del anticipo de lmpuesto a la Renta
carrespondiente al periodo fiscal 2017, para las contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivizas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos britos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
menores a Uss 1.000.000.

40% en el valor a pagar del salda del anticipo de Impuesic a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y soriedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean
de USS1000.000,01 o mds.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de ravisidn las declaraciones de los afios 2000 al 2017,

CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2016 estd canstituide por 800 acciones ordinarias,
naminativas, e indivisibles, auiorizadas, suscritas y en circulacidn con un walor
nominal de 1 délar cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Al 31 de diciembre de 2017 estd constituida por un valor de US5 366,129.11 de
aportaciones de las acclonistas en funcidn de aumenfar el capital social de Ia
emprasa.

RESERVAS,

Reserva legal.- La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por la menas el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
cama minimo &) 50% del capital suscrito ¥ pagado, Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2014, no se pracedid can la apropiacidn de |a reserva
lepal.
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20, RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta estd conformada por:

Ganancias acumuladas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de esta cuenta
esta a disposicidn de los accionistas v puede ser utilizade para la distribucidn de
dividendos y ciertos pagos, cama la re liguidacidn de impuestos u otros.

Resultados acumulados primera adopcidn NIIF.- Los ajustes provenientes de |3
adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“WIF* gue se ragistraron en al patrimanio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las "MlIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podrén ser capitalizadas en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditima ejercicio econdmico
cancluidn, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liguidacién de la compaiiia. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser
ahsorhido por los resultadas acumulados v por los del Gltimo ejercicio ecandmico
concluido, si las hubiere,

21. INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS.

Corresponde al walgr razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
principalmente por la venta de repuestos, neumaticos y prestacidn del servicio de
reparacién ¥y mantenimiento de wvehleulos pesados. Los Ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Oidiembre 31, 2017 2016
Servlclos de construccisn 215, 550,00 -
Vanta de bienes 3632,864.43 &5,280.00
Venta de servicios 652, 64579 1,027,690 54

1,232,064.22 1,092,570.34

22, COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigua:

Diciembre 31, 2017 2016
Otros costos indirectos de fabricaclén 1,040, 530,20 770,349 13
Manao de obra directa - 2,657.57
rMano de obra indirecta - 1,910.00
1,040,530, X) 714,516, 70
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23, GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Didermbra 31, 20017 2016
Hongcrarios, camisiones y dietas 44, 541.90 03,0588, 70
transparte 15,305 27 -
Intangibles 10,308.53 200k O
Impueasios, contribuciones y otros 6,558.20 1,084.61
Gastos de gestion 4,253 16 -
Otros activas 3,974.92 17,.358.65
Motarios y registradores de |a propiedad 2,795.15 -
Beneficios sociales e indemnizaciones 1.296.37 -
otros gastos 817.86 83,292.75
SeEUrns ¥ reaseguros [primas y cesiones) 37909 1,087.76

90,320,555 172,092,487
24, GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 43, B%A 55 38 628.68
Beneficias sociales e indermnizaciones E,599.04 7.961.13
Aportes a la Seguridad Sacial 4,582,785 4,686.54
Honararias, comisiones y dietas a
personas naturales - Gbh, 67

55,07G,35 51,243.42
25,  OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 216
LHilidad en venta de activos fijos 2247491 -
Otras rentas - SE,EE
Intereses finandieros - 2.72

22,474.91 £9.430
ESPACIO EN BLANCO
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TRANSACCIOMNES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumean de los saldns de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Cuentas par cabrar relacionadas corrignte

Eufratesinvest 3 A 421.544,50 -

Consorcio Aflocanso 61.193,69 -

Edme 5.A. 9.740,19 -

Eufratrans 315,44 -
Total cuentas por cobrar relacionados corrientes 552.774,82 -
Cuentas por cabrar relacionados no corrientes

Eufratesinvest 5.4 - 1.784 01
Total cuentas por cobrar relacionados 552774, 82 1.784,01
Diciembrs 31, 2mz7 2016
Cuentas por pagar relaclonadas corrlentas

Maghayes 5.4, A.844.54 -

Alvaro Fernandez - 182.265,26

Edme - 1.258,14
Total cuentas por pagar relacionados comientes 74.844,54 183.523,40
Cuentas par pagar relaclonadas no carrlentas
Edme 101, F00,00 101,700,000
Alvaro Fernandaz 305,780,581 -
Tatal cuentas por pagar relacionadas no carrientes A07.480,81 101.7040,00
Total cuentas pot pagar relaclonadas 482.325,35 285,323,40

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesta a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulade superiar a US515
millones, estan ohligadas a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas
durante los afios 2017 y 2006, no superan el importe acumulade meancionado.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre de! 2017, se emitid la Ley Crganica para la reactivacion de la-
economia, fortalecimients de o dolarizacién vy modernizacidn de la gestidn
financiera, a continuacidn, se detallan los aspecios mas impaortantes de la
mencianada Ley;
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-  Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucic y jubilacién patronal, gue no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {deducibles g no}.

—  Se incrementa la tarifa de impuesto 3 la renta para sociedades al 25%, y
cuando |a socfedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos flscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sabre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demaostrar que el beneficiario efectivo no s un titular
nominal o farmal bajo régimen juridico especifico

- Para el caloelo del anticipo de fmpoesio 2 la renta, de! ruboro de pastos
deducibles se pueden dismingir los gastos por sueldos y  salarios,
decimatercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de pastos incrementales por generacidn de nueva emples y la
adquisicidn de nuevas activos productivas gque permitan ampliar [a capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

- El 5ervicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta caysado, siempre que se
verifigue que se ha mantenido a incrementado el empleo neto.

—  No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el VA en
compras realizadas en efective superigres a US51,000 (anteriormente
$$5,000).

- La némina de los administradores, representantes legales vy socios o
accionistas, que se enviz anualmente a la Superintendencia de Compaiiias
dehe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
iribvtariay de lucha contra actividades ilicitas.

29, INFORMACION SOBRE VALCRES RAZONARBLES Y IERARQUIAS.
A cantinuacidn se incluye una agrupacidn por categorfa de los importes en libros y

los valores razanables de (05 activos financieros y pasivos fmanclems infarmadaos en
los presentes estados financieros:
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Impartes enllbros Valores razanablas

Ddembre 31, 2017 16 2017 206
Actlvas Flmancieros

Efectivoy equivalentes de efectiva ceL 77 104,524 50 595,77 104,524.50

CrycamEntas y raeritas por cabrar no

relacionados 1,001,552 105 CB6,435.12 190r,55205 5A5,485.12

Docymentss y dlentas por cobrar no

ConTie htes - 1,784.01 - LFEL M
Tatal de actheas finanderss 1,482, 147,42 &0 03 63 1,002,147.92 592,793 62
Artivos na finenderos

Propledad, plantay equipo 54,494 80 62,771.33 3445489 62,7733
Total de activas no financleras 54,434.89 5277133 5d,454.39 62, 771.33

El valor razonable de los activos financieros s& presenta por el importe al que se
podria canjear el instruments en una transaceidn corriente entre parfes de comdn
atuetto y no &n ana ransacciim forzada o de hiquidaddn., Bara estimar los valores
razonahles, 52 han utilizado los siguientes métodas y supuestos:

= Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, ¥ |05 atros pasivos corrientes, se aproximan & sus importes
en libros, en gran medida, debido 2 los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

. La Compafiia evalia las cuentas por cobrar sobre la base de pardmetras tales
como |as tasas de interés, los faciores de riesgo de cada pals en particular v la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacion, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2016, los importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, na son sustancialmente diferentes 3 las valores
razonahles calculados.,

Jerarquias de Valores Razanahles.

La Compafiia utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentas financieras, segdn |3 téenica de valoracidn aplicada:

n Mivel 1: Precios de cotizacién (s5in ajustar] observables en mercados activas,
para activas o pasivas idénticos.

" Nivel 2: Técnicas de waloracidn para las que |os datos y las varfables que tienen
un efecto signlficativo sobre la determinacidn del valar razonable registrado,
son cbservables directa ¢ indirectamente.

. Nivel 3: Técnicas de valoracidn para las que los datos y las variables que tienen
un efacto significativo sohre [a determinacian del valor razonable registrado no
se basan en informacion observable del mercada,
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Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila mantiene en su estado de situacidn
financiera los sigulertes activos financieros ¥ no financieras medidos par su valar

razonable, clasificados por Niveles:

2017 Niwe| 1 HNivel 2 Hhvel 3

Actlvas Fnanciaros

Efactivay equivalantes de afecive 595,77 50577 -

Dacumentas ¥ CURNERS por cabiar ind

relaclonades 1,001,552.05 L0, 55208

Dcumentas ¥ cuantas par cebrar o

carfentes - - - -
Tatal da actfos finanderos 1,002,147 52 3,002, 147.42 -
Acthvos np finasleros

Prapledad, planta y equipo 5,404 80 - 54,454 84 -
TomE de acxivos no finanderos 54, 454 BO - LA, 450 BE -

Durante gl ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, no hubo transferencias
enire las jerarquias de valar razonable de Mivel 1y Nivel 2.

CONTINGENTES,

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, de acuerdn a la administracidn de la Compafifa
no rmantigne demandas en ¢ontra no resueltas que requieran ser reveladas, asi comn
ng s& han determinado cuantias por peosibles ohligaciones gue requieran ser

registradas en los estadas financieros adjunios.

SANCIONES.

= De la Superintandencia de Compafiias.

Ma se han aplicado sanciones a SOBALCORP S.A., 3 sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafifas

durante e} glercicio terminado 8! 31 de diciembre de 2007 ¥ 2016,

w De otras autaridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones significativas a SOBALCORP 5.4, a sus Directareas
o Adrinistradores, emitidas por parte de atras autoridades adiministrativas al

21 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 21 de diciemhre de 2017 v la fecha de emisidn de estos Estados Financieros,

no se tiene conocimiento de otraos hechos de cardcter financieio o de otra indole,

que afecten en farma significativa los saldos o interpretacian de los mismaos,
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5in embarga y can pasteriaridad al cierre del balance |a coimpafia estd analizando los
impactas v politicas aplicarse en el afio posteriar con respecto a la aplicacién de la
MIIF 15y MIIF % que inicia ¢l D1 de enero de 2018,

33.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieras por el afio terminado el 21 de diciembre del 2017 han sido
aprobados par la Administracion de la Compafifa el 30 de abril de 2012 v serdn
presematios a su Juma General de Accionistas pars su aprobacion. £n opinidn de fa
Administracian de la Compafifa, los estados financieros serdn aprobadas por |3 lunta
General de Accionistas sin modificaciones.

"‘“"““P_c_-:;"ﬁ'iﬁro Ferndndez

T —--GerarteGereral
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