HGTAS A LOS ESTADOS FIMANCEERDS
DeCIEMBRE 31, 2914
(Expresadas on dolares deg E.LLA,)

. ACTIVIOAD ECONOMIGA

La compafla FEUTALANDIA 5A =a consttuyd medars sscdlurs pdllica anle la
notana Viggsema primens del Carddn Guayaquil, & 28 de otlubre el 2007, la
misma que se inscibid ante &) Regisira Mercaniil del Canbén Guayegul, ol 1 de
novembre del 2007,

aprobadas por I Jurda Undversal de Accoonmias de fecha 18 de abel dei 2015
2 .Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
a) Bases do glaberaciin

Los esiadps finenoerod Pan sikip preparadcs en tass @l gosle histdnco. El cosio
nElGnoo Seln genersments hasado en of valor raronabile de @ cortraprestacidn daca
& CRmDND 38 DEEney § Barecine

Adicigraimante, pare propoedca e wiormacitn fnarciers, ® valod razorabie estd

gt o4 nivales 1, 2 y 3, basado en & grada an qus los dabos de enlrads
para |a madicién oal valor razonable son obserdatias i ia iImpofancia de los datos oo
aniracla para i rrasdicdn dal valor razonable an su lotaldsd, Los nhveles de fos 0atos

de eniTacs 6 describan a conlingamin:

« Lo dxios de enirags de nivel 1 o0 precios cotizados (N ajusian en mercacos
mmumummxuuummmm
& feCha ge Ln mapson :
mmnm-ﬂzdermmmmm-m
ﬂﬂlﬂm“ﬂmhm-ﬂmﬂnnm
m#unﬂﬂﬂlmmﬁmnwmi

D Ol



b} Irestrumentos fnancieras

Lin irstrumanta financero ee cualquier conirsto que 48 luga’ 8 un actve financiers en
urs Compania v & un pasivd Tmancierm ¢ 8 un instrumesls de patrimonia e=n olra
Compafiip Lop a&wod y pasivos financinrgs $on recondokdng cuanda s Cosnpania
&i cormigra an una parte di fas clausulas conracfuales Ol Insirumanic

El efsctve y eguvalertes al edecihvo y bos dewdores comerciales representan los
aclivas Nirencencs de ka3 Compafia Para propisdos de presemiaciin dal eslads de
flujos da efeciho, la Compafda inchiye &n esta cusenta caja y Bancos @ Inversones
m‘i CUYD w@nNCImienio @5 Menar a ires Meses o cHTesponden & vakons de aka

La mayoria de las wentas se realisan con condicones de credilo nomnales, y los
valares de lop deudanés comanciales no lenen inlereses. Cuando & orédito se ampia
mds Al ob las condicones e crddiio normales, ko valeres de deudonet comsanciales
s micen al costo amorizade uilizanda o méloda d indends alfactiva,

A final da cada pencda sobre el gue &= informa, los valores en libros de oS dewdores
comercialet e revEan para debsrmirar 8i exishe Alguna evidenda objetva de que no
WERAn 4 ser repuperablits. B e @s, g8 reconocs inmadiatamente en seaulladon unsd
pardida por daleriar del valer,

Loz acreedores comesciales ¥ pristamos  bancanos reprosentan AR pannod
fnancieros de la Compadiia. Los acreedores comerciales son cbligaciores basadas on
condiconses de craédila normales y no Benen intereses. Los gastos por intereses do los
préatamos bancafios S8 recondsan saboa k base del méloda del intevés efectivo y se
Inchivan an e gashos inanciarss.

Las inslalaciores, guipd ge iranspone ¥ OFes equipos s presentan a si walior
raforable. Los costos de manbenimiento y reparacitn menores se cargan a las
aperaciones del afo.

La depreciacian de los acthos se remsira en los resuitades del aho, Wiiizanoo tagas
Ce depreciacidn basades en ks vida Gl eslimada de log bienes, siguiendo el méing
de inea recta, asl lenamsas:

Edilicss =0 afios
Instalacigras 10 afas
Equipes da tranaporte 10 aites
Equipes de compulasitn 5 afins

d) Impuesto & |38 ganancias

El gagle por impuseso 8 ks ganandiss represanta @ sura del mipEsta

i i COMTie por
pagar y ol impuesto dfeddo. Bl impuesto cormient por pagar astd bazado an la
garanca lecal del afio. El cargs por impussie & las panamdias comente sard el mayar
g enire of ciloulo sobre fa rants imponibie o8l ado utilzends 1asa impastiva para

socldaces ded 27% (2012 2%} pabis |
s oty ) a 5uma de cosficientes oue condfituyen of

Ei impuesto difarida = reconcds & partr oo las difersnc imporis Eves
| : a5 enira hos i genli
Ce loa aclivas y pasivas en los estados fingneisnos ¥ Sus bapes Tﬂl.’-ﬂl-&ﬂ



cormepandientas  [condsicdas  oomo  dignencas mrﬂﬁilﬂ Los PEENDS  pOr
impusstns dienidos se reconocen para iocas las diferencas temporanas gue e
pspere que incremenien la ganancia fecal en el fuberg, Los sclivos por imguesics
diferidos sa reconcdss parp 1eclas Be dilerancias IBMOOTANAs QuUR 50 RESpENe quae
redizcan la gananca fiscal en el fuburo, ¥ cualquier pérdida o crédito fiscal no ublizado.
L actvos por impussios diferidos ge miden al impois madima guss, dobee & haas 48
Ly ganancia iscal actual o epfmada fulure, es probable quE S recupensn,

El vaiar @1 ibrmos redie da kos activas y pasivas por impuesios diferidos e revisa an
cada fecha sobre la gue se indomma y se ajusta para reflejar o evaluacitn aclesl de las
ganancias y peroidas fecales fuluras. Cualguier gjusbe se recenoss en al resulipdo del
periode. El impuestc dilenda se calcula sagn las 18585 IMposiias que s espera
aplica g la ganancia (pdrdida) Nscal de los perodas en los que se espera realizar el
actho por impuestas difendos o cancedar ef pasvo por impuesios difefdas, sobre la
oase de las fasas impostivas que hayan sdo aprobacaEt o GO procesc da
aprabacitn asté prclichmeants bamirado &l frael dal peciodo 2oine al gl s Informa

&) Faticipackin & iratajadorss

El dereche de los trabajadores al repario de la particpacdn en las wilidades de la
ampresa &3 calculado sobre las udlidades liquidas oblendas en el ejercicio
scontmico; debeendo enlender po uliidad lkguics el 18l e loe ingrescs meras el
tolal de los oxetoR y gaslos. Bl deracho aacienrde al 15% da @ ulibdad Bquida, &in
SuEbes nbulancs sako pracias og fransferencia ¥ otras arbidranedades, on propormon
&l hampo da senvicio prestado en g empress durarnie of ajercico econdmico; 10% (das
lercaras pames dal derecho) sera destmaoo a fodos ks rabapadores, v &l 5% (ura
tercara parie) restante serd enbregado al rabdisdor &n PRODONGCN & U CANGEE
famitaras

La Compafia reconoce un gasio y un pESHG [OF PRMCIpACGn a trahajacomres del 15%
ca la ublidad iquida del ejercicio camiente en base a normars legales. pof o farka, 2=
provisonan estas valones al ceme del efercicio.

El recanocimienta, mediciin y presentacon de edle Banetcio a los irabajadares, son
tratados coma un Deneficin @ ios empleados a coflo PR, ds acuerdo oon la RIC 19,

fl Obligaciones pof beredicios a_empleadoy

El pasivo por colgasiones por boneficios & los ampleados el relsdionade con b
esiablecide por el gabismo pars pagaos pof langos peniodos de senvicl, B gasto § la
pbligackan de la Compafia de reakzar pegos par bermlices & los empleadas &
recanocan duranis kos pancdos de saviEn de los empleadas

19 g5 ulnmﬁmwnmmmamdﬂlmmﬂim:m
L;nmrfml pn'p;irnﬂ de los ampieadores. Los pasvos por os bamnedcios post-=mplao
jukilacion patronad y desahucic. san regisirades en lea resulados, e bese al
camaspondiene estudio actuarnal deteminasa por Ln pralasional incependants
De aeiusrd con dspasiciones el Godige de Trabajs, ks abajadores qua pear wele
afers o mas hubieran presiada BUS Senicias an forma gantinea o intsrumgda, bandran

CofTespan enndicn da affiadas al instituln Ecuatoriano dé Seguridad Sockl
En los muwnwmmmdm da 13 relacitn laboral por desabucn soliptads pod ol
erpeador & por el trabajadar, &l empleadon banificara al trabaiador can el 25% del
pquivalente & |a Ofima remURErEton mersual por cada wuno de los afos da farvicios

prestados A i misma empresa o empleadar



@) Reconocimignis de rgrescs por acihidades ordinaras

La Compafiia recancce los ingresos por venta de la fnuia que enoesie caso ek
Mango &n el mameio gue es entregada al dienbs.

] il M Tl |

En la aplicecidn de las policas o la Compatia, gue aon deachilas an la Mots 2, 2e
requigre qgue |3 Adminisinacson haga juicios, estimaciones v supuesios dal valor an
ibros de los adwos y pasvos. Las eslimacionss y supuestos ascciados estan
basados en la paperiencia de cosic histénco v ofnos factones. que sean consideracas
reeyavies, Lof resullacos actuales pusden diesir de dichas sstimaciones. Las
aslimaciones ¥ lod aupuesics subyssanies aom fessdos & Ul msdeo de rEgoecio en
marcha

15T 1 adl FIMANC]

Duranta e cursa pomal de @E operaciones, la Compania edls axpuesta & una
wariedad de fieagos franciencs Bl programa de adminiiraciin da resgos de la
Compatia trales de minimizar polanciales eleclcs achiersns @0 @l desempafio
franciana de & Compadia. La Gerents Financiero de ka Compastia bere aosa canga (@
adminisiracdn de riesgos; la cual idenfca, evalda y mitiga ios riesges financieros

o) Riasgo da crésdita
El risge cradilicio as cortratads @ raves de fa avaluacion y andlisis de ransacciones

individuales, para lo cual B0 realza wia avaluacitn scbes deudas vencidas, cuya
cobranza == eslima remata, para determinar (2 provisadn requeride par incobeabilidad.

. CUENTAS POR COBRAR
Al 3 e dicseenbrg del 2013 y 2004, las cuentas por cobrar 8@ Torman de la siguienba
kg N
2013 2014
Clariag 30.58 150868
(=1 Estimacign para fuentas de dudoso recauda Y- 1]
38 918 169 568
LOTROS ACTIVOS

A4 31 die diciamibie del 2013, o saido de i cusnla es de LISE. 216,56

. IMET, 1 POR T

Al 3T de dicembre del 2003 y 2074, & movimiento de nstalamions
FRCEONE v Olros eguipos 48 el skguisnte Shca

o £013 204
Sahda irwcial 254 417 256510
Adicionas, relg (1) 2909 47 753
"i'-unl:a:_}' Il_-!}“, neka a o
Dapreciacian S ¢y 1 (8 S0}

Sald final, nets 233 7i8 274, TR
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Al 31 de doiemere del 2013 y 2014, 18 COmMDaia no 1ene CDIGRCONES Dansanas
CRENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

A 3 g Sowwbre del 2013 y 24, lax cosntas y documeniod pOr pEgE
COFTEETET 30 3 U el

ot k] 24
Prowsaciore (1) &30 -]
Do o i
230 -

Al 11 de diciermbra dal 2013 y 2012, los saidos de cuentas por cobrar iy pogas son los
MiQuisnfey

2013 L]
Cugnips  Cuenlgs = Cusries = Cusiss
Geriepialy  corcobelr  poYpagar 0 pOorooDiey pOF DG

Accanistas R 36,565 a 118 958
g 3 555 a 118 088

D aounrdo con disposicionss el Codpo oml Trabdpd, lol Fabaadores gue por verie
afhos o mas hubersn PRRLESC BUS SEniciTs 80 1pPmE contnuads o mesrumipda,
Pendran Gerecho 3 sef jublladDs pOT S SMEEBEIORES KN DENUCIO 08 1 jublecion que
6 EETEAORSE BN By EORGOION de afikedss @ Instivto Ecusorans de Segurded
Socal
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In retpcstn Shorst por Oesatucio SoMCEano pof & empiator o por ol irsbajedor o
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rermaneraciin mestesl por Cads uno de lot Shos de seracos peoalndis & 8 mama
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12 MPUESTO A LAR GANANCIAS

O acuendo con diapostcnes Wajales @ tarfa para ol mpusdlo & kE pandrcias. &
eatabiscs on ol JPN 202 YT, demnupendoss @0 w106 o 05 meputados
& cagitalizan Le conclianon ente @ perdca segln sitadon fNanceTDs y b utiioad

grivvabie. e OO Rigue.
e 8

URdcadPardds Sl syihiacs { B3 5m

Parptipaciin @ Habe) Boores @ B AIT

Geastne i dedudibles 1.3%4 31 a4

Banefcia |nonnmasio eemfbe s 21,780

Utibciad gravabis 1314 i, 588

Impuwesta & lae ganancias comenta 1,881 14.517
13, PATRIMONID

Captial secal

A de dcendel dal 2004 o cagitsl SR 7 PGS o @ Compaia es oo
becr mul CeltrGcEpilie A0OONEE CFUINGTEA § MeTEnalves O walr nominal O
LSS D0 cada sl

Resarys ings'

La Ley dn Compaiias regusie que par lo menos ol 10% e s ulilos srusl ss asigne
como reserva hasts qua @Sl come minimo akance ol S0% del capial eccial Esla
feservE Fo @8 MEporibie para @l pege de diidendes, pero pusde destname 3
@umeniar &l capiial socisl con a aprobacien de los sccionisas,

Fesuladcs sumulsson

La Resciucsin Mo SC K1 CPAIFRS G 11.007 emilds por i Supsrinhndercs de
Tonpa'ess o § o8 wopbarbre o 2011, noica gu e Aados sCrescones o8 a4
ugries Reserva de Capial Resana por Domaceores. y Pedera por Vakaosn o
Superand por Flewlivodn 58 Nverloonds gacacpdon hatts o affc anteror of pennds
@ tranwodn oo apliecds de s MIF Compistas p WP para s PYRIES, deben ser
Tarsfenaiy o pETEOG @ & cusnis Besultadon Acumuintol comb kubcieciss
Esta comoabis st fuvd gue IeslZsl fingln ajusie debids & que &8 Una comiaiica
EEETERES niEE o0 &l mercads

4. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES
La campaia o thene ningln compromise adquindo por ko que no iene conlingenes.




