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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
ROTEOCA S.A.

Guayaquil, 16 de abril def 2018

Dpinién

Hemes auditado los eslados financieros adjuntos de ROTEOCA S.A., que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los comrespondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el pairimonio y de flujos de efectivo por el afic temminado en esa fecha, asi como un
resumsn de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas.

En nuestra opinién, exceptc por los posibles ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones adicionales si
los hubiere del asunto descrito en el pamafo 4 los esfados financieros adjuntos, presentan
razonablemente, en todos los aspactos importantes, la situacién financiera de ROTEOCA S A al 31 de
diciembre del 2017, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio lerminado en esa
fecha de conformidad con Normas infernacionales de Informacién Financiera (NHF).

Fundamentos da la Opinién

Excepto por el efectc del asunto antes indicade en el parrafo 4, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidadses de acuerdo con dichas
Normas se describen mas adslante en la seccién Responsabilidades ds! auditor en relacion con la
awditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia
ROTEQCA S.A. de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria

Fundamentos para la expresidn de una opinién con salvedades (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2017, existen cuentas por cobrar por un valor de US$ 24.858, que se presentan
en el rubro de otras cuentas por cobrar para las cuales no existe documentacién soporte que nos
permita satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos.

Responsabilidad de {a Administracion de la Compania en relacién con los estados financieros

l.a Administracion de ROTEOCA S.A. es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de esfados financieros
que estén libres de distersiones significalivas, debido a fraude ¢ error. En la preparacion de los
estados financieros, la Administracidn es responsable de la evaluacién de la capacidad de la
Compafiia de continuar come empresa en marcha, revelando segln corresponda,
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A los seflores accionistas de
ROTEOCA S.A.
Guayaquil, 16 de Abril del 2018

Los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando e! pringipio contable de
empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intenc¢ién de liquidar la Compafia o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la Direccién de la
Compafiia ROTEQOCA S.A. son responsables de la supervision del proceso de informacién financiera
de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los estados financieros

Nuestiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinidn. La seguridad razonabie es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Nermas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccidn material cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que [os usuarios toman basandose en los
estados financieros.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulc No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributaric Intemo y el articulo No
279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucién Nimero NAC-DGERCGC 1500003218
{(Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio del 2016 por
el Servicic de Rentas Internas SR, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por
parte de ROTEQCA S.A de ciertas obligaciones tributarias por el afo a terminar el 31 de diciembre del
2017 y sobre la informacion suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser
preparade por la Compafiia con el formato que para dicho propdsito informa el Servicio de Rentas
Internas y que debe ser adjuntado al referido informe scbre cumplimiento de obligaciones tributarias,
conjuntamente con el formulario denominade Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento
Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos preparados por la Compafiia. La fecha de
presentacién de dicho informe es hasta el 31 de julic dsl siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la

inf_n?é ,?ch informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias serd emilido por separado
No. de eg< ndencia

No. De Licencia Profesional: 25013
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ROTEQCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de_
Notas diciembre del diciembre del
2017 2016
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectiva y equivalentes de efectivo 5 560 792
Clientes 6 38.759 979
Relacionadas 12 21.000 -
Otros Deudores 7 713.623 214.040
Impuestos 8 43.778 38.328
Inventario 9 21.212 24 607
Activos Bicldgicos 11 544,432 293.642
1.382.804 571.595
1.383.364 572.387
Activo Fijo
Propiedad, Planta y equipo, neto 10 5.169.756 5.162.931
Otros Deudores 29 537 15.000
Activos Bioldgicos - 55.985
Total activos no corrientes 5.199.293 5.233.916
Total activos 6.582.657 5.806.302
Las “adjuntas: Wntegmnte de los estados financieros.

Ce— e

Gerente General

LY
‘.
/zSﬁ'eodoro Cabrera Coronelx

)

o

Ing. Newtdn Ponce Salvatierra.

Contador
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ROTEOQOCA S.A. .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Sobregire Contable /Obligaciones Financieras
Cuentas y doc por pagar
Proveedores
Relacionadas
Impuestos y retenciones por pagar
Pasivos Acumuiados
Impuesto a la Renta
Oftras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no cormrientes

Ofras Relacionadas

Jubilacién Patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio Nsto

Total pasivos y patimonio

Las natas adjuntas son parte

(/C\ e e

13

12

14
15

16

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2017 2016
66.636 -
267.514 265,297
5.887.146 5.174.600
3.725 3.020
0.688 6.906
16.173
326.587 311.659
6.561.206 5777655
1.867 1.571
1.867 1.571
6.563.163 5779.227
19.494 27.076
6.582.657 5.806.302

tegrante de los estades financieros.

Wamm\\ =

Gerente General

/) i

Ing. Newton (Ponce Salvatierra.

Contadar
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ROTEOCA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANCS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2017 2016
Ingresos operacionaies 18 907.858 989.350
Costo de ventas 18 (763.161) {755.640)
Utitidad bruta 144.697 233.701
Gastos:
Administracion y ventas 19 {(134.373) (248.700)
Financieros (7.279) (8.204)
(141.652) (256.904)
Utilidad Operacional 3.044 {23.202)
Otros Ingresas, neto 947 34.259
Perdida antes del Impuesto a la Renta {7.636) (5.117)
Impuesto a la renta 5 - -
Perdida neta y resultado integral del afo {7.636} {5.117)

Las notag-ddjuntas son parte. jnlegrante de los estados financieros.

Sy Teodoro Cabrera Coronel.

Gerente General
7

= \x/\ o

Ing. Newton I{?noe Salvatierra.
Contador
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ROTEQCA S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de Al 3l de
diciembre del diciemhre del
2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Recibido de Clientes 336.298 889.350

Efectivo pagado a proveedores y empleados {828.581) {645.988)

Otros ingresos (gastos), neto - {150.318)
Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades de operacidn (492.283) 193.043
Flujo de efectivo de las actividades de invarsidn:

Adquisicion de activos fijos (217.649) (5.363.250)
Efeclivo neto utilizado en ias actividades de inversion {217.649) (5.363.250)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

{Disminucion) Aumento en relacionadas y accionistas 707.484 5.150.847

Aumento en Obligaciones financieras 2.217 -

Aporte futura capitalizacién - 20.000
Efectivo neto utitizado en las actividades de financiamiento 709.701 5.170.847
Aumenio neto de efectivo (231 640
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afig 791 152
Efectivo y equivalentes de efeciivo al final dei ano 560 792
Pasan...
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ROTEQOCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacién De la Utllidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operaciéon

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Pérdida Neta (7.636) (5.117)
Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provisto per las actividades de operacion
Depreciacion 10 210.823 249416
Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio 205 -
Participacion trabajadores 15% - (16.173)
Impuesto a la renta 11.627 {1.951)
Otros ajustes mencres 7.802 144.861
Total de partidas Conciliatorias 222911 226.175
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar (572.507) (3.057)
Oftros activas (192.103) (542.450)}
Cuentas por pagar 51.168 357.170
Pasivos acumulados (5.020) 8.825
Oftros pasivos 3.266 146.379
Total cambios en activos y pasivos (715.196) (33.133)
Efectivo neto provisto for las actividades de operacién (492.285) 193.043
(C? e inlegrante de los estad@é’%ncierfzi

Gerente General antador

Ing. Newtofs Pance ‘Salvatierra.
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ROTEQCA §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compafiia ROTEOCA S.A,, es una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en ¢! canton Guayaquil, constituida el 16 de Abril del 2007.

Su objeto principal la comercializacidn de productos agricolas particularmente café, cacao, banano y
soya. En la actualidad se dedica al cultivo de maiz. El plazo por [a cual se constituyo la Compalfila es
de cincuenta afios contados a partic de la fecha de inscripcién de la Escritura en el Regisiro Mercanti;
siendo la misma el 16 de abril 2007. De acuerdo con el Registro Unico de Contrbuyentes, nimero
0992562099001, su actividad principal s la Venta al por mayor de productos agriceias.

Sltuacion del Pais

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacidn del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continua afectando la liquidez de
ciertos sectoras de la economia del pals.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre ias cuales tenemos: priorizacion de las inversiones incremento de la inversién extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del deficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos inlernacionales y
gobiernos extranjeros {china), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
Salvaguardias, que se implementd para restringir fas imporlaciones y mejorarla batanza comercial, se
desmonts en Junio del 2017, a partir de Noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La administracién de la compafla considera que las situacionegs antes indicadas han originado efectos
en las operaciones de la Compafiia tales como: reduccién de volumen de ventas domeésticas, mayor
gasto por impuestos adicionales y el incremento en costos de energia.

Situacién Financiera:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 la compaiiia incurrié en una pérdida neta de
US$7.636,00.De acuerdo con la ley de companias del Ecuador, cuando las pérdidas acumuladas
alcancen el 50% o mas del capital y reservas, la compaitia podria entrar en un proceso de liquidacion,
A menos que se propongan altemnativas de solucién a satisfaceion de Superintendencia de Compalfiias.

Los apoderados de la Compafifa, conjuntamente con sus funcionarios, se encuentran analizando
distintas alternativas para continuar con el proceso de mejora financiera, que permita revertir la
situacion antes descrita y tomar rentables las operaciones en el mediano plazo, tales como:

a) Reducir la carga impositiva del impuesto a la renta usando la figura del reembolso de gastos
para ciertos potenciales clientes.

b) Restructuracion de los costos e Ingresos.

¢) Nuevos Productos a Comercializar que se espera produzcan mejoramiento de los resultados y
rentabilidad.

d) Apoyo Financiero continug por parte de los accionistas y partes relacionadas.
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ROTECCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresado en dolares estadeunidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales poliicas contables adoptadas en la preparacion de eslos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), estas politicas han sido disefadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacién de los Estados Financieros

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Garencia de la
Compafila, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.
A la fecha de emisién de estos estados financiercs, se han publicado enmisndas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobades, de aplicacién obligaloria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Noma de:

1 de enero del 2018

NIC 28 Mejores relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a

su valor,

NIC 40 Ermiendas que clasifican aspectos referentes a flas transfarencias de 1 de enerc del 2018
propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse cuando haya un
cambio demosirable en el uso dal active.

NIIF 1 Ernmiendas relacionadas 8 la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los 1 de enero del 2018
adoptantas por primera vez con respecio a la NIIF 7, la NIC 18 y NIIF 10

NIIF 2 Enmiendas que aclaran cmo contabilizar delerminados tipos de operaclones de 1 de enerc del 2018
pagos basados en acclones.

NIIF 4 Enmisndas & la NIIF 4 *Contratos de Seguros® - Aplicacidn de los instrumentos 1 de enero dei 2018
financieros “NIIF 9" con (a NIIF 4.

NIF 9 Reconocimiento y medicidn de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
coniratos con clienies.

CINIF 22  Acleracidn sobre transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por 1 da enero del 2018
adelantado.

NIC 28 Aclaracién sobre el regisiro a lango plazo de una inversién que no esta aplicando 1 de enero del 2019
&l valor patrimonial proporcional.

CINIIF 23 Inceridumbres en el tratamlento del impuesto a la renta. 1 de enero del 2019

NIIF 18 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer {os asclives y pasivos 1 de enero del 2019
originadas en un contrato de amendamiento. Esta norma reemplaza ala NIC 17

NIF 8§ Enmienda & la NilF 9 relacionada con las compensaciones negalivas de ciertas 1 de enero del 2019
condiciones de pagos adelantades.

NIIF 17 Norma que reemplazars a la NIIF 4 “Contratos de seguros”®. 1 da energ del 2021

NIF 10 Sobre la venta o aportes de activos enfre un inversionista y sus asociadas y |ndefinido

negocios conjuntos

La Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial,
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ROTEOCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
34 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado sn dolares estadounidenses)

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias perc N urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

. Mgioras anuales a lag NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorics a partir del 1 de enero
del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez ds las Normas
internacionales de Informacion Financiera’, donde se establece la supresion de las exencionas
a corto plazo para los adoptantes por primera vez; y, i) “NIC 28 - Inversicnes en asociadas y
negocios conjuntos’, donde se incorpora ia medicidon de una asociada o negocio conjunto al
valor razenable.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2019, Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacion de Megocios y NIIF 11 — Acuerdos
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la cbiencién del
control (o control conjunto) de una empresa que es una operacién conjunta si la empresa ya
tiene un interés en ese negocio, ii) “NIC 12 — Impuesto a las ganancias®, las enmiendas aclaran
que los requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los
dividendos sobre el impuesto a la renta; y, iii} "NIC 23 — Costes por préstamos’, las
modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en
circunstancias particulares.

La Administracién de la Compaiila ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

i) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos est&n expresadas en dolares
estadounidenses qus corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

i) Negocio en marcha

Les principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones de la
Compaiiia.

iii) Juiclos y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones,
juicios, y supuestos necesarios inherentes a ta actividad econdmica que afectan los montos
incluidos en estos estadcs financieros y sus notas relacionadas.

(Véase pagina siguiente)
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ROTEOCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

En opinién de Ja Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en Ia mejor
utilizacién de la informacién dispenible al momento de la preparacion de los estados financieros,

los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechas relevanies y circunstancias a la fecha de
preparacién de los estados financieros.

Las principales estimaciones y supuestos realizados por la Administracién se encuentran
relacionadas con los siguientes cenceptos:

Provisién por detericro de cuentas por cobrar: La Compaiia evalta la posibilidad de
recuperacién de los saldos mantenidos en prestamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parle dsl
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y ia talta de
pago en si, que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado,

Si en un periodo posterior, el monto de |a perdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resullados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

Vida atil de propiedad, planta y equipo: La Compafia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida Utit y valor residual de Activos fijos, adicionalmente revisa el metode
utilizado para e! célculo de la depreciacién de estos activos.

Obligaclones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensién depende de un nUmero de faclores que se determinan sobre las bases
actuariales usando varios de supuestos actuariales. Los supuestos usados al determinar el costo
neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendré
impacto en el valor en librcs de la obligacién por planes de pension.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponibie en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financiercs
2.3.1 Clasificacion
a) Activos Financiercs

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable con
cambios en resultados; y i} Préstames y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Los activos financieros se exponen como actives corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de |a fecha del estado de situacién financiera,
que son clasificados como activos no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran ios
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Los activos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccion, que de ser significativo, es reconacido come parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias’ y este es significativo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, (a Compaiia mantuvo Activos financieros en la categoria:
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademés, se mantuvo (nicamente pasivos financiercs en las
categorias de obligaciones financieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son actlivos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

b) Pasivos Financieros

La Compafia clasifica sus pasivos financieros como ‘Cuentas por pagar’. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasives financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La
compafiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a pariir de la fecha del estado de situacion financiera,
que son clasificados como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros sen dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Compaiifa se han liquidado.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo ¢ pasivo financiero no sea designade cemo de 'valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo. Con postericridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

. Obligaciones Financieras

Representa Obligaciones de Crédito con instituciones financieras de Cortos y largo plazo
(mayores a 12 meses), contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Proveedores y Cuantas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estade de situacion financiera.
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Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagadsras en plazos
menores a 90 dlas.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn iniclal y posterior
a} Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasive financiero en el estade de situacion financiera a Ja fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Maedicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posteriaridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a conlinuacion.

c) Mediclén posterior
i)Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden at costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categorfa:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corsesponden a los montos adeudados
por sus clienles por la venta de cacao en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de o contrario se
presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su costo amortizade, menos |a
provision por deterioro correspondiente.

ii) Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando €l métado de
interés efective. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta

categoria:
Obligaciones financieras: Corresponde a Obligaciones con instituciones financieras de corlo y

largo plazo devengan el inlerés legal vigente en el pais. Se mide a su costo amortizado.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores €n &
curso normal de los negocics, medidos a su costo amortizado.

(Véase pégina siguiente)
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2.3.3 Baja de activos y paslvos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuande los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfigren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente todo 10s riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia se han liguidado.

2.3.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalments, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaia tiene la intencién de liquidar por el neto, ¢ de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

2.4 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado para (a importacién de las salidas de dichos inventarios. El
costo de todas sus existencias comprende ks costos de compra, otros costos directos, deducidos los
descuentos en compras y bonificaciones otorgadas por sus proveedores. Las importaciones en transito
ge encuentran registradas a su costo de adquisicién mas otros cargos relacionados con la importacién.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo |a venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafados, © bien si sus precios de mercade han disminuido per
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarics,
hasta alcanzar su valor netoc de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

25 Deterioro de activos financleros
Activos valuados a ¢costo amortizado

La Compaiia evalua al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resullado de uno ¢ mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
~gvento de pérdida’) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impactc sobre los flujos de
efectivo estimados de! aclivo financierc o grupo de aclivos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El mento de la pérdida se mide como la diferencia entre ef valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva origina!
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, e monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurtido despues de
que se reconccit dicho deterioro, se reconoce en ol sstado de resultados inlegrales |a reversién de ia

pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andliisis perlinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen gue sus activos financieros significalivos no podrian recuperarse a su valer en libros €
identificé que no existe evidencia de deterioro significativa.
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2.6 Propiedad, Planta y Equipo
a) Reconocimiento y medicién

Propiedad, planta y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Activos Fijes se reconocen
como activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
pusde ser determinado de una manera confiable: al costo in¢luys los desembolsos directamente
atribuibles a 1a adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra © adquisicion
s5lo son capitalizados cuando es probable que beneficios acondmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida lil del active o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios economices
futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
¢costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos
an resultados cuando ocurren.

b) Depreciacién

La depreciacion de Propiedad, planta y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes o de componentes significalivos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compafi(a estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su
vida Olil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos
fios son revisadas, y ajustadas si es necesario, @ cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de Aclivos Fijos para los periodos actuales y comparatives, de
acuerdo al avallo efectuado o la politica corporativa de Ja Compaiiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje

Muebles, enseres y aqulpos de oficina 10 afios 10%
Maquinaria y equipos 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 aios 33%
Vehiculos 5 anos 20%

c) Retlro ¢ venta de Activos fijos

La utitidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Activos Intangibles
Activos ngibles adguiri forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida
atil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada affo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el eslimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos

Pagina 16 de 38



ROTECCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

imangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamenie se registran al coslo menos
cualquier pérdida por detericre acumulada.

Ba 8 inta |

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
econémicoe futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de

baja.
2.8 Activo biolégico - medicion

La Compafila mide sus activos biologicos {plantacion de cacac - banano} al costo de siembra en el
momento del registro o reconocimiento inicial, y en cada fecha sobre la que se informe a su valor
razonable menos los costos de venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta
ge reconocen en resultados. (Ver Nota 10).

El saldo del rubro no excede su valor neto de reafizacion.

Los productos agricolas cosechadces @ recolectados (cacao - banano) se miden & su valor razonable
menos los costos de venta en el punto de cesecha o recoleccion. Esta medicion sera el costo
histérico a esa fecha para registrar al inventario los productos agricoias.

2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estade de resullados integrales, excepto cuando se trata de parlidas que
se reconocen direclamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravebles y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Durante el aflc 2016 no se presentd impuesto a la renta corriente, por existir
pérdidas.

Impuesto a |a renta diferido

El Impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por €l método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financierocs preparades bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido pramulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active
se realice o el impuesto a !a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre as ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(Véase pégina siguiente)
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)} las diferencias temporarias deducibles;
ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deduccién fiscal,

i) la compensacién de créditcs tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable ia disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestes pasivos corrientes y cuando
los impuestcs a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen ton ja misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficio sociales
2.10.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios scciales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con carge
a los resultados del sjercicio en gque se devenga.

ii) Fondos ds Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de large plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
carge a los gastos del ejercicio y su pasivo representa 8! 100% de! valor presente de la obligacién, a la
fecha del estade de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compaififa. Dichas provisiones se determinan anualmenie con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de interés del 8.34%. Esta tasa de descuento se determina
wtilizando |a tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que s€ aproximan a
los t&rminos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

{Véase pagina siguiente)
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Ademéas el Cédige de Trabajo establece que cuando la relacion laboral iermine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afos de servicio.

Las hipélesis actuariales incluyen eslimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremsnic futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y ¢cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccion 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en &l que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados dal afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajanda para la
Compafiia.

Beneficios por Terminaclén

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o case laboral son reconccidas como gasto cuando
s tomada la decision de dar por lerminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normalivas y jeyes vigentes.

2,11 Provisidn corriente

La Compahia registra provisiones cuando: i) existe una cbligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Compahia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.12 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionas y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado de situacién financiera cuando
axiste una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente astimado.

El importe reconocido como provision coresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
sifuacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuande no es probable que un fiujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente cbligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia ©
no ocurmencia de Uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (nc
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios economica sea remola.

{Véase pagina siguiente)
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213 Arrendamientos

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos cperativos se reconoce empleando el método
de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

214 Reconocimiento de Ingresos Ordinarics y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada © por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién ¢ rebaja comercial que la compafia pueda
otorgar.

Ventas de bienes

Los ingresos crdinaries procedentes de ias ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivadas de
la propiedad de los bienss,

. la compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni reliene sl control efectivo sobre
los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarics pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la compafiia reciba los beneficios econdmices asaciados con la transaccion; y

. los costos incurridos, © por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengade o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediataments un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

2.15 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.
Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacién del valor presenie de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los actives financieros. Los costos por

préstamos que no son directaments atribuibles a la adquisicién o la construccién de un activo que
calffica como tal (capitalizable) se reccnocen en resuttados usando un método de interés efectivo.

{Véase pagina siguiente)

Pagina 20 de 38



ROTECCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

2.16 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafilas del Ecuadar exige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en ¢aso de liguidacion de la compadla, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
8.1 Factores de riaagos financieros

Las actividades de la Compaiiia a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercadc (tasas de interes, tipo ce cambio, y otros). La Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar polenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.

La administracién de riesgos se efectia a través de un analisis desarroflado internamenta, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo sinoc que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a} Rlesgo de crédito

La Compafila tiene por palitica la venta de cacao al por mayor en cualquiera de sus formas {(cacao en
grano), ROTEOCA S.A. se encarga de enviar ¢l producto terminado ya ensacado al puerto de
Guayaquil, en donde se consolida en conlenedores para su destino final. Las exporfaciones, en su
mayoria, son & crédito, por un plazo aproximado de 30 dias, desde la fecha de embargue hasta la
recepcién del producto, el pago se o realiza a través de transferencias bancarias.

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
contabilidad. El riesgo de crédito se encuentra presente en sl efectivo depositado en bancos, las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, y las cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efactivo y las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten nivelas
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AAA™,

La Compafila mantiene su efectivo e inversiones en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones.

Calificacién
Entidad financiera 2017 2018
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha CA. AAA- AAA-

(Véase pagina siguiente)
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La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de crédites directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: revision del buré de crédito, nivel de endeudamiento, la antigliedad de la compania,
garantias, entre olras. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la
Compaitia corresponden hasta el 50% del total de las ventas. La Compafila analiza la calificacién de
riesge crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable ¢orrespondiente. Los limites
de créditc se establacen en funcidn del analisis de la capacidad de pago de cada clignte, tomando en
consideracién los resultados de calificaciones internas yfo externas. Para las operaciones de crédilo
ctorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los indicadores de cartera vencida ha sido dei 15%
aproximadamente del total de fa cartera.

De acusrdo al modelo de negocio de la Compafiia para reducirlo se cuaenta con diferentes controles,
gue incluyen:

. Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito.
. Analisis mensual de indicadores de cartera.

b) Riesgo de mercado
i) iesgo de valor le por tipo de i

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de large piazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
fiujos de efectivo. Sin embargo, el endsudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo
plazo siempre y cuando no se desba comprometer los activos de la entidad, procurando
mantener tasas de un mercado competitivo, y fijgs. El endeudamiento de la compaiiia es
principalmente con partes relacionadas a tasas adecuadas y a plazos apropiados que no
afecian su flujo de caja.

ii} Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguients, sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda astar expuesta a algan ajuste por tipo de cambio.

iii}y Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa ROTEOCA S.A. se tranzan a valor de mercado, los precios se
rigen por el mercadc nacional, como consecuencia de la oferta y demanda existente a lo largo
de un periodo econémico.

c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido las cuentas por cobrar
proveniente de sus actividades comerciales y de las cuentas por pagar Por Institucion Financiera.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periode de doce meses.
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
squivalentes de sfectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Al 31 de diciembre del 2017, la
compafiia nc mantiene los niveles adecuados de liquidez como para asumir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a provsedores, beneficios a empleados, impuesios y olros con
antiguedad menor a un afio. Basicamente, s desface se debe a deudas con partes relacionadas,
deuda adquirida para financiar la compra del activo fijo. Esta deuda debe ser refinanciada a largo
plazo, con Yo cual el indice de liquidez — capital de trabajo mejorara.

La Compafia durante el ejercicio econdmico 2017, concentrd su apalancamiento netzmente con
capital propio y financiamiento de inslituciones financieras, debido a qus los niveles de liquidez que
han presentado dentro del Ultimo periodo fiscal son bajos y se ven reflejados en la perdida aciual de la
empresa.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente se
administra la liquidez tomandc en consideracion los siguientes puntos.

U Eiaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobrenzas claras gue
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estruclura administrativa
descentralizada que la soporte.

. Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidon en determinados
procesos.

La cobranza es realizada por €l departamento de finanzas.
Ries r I

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos de impartacién y comercializacion, ef personal, la infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercada y de
créditos como aquellos riesgos gue se originan de requerimientos legales y de las normas
generaimente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas
las operaciones de la Compaliia. El objetivo de la Comparila es administrar el rissgo operacional de
forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de (a
Compafiia con la efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan
restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la respensabilidad basica de desamollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesge operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrolic de nonmas y procedimientos establecides por la Compatia.

El cumplimiento de las ncrmas de la Compaiiia esté respaldado por un programa de revisiones
periédicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

(Véase pagina siguients)
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3.2 Administracion del rlesgo de capital

Los cbjetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar {a capacided de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de gsnerar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital ptima.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el ictal de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones} menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fuercn los siguientes:

Al31de Al31de
diciembre del  diciembre dol
2017 2016

Total deuda con terceros 6.478.235 5.668.226

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (560) {792)

Deuda neta 6.478.795 5.667.435

Total peirimonio 19.494 11.592

Capital total 6.498.290 5.879.027

Ratio de apalancamisnto 1,00 1,00

El ratic de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, de! financiamienio con partes
relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

41 Categorias de instrumentos financleros
A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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A3 dediciombredel 2017 Al31 dediciembre dof 201§

Conmlente No cofrients Corrients No corriente
Activos financleroa medidas al costo

Efoctivo y equivalentes de efeclivo 560 792 -
Cuentas por cobrar clienies 38.769 979 -
Otras cuentas por cobrar 713.623 212.021 -
Total activos financiaros 752.942 - 213782 -
——r - — E - ——— 3 E -
Pasivos finencleros medidos al costo amortizado
Cbiigaciones financieras 66.638 - -
Cuenta por pagar proveedores 267514 265.297 -
Qtras cuentas por pagar 326.587 311.859 -
Total pasivos financleros B60.738 . 576.856 -
— ————__ ] E -1 — ]

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efeclivo, Obligaciones
financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de eslos instrumentos y a que ios pasivos no generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diclambre dol diciembre del

2017 2018
Caja Chica 300 248
Bancos 260 543

580 792
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:

ALyt de Al3tde
|elemb gdicigmbre del
2017 2016
Agricola-Inmebiliaria Guangala - g79
Kleter Jimenez Leén 38.769 .
38,750 (1) g79 (1)

(1) Corresponde a produccion por & venta de maiz en grano. Las cuentas por cobrar no presentan
vencimienios mayores a 45 dlas, y no devengan interés.
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OTROS DEUDORES
Aljide Al de
diciembrodel  dicigrabre del
7 2016
Empleados 368 128
Articipo proveedores 300 2.500
Gasto pagados por Anlicipade 8.688 21.365
Intereses Pagados por Anticipado 55.959 1692
Ctros Menores 650.308 188.359
713.823 214.041
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
dicismbre del glel del
017 2016
IVA pagado 35.808 38.692
Ratencién en la fuente 7.879 1.636
Anticipo impuesto a la renta - -
43.778 38.328

Corresponden a valores tributarios a favor de la Compaiila, los que seran utilizados como créditos
fiscales en las declaraciones mensuales.

{1} Corresponden a saldos pendientes de cobro a clientes, mismo que s cancelaran en €l corto
plazo.

INVENTARIO

(1)  Corresponde a la produccién pendiente de banano por recolectar para su despacho futurc.

(Véase pagina siguiente)
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Repueastcs y Herramientas(1)
Suministros y Materiales

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

2017

Terrenos

Maquinarias y equipos
Instalaciones

Obras de Infrestuctura
Construccionas en Curse
Eguipo de Computacién
Vehiculo

Menos depreciacién acumulada

2016

Temenos

Maquinarigs ¥ equipos
Instalaciones

QObras de Infrestuctura
Equipo de Compuiacion
Vehlculo

Menos depreciacion acumulada

Al 31 de. Al 31
diclembre i bre
dei 2017 ol 2016
15.551 6.329
5.661 18.278
21.212 24,807
Al inicio Adiciones/Bajas Al final
2.353.105 - 2.353.105
1.383.448 (46.360) 4.337.089
1.591.862 1.561.882
279.008 279.008
1.800 1.800
93.849 (15.000) 78.849
5.424.165 217.648 5.641.813
{261.234) {472.057)
5.162.931 217.648 (1) 5.169.756
Al inicio Adiciones/Bajas Al final
- 2.353.106 2.353.10%
50.000 1.333.449 1.383.448
- 1.591.862 1.591.86¢2
1.800 1.900
§5.000 28.848 §3.849
116.900 5.307.265 5.424.165
(11.819) (261.234)
105.081 5.307.265 5.162.931

(1) Correspondia a ia venta de una maquinaria por un valor de US$50,000

(2) Corresponde a la compra de desmalezadora para ja Hacienda J.S por un valor US$ 3.640,02

{3) Correspondia a las construcciones en Curso por un valor de US$ 279,008
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ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicién:
Al M de Al 31 de
diciembredel  diciembre del
€017 2016
Activo Biolégico
Inventarip en Praoceso - Cultivo de Maiz (1) 54:22% %93.642
544, .

(1) Corresponde a la produccion pendiente de malz por recolectar para su despacho futuro.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el 2017 y
2016 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de partes relacionadas a
las Compaiilas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

A3l de Al 3 da
diciembre del diciembre del
2017 2016
Cugatas por cobrar corto plazo
Cannali S.A 21.000 -
21.000 .
t pagal
Teocac S.A 4,394,770 5.133.839
Camutarra S.A 455 455
Teodoro Cabrera 1.490.880 33.566
Plasca S A - 5.689
Ivén Cabrera 1.042 1.060
5.887.146 5.174.800
Saldos:

Comesponde a saldos de préstamos recibidos y otorgados para financiar capital de trabajo, las cuales
no tienen plazo definido de cobro y pago, y no devengan intereses; sin embargo, la administracion
estima cobrarlo y pagarloc en el corto plazo y mediano plazo.
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OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

Aldlde

digiembre del.
2016

Composicion
Al3ide
diclembre del
o7
Sobregiro Contable £6.836
66.638
PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2017:

————

Saldo al Inicio  Incrementos  Pagog/Alustes  Saldo al Final

Décimo tercer sueldo 472 3.270 3.342 400

Décimao cuarto sueldo 2.186 1278 2.038 1.424

Vacaciones 4127 1.635 -596 £5.358

Fondos de reserva 122 1.621 237 1.506

6.907 7.802 5.021 9.688

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2016

Saldp al Injcio incrementog  PagosfAlustes  Saldo al Final
Décimo tercer sueldo 145 2.842 2.518 472
Décimo cuarto sueldo 70 1.686 -430 2.186
Vacacicnes 1.363 1.421% -1.343 4,427
Fondos de reserva 30 1.734 1.641 122
Participacién trabajadores 1.478 1.478 a
3.086 7.682 3.862 6.906
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IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por lo cual, los
afios 2014 al 2017, inclusive se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Conciliacién contable-tributaria

A continuacién, se detalla la determinacién de la provisién para impusesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:
Composicién:

(Véase pagina siguiente}
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Al3lds  Aldide
diciembredel  gdiclembre dol

2017 2018
Utllidad del Ejercicio 4695 13.007
() Ingrezo al vaior razonable del active bioldgico —
Base de célculo de Participacién a trabajadors 4685 13.007
Difsrencias Permanantes
(-) Participacién a trabajadores (704) {1.851)
(+) Gastos no deducibies 33.890 62.456
{-) Otras rantas exentas
(+) Parlicipacion a trabajadores atribuibles a ingresos exentos
() Ingresos sujetos a Impuesto a la Renla Unico
(¥} Costos y gastos deducibles incumridos para gensrar Ingresos sujetos a Impuesto
a la Renta Unico -
33.186 60.505
Difarenclas Temporariss
(-} Medicién de Activos BiolGgicos al valor razonable - -
Utiiidad gravable 37.881 73.512
Impuesto a la renta Causado 8.334 18.173
Saldo de anticipo pendients de pago anies rebaja 13.250
Anticipo determinado correspondiente al ejerecicio fiscal declarado 19.577 2413
{(=)Rebaja del Anlicipo (7.950)
(=)Anticipo Reducido comespondiente al gjercicio fiscal declarado 11.627 2413
(=)!mpuesto a Ja renta causado mayor al anticipo recucido 5.300 13.759
(-Retenciones en la fuente que I realizaron en &l ejercicio fiscal 11.935 13.250
(-)Credito Tribidario de aflos anteriores 1.244 4167
{7.879) (1.244)
Subtotal a Favor 7.879 1.244

Impusasto a la Renta Corriente hd -

Otros asuntos -

Ley para impuisar [a reactivacién Econdmica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea
Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,
financiere, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembrs del 2017, durante tres afos desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen emplec neto e incorpores valor agregado
nacional en procesos productivos.
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Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impueste @ la renla a favor de las micro y
pequefias empresas y de (as Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas ultimas
mantengan o incrementen 8! empleo.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, secios, participes, constituyentes, bereficiarios o
similares residentes o establecidos en parsiscs fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion directa o indirecta, individual © conjunta, igual o superior al 50% del capital
social 0 aquel que corresponda & la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimsnes de menor imposicion sea inferior al 50% la tarifa
de 28% aplicara sobre !a proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicardn cuando se
incumpta la obligacidn de reportar la participacién de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios ¢ similares.

Ei beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales, b) dedicados a la produccién de bienes (incluido sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional y ¢) de lurismo receptive.

El beneficio de reduccion del impuesto a la renta por la reinversién de utilidades en proyectes ©
programas de investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico {(10% en el
territorio del conocimiento, 8% en ciros espacios del conocimienic y 6% para el resto de los
actores), unicamente aplica a sociedades productoras de bienss, sobre et monto reinvertido y
las condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del caiculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluird de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta {afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacidon de nuevo empleo, asi como la
adquisicién de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de preduccion de bienes o provisién de servicios, eliminando con ellos
los gastos por mgjora de la masa salarial.

La bancarizacién es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del coslo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
tiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefalado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacion legal de establecer las provisionss con base en estudios acluariaies respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 ahos de [abores en la misma empresa.
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Eliminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de
aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta unico para
actividades del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Intemas SRI la informacién sobre su
patrimonio en el exterior yfo su valor, ocultandela de manera directa o indirecta, en tedo o en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% de! valor total de sus actives ©
ingresos, ! valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos ¢ del monto de sus ingresos segin carresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IvA)

Para determinar el factor proposcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas
directas de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de usa
doméstico eléctricas y de induccion incluidas las que tengan homo eléctrico), ollas de uso
doméstico para induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
domeéstico (incluida duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina ta devolucion del 1% del VA pagado por el consumidor final de bienes © servicios,
mediante tarjstas de débilo, de prepago y de crédito.

El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencion del IVA en las transacciones
con medios de pago electrénicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen e
monte de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores &
0,26 salarios bésicos unfficados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
12 importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarios
en pracesos productivos de bienes que exporte, en a parte que no sean utilizados como credito
tributasio ded impuesto 2 la renta.

La exencion del ISD en pagos por financiamientc externo 0 en pagos realizados al exierior en el
desarrollc de proyectos APP no sera aplicable en jos cascs en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o ss trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracién tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econémica,
montos minimos, tismpos de permanencia y estandares de transparencia.

!as Zonas afectadas or ef tmmoto del 16 1l del 016 Medlante decreto
No. 1001, publlcado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril dsl 2016, se expidié
la Ley Sulidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion
del desastre provocado por el terremoto del 1€ de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.
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Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimenio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraiscs fiscales u otras jurisdicciones del exierior. A
continuacion se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que subié de 12% a 14% aplicd desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplicé nusvamente la tasa del 12% de IVA.

La Ley establecié que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos dei IVA,
Aporte de un dia de susldo por uno y hasta ccho meses, dependiendo de! salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015.

El 0,9% de contribucion patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberén pagar 1,8% del valor catastral del affoc 20186.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificade Ecuateriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuenltre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a [a milad.

. La noma establecié exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
impertaciones que se hagan en |as zonas afectadas.

. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas de! page del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Precips de Trangferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan ei principio de piena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compailias que hayan tenido operaciongs con partes relacionadas domiciliadas
en ¢l exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) ¢ US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucidn se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de
transacciones; es decir, que la compafila no se encuentra obligada a presentar el Anexc de
Operaciones ¢on Partes Relacionadas ni tampaco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Orgénica de incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No §38, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidid el ‘Reglamento a la Ley

Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se
establecieron entre ofras las siguientes reformas al Reglamentc para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno:

(Véase pagina siguiente)
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Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobrs dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo ias cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la dsducibilidad de detericro de los aclivos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacidn y 105 casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocidn y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no ser aplicable aste limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para 8l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Mcdificacidn de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Mcdificacidn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a Ja renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales ¢ regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se madifica el articule relativo a las relenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispone la aplicacién de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafiiia se encuentra anaiizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

16. BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2617 y 2016
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos ios trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
encontraban prestando servicios a la Compaiiia

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31de
dicembre del dicembre del
2017 2016
Jubilacién patronal 1.390 1.324
Bonificacion por desahucio 477 248
1.887 1.571
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Alg1 do Als1 de
dicembre digambre
del 2017 del 2016
% %
Tasa de descuento 8,34% 8,46%
Tasa de incremento s&lariat 3.97% 4,19%
Composicién y movimiento:
Saldosal Saidoal
Provision para Jubilacidn Patronal 1.324 66 - 1.390
Indemnizacién por desahucio 248 229 - 477
1.572 285 - 1.867
e ———— 4 - — o
Jubilagion (ndemnizacién por
Patronal desabuclo
Otros Resultados Integrales
Ganancias (Pérdidas) actuariales gue surgen de
ajustes por experiencia y cambios en supuestos (45) (10)
Total ganacias (Perdidas) actuariales (45) {10)

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compafifa estd c¢onformado por US$ 800
participaciones de acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00. Composicion:

Accionistas Acciongg  YalorUSS
Teodaro Cabrera 776 778
Esteban Cabrera 8 8
lvan Cabrera 8 8
Andres Cabrera 8 8
800 800
- & - —
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18. INGRESOS Y COSTO DE VENTA

Composicion;
Al31de Al 31 de
digiembre del  diciembre del
Flaks 2018
Inpresos por ventas
Venta de Cacao 37.987 188.718
Venta de Maiz 771.921 742.682
Otros Ingresos 97.950 47.950
907.858 989.350
Costos Operacionales Hacienda
Costos Mang de obra
Mano de obra Hacisnda 93.782 93.217
93.782 93.217
Materia Prima v Costos Indirectos de produccién
Materia prima y Costos indirectos Hacienda 669.379 562432
669.379 £62 432
Total Costos operacionales Haclenda 763.161 756.64g

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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Al31de Al 31 de
digigmbre diciembre

_ do) 2017 del 2016
Sueldos, Beneficios Sociales, IESS 51.615 11.692
Participacidn a trabajadores - 1.951
Depreciaciones 17.460 12.924
Honorarios profesionales 809 18.911
Arriendos 17.451 334
Combustible 486 610
Mantenimiento y reparaciones 1.846 709
Movilizacidn 1.063 30

Seguros 2.483 -

Impuestos, contribuciones y otros 18.731 1.432
Provisién para Jubilacion y Desahucio 1.119 1.400
Papeleria y suministros 4.453 334
Otros gastos 16.857 198.374
134.373 248.700

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (16 de abrif del
2018}, no se produjeron eventocs que, en opinidn de la Administracion de la Compaiila, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corrasponden a ios
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con Ja autorizacion de fecha § de
abril del 2018 de Gerencia y posteriormente serén puestos a consideracién de la Junta General de

Accionistas para su aprobacidén. En opinidn de la Administracidn de la Compafia, los estados
financieros agdjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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