L
ECUATRAINER S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017
(expresados en USS$, sin centavos)

Operaciones

ECUATRAINER 8. A., se constituyé el 30 de octubre del 2007 en Guayaquil,
Republica del Ecuador, € inscrita en ¢! Registrador Mercantil el 29 de noviembre
del 2007 en el canton Guayaquil. Su domicilio principal estd ubicado en el cantén
Guayaquil. Su actividad econdmica es la explotacién de criaderos de camarones.

El 24 de julio del 2008, segin Acuerdo No. 064 de la Subsecretaria
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se otorgd los derechos de concesién a
favor de la Compafifa por el tiempo de 10 afios, sobre la extensién de 98,79
hectdreas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio Isla Los Chalenes,
parroquia Chongén, cantén Guayaquil, provincia del Guayas. El 11 de Junio del
2018 mediante comunicado a la Subsecrctaria de Acuacultura, la Compafiia
solicitd la renovacién de los derechos de concesion sobre dichas hectdreas (tramite
de regularizacién signado con €] No. 2018-11-26).

En el afio 2018 y 2017, los ingresos provenientes del arrendamiento de 9 lotes de
terreno (tierras altas) de propiedad de la Compafifa a Industrial Pesquera Santa
Priscila tepresentan el 93,57% y.79,31%, respectivamente del total de
ingresos {nota 21).

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidén de estos estados financieros. Tal como fo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacién

Los estados financieros de ECUATRAINER S. A. comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
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Informaciéon Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicién de la Compaiiia.

Inversiones a corto plazo

Representan certificados de depdsitos registrados al costo a la fecha de
negociacién de los documentos. Los intereses de estas inversiones, son
contabilizados en funcion al método del devengado.

Propiedades de inversién, neto

Las proptedades de inversidon son aquellas mantenidas con la finalidad de
obtener rentas, plusvalias o ambas (incluyen propiedades en construccién
pata dichos propésitos), siempre que no se destinen a la venta en el curso
normal del negocio, uso de la produccién o abastecimiento de bienes,
servicios o para propdsitos administrativos.

- Medicidon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades de inversion se medirdn inicialmente al costo, incluyendo los
costos de la transaccion.

- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas propiedades de
inversion clasificadas como mantenidas para la venta (o sean incluidas en
un grupo de activos para su disposicién que sea clasificado como

mantenido para la venta) en cuyo caso serin medidas de acuerdo con
NIIF 5.

- Los costos por adiciones y mejoras son asumidas por Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A., la misma que hace uso de dichos bienes (nota 21).

Los afios y las tasas de depreciacién anual de las propiedades de
inversion son las siguientes:

Activos Afios Tasas
Edificio 20 _ 5%
Instalaciones 10 10%
Infraestructura 10 10%

QObras complementarias 10 10% .
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Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se ¢valtia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habrfa calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados,© salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso €l reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y ¢l impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el affo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles, El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periedo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos. por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periode en el que
el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.
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La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compatiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2018, la Compaiiia no habia registrado ningin efecto por este
concepto.

Inversiones a largo plazo

Comprenden inversiones en acciones, que no ejerce fuerza significativa por
lo cual son registradas al costo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuande se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Recenocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Los ingresos por arrendamiento y servicio de asesoria técnica se reconocen
en el momento en que es prestado ¢l servicio (nota 21).
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astos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independienterente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en ¢l que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccién.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende de! proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento de! recoriocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2018, tan solo existian:

- Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

- Baja de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero,

Pasivos financieros

- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs de

conformidad con la sustancia del acuerde contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses despuds de la fecha del estado de sitwacion
financiera.

- Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- La Compaiiia ticne implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compatlia.
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m) Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financietra nuevas v
revisadas que son efectivas en el afio actual

Durante el afio 2018, la Compafifa ha aplicado las nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son de
cumplimiento obligatorio a partir del 1 de enero del 2018,

Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros

L.a NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en -
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los reau_isi'tos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se¢ mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los perfodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan {érminos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentat en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversidn en acciones o participacién de patrimonio (no
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mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo

con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

+ En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

» Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incwrrida, de conformidad con la
NIC 39. El modelo de deteriore por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes
de que se reconozcan {as pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademdés, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacidn
econdémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura.  También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién
de riesgo de una entidad.

Los activos financieros son registrados al costo, con sujecidn al deterioro
bajo el enfoque simplificado de pérdidas esperadas. La Compafiia
reconocié una estimacién aplicando diferentes porcentajes de provisién en
base al vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes. En
tanto que los pasivos financieros se continuarin registrando al costo
amortizado con cambios en resultados, de conformidad con fa NIIF 9.
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Ademas de estos efectos, la aplicacién de esta norma no ha tenido ningiin
impacto en los estados financieros de la Compaiifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aon no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIOF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIIF ¢ Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
: en Asociadas y Negocios
Cenjuntos
Modificacicnes a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser determinada

entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto -
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 ¥ NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de
deterioro, se aplica a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al
aplicar la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en
cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un
ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la
asignacion de las pérdidas de la entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo
con la NIC 28).

Las meodificaciones se aplican retroactivamente a perfodos anuales que
comiencen €l 1 de enero ¢l aiio 2019.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacidon de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.

Modificaciones a 1a NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las
que hay una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto, Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
gque no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un
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negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de participacion,
se reconocen en el resultado de la controladora sdlo en la proporcién de 1a
participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice segiin el método de participacidén) se reconocen
en el resultado de la anterior controladora s6lo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados ¢n la nueva asociada o
negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la compaiiia y que se
detallan a continuacion:

. NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una
operacion conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe
efectuar la remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una
operaci6n conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos. '

.  NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando ¢l activo estd
listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacidn de estas

modificaciones en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
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supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y

periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafifas relacionadas:

- En el afio 2018 y 2017 facturd por arrendamiento de tietras (ticrras altas) un
monto de US$320.000 a su relacionada Industrial Pesquera Santa
Priscila S. A.

- En el afio 2018 y 2017 facturé por servicios de asesoria técnica para cultivo
de camardn a su relacionada Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. un
monto de US$21.990 y US$78.382, respeciivamente. '

- En el afio 2018 recibi6 servicio de asesoria técnica para cultivo de camardn
de su relacionada Tres R Agricola Camaronera C. A. por US$13.000,

- En el afio 2017 recibi6 servicios de asesoria técnica para cultivo de camarén -
de sus relacionadas Metropole S. A. y Especies de la Costa S. A. Costaespec
por un monto de US$36.500 de cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de los saldos con compaiiias y
partes relacionadas es el siguiente:

USS

Activos 2018 2017
Fresomare S. A. 41.143 41.143
Pasivos
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 1.365.122 772910
Tres R Agticola Camaronera C. A. 14.300 0
Meeiropole S. A. 40.150 40.150
Especies de la Costa Costaespec S. A, 40.150 40.150

Total 1,459,722 853.210

La cuenta por pagar a Industrial Pesquera Santa Priscila corresponde a préstamos
recibidos para capital de trabajo.

Los saldos de las ofras cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas corresponden a
prestacién de servicios por asesoria técnica. :
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Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo lo

conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

Uss
Detalle 2018 2017
Banco local 94.990 7.859
Efectivo en caja 800 800
Total 95.790 8.659

Inversiones a corto plazo

Un detalle de las inversiones a corto plazo al 31 de diciembre del 2018 es el

siguiente: '
Dias %
Detalle Plazo Vencimiento interés USS
Certificados de depdésito
Banco del Austro 370 19-jun-19 7,00 130,000
Banco del Austro 370 03-oct-19 7,50 500.000
630,000

Cuentas por cobrar relacionada y otras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 lo conforman las siguientes cuentas:

USS
Notas 2018 2017
Clientes {Greentechsolutions 8. A.) 0 3.887
Relacionadas 4 41.143 41,143
Préstamos a empleados 0 3386
Crédito tributario. por retenciones 15 14.299 9342
en la fuente de impuesto a la renta
Impuestos por cobrar 11.501 150.625
Intereses por cobrar 14.847 0
Varias 180.612 168.270
Total cuentas por cobrar a clientes y otras 262.402 376.653

Cuentas por cobrar varias presenta el signiente desglose:
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US$ _
2018 2017
Supesca S. A. 110.850 110.850
Mardelsa S. A. 57.420 §7.420
Otros 12,342 0
180.612 168.270

Propiedades de inversién, neto

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedades de inversion,
€s como sigue:

USS
Saldo al Saldo al
31-dic-17 Adiciones 31 -dic-18

Costo:

Terreno 280.000 0 280,000

Instalaciones 386.282 0 386.282

Infraestructura 1.836.494 0 1.836.494

Obras complementarias 45.767 0 45.767

Total costo 2.548.543 0 2.548.543

Depreciacién acumulada 1.595.971 226.854 1,822,825

Propiedades de inversién, neto 952.572 725718

USS
Saldo-al Saldo al
. 31-dic-16 Adiciones Ventas 31-dic-17

Costo:
Terrena 280.000 0 0 280.000
Edificio - Bodegas 435.000 0 -435.000 0
Instalaciones 3186.282 0 0 386.282
Infraestructura 1.836.494 0 0 1.836.494
Obras complementarias 45.767 0 0 45.767
Total costo - 2.983.543 0 -435.000 2.548.543
Depreciacion acumulada 1.488.742 242.865 -135.636 1.595.971
Propiedades de inversion, neto 1.494 801 952.572

Terreno comprende 9 lotes de terreno con una superficie total de 200 has,
adquiridos mediante escritura de compraventa el 21 de agosto del 2008, ubicados
en la zona de la comuna Daular y en el sector del Puerto La Libertad, de la
parroquia Chongén, cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Dichos lotes de
terreno se encuentran hipotecados a favor del Banco Bolivariano C. A,
garantizando deudas de compafiia relacionada.

Con fecha 27 de junio del 2017, mediante Escritura Publica celebrada entre
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. y Ecuatrainer 8. A. se acuerda entregar via
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dacién de pago el edificio-bodegas, comprendido por los solares y edificacién
nimero 2 de la manzana 1 y 3, lotizacién Colinas del Hipodromo, ubicada en el
km, 5.5 de la carretera Guayaquil — Daule, con un 4rea total de 2.868 m2,
solventando deudas por US$573.864. Esta transaccion generd una utilidad en
venta de inmueble de US$274.500.

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades y equipos, asciende a
US$226.854 en el 2018 y a US$242.865 en el aiio 2017.

9. Inversiones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones en acciones se registraron al
‘costo, un detalle es como sigue:

USsS
% Cant. VI Unit.  Valor Saldo al Saldo al
Compafila Part.  Acciones Nominal Nominal 31-dic-18  31-dic-17
Camaronera Puerto Libertad Capulsa S. A, 0,007% 1 1 1 1 1

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo conforman las siguientes cuentas:

USS
Nota 2018 2017
Proveedores 2.7%4 1.322
Relacionadas 4 1,459,722 §53.210
Impuestos por pagar 10.788 151.113
Otras 4.050 3.030
Total cuentas por pagar 1.477.354 1.008.675
Cuentas por pagar otras presenta el siguiente desglose:
USS
2018 2017

Nomina por pagar 791 0

Aportes IESS 871 643

Varios 2.388 2.387

4,050 3.030

‘11. Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio 2018 y 2017 es
como sigue:
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US$
Saldos al Saldos al
31-dic-17 Adiciones Pagos 31-dic-18
Décimo tercer sueldo 149 1.591 -1.595 145
Décimo cuarto sueldo 660 1.067 -1.473 254
Vacaciones 1.206 795 -683 1.318
Fondo de raserva 0 1.138 -1.138 0
Intereses por pagar 5.286 0.683 -11.969 0
7.30! 11.274 -16.858 1,717
US$
Saldos al Saldos al
3 -dic-16 Adiciones Pagos 31-die-17
Décimo tercer sueldo 20 1.765 -1.636 149
Décimo cuario sueldo 729 970 -1.03% 660
Vacaciones 458 882 -134 1.206
Fondo de reserva 0 1.232 -1.232 0
[ntereses por pagar 7521 13.538 -15.773 5,286
B.728 18.387 . -19.814 7.301

12, Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el signiente:

USS
Corporacion Financiera Nacional
Al 8,37% de interés anuzl con vencimiento
en junio del 2023 143.014
Menos: Vencimiento corriente 23.833

Total deuda a largo plazo menos
vencimiento corriente

119.181

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2017, es como sigue:

Afios US$
2019 23.833
2020 23.833
2021 en
adelante 71513
Total 115.181

En julio del 2018, la Compafiia precanceld el préstamo con la Corporacién
Financiera Nacional que vencia en el afio 2023.
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Los saldos de los préstamos con la Corporacién Financiera Nacional se
encontraban garantizados con solares y edificacién nimero 2 de la manzana 1 y 3,
lotizacion Colinas del Hipdédromo, ubicada en el km. 5.5 de la carretera
Guayaquil — Daule, parroquia Tarqui, cantén Guayaquil, provincia del Guayas,
con un area total de 2.868 m2. Segun escrituras de cancelacion total de hipoteca
abierta con fecha 15 de marzo del 2017 vy 7 de enero del 2019 e inscritas en el
Registrador de la Propiedad el 17 de abril del 2017 y 24 de enero del 2019,
respectivamente, la Corporacion Financiera Nacional levanta la hipoteca abierta
que pesaba sobre dichos inmuebles.

Ingresos

Por los aftos 2018 y 2017, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

Nota USS
2018 2017
Ingresos por alquiler 21 320.000 . 325.100
Asesoria técnica 21.990 78.382
341,990 403.482

El rubro de asesoria técnica corresponde a facturas emitidas a Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A. por asesoria en cultivos de camaron que a la fecha han sido
canceladas en su totalidad.

Gastos de administracion

Por los afios 2018 v 2017, los gastos de administracién, se conforman de la
siguiente manera:

US$
20138 2017

Depreciacidn 226.854 242.865
Sueldos 21.460 22,731
Beneficios sociales 4,592 4,849
Aportes al IESS 2344 2.573
Servicios bésicos 12,140 14.408
Coutribuciones e impuestos 11.267 {0.G87
Impuesto tierras rurales 0 4,939
Honorarios 16.060 74,932
Varios 2.945 2033

207.662 386417

Impuesfo a la renta

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
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de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. Hasta la fecha de emision de este

informe los estados financieros de la Compafiia no han sido sujetos a fiscalizacion
por parte de la Autoridad Tributaria,

Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 25% de
impuesto a la renta sobre utilidades sujetas a distribucién. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas que estén
establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la
participacién fuera inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacién, También aplicarin la
tarifa del 28% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectiie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Asi también, de conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Aplica si no tiene accionistas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.

Anticipo de Impuesto a Ia Renta

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, €l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Dividendos en efectivo
Los dividendos que se distribuyan a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del

pago de impuesto a la renta. FEsta exenci6n no aplica cuando:

a)  El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente
en el Ecuador.
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Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Nuevas Reformas

La Ley organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicada el 21 de
agosto del 2018 menciona entre otros aspectos importantes los siguientes:

Exoneracion de Impuesto a la Renta a sectores prioritarios

Las nuevag inversiones productivas en los sectores prioritarios, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil,
tendran derecho a la exoneracién IR por 12 afios.

Las inversiones realizadas en Quito y Guayaquil podrén acogerse a la
misma exoneracion por 8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozarin de esta exoneracidn por 15 afios.

Sectores Prioritarios:

Sector agricola; produccion de alimentos frescos, congelados e
industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

Metalmecanica;

Petroquimica y oleoquimica;

Farmacéutica;

Turismo, cinematografia y audiovisuales; y, eventos internacionales.- Este
beneficio se aplicard en los términos y condiciones previstos en el
Reglamento;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados;

Exportacién de servicios, en los términos y condiciones previstos en el
Reglamento;

Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea;

Eficiencia energética;

Industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables;

El sector industrial, agroindustrial y agroasociativo, en los términos y
condiciones previstos en el Reglamento; y,

Los sectores de sustitucién estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, que mediante Decreto Ejecutivo determine el Presidente de
la Republica.
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Exoneracién de Impuesto a la Renta para inversiones en industrias bésicas

Las nuevas inversiones productivas en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas segin ¢l COPC], tendran derecho a la exoneracidn del
Impuesto a la Renta por 15 aflos, y si estdn en cantones fronterizos serdn 5 afios
adicionales,

El gasto de impuesto a la renta, por los gjercicios economicos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, resulta de lo siguiente:

US$
2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta : 48.486 279883
Diferencias permanentes

() Gastos no deducibles ' 4.883 4.054
Base para impuesto a la renta 53.369 283.937
Impuesto a la renta calculado 11.74] 62.466
Anticipo de impuesto a la renta 0 0
Impuesto a la renta causado (IR Calculado > Anticipo) 11.741 62,466

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiifa se beneficié de la reduccion del
anticipo de impuesto a la renta de conformidad con el Decreto 210. Un desglose
es el siguiente: '

US$

2017
Anticipo de impuesto a la renta 3423
100% reduccion de tercera cuota del anticipo calculado -3.423
Anticipo reducido 0

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

US$
2018 2017

Saldo al inicio del afio 9.342 44,160
Reclasificacion -9.342 0
Retenciones en la fuente del afio 26.040 27.648
Anticipo de impuesto a la renta ] 0
Impuesto a la renta causado -11,741 -62.466
Total crédito tributario por retenciones
en la fuente de impuesto a la renta 14,299 9.342

e~

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta constituido por 20.000 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una, totalmente
pagadas. '
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Al 31 de diciembre del 2018, la composicion accionaria es como sigue:

Y de Valor Capital Total
Acclonistas participacién _nominal pagado  acciones
Nacionalidad Ecuatoriana

Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 96,000 1,00 19,200 19.200
Salem Barakat Claudia Camila 3,995 1,00 799 799
Puente Vela Diego Antonio 0,005 1,00 i i
100,000 20.000  20.000
] - -5 |

Mediante Escritura Piblica de Aumento de Capital Suscrito y Reforma parcial del
Estatuto Social del 5 de septiembre del 2018 e inscrita en el Registro Mergantil de
Guayaquil el 26 de septiembre del 2018, la Compafila auments el capital suserito en
US$19.200 mediante la emisién de 19.200 acciones a US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social estaba constituido por 800 acciones

ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una, totalmente
pagadas.

Al 31 de diciembre del 2017, la composicién accionaria era como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas participacién _nominal _pagado  acciones
Nacionalidad Ecuatoriana
Salem Barakat Claudia Camila 99,875 1,00 759 700
Puente Vela Diego Antonio 0,125 1,00 1 I
© 100,00 800 800

Aportes para futura capitalizacion

El 10 y 11 de junio del 2015, el principal accionista realizd aportes en efectivo
para futura capitalizacién por un monto de US$6.500, los cuales hasta la fecha de
nuestra revision no se ha realizado los tramites.

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. '
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Resultados acumulados

Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafifas, ¢l saldo acreedor que se generd producto de los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF no podra
distribuirse como utilidades ni wtilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren, o ser devuelio en el caso de liquidacién de
la Compaiiia,

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivos corrientes exceden a sus activos
corrientes por US$490.879 y US$654.497, respectivamente.

Contratos
Contrato de arrendamiento

El 1 de enero del 2013 se celebré contrato de arrendamiento de predios riisticos
por un periodo de 5 afios renovables por igual periodo, mediante el cual la
Compaiiia entrega en artendamiento a Industrial Pesquera Santa Priscila S. A,
nueve lotes de terreno (tierras altas) que totalizan 200 hectdreas para uso
exclusivo de explotacién camaronera, ubicados en la comuna Daular y en el sector
del Puerto La Libertad, parroquia Chongén, canton Guayaquil, provincia del
Guayas.

Contrato de asesoria técnica

La Compaiiia ha suscrito contrato de asesoria técnica, ¢l cual tiene como objetivo
brindar a Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. la asesoria para el desarrollo de
infraestructura camaronera y de los cultivos de camardn en ¢l Ecuador. Con
base a estas consideraciones la Compafifa facturard a Industrial Pesquera Santa
Priscila 8. A., el valor de US$500 mas IVA, por cada hora que necesite de su
asesoria, a través del personal apropiado para las actividades a desarrollarse.

El plazo de vigencia del contrato serd de un afio contado a partir de la fecha de
suscripcién, cumplido dicho plazo el contrato podra renovarse continuamente si
uno de las partes no comunica de su terminacidn definitiva con 30 dias antes de
su vencimiento. '

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2018 1a Compafiia mantiene las signientes garantias con ¢l
Banco del Austro:
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- Hipoteca sobre Departamento 11-B del Piso 15 del Condominio “E! Fortin”
ubicado en Malecén y Padre Aguirre, parqueos 29 y 30 Nivel 2.

- Hipoteca sobre Lote A-8 del Sector Coloradal de la Comuna San Pedro de
Chongodn.

La Compafiia no mantiene deudas con dicha Institucién Financiera, por lo que se
encuentra en proceso de liberar dichas garantias.

Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen las cuentas por
pagar proveedores, relacionadas, otras cuentas por pagar y préstamos con
instituciones financieros. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales, otras cuemtas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero flucten debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiifa mantiene financiamiento con
entidad financiera, Los flujos de caja operativos de la Compatfiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
. tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales en
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délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el

pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidon con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafifa no estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras. '

Riesgo de liquidez

La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas
realizadas por ¢l arrendamiento de lotes de terreno.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de
la gerencia de la Compafiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




