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ECUATRAINER S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012
(expresados en US$, sin centavos)

Operaciones

ECUATRAINER S. A., se constituy6 el 30 de octubre del 2007 en Guayaquil,
Republica del Ecuador, e inscrita en el Registrador Mercantil el 29 de noviembre
del 2007 en el cantén Guayaquil. Su domicilio principal estd ubicado en el cantén
Guayaquil. Su actividad econémica es la explotacion de criaderos de camarones.

El 24 de julio del 2008, segiin Acuerdo No. 064 de la Subsecretaria
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se otorgd los derechos de concesion a
favor de la Compafifa por el tiempo de 10 afios, sobre la extensiéon de 98,79
hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio Isla Los Chalenes,
parroquia Chongon, cantén Guayaquil, provincia del Guayas.

En el afio 2013, el 100% de sus ingresos provienen de arrendamiento de 9 lotes de
terreno (tierras altas) y 1 inmueble de propiedad de la Compaiiia (nota 16).

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de ECUATRAINER S. A. comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compaiiias; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.

b)  Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicién de la Compafiia.
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Propiedades v equipos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimaci6n inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los costos por adiciones y mejoras son asumidas por Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A., la misma que hace uso de dichos bienes.

Valor revaluado como costo atribuido: La Compaififa opt6 por aplicar a
la fecha de transicién la exencién que establece la NIIF 1 por la
medicion de las partidas de propiedades y equipos, tales como: edificio,
infraestructura, instalaciones y obras complementarias, respecto al uso
del valor revaluado por un perito independiente como costo atribuido.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

En el afio 2013 la tasa de depreciacién anual de los activos es la
siguiente:

Activos Afios Tasas
Edificio 20 5%
Instalaciones 10 10%
Infraestructura 10 10%
Obras complementarias 10 10%

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalda los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2013 la Compaiifa no habia registrado ningin efecto por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Los ingresos por arrendamiento y servicio de asesoria técnica se reconocen
en el momento en que es prestado el servicio.

Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.
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Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccidn.

La Compeaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propodsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. = La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2013, tan solo existian:

- Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de

la Compaiiia.

Normas nuevas v revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compafifa no ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013 y del 2015.
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Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Durante el afio en curso, la Compaiifa no
ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 7 Desgloses -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros.  Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compaifiias revelen
informacién sobre los derechos de los acuerdos de compensacion y afines
(tales como requisitos de constitucién de garantias) para instrumentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacién exigible o acuerdos
similares. La Compafiia no tiene estos acuerdos

Normas nuevas y revisadas en relacion a consolidacion, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:

NIIFE Titulo Efectiva a partir

NIIF 10 Consolidacién de estados financieros  Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades

NIC 27 (Revisada en el 2012)  Estados financieros separados
i Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012)  Inversiones en asociadas y negocios ~ Enero 1, 2013
conjuntos

Con posterioridad a la emision de estas normas, se publicaron
modificaciones a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta
orientacién para el periodo de transicion en la aplicacién por primera vez
de estas normas. La Compafiia no es una controladora y por lo tanto no
aplica estas normas y por tanto no tendrd ningin impacto.

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La NIIF 13 establece una Unica fuente de orientacion para las mediciones
y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es
amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13
se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros,
para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro
del ambito de aplicacién la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales
estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizaciéon a efectos de la
medicién de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién de
deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una
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transaccién de mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de
medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida,
independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la Compaififa no aplicé la NIIF 13 durante el afio 2013.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro
resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la NIC 1- Presentacién de Partidas en Otro Resultado
Integral. Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el
estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del
resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del
periodo y otro resultado integral" (y el "estado de resultados" pasa a
denominarse como el "estado de utilidad o pérdida").  Las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado
del periodo y otro resultado integral en un tnico estado o en dos estados
separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC
1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente
al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignardn sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes
de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han
aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentaciéon de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes
mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar
a ningun impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el
resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la
Compafifa son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cudndo se
requiere un estado de situacién financiera al principio del periodo
anterior (tercer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas a
presentar.
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Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable
retroactivamente o realiza una reexpresién retroactiva o reclasificacion
de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacién retroactiva,
reformulacién o reclasificacion tiene un efecto material en la informacién
contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para
acompafiar el tercer estado de situacion financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafifa no ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a
los Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por
primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes
de beneficios definidos y los beneficios por terminacién. El cambio més
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los
activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de
la “banda de fluctuacién” permitida por la versién previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento de los costos de  servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un
efecto material sobre la posicién financiera de la Compafifa, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero atin no son efectivas:
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NIIE Titulo Efectivaa
partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a laNJIF 9y  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos Enero 1, 2014
financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se
modific6 en octubre del 2010, la cual incluy6 los requisitos para la
clasificacién y medicion de pasivos financieros, asf como su baja en los
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros
se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el
importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados a utilidad o pérdida. Segtin la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable con cambios en resultados se
presenta en la cuenta de resultados.

La Administraciéon de la Compafifa prevé que la aplicacion de la
NIIF 9 en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para
la compensacién de los activos financieros y pasivos financieros.
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La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacién de las
modificaciones a la NIC 32, no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafifa, en razén a que la Compafiia no
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

Durante el afio 2013 y 2012 ha recibido préstamos de Industrial Pesquera Santa
Priscila para capital de trabajo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los saldos con compaiiias y
partes relacionadas es el siguiente:

USS$
2013 2012

Pasivos
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 2.300.120 736.716

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

US$
Detalle 2013 2012
Banco local 1.276 637
Caja : 800 800

Total 2.076 1.437
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6.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lo conforman las siguientes cuentas:

US$
Nota 2013 2012

Clientes

Mundo Verde 0 2.081
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 294.400 0
Acomerc S. A. 1.967 0
Total clientes 296.367 2.081
Otras

Anticipos a proveedores 0 10.000
Crédito trlbutarlo. por retenciones 29433 4.196

en la fuente de impuesto a la renta 11

Impuesto al valor agregado 0 991
Otras relacionadas 734.119 0
Varias 168.270 168.270

1.228.189 185.538

Cuentas por cobrar varias presenta el siguiente desglose:

US$
2013 2012
Supesca S. A. 110.850 110.850
Mardelsa S. A. 57.420 57.420
168.270 168.270

7.- Propiedades v equipos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de propiedades y equipos, es

como sigue:
US$

Saldo al Saldo al

31-dic-12 Adiciones 31-dic-13
Costo:
Terreno 280.000 0 280.000
Edificio - Bodegas 435.000 0 435.000
Instalaciones 386.282 0 386.282
Infraestructura 1.836.494 0 1.836.494
Obras complementarias 45.767 0 45.767
Total costo 2.983.543 0 2.983.543
Depreciacion acumulada 494.325 248.604 742.929

Propiedades y equipos, neto 2.489.218 2.240.614
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US$

Salde al Saldo al

31-dic-11 Adiciones 31-dic-12
Costo:
Terreno 280.000 0 280.000
Edificio - Bodegas 435,000 0 435,000
Instalaciones 386.282 0 386.282
Infraestructura 1.836.494 0 1.836.494
Obras complementarias 45.767 0 45.767
Total costo 2.983.543 0 2.983.543
Depreciaci6n acumulada 292,724 201.601 494,325
Propiedades y equipos, neto 2.690.819 2.489.218

Terreno comprende 9 lotes de terreno con una superficie total de 200 has,
adquiridos mediante escritura de compraventa el 21 de agosto del 2008, ubicados
en la zona de la comuna Daular y en el sector del Puerto La Libertad, de la
parroquia Chongén, cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Dichos lotes de
terreno se encuentran hipotecados a favor del Banco Bolivariano C. A,
garantizando deudas de compaiiia relacionada.

Edificio-Bodegas comprende inmuebles adjudicados via remate en el afio 2011
otorgado por la Corporacién Financiera Nacional, quien mantiene la calidad de
acreedor hipotecario de los solares y edificacién niimero 2 de la manzana 1 y 3,
lotizacién Colinas del Hip6édromo, ubicada en el km. 5.5 de la carretera
Guayaquil — Daule, parroquia Tarqui, cantén Guayaquil, provincia del Guayas,
con un area total de 2.028 m2 (nota 9).

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades y equipos, asciende a
US$248.604 en el afio 2013 y US$201.601 en el afio 2012.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lo conforman las siguientes cuentas:

USS$
Nota 2013 2012
Proveedores 813 0
Relacionadas 4 2.300.120 736.716
Impuestos por pagar 3.767 3971
Otras 4,319 0
2.309.019 740.687

Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:
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USS$
2013 2012

Banco del Austro
Al 10% de interés anual con vencimiento

en diciembre del 2015 162.622 232.559
Corporacién Financiera Nacional
Al10,37% de interés anual con vencimiento

en julio del 2019 69.750 81.375
Al 8,37% de interés anual con vencimiento

en junio del 2023 238.333 262.167

Total deuda 470.705 576.101
Menos: Vencimiento corriente 112.723 105.399
Total deuda a largo plazo menos

vencimiento corriente 357.982 470.702

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2013 y 2012, es como sigue:

US$

Afios 2013 2012

2013 0 105.399

2014 112,723 112,723

2015 120.813 120.813

2016 35.458 35.458
2017en 201.711 201.708
adelante

Total 470.705 576.101

El saldo del préstamo con el Banco del Austro se encuentra garantizado con
departamento y hacienda de compaiiia relacionada.

Los saldos de los préstamos con la Corporacién Financiera Nacional se
encuentran garantizados con solares propiedad de la Compaiiia (nota 7).

10.- Gastos de administracion

Por los afios 2013 y 2012, los gastos de administracién, se conforman de la
siguiente manera:



21

US$
2013 2012

Sueldos 4.351 0
Beneficios 759 0
Depreciacion 248.604 201.601
Impuesto tierras rurales 1.782 1.701
Honorarios 2.100 4.000
Contribuciones e impuestos 2.349 11.065
IVA al gasto 254 0
Varios 13.554 81

273.753 218.448

11.- Impuesto a la renta

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaraciéon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccién,
la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2012 es del 23% y a partir
del afio 2013 es del 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectiie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Coédigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
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que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012, resulta de lo siguiente:

US$
2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta 14,623 557
Maés:

Gastos no deducibles 14.351 0
Base para impuesto a la renta 28.974 557
Impuesto a la renta calculado 6.374 128
Anticipo de impuesto a la renta 16.573 8.930
Impuesto a la renta causado (Anticipo > IR calculado) 16.573 8.930

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

US$
2013 2012

Saldo al inicio del afio 4.196 2.346
Retenciones en la fuente del afio 27.087 1.850
Anticipo de impuesto a la renta 14.723 8.930
Impuesto a la renta causado -16.573 -8.930
Total crédito tributario por retenciones en

la fuente de impuesto a la renta 29.433 4.196

12.- Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social estd constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicién accionaria es como sigue:
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% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacion nominal pagade  acciones
Salem Barakat Claudia Camila  Ecuatoriana 99,875 1,00 799 799
Puente Vela Diego Antonio Ecuatoriana 0,125 1,00 1 1

100,00 800 800

Utilidades acumuladas

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resoluciéon No. SC.G.I.CI.CPA de la Superintendencia de
Compeaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas del afio si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafiia.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiifas emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacion de las normas internacionales de informacién financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Ajustes de afios anteriores

Corresponde a reconocimiento de gastos de intereses de afios anteriores por un
monto de US$666.300.

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros de la Compafiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$1.191.477 y US$659.111, respectivamente.

Contratos

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia tiene suscritos los siguientes contratos
de arrendamiento:
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- El 1 de enero del 2013 se celebrd contrato de arrendamiento de predios risticos
por un periodo de 5 afios renovables por igual periodo, mediante el cual la
Compaiiia entrega en arrendamiento a Industrial Pesquera Santa Priscila S. A.,
nueve lotes de terreno (tierras altas) que totalizan 200 hectareas para uso
exclusivo de explotacién camaronera, ubicados en la comuna Daular y en el
sector del Puerto La Libertad, parroquia Chongoén, cantén Guayaquil, provincia
del Guayas.

- El1 de agosto del 2013 se celebr6 contrato de arrendamiento por un periodo
de 24 meses, mediante el cual la Compafifa entrega en arrendamiento a
Acomerc S. A., un lote de terreno en el cual se ha construido una bodega con
un 4rea de construccion de 538,56 m2 para uso exclusivo de bodega y/u
oficina, ubicado en el km. 5.5 de la via a Daule, lotizacién Colinas del
Hip6dromo, parroquia Tarqui, canton Guayaquil, provincia del Guayas.

17.- Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores, relacionadas, otras cuentas por pagar y préstamos con
instituciones financieros. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compafifa cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaflia mantiene financiamiento con
entidad financiera. Los flujos de caja operativos de la Compaififa son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafifa no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.
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b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafifa realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiifa no estd expuesta a un riesgo de

crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en
bancos en instituciones financieras.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiifa son las cobranzas
realizadas por el arrendamiento de lotes de terreno.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de
emisién de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de
la gerencia de la Compafiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Diferencias entre la declaracion de impuesto a la renta v estados financieros
que se acompafian

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros que se acompafian difieren
con la declaracién de impuesto a la renta por reclasificaciones que la Compafiia
registra posteriormente.




Diferencias en:

Activo
Corriente

Pasivo
Corriente
No corriente

Patrimonio

Resultados
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USS

2013 2012
-1.256.288 -4.465
-1.126.992 -466.237
-112.723 470.702
-1.239.715 4.465
-16.573 -8.930
-1.256.288 -4.465
8.930 0




