
E C U A T R A I N E R  S . A .

D i c t a m e n  d e  lo s  A u d i to r e s  I n d e p e n d i e n t e s  

J u n to  c o n  lo s  r e s p e c t iv o s  E s ta d o s  F i n a n c i e r o s  a u d i t a d o s  

P o r  e l  a ñ o  t e r m in a d o  e l  31  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4



-á k . Au d i t b u s i n e s s  S. A.

D I C T A M E N  D E  L O S  A U D I T O R E S  I N D E P E N D I E N T E S

f v V; ; l O . , /

A  la  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c io n i s t a s  d e  

E C U A T K A I N E R  S . A .

D i c t a m e n  s o b r e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s

H e m o s  a u d i t a d o  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  a d j u n t o s  d e  E C U A T R A I N E R  S» A , q u e  

c o m p r e n d e n  e l  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  y  lo s  c o r r e s p o n d i e n t e s  

e s ta d o s  d e l  r e s u l t a d o  in te g r a l ,  d e  c a m b i o s  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  d e  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  p o r  e l  

a ñ o  t e r m i n a d o  e n  e s a  f e c h a ,  a s í  c o m o  e l r e s u m e n  d e  p o l í t i c a s  c o n ta b l e s  i m p o r t a n te s  y  

o t r a s  n o ta s  a c la r a to r i a s .

Responsabilidad de la administración por los estados financieros

L a  a d m i n i s t r a c i ó n  e s  r e s p o n s a b le  d e  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b le  d e  e s to s  

e s ta d o s  f in a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  F i n a n c i e r a  

(N I I F ) . E s t a  r e s p o n s a b i l i d a d  in c lu y e  d i s e ñ a r ,  i m p l e m e n t a r  y  m a n t e n e r  e l  c o n t r o l  in t e r n o  

r e l e v a n te  a  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n ta c ió n  r a z o n a b l e  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  q u e  e s t é n  

l i b r e s  d e  r e p r e s e n t a c i o n e s  e r r ó n e a s  d e  i m p o r t a n c i a  r e l a t iv a ,  y a  s e a  d e b id o  a  f r a u d e  o  a  

e r r o r ;  s e l e c c i o n a n d o  y  a p l ic a n d o  p o l í t i c a s  c o n ta b l e s  a p r o p ia d a s ,  y  h a c ie n d o  e s t i m a c i o n e s  

c o n ta b l e s  q u e  s e a n  r a z o n a b le s  e n  la s  c i r c u n s t a n c ia s .

Responsabilidad del auditor

N u e s t r a  r e s p o n s a b i l i d a d  c o n s i s te  e n  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b r e  e s to s  e s t a d o s  

f in a n c ie r o s  b a s a d a  e n  n u e s t r a  a u d ito r ía .  N u e s t r a  a u d i t o r í a  f u e  e f e c tu a d a  d e  a c u e r d o  c o n  

N o r m a s  I n te r n a c i o n a l e s  d e  A u d i to r í a  ( N IA ) . E s ta s  n o r m a s  r e q u ie r e n  q u e  c u m p l a m o s  

c o n  r e q u i s i t o s  é t i c o s  a s í  c o m o  q u e  p l a n i f i q u e m o s  y  r e a l i c e m o s  n u e s t r o  t r a b a jo  c o n  e l  f in  

d e  o b te n e r  u n a  s e g u r id a d  r a z o n a b le  d e  q u e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  e s t á n  l ib r e s  d e  

r e p r e s e n t a c i ó n  e r r ó n e a  d e  im p o r t a n c ia  r e l a t iv a .

U n a  a u d i t o r í a  i m p l i c a  d e s e m p e ñ a r  p r o c e d i m i e n t o s  p a r a  o b te n e r  e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  

s o b r e  lo s  m o n t o s  y  r e v e la c io n e s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  L o s  p r o c e d i m i e n t o s  

s e l e c c io n a d o s  d e p e n d e n  d e l  j u i c i o  d e l  a u d i to r ,  i n c lu y e n d o  l a  e v a lu a c ió n  d e  lo s  r i e s g o s  

d e  r e p r e s e n t a c i ó n  e r r ó n e a  d e  i m p o r ta n c ia  r e l a t i v a  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  y a  s e a  

d e b id o  a  f r a u d e  o  a  e r r o r .  A l h a c e r  e s a s  e v a lu a c i o n e s  d e  r i e s g o ,  e l  a u d i t o r  c o n s i d e r a  e l  

c o n t r o l  in t e r n o  r e l e v a n t e  a  la  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b le  d e  lo s  e s t a d o s  

f in a n c ie r o s  p o r  l a  e n t id a d ,  p a r a  d i s e ñ a r  lo s  p r o c e d i m i e n t o s  d e  a u d i t o r í a  q u e  s e a n  

a p r o p ia d o s  e n  la s  c i r c u n s ta n c ia s ,  p e r o  n o  c o n  e l  f in  d e  e x p r e s a r  u n a  o p in i ó n  s o b r e  l a  

e f e c t iv i d a d  d e l  c o n t r o l  in te r n o  d e  la  e n t id a d .  U n a  a u d i t o r í a  t a m b i é n  in c lu y e ,  e v a l u a r  l a  

p r o p i e d a d  d e  la s  p o l í t i c a s  c o n ta b le s  u s a d a s  y  lo  r a z o n a b l e  d e  la s  e s t i m a c io n e s  c o n ta b l e s  

h e c h a s  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  a s í  c o m o  e v a l u a r  l a  p r e s e n t a c i ó n  g e n e r a l  d e  lo s  e s t a d o s

D i r e c c i ó n :  P u e r t o  S a n t a  A n a ,  A v . P . J .  M e n é n d e z  G i l b e r t  y  N u m a  P o m p i l i o  L i o n a ,  E d i f i c i o ,  T h e  P o i n t  P i s o  7  -  O f i c i n a  7 1 1

T e l é f o n o :  0 4 3 8 8 3 6 7 5  -  e - m a i l :  g e r e n c i a @ - a u d i t b u s i n e s s . c o m . e c  

G u a y a q u i l  -  E c u a d o r



A u d i t b u s in e s s  S. A.

f in a n c ie r o s .  C o n s id e r a m o s  q u e  i a  e v i d e n c i a  d e  a u d i to r í a  q u e  h e m o s  o b te n id o  e s  

s u f i c i e n t e  y  a p r o p i a d a  p a r a  p r o p o r c i o n a r  u n a  b a s e  p a r a  n u e s t r a  o p in ió n .

Opinión
> 1 ' 1 "  - \  _ V .  .

E n  n u e s t r a  o p in ió n ,  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  d e s c r i to s  e n  e l  p r i m e r  p á r r a f o  p r e s e n t a n  

r a z o n a b l e m e n t e ,  e n  to d o s  lo s  a s p e c to s  i m p o r t a n te s ,  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  

E C U A T R A I N E R  Se Ao a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  e l  r e s u l t a d o  d e  s u s  o p e r a c io n e s ,  y  

lo s  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e n  e s a  f e c h a ,  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  

I n te r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  F i n a n c i e r a  (N I I F ) .

Párrafo de énfasis

C o m o  s e  e x p l i c a  e n  la  n o t a  1 6 , a l  31  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  lo s  e s ta d o s  

f in a n c ie r o s  d e  l a  C o m p a ñ ía  p r e s e n t a n  q u e  lo s  p a s iv o s  c o r r i e n te s  e x c e d e n  a  lo s  a c t iv o s  

c o r r i e n te s  e n  U S $ 1 .0 1 5 .2 4 7  y  U S $ 1 .1 9 1 .4 7 7 ,  r e s p e c t iv a m e n t e .

I n f o r m e  s o b r e  o t r o s  r e q u i s i t o s  l e g a l e s  y  r e g u l a d o r e s

N u e s t r o  in f o r m e  s o b r e  e l  c u m p l i m i e n t o  d e  la s  o b l ig a c io n e s  t r i b u t a r i a s  d e  

E C U A T R A I N E R  S . A .,  c o m o  a g e n te  d e  r e t e n c i ó n  y  p e r c e p c i ó n  p o r  e l  e j e r c i c io  

t e r m i n a d o  e l  31  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  s e  e m i te  p o r  s e p a r a d o .

N o .  d e  R e g i s t r o  d e  la  

S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ ía s :  S C - R N A E - 2 - 7 1 3

J u n io  0 8 ,  2 0 1 5

G u a y a q u i l ,  E c u a d o r

D i r e c c i ó n :  P u e r t o  S a n t a  A n a ,  A v . P. J .  M e n é n d e z  G i l b e r t  y  N u m a  P o m p i l i o  L i o n a ,  E d i f i c i o ,  T h e  P o i n t  P i s o  7  -  O f i c i n a  7 11

T e l é f o n o :  0 4 3 8 8 3 6 7 5  -  e - m a il :  g e r e n c i a @ a u d i t b u s i n e s s . c o n L e c  

^ G u a y a q u i l  - E c u a d o r
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E S T A D O  D E  S I T U A C I O N  F I N A N C I E R A

( E x p r e s a d o  e n  U S $ ,  s in  c e n t a v o s )

A c t i v o s

A C T I V O S  C O R R I E N T E S :

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  

C u e n t a s  p o r  c o b r a r  

T o t a l  a c t i v o  c o r r i e n t e

A C T I V O S  N O  C O R R I E N T E S -  

P r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s ,  n e t o  

T o t a l  A c t i v o s

P a s i v o s  y  P a t r i m o n i o  

P A S I V O S  C O R R I E N T E S :

V e n c i m i e n t o  c o r r i e n t e  d e  d e u d a  a  l a r g o  p l a z o  

C u e n t a s  p o r  p a g a r  

G a s t o s  a c u m u l a d o s  p o r  p a g a r  

T o t a l  p a s i v o  c o r r i e n t e

P A S I V O S  N O  C O R R I E N T E S -

P r é s t a m o s  b a n c a r i o s  

T o t a l  p a s i v o s

P A T R I M O N I O

C a p i t a l  s o c i a l

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  p o r  

a p l i c a c i ó n  p r i m e r a  v e z  d e  la s  N I I F  

U t i l i d a d e s  ( P é r d i d a s )  a c u m u l a d a s  

T o t a l  p a t r i m o n i o  

T o t a l  P a s i v o s  y  P a t r i m o n i o

E C U A T R A I N E R  S .  A .

( G u a y a q u i l  - E c u a d o r )

L a s  n o t a s  a d j u n t a s  s o n  p a r t e  i n t e g r a n t e  

d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s

N o t a s  3 1 - 1 2 - 2 0 1 4  3 1 - 1 2 - 2 0 1 3

5 U S$ 1 0 .3 6 2 2 .0 7 6

6 9 4 6 .8 0 0 1 .2 2 8 .1 8 9

9 5 7 .1 6 2 1 .2 3 0 .2 6 5

7 1 .9 9 2 .0 1 0 2 . 2 4 0 .6 1 4

U S $ 2 . 9 4 9 .1 7 2 3 .4 7 0 .8 7 9

10 u s $ 3 5 .4 5 8 1 1 2 .7 2 3

8 1 .9 3 6 .0 0 1 2 .3 0 9 .0 1 9

9 9 5 0 0

1 .9 7 2 .4 0 9 2 .4 2 1 .7 4 2

10 2 3 7 . 1 6 7 3 5 7 .9 8 2

2 . 2 0 9 .5 7 6 2 . 7 7 9 .7 2 4

13 8 0 0 8 0 0

14 6 9 0 .3 5 5 1 .3 5 7 .3 7 2

15 4 8 .4 4 1 - 6 6 7 .0 1 7

7 3 9 . 5 9 6 6 9 1 .1 5 5

u s $ 2 .9 4 9 .1 7 2 3 .4 7 0 .8 7 9
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

P o r  lo s  a ñ o s  t e rm in a d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3  

(E x p r e s a d o  e n  U S $ ,  s in  c e n t a v o s )

E C U A T R A I N E R  S . A .

( G u a y a q u i l  - E c u a d o r )

Notas 31-12-2014 31-12-2013

I n g r e s o s 1 U S $ 3 6 5 .6 0 0 3 3 8 .5 8 6

G a s t o s  d e  o p e r a c i ó n :

G a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  

G a s t o s  f i n a n c i e r o s  

T o t a l  g a s t o s  d e  o p e r a c i ó n

11 2 7 1 .5 5 5

3 0 .4 2 8

3 0 1 .9 8 3

2 7 3 .7 5 3

5 0 .2 1 0

3 2 3 .9 6 3

U t i l i d a d  a n t e s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a 6 3 .6 1 7 1 4 .6 2 3

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a 12 1 5 .1 7 6 1 6 .5 7 3

R e s u l t a d o  in t e g r a l  t o t a l  d e l  e j e r c i c i o U S $ 4 8 .4 4 1 - 1 .9 5 0

L a s  n o t a s  a d j u n t a s  s o n ] p a r t e  i n t e g r a n t e  

d e

P u e n t e  V e l a  

G e r e n t e  G e n e r a l
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

P o r  lo s  a ñ o s  te rm in a d o s  a l 31  d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3  

(E x p re s a d o  e n  U S $ , s in  c e n ta v o s )

E C U A T R A I N E R  S . A .

(G u a y a q u i l  - E c u a d o r )

Nota

Capital

acciones

Resultados 

acumulados 

por aplicación 

primera vez 

de las NIIF

Utilidades

(Pérdidas)

acumuladas Total

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 2 U S $ 8 0 0 1 .3 5 7 .3 7 2 1 .2 3 3 1 .3 5 9 .4 0 5

A ju s te s  d e  a ñ o s  a n te r io re s 15 0 0 - 6 6 6 .3 0 0 - 6 6 6 .3 0 0

R e s u lt a d o  in te g r a l  to ta l  d e l  e je r c ic io 0 0 - 1 .9 5 0 - 1 .9 5 0

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3 8 0 0 1 .3 5 7 .3 7 2 -6 6 7 .0 1 7 6 9 1 .1 5 5

A b s o r c ió n  d e  p é r d id a s  d e  a ñ o s  a n te r io r e s 14 0 - 6 6 7 .0 1 7 6 6 7 .0 1 7 0

R e s u lta d o  in te g r a l  to ta l  d e l  e je r c ic io 0 0 4 8 .4 4 1 4 8 .4 4 1

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 4 U S $ 8 0 0 6 9 0 .3 5 5 4 8 .4 4 1 7 3 9 .5 9 6

L a s  n o ta s  a d ju n ta s  s o n  p a r te  in te g r a n te  

d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s

In g . D ie g o  P u e n te  V e la  

G e re n te  G e n e ra l

'A rg ü e îlc H v ïo ïïc à d a  

C o n t a d o r  G e n e ra l
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E S T A D O  D E  F L U J O S  D E  E F E C T I V O

P o r  lo s  a ñ o s  t e r m i n a d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3

( E x p r e s a d o  e n  U S $ ,  s i n  c e n t a v o s )

E C U A T R A I N E R  S . A .

( G u a y a q u i l  -  E c u a d o r )

A u m e n t o  ( d i s m i n u c i ó n )  e n  e f e c t i v o 3 1 - 1 2 - 2 0 1 4 3 1 - 1 2 - 2 0 1 3

F l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n :  

E f e c t i v o  r e c i b i d o  d e  c l i e n t e s  

E f e c t i v o  p a g a d o  a  p r o v e e d o r e s  

E f e c t i v o  p a g a d o  a  e m p l e a d o s  

G a s t o s  f i n a n c i e r o s

R e t e n c i o n e s  e n  l a  f u e n t e  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

E f e c t i v o  n e t o  p r o v i s t o  p o r  y  ( u t i l i z a d o  e n )  la s  

a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n

U S $ 6 6 0 .5 8 8

- 1 6 .8 4 4

- 9 .9 0 1

- 3 0 .4 2 8

- 2 9 .2 4 9

5 7 4 .1 6 6

4 4 .3 0 0

- 7 4 3 .3 4 9

0

- 5 0 .2 1 0

- 4 1 .8 1 0

- 7 9 1 .0 6 9

F l u j o s  d e  e f e c t i v o  e n  a c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o :  

D i s m i n u c i ó n  e n  p r é s t a m o s  b a n c a r i o s  

R e c i b i d o  ( P a g a d o )  n e t o  d e  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  

E f e c t i v o  n e t o  p r o v i s t o  p o r  y  ( u t i l i z a d o  e n )  la s  

a c t i v i d a d e s  d e  f í n a n c i a m i e n t o

- 1 9 8 .0 8 0

- 3 6 7 .8 0 0

- 5 6 5 .8 8 0

- 1 0 5 .3 9 6

8 9 7 .1 0 4

7 9 1 .7 0 8

A u m e n t o  n e t o  d e l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o 8 .2 8 6 6 3 9

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  a l  in i c i o  d e l  a ñ o 2 . 0 7 6 1 .4 3 7

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  a l  f i n a l  d e l  a ñ o u s $ 1 0 .3 6 2 2 .0 7 6

P A S A N
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

P o r  lo s  a ñ o s  t e rm i n a d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3  

(E x p r e s a d o  e n  U S $ ,  s i n  c e n t a v o s )

E C U A T R A I N E R  S . A .

( G u a y a q u i l  -  E c u a d o r )

V I E N E N

C o n c i l i a c i ó n  d e  l a  u t i l i d a d  ( p é r d i d a )  d e l  e j e r c i c i o  c o n  e l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  

d e  e f e c t i v o  n e t o  p r o v i s t o  p o r  y  ( u t i l i z a d o  e n )  la s  a c t i v i d a d e s  d e

operación 31-12-2014 31-12-2013

U t i l i d a d  ( P é r d i d a )  d e l  e j e r c i c i o  U S $ 4 8 .4 4 1 - 1 .9 5 0

P a r t i d a s  d e  c o n c i l i a c i ó n  e n t r e  l a  u t i l i d a d  ( p é r d i d a )  d e l  e j e r c i c i o  y  e l  

e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  p r o v i s t o  p o r  y  ( u t i l i z a d o  e n )  la s  

a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n :

D e p r e c i a c i ó n 2 4 8 .6 0 4 2 4 8 .6 0 4

A j u s t e  d e  a c t i v o s 0 1 0 .0 0 0

2 4 8 . 6 0 4 2 5 8 .6 0 4

C a m b i o s  e n  a c t i v o s  y  p a s i v o s :

( A u m e n t o )  D i s m i n u c i ó n  e n  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c l i e n t e s 2 9 4 .9 8 8 - 2 9 4 .2 8 6

A u m e n t o  e n  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r - 1 4 .0 7 2 - 7 5 8 .3 6 5

A u m e n t o  ( D i s m i n u c i ó n )  e n  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s - 1 4 8 8 1 3

A u m e n t o  ( D i s m i n u c i ó n )  e n  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r - 4 .5 9 7 4 .1 1 5

A u m e n t o  e n  g a s t o s  a c u m u l a d o s  p o r  p a g a r 9 5 0 0

T o t a l  c a m b i o s  e n  a c t i v o s  y  p a s i v o s 2 7 7 .1 2 1 - 1 .0 4 7 .7 2 3

E f e c t i v o  n e t o  p r o v i s t o  p o r  y  ( u t i l i z a d o  e n )  la s

a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n  U S $ 5 7 4 .1 6 6 - 7 9 1 .0 6 9

S r .* ..0 _ _ _ e g o  P u e n t e  V é l a

G e r e n t e  G e n e r a l

L a s  n o t a s  a d j u n t a s  s o n  

d e  lo s  e s t a d o s

i n t e g r a n t e

G e n e r a l
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E C U A T R A I N E R  S . A„

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S

P o r  lo s  a ñ o s  t e r m i n a d o s  a l  

31  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3  

( e x p r e s a d o s  e n  U S $ ,  s in  c e n ta v o s )

1.- Operaciones

E C U A T R A I N E R  S . A . ,  s e  c o n s t i tu y ó  e l  3 0  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 0 7  e n  G u a y a q u i l ,  

R e p ú b l i c a  d e l  E c u a d o r ,  e  in s c r i t a  e n  e l  R e g i s t r a d o r  M e r c a n t i l  e l  2 9  d e  n o v ie m b r e  

d e l  2 0 0 7  e n  e l  c a n t ó n  G u a y a q u i l .  S u  d o m ic il io  p r in c ip a l  e s tá  u b ic a d o  e n  e l c a n tó n  

G u a y a q u il .  S u  a c t i v id a d  e c o n ó m i c a  e s  l a  e x p l o t a c i ó n  d e  c r i a d e r o s  d e  c a m a r o n e s .

E l  2 4  d e  j u l i o  d e l  2 0 0 8 ,  s e g ú n  A c u e r d o  N o .  0 6 4  d e  l a  S u b s e c r e ta r í a  

d e  A c u a c u l t u r a  y  d e  D e f e n s a  N a c io n a l ,  s e  o to r g ó  lo s  d e r e c h o s  d e  c o n c e s ió n  a  

f a v o r  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  e l  t i e m p o  d e  1 0  a ñ o s ,  s o b r e  l a  e x te n s ió n  d e  9 8 ,7 9  

h e c t á r e a s  d e  z o n a  d e  p l a y a  y  b a h í a  u b i c a d a s  e n  e l  s i t io  I s l a  L o s  C h a l e n e s ,  

p a r r o q u i a  C h o n g ó n ,  c a n t ó n  G u a y a q u i l ,  p r o v i n c i a  d e l  G u a y a s .

E n  e l  a ñ o  2 0 1 4 ,  e l  1 0 0 %  d e  s u s  in g r e s o s  p r o v i e n e n  d e  a r r e n d a m ie n to  d e  9 lo t e s  d e  

t e r r e n o  ( t i e r r a s  a l t a s )  y  1 in m u e b le  d e  p r o p i e d a d  d e  l a  C o m p a ñ í a  ( n o ta  1 7 ).

2 .-  P o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s i g n i f i c a t i v a s

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  la s  N o r m a s  

I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  ( N I I F ) .

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e s c r i b e n  la s  p r in c ip a le s  p o l í t i c a s  c o n ta b l e s  a d o p ta d a s  e n  la  

p r e p a r a c i ó n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .  T a l  c o m o  lo  r e q u ie r e  l a  N I I F  1, e s ta s  

p o l í t i c a s  h a n  s id o  d e f in id a s  e n  f u n c ió n  d e  la s  N I I F  v ig e n t e s  a l  31 d e  d ic i e m b r e  

d e l  2 0 1 4 ,  a p l i c a d a s  d e  m a n e r a  u n i f o r m e  a  to d o s  lo s  p e r í o d o s  q u e  s e  p r e s e n ta n .

a )  B a s e s  d e  p r e s e n t a c i ó n

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  E C U A T R A I N E R  S . A . c o m p r e n d e n  lo s  e s t a d o s  

d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  a l  31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  lo s  e s t a d o s  d e l  

r e s u l t a d o  in t e g r a l ,  d e  c a m b io s  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  d e  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  p o r  

lo s  a ñ o s  t e r m i n a d o s  e l  31 d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 . E s to s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c io n a le s  d e  

I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  (N I I F ) .  L a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s ;  e s  l a  

e n t i d a d  e n c a r g a d a  d e  s u  c o n t r o l  y  v i g i l a n c i a .

b )  E f e c t i v o  y  e q u iv a l e n te s  d e  e f e c t iv o

E l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  r e c o n o c i d o  e n  lo s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  c o m p r e n d e  lo s  s a ld o s  b a n c a r i o s  y  d e  c a j a ,  s u je t o s  a  u n  r i e s g o  

n o  s i g n i f i c a t i v o  y  d e  e n t e r a  d i s p o s i c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .
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c )  P r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s

- M e d ic ió n  e n  e l  m o m e n to  d e l  r e c o n o c im i e n to  - L a s  p a r t i d a s  d e  

p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  s e  m e d i r á n  in i c i a lm e n t e  p o r  s u  c o s to .

E l  c o s to  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  c o m p r e n d e  s u  p r e c io  d e  a d q u i s i c i ó n  

m á s  to d o s  lo s  c o s to s  d i r e c t a m e n te  r e l a c i o n a d o s  c o n  la  u b ic a c i ó n  y  l a  

p u e s t a  e n  c o n d ic io n e s  d e  f u n c i o n a m i e n t o  y  l a  e s t i m a c i ó n  i n i c i a l  d e  

c u a l q u i e r  c o s to  d e  d e s m a n t e l a m i e n t o  y  r e t i r o  d e l  e l e m e n to  o  d e  

r e h a b i l i t a c i ó n  d e  la  u b i c a c i ó n  d e l  a c t i v o .

- M e d i c i ó n  p o s t e r io r  a l  r e c o n o c im i e n to :  m o d e l o  d e l  c o s to  - D e s p u é s  d e l  

r e c o n o c i m i e n t o  in ic ia l ,  la s  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  s o n  r e g i s t r a d a s  a l  c o s to  

m e n o s  l a  d e p r e c ia c ió n  a c u m u l a d a  y  e l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  la s  p é r d i d a s  

d e  d e te r io r o  d e  v a lo r .

L o s  c o s to s  p o r  a d ic i o n e s  y  m e j o r a s  s o n  a s u m i d a s  p o r  I n d u s t r i a l  P e s q u e r a  

S a n ta  P r i s c i l a  S . A .,  l a  m i s m a  q u e  h a c e  u s o  d e  d i c h o s  b ie n e s .

- V a l o r  r e v a lu a d o  c o m o  c o s to  a t r ib u id o :  L a  C o m p a ñ í a  o p tó  p o r  a p l i c a r  a  

l a  f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  l a  e x e n c i ó n  q u e  e s t a b le c e  l a  N I I F  1 p o r  l a  

m e d i c i ó n  d e  la s  p a r t id a s  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s ,  t a le s  c o m o : e d i f i c io ,  

in f r a e s t r u c tu r a ,  i n s t a l a c io n e s  y  o b r a s  c o m p le m e n ta r i a s ,  r e s p e c to  a l  u s o  

d e l  v a l o r  r e v a lu a d o  p o r  u n  p e r i t o  i n d e p e n d i e n t e  c o m o  c o s to  a t r ib u id o .

- M é t o d o  d e  d e p r e c ia c ió n  y  v id a s  ú t i l e s  - E l  c o s to  d e  p r o p i e d a d e s  y  

e q u i p o s  s e  d e p r e c ia  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  re c ta .  L a  v i d a  ú t i l  

e s t i m a d a ,  v a lo r  r e s id u a l  y  m é to d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  s o n  r e v i s a d o s  a l  f in a l  

d e  c a d a  a ñ o ,  s ie n d o  e l  e f e c to  d e  c u a l q u i e r  c a m b i o  e n  e l e s t i m a d o  

r e g i s t r a d o  s o b r e  u n a  b a s e  p r o s p e c t iv a .

E n  e l  a ñ o  2 0 1 4  l a  t a s a  d e  d e p r e c i a c i ó n  a n u a l  d e  lo s  a c t i v o s  e s  l a  

s ig u ie n te :

A c t i v o s  A ñ o s  T ^ s a s

E d i f i c i o 2 0 5 %

I n s ta l a c io n e s 10 1 0 %

I n f r a e s t r u c t u r a 10 1 0 %

O b r a s  c o m p le m e n ta r i a s 10 1 0 %

- R e t i r o  o  v e n t a  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  - L a  u t i l i d a d  o  p é r d i d a  q u e  s u r j a  

d e l  r e t i r o  o  v e n ta  d e  u n a  p a r t i d a  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s  e s  c a l c u l a d a  

c o m o  l a  d i f e r e n c ia  e n t r e  e l p r e c i o  d e  v e n t a  y  e l  v a l o r  e n  l ib r o s  d e l  a c t i v o  

y  r e c o n o c i d a  e n  r e s u l ta d o s .
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d )  D e te r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s

A l  f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o ,  s e  e v a l ú a  lo s  v a lo r e s  e n  l ib r o s  d e  s u s  a c t i v o s  a  f in  

d e  d e t e r m i n a r  s i e x i s t e  u n  i n d ic a t iv o  d e  q u e  e s to s  a c t i v o s  h a n  s u f r id o  a l g u n a  

p é r d i d a  p o r  d e te r io r o .  E n  t a l  c a s o ,  s e  c a l c u l a  e l i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e l  

a c t i v o  o  u n id a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t iv o  a  f in  d e  d e te r m in a r  e l  a lc a n c e  d e  l a  

p é r d i d a  p o r  d e te r io r o  ( d e  h a b e r  a lg u n a ) .

L a s  p é r d i d a s  p o r  d e te r io r o  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  r e s u l t a d o s ,  

s a lv o  s i e l a c t iv o  s e  r e g i s t r a  a  u n  im p o r te  r e v a lu a d o ,  e n  c u y o  c a s o  s e  d e b e  

c o n s i d e r a r  l a  p é r d i d a  p o r  d e te r io r o  c o m o  u n a  d i s m i n u c i ó n  e n  l a  r e v a lu a c ió n .

C u a n d o  u n a  p é r d i d a  p o r  d e te r io r o  e s  r e v e r t id a ,  e l  v a l o r  e n  l ib r o s  d e l  a c t iv o  

a u m e n t a  a l  v a lo r  e s t i m a d o  r e v i s a d o  d e  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b le ,  d e  t a l  m a n e r a  

q u e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  in c r e m e n t a d o  n o  e x c e d e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  q u e  s e  

h a b r í a  c a lc u la d o  s i n o  s e  h u b i e r a  r e c o n o c id o  la  p é r d i d a  p o r  d e te r io r o  p a r a  

d ic h o  a c t iv o  e n  a ñ o s  a n te r io r e s .  E l  r e v e r s o  d e  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r io r o  e s  

r e c o n o c id o  a u t o m á t i c a m e n t e  e n  r e s u l t a d o s ,  s a lv o  s i e l  a c t iv o  

c o r r e s p o n d i e n te  s e  r e g i s t r a  a l  i m p o r te  r e v a lu a d o ,  e n  c u y o  c a s o  e l  r e v e r s o  d e  

l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r io r o  s e  m a n e j a  c o m o  u n  a u m e n t o  e n  l a  r e v a lu a c ió n .

e )  I m p u e s to s

E l  g a s to  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e p r e s e n t a  l a  s u m a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

c a u s a d o  c o r r i e n t e  y  e l  im p u e s t o  d i f e r i d o .

- I m p u e s t o  c o r r i e n t e  - E l  im p u e s t o  c a u s a d o  c o r r i e n t e  s e  b a s a  e n  l a  

u t i l i d a d  g r a v a b l e  ( t r i b u t a r i a )  r e g i s t r a d a  d u r a n t e  e l  a ñ o . L a  u t i l i d a d  

g r a v a b l e  d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e ,  d e b i d o  a  l a s  p a r t i d a s  d e  

in g r e s o s  o  g a s t o s  i m p o n i b l e s  o  d e d u c i b l e s  y  p a r t i d a s  q u e  n o  s e r á n  

g r a v a b l e s  o  d e d u c i b l e s .  E l  p a s i v o  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  c o n c e p t o  d e l  

im p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  u t i l i z a n d o  la s  t a s a s  f i s c a l e s  a p r o b a d a s  a l  

f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .

- I m p u e s t o s  d i f e r i d o s  - E l  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  s o b r e  l a s  

d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e t e r m i n a d a s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  lo s  

a c t i v o s  y  p a s i v o s  i n c l u i d o s  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  s u s  b a s e s  

f i s c a l e s .  U n  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  g e n e r a l m e n t e  

p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  i m p o n i b l e s .  U n  a c t i v o  p o r  

i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  p o r  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

d e d u c i b l e s ,  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  r e s u l t e  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  

d i s p o n g a  d e  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  f u t u r a s  c o n t r a  l a s  q u e  s e  p o d r í a  c a r g a r  

e s a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s .

- L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  m i d e n  e m p l e a n d o  la s  

t a s a s  f i s c a l e s  q u e  s e  e s p e r a  s e a n  d e  a p l i c a c i ó n  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  

e l  a c t i v o  s e  r e a l i c e  o  e l  p a s i v o  s e  c a n c e l e .
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L a  C o m p a ñ í a  d e b e  c o m p e n s a r  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  c o n  

p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s i ,  y  s o lo  s i t i e n e  r e c o n o c i d o  

l e g a l m e n t e  e l  d e r e c h o  d e  c o m p e n s a r l o s ,  f r e n t e  a  l a  m i s m a  a u t o r i d a d  

f i s c a l ,  lo s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  e s a s  p a r t i d a s  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  

i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  c o m o  n e t o s .

- I m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s  - L o s  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s  

s e  r e c o n o c e n  c o m o  in g r e s o  o  g a s t o ,  y  s o n  i n c l u i d o s  e n  e l  r e s u l t a d o ,  

e x c e p t o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  h a y a n  s u r g i d o  d e  u n a  t r a n s a c c i ó n  o  s u c e s o  

q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o  ( p o r  e j e m p l o  p o r  c a m b i o s  e n  l a  t a s a  

d e  im p u e s t o s  o  e n  l a  n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a ,  l a  r e e s t i m a c i ó n  d e  l a  

r e c u p e r a b i l i d a d  d e  lo s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  o  e n  l a  f o r m a  

e s p e r a d a  d e  r e c u p e r a r  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  u n  a c t i v o ) ,  y a  s e a  e n  o t r o  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  e n  c u y o  c a s o  e l  

im p u e s t o  t a m b i é n  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o ;  o  c u a n d o  s u r g e n  d e l  

r e g i s t r o  i n i c i a l  d e  u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s .  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  

d e l  2 0 1 4  l a  C o m p a ñ í a  n o  h a b í a  r e g i s t r a d o  n i n g ú n  e f e c t o  p o r  e s t e  

c o n c e p t o .

f )  P r o v i s io n e s

L a s  p r o v i s i o n e s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  

p r e s e n t e  ( y a  s e a  l e g a l  o  i m p l í c i t a )  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o ,  e s  

p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  q u e  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  q u e  

i n c o r p o r e n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s ,  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n ,  y  p u e d e  

h a c e r s e  u n a  e s t i m a c i ó n  f i a b l e  d e l  i m p o r t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n .

E l  i m p o r t e  r e c o n o c i d o  c o m o  p r o v i s i ó n  d e b e  s e r  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  d e l  

d e s e m b o l s o  n e c e s a r i o  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  a l  f i n a l  d e  

c a d a  p e r í o d o ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  lo s  r i e s g o s  y  l a s  i n c e r t i d u m b r e s  

c o r r e s p o n d i e n t e s .  C u a n d o  s e  m i d e  u n a  p r o v i s i ó n  u s a n d o  e l  f l u j o  d e  

e f e c t i v o  e s t i m a d o  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  s u  v a l o r  e n  l i b r o s  

r e p r e s e n t a  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  d i c h o  f lu j o  d e  e f e c t i v o .

g ) R e c o n o c im ie n to  d e  in g r e s o s

L o s  in g r e s o s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  lo s  b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  a s o c ia d o s  a  l a  t r a n s a c c i ó n  f l u y a n  a  l a  C o m p a ñ í a  y  e l  m o n t o  d e  

in g r e s o  p u e d e  s e r  m e d i d o  c o n f i a b le m e n te .

L o s  in g r e s o s  p o r  a r r e n d a m i e n t o  y  s e r v ic io  d e  a s e s o r í a  t é c n i c a  s e  r e c o n o c e n  

e n  e l  m o m e n to  e n  q u e  e s  p r e s t a d o  e l  s e r v ic io .

h )  G a s to s

L o s  g a s to s  s e  r e g i s t r a n  a l  c o s to  h i s tó r i c o .  L o s  g a s to s  s e  r e c o n o c e n  a  m e d i d a  

q u e  s o n  in c u r r id o s ,  o  e n  l a  m e d i d a  q u e  s e  d e v e n g a n ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  

l a  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l  p a g o ,  y  s e  r e g i s t r a n  e n  e l  p e r í o d o  m á s  

c e r c a n o  e n  e l  q u e  s e  c o n o c e n .
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i)  A c t iv o s  f in a n c ie r o s

T o d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s e  r e c o n o c e n  e n  l a  f e c h a  d e  n e g o c i a c i ó n  

c u a n d o  s e  r e a l i z a  u n a  c o m p r a  o  v e n t a  d e  u n  a c t iv o  f in a n c ie r o  y  s o n  m e d id o s  

in i c i a lm e n te  a l  c o s to ,  m á s  lo s  c o s to s  d e  la  t r a n s a c c ió n .

L a  C o m p a ñ ía  c l a s i f i c a  s u s  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  e n  la s  s i g u i e n t e s  c a te g o r í a s :  

c u e n ta s  p o r  c o b r a r  c o m e r c ia l e s  y  o t r a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r .  L a  c l a s i f i c a c i ó n  

d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  c o n  e l  q u e  s e  a d q u i r i e r o n  lo s  in s t r u m e n t o s  

f in a n c ie r o s .  L a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e te r m in a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  d e  s u s  

i n s t r u m e n to s  f in a n c ie r o s  e n  e l  m o m e n to  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  in ic ia l .  A l  31 

d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  t a n  s o lo  e x is t í a n :

- O t r a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  - S o n  a c t iv o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  

p a g o s  f i jo s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o .

-  B a j a  d e  u n  a c t i v o  f in a n c ie r o  - L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  a c t iv o  

f in a n c ie r o  ú n i c a m e n t e  c u a n d o  e x p i r e n  lo s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  

lo s  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  d e l  a c t iv o  f in a n c ie r o ,  y  t r a n s f i e r e  d e  m a n e r a  

s u s t a n c ia l  lo s  r i e s g o s  y  b e n e f i c io s  in h e r e n te s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t iv o  

f in a n c ie r o .

j )  P a s iv o s  f in a n c ie r o s

L o s  in s t r u m e n to s  d e  d e u d a  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s i v o s  f in a n c i e r o s  d e  

c o n f o r m id a d  c o n  l a  s u s t a n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n t r a c tu a l .

L o s  p a s i v o s  f in a n c ie r o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s iv o  c o r r i e n te  a  m e n o s  q u e  l a  

C o m p a ñ ía  t e n g a  d e r e c h o  in c o n d ic io n a l  d e  d i f e r i r  e l  p a g o  d e  l a  o b l i g a c i ó n  

p o r  lo  m e n o s  12  m e s e s  d e s p u é s  d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i tu a c ió n  

f in a n c ie r a .

■ O t r a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  - S o n  p a s iv o s  f in a n c ie r o s ,  n o  d e r iv a d o s  c o n  

p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o .

- L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  im p le m e n ta d a s  p o l í t i c a s  d e  m a n e j o  d e  r i e s g o  

f in a n c ie r o  p a r a  a s e g u r a r  q u e  to d a s  la s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  s e  p a g u e n  d e  

c o n f o r m id a d  c o n  lo s  t é r m i n o s  c r e d i t i c io s  o p o r t u n a m e n t e  a c o r d a d o s .

- B a j a  d e  u n  p a s i v o  f in a n c ie r o  - L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  p a s iv o  

f in a n c ie r o  s i,  y  s o lo  s i ,  e x p i r a n ,  c a n c e la n  o  c u m p l e n  la s  o b l i g a c i o n e s  d e  

l a  C o m p a ñ ía .

k )  N o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  c o n  e f e c to  m a te r i a l  s o b r e  lo s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s

D u r a n te  e l  a ñ o  e n  c u r s o ,  la  C o m p a ñ í a  n o  h a  a p l i c a d o  u n a  s e r i e  d e  n o r m a s  

n u e v a s  y  r e v i s a d a s  e m i t id a s  p o r  e l  C o n s e jo  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e
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C o n ta b i l id a d  ( I A S B ) ,  e f e c t iv a s  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 4  o  

p o s t e r io r m e n te .

M o d i f i c a c i o n e s  a  Sa N I C  3 2  - C o m p e n s a c i ó n  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  

p a s i v o s  f i n a n c i e r o s

L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  a p l i c a d o  la s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I C  3 2  C o m p e n s a c i ó n  

d e  A c t iv o s  F i n a n c i e r o s  y  P a s iv o s  F in a n c ie r o s  p o r  p r i m e r a  v e z  e n  e l  p r e s e n te  

a ñ o .

D ic h a s  m o d i f i c a c i o n e s  e x p l i c a n  lo s  r e q u e r i m i e n t o s  in h e r e n te s  a  l a  

c o m p e n s a c i ó n  d e  a c t iv o s  f i n a n c i e r o s  y  p a s iv o s  

f in a n c ie r o s .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  la s  m o d i f i c a c i o n e s  e x p l i c a n  e l  s ig n i f ic a d o :  

“ a c tu a lm e n te ,  t i e n e  u n  d e r e c h o  e x ig ib le  l e g a l m e n t e  a  c o m p e n s a r  lo s  

im p o r t e s  r e c o n o c i d o s ”  y  “ r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  l i q u i d a r  e l  p a s iv o  

s i m u l t á n e a m e n t e ” .

L a  C o m p a ñ í a  h a  e v a l u a d o  s i a lg u n o s  d e  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  o  p a s iv o s  

f in a n c ie r o s  c a l i f i q u e n  p a r a  c o m p e n s a c ió n  s e g ú n  e l  c r i t e r i o  e s t a b le c i d o  e n  la s  

m o d i f i c a c i o n e s  y  c o n c lu y ó  q u e  la  a p l i c a c ió n  d e  la s  m o d i f i c a c i o n e s  n o  h a  

te n id o  i m p a c to  e n  lo s  i m p o r te s  r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 6  R e v e l a c i o n e s  d e  I m p o r t e  R e c u p e r a b l e  p a r a  

A c t i v o s  N o  F i n a n c i e r o s

L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  a p l i c a d o  la s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 6  Revelaciones 

de Importe Recuperable para Activos No Financieros p o r  p r i m e r a  v e z  e n  e l 

p r e s e n te  a ñ o . L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 6  o m i t e n  e l  r e q u e r im ie n to  d e  

r e v e l a r  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  u n a  U n i d a d  G e n e r a d o r a  d e  E f e c t iv o  

( U G E )  a  l a  q u e  l a  p l u s v a l í a  u  o tr o s  a c t i v o s  i n t a n g i b l e s  c o n  la r g a s  v id a s  

ú t i l e s  h a b í a n  s id o  a s ig n a d o s  c u a n d o  n o  e x i s t í a  d e t e r i o r o  o  r e v e r s o  c o n  

r e s p e c to  a  l a  U G E .  A s i m is m o ,  la s  m o d i f i c a c i o n e s  a g r e g a n  r e q u e r im ie n to s  

d e  r e v e l a c i ó n  a d i c i o n a l e s  q u e  se  a p l i c a n  c u a n d o  s e  m i d e  e l  im p o r te  

r e c u p e r a b l e  d e  u n  a c t i v o  o  u n a  U G E  a  v a l o r  r a z o n a b l e  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  

d i s p o s ic ió n .  E s t a s  n u e v a s  r e v e la c io n e s  i n c l u y e n  l a  j e r a r q u í a  d e l  v a lo r  

r a z o n a b le ,  s u p o s i c i o n e s  c la v e  y  t é c n i c a s  d e  v a l o r a c i ó n  a p l i c a d a s ,  e n  

c o n j u n c i ó n  c o n  l a  r e v e l a c i ó n  r e q u e r id a  p o r  l a  N I I F  13 Medición del Valor 

Razonable.

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 9  N o v a c i ó n  d e  D e r i v a d o s  y  C o n t i n u a c i ó n  d e  la  

C o n t a b i l i d a d  d e  C o b e r t u r a

L a  C o m p a ñ ía  n o  h a  a p l i c a d o  la s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 9  N o v a c i ó n  d e  

D e r iv a d o s  y  C o n t i n u a c i ó n  d e  l a  C o n ta b i l id a d  d e  C o b e r t u r a  p o r  p r i m e r a  v e z  

e n  e l  p r e s e n t e  a ñ o .  L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I C  3 9  s o n  m á s  f l e x i b l e s  c o n  e l 

r e q u e r i m i e n t o  d e  d e s c o n t i n u a r  la  c o n ta b i l id a d  d e  c o b e r t u r a  c u a n d o  u n  

d e r iv a d o ,  d e s i g n a d o  c o m o  in s t r u m e n to  d e  c o b e r tu r a ,  e s  n o v a d o  b a jo  c ie r ta s  

c i r c u n s t a n c ia s .  L a s  m o d i f i c a c io n e s ,  a d e m á s ,  e x p l i c a n  q u e  c u a l q u i e r  c a m b io  

a l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  lo s  d e r iv a d o s ,  d e s i g n a d o s  c o m o  in s t r u m e n to  d e
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c o b e r tu r a ,  p r o d u c to  d e  l a  n o v a c ió n  d e b e  in c lu i r s e  e n  l a  e v a lu a c ió n  y  

m e d i c ió n  d e  l a  e f e c t i v i d a d  d e  c o b e r tu r a .

C I N I I F  2 1  G r a v á m e n e s

L a  C o m p a ñ í a  n o  a p l ic ó  e l  C I N I I F  21  G r a v á m e n e s  p o r  p r i m e r a  v e z  e n  e l 

p r e s e n t e  a ñ o .  E l  C I N I I F  21 h a c e  r e f e r e n c i a  a  c u á n d o  r e c o n o c e r  u n  p a s iv o  

p a r a  p a g a r  u n  g r a v a m e n  im p u e s to  p o r  e l  G o b ie r n o .  L a  in t e r p r e t a c i ó n  d e f in e  

u n  g r a v a m e n  y  e s p e c i f i c a  q u e  e l e v e n to  o b l i g a n t e  q u e  d a  o r i g e n  a l  p a s iv o  e s  

l a  a c t i v i d a d  q u e  g e n e r a  e l p a g o  d e l  g r a v a m e n ,  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  la  

l e g i s l a c ió n .  L a  in t e r p r e t a c i ó n  p r o p o r c i o n a  g u ía s  p a r a  d e t e r m i n a r  c ó m o  

r e g i s t r a r  d i f e r e n t e s  t i p o s  d e  g r a v á m e n e s ,  e n  e s p e c i a l ,  e x p l i c a  q u e  n i  l a  

p r e s i ó n  e c o n ó m i c a  n i  l a  h ip ó te s i s  d e  n e g o c io  e n  m a r c h a  i m p l i c a n  q u e  u n a  

e n t id a d  t e n g a  l a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n te  d e  p a g a r  u n  g r a v a m e n  q u e  s e  p r o d u c i r á  

p o r  o p e r a r  e n  u n  p e r í o d o  fu tu r o .

N o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  e m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  e f e c t i v a s

L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  a p l ic a d o  la s  s ig u ie n te s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  

I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F )  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  q u e  h a n  s id o  e m i t id a s  

p e r o  a ú n  n o  s o n  e f e c t iv a s ,  q u e  p e r m i t e n  a p l i c a c i ó n  a n t i c ip a d a .  U n  d e ta l l e  e s  

c o m o  s ig u e :

N I I F T ítu lo

E f e c t iv a  a  p a r t i r  d e  

p e r ío d o s  q u e  in ic ie n  e n  

o  d e s p u é s  d e

N I I F  9 I n s t r u m e n to s  f in a n c ie r o s E n e r o  1, 2 0 1 8

N I I F  15 In g r e s o s  p r o c e d e n te s  d e  c o n t r a to s  c o n  c l ie n te s E n e r o  1, 2 0 1 7

M o d if ic a c io n e s  a  l a  N I I F  11 C o n ta b il iz a c ió n  d e  a d q u i s ic io n e s  d e E n e r o  1, 2 0 1 6

M o d if ic a c io n e s  a  l a  N I C  16 y

in te re s e s  e n  O p e r a c io n e s  C o n ju n ta s  

C la r if ic a c ió n  d e  lo s  m é to d o s  a c e p ta b le s  d e E n e r o  1, 2 0 1 6

la  N I C  3 8 d e p r e c ia c ió n  y  a m o r t iz a c ió n

M o d if ic a c io n e s  a  la  N I C  16 y A g r ic u ltu r a :  P la n ta s  p r o d u c to r a s E n e r o  1, 2 0 1 6

la  N IC  41

M o d if ic a c io n e s  a  la  N I C  19 P la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s :  A p o r t a c io n e s  d e J u li o  1, 2 0 1 4

M o d i f i c a c io n e s  a  la s  N I I F

lo s  e m p le a d o s

M e jo ra s  a n u a le s  a  la s  N I I F  C ic lo  2 0 1 0  -  2 0 1 2 J u li o  1, 2 0 1 4  c o n

M o d if ic a c io n e s  a  la s  N I I F M e jo ra s  a n u a le s  a  la s  N I I F  C ic lo  2 0 1 1  -  2 0 1 3

e x c e p c io n e s  l im ita d a s  

J u l i o  1 ,2 0 1 4

S e  p e r m i t e  l a  a p l i c a c i ó n  a n t i c ip a d a  d e  e s ta s  n o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s .

N I I F  9  I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s

E n  j u l i o  d e l  2 0 1 4 ,  s e  e m i t ió  o t r a  v e r s i ó n  r e v i s a d a  d e  l a  N I I F  9 , 

p r i n c i p a l m e n t e  p a r a  i n c lu i r  lo  s ig u ie n te :

• R e q u e r i m i e n t o s  d e  d e te r io r o  p a r a  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y ,
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• M o d i f i c a c io n e s  l im i t a d a s  a  lo s  r e q u i s i t o s  d e  c l a s i f i c a c i ó n  y  m e d ic ió n  a l  

i n t r o d u c i r  u n a  c a t e g o r í a  d e  m e d i c ió n  a  “ v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c am b io s  e n  

o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l ” , p a r a  c ie r to s  i n s t r u m e n to s  d e u d o r e s  s im p le s .

Los requisitos claves de la NIIF 9:

• T o d o s  lo s  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  q u e  s e  c l a s i f i c a n  d e n t r o  d e l  a lc a n c e  d e  l a  

N IC  3 9  - I n s t r u m e n t o s  F in a n c ie r o s ,  s e  r e c o n o c e r á n  p o s t e r i o r m e n t e  a  s u  

c o s to  a m o r t i z a d o  o  v a lo r  r a z o n a b le .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  lo s  in s t r u m e n to s  

d e  d e u d a  q u e  s e  m a n t i e n e n  d e n t r o  d e  u n  m o d e l o  d e  n e g o c io  c u y o  

o b je t iv o  s e a  e l  d e  r e c a u d a r  lo s  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  c o n t r a c tu a le s ,  y  q u e  

t e n g a n  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  c o n t r a c tu a le s  q u e  s o n  ú n i c a m e n t e  p a g o s  d e  

c a p i t a l  e  in t e r e s e s  s o b r e  e l c a p i t a l  p e n d i e n t e  p o r  lo  g e n e r a l  s e  m i d e n  a l  

c o s to  a m o r t i z a d o  a l  f in a l  d e  lo s  p e r í o d o s  c o n t a b l e s  p o s te r io r e s .  L o s  

in s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  m a n te n id o s  e n  u n  m o d e l o  d e  n e g o c io  c u y o  

o b je t iv o  s e  c u m p l a  t a n to  a l r e c a u d a r  lo s  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  c o n t r a c tu a le s  

c o m o  p o r  l a  v e n t a  d e  a c t iv o s  f i n a n c i e r o s ,  y  q u e  t e n g a n  t é r m in o s  

c o n t r a c t u a l e s  d e l  a c t iv o  f in a n c ie r o  q u e  d a n  l u g a r  e n  f e c h a s  e s p e c í f ic a s  a  

f lu j o s  d e  e f e c t iv o  q u e  s o lo  c o n s t i t u y e n  p a g o s  d e  c a p i t a l  e  in t e r e s e s  s o b r e  

e l  im p o r t e  d e l  p r in c ip a l  p e n d ie n te ,  s o n  m e d i d o s  a  v a l o r  r a z o n a b le  c o n  

c a m b i o s  e n  o tr o  r e s u l t a d o  in te g r a l .  T o d a s  la s  o t r a s  in v e r s i o n e s  d e  d e u d a  

y  d e  p a t r i m o n i o  s e  m i d e n  a  s u s  v a lo r e s  r a z o n a b l e s  a l  f in a l  d e  lo s  p e r ío d o s  

c o n t a b l e s  p o s t e r io r e s .  A d e m á s ,  b a jo  l a  N I I F  9 , la s  e n t id a d e s  p u e d e n  

h a c e r  u n a  e l e c c i ó n  i r r e v o c a b le  p a r a  p r e s e n t a r  lo s  c a m b i o s  p o s te r io r e s  e n  

e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n a  i n v e r s ió n  d e  p a t r i m o n i o  ( n o  m a n t e n i d a  p a r a  

n e g o c i a r )  e n  o t r o  r e s u l t a d o  in te g r a l ,  y  s o lo  c o n  e l  i n g r e s o  p o r  d iv id e n d o s  

g e n e r a l m e n t e  r e c o n o c id o  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .

• E n  l a  m e d i c i ó n  d e  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e s i g n a d o s  a  v a l o r  r a z o n a b le  

c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  la  N I I F  9  r e q u i e r e  q u e  e l  i m p o r t e  g e n e r a d o  

p o r  c a m b i o  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b le  d e l  p a s iv o  f in a n c i e r o  q u e  s e a  a t r ib u ib le  

a  c a m b i o s  e n  e l  r i e s g o  d e  c r é d ito  d e l  r e f e r i d o  p a s i v o ,  s e  p r e s e n t e  e n  o t ro  

r e s u l t a d o  in t e g r a l ,  a  m e n o s  q u e , e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  lo s  e f e c to s  d e  lo s  

c a m b i o s  e n  e l  r i e s g o  d e  c r é d i to  d e l  p a s i v o  e n  o t r o  r e s u l t a d o  in te g r a l  

g e n e r e  u n a  a s i m e t r í a  c o n ta b l e  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r ío d o .  L o s  c a m b io s  

e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  a t r ib u ib le  a l  r i e s g o  d e  c r é d i to  d e  u n  p a s iv o  

f i n a n c ie r o  n o  s o n  p o s te r io r m e n te  r e c l a s i f i c a d o s  a l  r e s u l t a d o  d e l  

p e r ío d o .  S e g ú n  l a  N I C  3 9 , l a  to t a l i d a d  d e l  i m p o r t e  d e l  c a m b i o  e n  e l  v a lo r  

r a z o n a b l e  d e l  p a s i v o  f in a n c ie r o  d e s ig n a d o  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b io s  

e n  r e s u l t a d o s  s e  p r e s e n t a  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  N I I F  9  e n  

e l  f u tu r o  n o  p u e d e  t e n e r  u n  im p a c to  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  lo s  im p o r te s  

r e c o n o c i d o s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  a d ju n to s ,  e n  r e l a c i ó n  c o n  lo s  a c t iv o s  

f in a n c ie r o s  y  p a s i v o s  f i n a n c ie r o s .
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N I I F  1 5  I n g r e s o s  P r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a t o s  c o n  lo s  c l i e n t e s

E n  m a y o  d e l  2 0 1 4  s e  e m i t ió  la  N I I F  1 5 , q u e  e s t a b l e c e  u n  m o d e lo  e x te n s o  y  

d e ta l l a d o  q u e  d e b e n  u t i l i z a r  la s  e n t id a d e s  e n  e l  r e g i s t r o  y  r e c o n o c im i e n to  d e  

i n g r e s o s  p r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a to s  c o n  c l i e n te s .  L a  N I I F  15 r e e m p l a z a r á  e l  

a c tu a l  l i n e a m i e n t o  d e  r e c o n o c im i e n to  d e  in g r e s o s ,  in c lu y e n d o  la  N I C  18  

I n g r e s o s ,  l a  N I C  11 C o n t r a to s  d e  C o n s t r u c c i ó n  y  l a s  in te r p r e t a c i o n e s  

r e s p e c t i v a s  e n  l a  f e c h a  e n  q u e  e n t r e  e n  v i g e n c i a .

E l  p r i n c i p i o  f u n d a m e n ta l  d e  l a  N I I F  15 e s  q u e  u n a  e n t i d a d  d e b e r í a  r e c o n o c e r  

e l  i n g r e s o  q u e  r e p r e s e n t a  la  t r a n s f e r e n c i a  d e  b i e n e s  o  s e r v ic io s  e s t a b le c i d o s  

c o n t r a c t u a l m e n t e  a  lo s  c l i e n te s ,  e n  u n  i m p o r t e  q u e  r e f l e j e  l a  c o n t r a p r e s t a c ió n  

q u e  l a  e n t i d a d  e s p e r a  r e c ib i r  a  c a m b i o  d e  b i e n e s  o  s e r v ic io s .  

E s p e c í f i c a m e n t e ,  l a  n o r m a  a ñ a d e  u n  m o d e l o  d e  5 p a s o s  p a r a  c o n ta b i l i z a r  e l  

in g r e s o :

P a s o  1: i d e n t i f i c a r  e l  c o n t r a to  c o n  lo s  c l i e n te s .

P a s o  2 : i d e n t i f i c a r  la s  o b l ig a c io n e s  d e  e j e c u c i ó n  e n  e l  c o n t r a to .

P a s o  3 : d e t e r m i n a r  e l  p r e c io  d e  l a  t r a n s a c c ió n .

P a s o  4 : d i s t r i b u i r  e l  p r e c io  d e  t r a n s a c c i ó n  a  la s  o b l ig a c i o n e s  d e  e j e c u c ió n  e n  

e l  c o n t r a to .

P a s o  5 : r e c o n o c e r  e l  in g r e s o  c u a n d o  (o  e n  l a  m e d i d a  q u e )  l a  e n t id a d  

s a t i s f a g a  l a  o b l ig a c ió n .

S e g ú n  l a  N I I F  1 5 , u n a  e n t id a d  c o n t a b i l i z a  u n  in g r e s o  c u a n d o  (o  e n  l a  

m e d i d a  q u e )  s e  s a t i s f a g a  u n a  o b l i g a c i ó n  d e  e j e c u c i ó n ,  e s  d e c ir ,  c u a n d o  e l  

“ c o n t r o l ”  d e  lo s  b i e n e s  y  s e r v ic io s  r e l a c i o n a d o s  c o n  u n a  o b l ig a c ió n  d e  

e j e c u c i ó n  p a r t i c u l a r  e s  t r a n s f e r id o  a l  c l i e n te .  S e  h a n  a ñ a d id o  m u c h o s  m á s  

l i n e a m i e n t o s  d e ta l l a d o s  e n  l a  N I I F  15 p a r a  p o d e r  a n a l i z a r  s i tu a c io n e s  

e s p e c í f i c a s .  A d e m á s ,  l a  N I I F  15 r e q u i e r e  a m p l i a s  r e v e la c io n e s .

L a  G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ ía  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  N I I F  15 e n  e l  

f u tu r o  n o  p u e d e  t e n e r  u n  im p a c to  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  lo s  im p o r te s  

r e c o n o c i d o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  a d j u n t o s  y  s u s  r e v e la c io n e s .  S in  

e m b a r g o ,  n o  e s  p o s i b l e  p r o p o r c io n a r  u n a  e s t i m a c i ó n  r a z o n a b le  d e  e s e  e f e c to  

h a s t a  q u e  u n  e x a m e n  d e ta l l a d o  h a y a  s id o  c o m p l e t a d o .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I I F  11  C o n t a f o i l i z a c i ó n  d e  a d q u i s i c i o n e s  d e  

i n t e r e s e s  e n  O p e r a c i o n e s  C o n j u n t a s

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  la  N I I F  11 p r o p o r c i o n a n  l i n e a m i e n t o s  p a r a  d e te r m in a r  

c ó m o  c o n t a b i l i z a r  la  a d q u is i c ió n  d e  u n a  o p e r a c i ó n  c o n j u n t a  q u e  c o n s t i tu y a  

u n  n e g o c i o ,  s e g ú n  l a  d e f in ic ió n  d e  l a  N I I F  3 C o m b i n a c i o n e s  d e  N e g o c io s .  

E s p e c í f i c a m e n t e ,  l a s  m o d i f i c a c io n e s  e s t a b l e c e n  q u e  d e b e r í a n  a p l i c a r s e  lo s  

p r i n c i p i o s  r e l e v a n t e s  d e  c o n ta b i l id a d  d e  c o m b i n a c i o n e s  d e  n e g o c io s  d e  l a  

N I I F  3 y  d e  o t r a s  n o r m a s  (p o r  e j e m p lo ,  N I C  3 6  D e te r io r o  d e  A c t iv o s ,  c o n  

r e s p e c t o  a  l a  p r u e b a  d e  d e te r io r o  d e  u n a  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t iv o  a  l a  

q u e  s e  h a  d i s t r i b u i d o  l a  p lu s v a l í a  e n  u n a  a d q u i s i c i ó n  d e  u n a  o p e r a c i ó n  

c o n ju n ta ) .  D e b e n  u t i l i z a r s e  lo s  m i s m o s  r e q u i s i t o s  p a r a  l a  f o r m a c ió n  d e  u n a
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o p e r a c ió n  c o n ju n ta  s i,  y  s o lo  s i ,  u n  n e g o c io  e x i s t e n te  e s  a p o r t a d o  a  la  

o p e r a c i ó n  c o n ju n t a  p o r  u n a  d e  la s  p a r t e s  q u e  p a r t i c i p a  e n  e l la .

T a m b i é n  s e  r e q u ie r e  a  u n  o p e r a d o r  c o n ju n to ,  r e v e la r  l a  i n f o rm a c ió n  

r e l e v a n t e  s o l i c i t a d a  p o r  la  N I I F  3 y  o t r a s  n o rm a s  d e  c o m b in a c ió n  d e  

n e g o c io s .

L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  la  N I I F  11 s e  a p l i c a n  d e  m a n e r a  p r o s p e c t iv a ,  p a r a  

p e r í o d o s  a n u a le s  q u e  c o m ie n c e n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 6  o  

p o s t e r i o rm e n te .  L a  G e r e n c ia  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  

e s t a s  m o d i f i c a c i o n e s  e n  e l f u tu r o  n o  p u e d e  t e n e r  u n  im p a c to  s ig n i f i c a t iv o  

s o b r e  lo s  i m p o r t e s  r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 6  y  N I C  3 8  A c l a r a c i ó n  d e  lo s  M é t o d o s  

A c e p t a b l e s  d e  D e p r e c i a c i ó n  y  A m o r t i z a c i ó n

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  16  le s  p r o h í b e n  a  la s  e n t id a d e s  u t i l i z a r  u n  

m é t o d o  d e  d e p r e c ia c ió n  p a r a  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u ip o  b a s a d o  

e n  e l  i n g r e s o .  M ie n t r a s  q u e  la s  m o d i f i c a c i o n e s  a  la  N I C  3 8  in t r o d u c e n  la  

p r e s u n c i ó n  r e b a t ib l e  d e  q u e  e l  i n g r e s o  n o  e s  u n  p r in c ip io  a p r o p ia d o  p a r a  l a  

a m o r t i z a c i ó n  d e  u n  a c t iv o  in t a n g ib le .  E s t a  p r e s u n c i ó n  s o lo  p u e d e  s e r  

r e b a t i d a  e n  la s  d o s  s ig u ie n te s  c i r c u n s ta n c ia s :

o C u a n d o  e l  a c t iv o  in t a n g ib le  e s  e x p r e s a d o  c o m o  m e d i d a  d e  in g r e s o  o ; 

o C u a n d o  s e  p u e d a  d e m o s t r a r  q u e  u n  in g r e s o  y  e l  c o n s u m o  d e  b e n e f i c io s  

e c o n ó m i c o s  d e l  a c t iv o  i n t a n g ib le  s e  e n c u e n t r a n  e s t r e c h a m e n t e  

r e l a c io n a d o s .

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  se  a p l i c a n  p r o s p e c t i v a m e n t e  p a r a  p e r ío d o s  a n u a l e s  q u e  

c o m i e n c e n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 6  o  p o s te r io r m e n te .  E n  la  

a c t u a l i d a d ,  l a  C o m p a ñ ía  u s a  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a  p a r a  l a  d e p r e c i a c i ó n  d e  

p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o .  L a  G e r e n c i a  d e  la  C o m p a ñ ía  c o n s i d e r a  q u e  e l 

m é t o d o  d e  l ín e a  r e c t a  e s  e l  m á s  a p r o p ia d o  p a r a  r e f l e j a r  e l c o n s u m o  d e  

b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  in h e r e n te s  a  lo s  r e s p e c t i v o s  a c t iv o s .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 6  y  l a  N I C  4 1 :  A g r i c u l t u r a :  P l a n t a s  

P r o d u c t o r a s

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  16  y  N I C  4 1  d e f i n e n  e l  c o n c e p to  d e  p l a n t a  

p r o d u c t o r a  y  r e q u ie r e n  q u e  lo s  a c t i v o s  b i o l ó g i c o s  q u e  c u m p la n  c o n  e s t a  

d e f i n i c i ó n  s e a n  c o n ta b i l i z a d o s  c o m o  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u ip o ,  d e  

c o n f o r m i d a d  c o n  la  N I C  1 6 , e n  l u g a r  d e  l a  N I C  4 1 .  E l  p r o d u c to  a g r í c o l a  d e  

p l a n t a s  p r o d u c t o r a s  s e  s ig u e  c o n ta b i l i z a n d o  s e g ú n  l a  N I C  4 1 . L a  C o m p a ñ í a  

n o  s e  d e d i c a  a  a c t i v id a d e s  a g r íc o la s .
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M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N IC  1 9 :  P l a n e s  d e  B e n e f i c i o s  D e f i n i d o s :  

A p o r t a c i o n e s  d e  lo s  e m p l e a d o s

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  19  e x p l i c a n  c ó m o  d e b e r í a n  c o n ta b i l i z a r s e  la s  

a p o r t a c io n e s  d e  lo s  e m p le a d o s  o  t e r c e r a s  p a r t e s  q u e  s e  e n c u e n t r e n  

v i n c u l a d a s  a  lo s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f in id o s ,  m e d ia n te  l a  c o n s i d e r a c i ó n  

d e  s i  d i c h o s  b e n e f i c io s  d e p e n d e n  d e l  n ú m e r o  d e  a ñ o s  d e  s e r v ic io  d e l  

e m p le a d o .

P a r a  l a s  a p o r t a c io n e s  q u e  s o n  in d e p e n d i e n t e s  d e l  n ú m e r o  d e  a ñ o s  d e  

s e r v ic io ,  l a  e n t id a d  lo s  p u e d e  r e c o n o c e r  c o m o  u n a  r e d u c c i ó n  e n  e l  c o s to  d e l  

s e r v ic io  e n  e l  p e r ío d o  e n  e l  q u e  s e  p r e s t e  e l  s e r v ic io  o  a t r i b u i r l o s  a  lo s  

p e r í o d o s  d e  s e r v ic io  d e l  e m p le a d o  u t i l i z a n d o  e l  m é to d o  d e  l a  u n i d a d  d e  

c r é d i to  p r o y e c ta d o ,  m ie n t r a s  q u e  la s  a p o r t a c i o n e s  q u e  d e p e n d e n  d e l  n ú m e r o  

d e  a ñ o s  d e  s e r v ic io ,  s e  r e q u ie r e  q u e  l a  e n t id a d  lo s  a t r i b u y a  a  lo s  a ñ o s  d e  

s e r v ic io  d e l  e m p le a d o .

L a  G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ ía  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  e s ta s  m o d i f i c a c i o n e s  

a  l a  N I C  19  e n  e l  f u tu r o  n o  p u e d e  t e n e r  u n  im p a c to  s ig n i f i c a t iv o  s o b r e  lo s  

im p o r t e s  r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .

M e j o r a s  a n u a l e s  a  l a s  N I I F  C ic lo  2 0 1 0  - 2 0 1 2

L a s  m e jo r a s  a n u a le s  a  la s  N I I F  C ic lo  2 0 1 0 - 2 0 1 2  i n c l u y e n  a lg u n o s  c a m b i o s  a  

v a r i a s  N I I F  q u e  s e  e n c u e n t r a n  r e s u m i d a s  a  c o n t in u a c ió n :

o L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I I F  2  :( i )  c a m b i a n  la s  d e f in ic io n e s  d e  

“ c o n d ic i o n e s  n e c e s a r i a s  p a r a  l a  i r r e v o c a b i l i d a d  d e  l a  c o n c e s i ó n ”  y  

“ c o n d ic i o n e s  d e  m e r c a d o ”  y  ( i i )  a ñ a d e n  d e f in i c io n e s  p a r a  “ c o n d ic i o n e s  

d e  r e n d i m i e n t o ”  y  “ c o n d ic i o n e s  d e  s e r v i c i o ” , q u e  a n te r i o r m e n t e  s e  

e n c o n t r a b a n  in c lu id a s  e n  l a  d e f in i c i ó n  d e  “ c o n d i c i o n e s  d e  i r r e v o c a b i l i d a d  

d e  l a  c o n c e s ió n ” . L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I I F  2  s e  e n c u e n t r a n  v i g e n t e s  

p a r a  t r a n s a c c i o n e s  d e  p a g o s  b a s a d o s  e n  a c c io n e s ,  e n  lo s  q u e  l a  f e c h a  d e  

o to r g a m ie n to  e s  e l  1 d e  j u l i o  d e  2 0 1 4  o  p o s te r io r .

o L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I I F  3 e x p l i c a n  q u e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  

c o n t in g e n te ,  c l a s i f i c a d a  c o m o  u n  a c t i v o  o  p a s i v o ,  d e b e r í a  m e d i r s e  a  v a l o r  

r a z o n a b l e  e n  c a d a  f e c h a  s o b r e  l a  q u e  s e  in f o r m a ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  

q u e  l a  c o n s id e r a c ió n  c o n t in g e n te  s e a  u n  i n s t r u m e n t o  f i n a n c ie r o  d e n t r o  d e l  

a l c a n c e  d e  l a  N I I F  9 , d e  l a  N I C  3 9 , o  u n  a c t i v o  o  p a s iv o  n o  f in a n c ie r o .  

L o s  c a m b i o s  a l v a lo r  r a z o n a b l e  ( q u e  n o  s e  t r a t e n  d e  a ju s t e s  d e  l a  

m e d i c i ó n  d e l  p e r ío d o )  d e b e r í a n  r e c o n o c e r s e  c o m o  g a n a n c ia s  o  p é r d id a s .  

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I I F  3 s e  e n c u e n t r a n  v ig e n t e s  p a r a  

c o m b in a c io n e s  d e  n e g o c io s  e n  lo s  q u e  l a  f e c h a  d e  a d q u i s i c i ó n  s e a  e l  1 d e  

j u l i o  d e l  2 0 1 4  o  p o s te r io r .

o L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I I F  8 : ( i )  r e q u i e r e n  q u e  u n a  e n t id a d  r e v e l e  lo s  

j u i c i o s  d e  l a  g e r e n c ia  a l  a p l i c a r  lo s  c r i t e r io s  d e  a g r e g a c i ó n  a  lo s  

s e g m e n to s  d e  o p e r a c ió n ,  i n c lu y e n d o  u n a  d e s c r i p c i ó n  d e  lo s  s e g m e n to s
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o p e r a t iv o s  a ñ a d id o s  y  lo s  i n d ic a d o r e s  e c o n ó m ic o s  e v a lu a d o s  p a r a  

d e t e rm in a r  q u e  lo s  s e g m e n to s  t e n g a n  “ c a r a c t e r í s t i c a s  e c o n ó m ic a s  

s im i l a r e s ”  y  ( i i )  c l a r i f i c a n  q u e  u n a  c o n c i l i a c ió n  d e l  t o t a l  d e  a c t i v o s  d e  

s e g m e n to s  s o b r e  lo s  q u e  s e  d e b e  in f o rm a r ,  c o n  r e l a c ió n  a  lo s  a c t i v o s  d e  l a  

e n t id a d  s o lo  d e b e r í a  in c lu i r s e  s i  lo s  a c t iv o s  d e l  s e g m e n to  s e  

p r o p o r c io n a n ,  d e  m a n e r a  r e g u la r ,  a l  r e s p o n s a b l e  d e  l a  t o m a  d e  d e c i s io n e s  

d e  o p e r a c ió n .

o L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  la s  b a s e s  p a r a  l a s  c o n c lu s io n e s  d e  l a  N I I F  13 

a c l a r a n  q u e  l a  e m is ió n  d e  e s t a  n o rm a  y  la s  m o d i f i c a c io n e s  p o s t e r i o r e s  a  

l a  N IC  3 9  y  a  l a  N I I F  9  n o  s u p r i m e n  l a  c a p a c id a d  d e  m e d i r  la s  c u e n ta s  

p o r  c o b r a r  y  p o r  p a g a r  a  c o r to  p l a z o  s in  t a s a  d e  in t e r é s  e s t a b l e c i d a ,  a  lo s  

i m p o r t e s  d e  la s  f a c tu r a s  s in  d e s c o n ta r ,  c u a n d o  e l  e f e c to  d e  d e s c o n t a r  n o  

s e a  s ig n i f i c a t iv o .  E n  v i s t a  d e  q u e  la s  m o d i f i c a c i o n e s  n o  c o n t i e n e n  

n i n g u n a  f e c h a  p a r a  e n t r a r  e n  v ig e n c i a ,  s e  c o n s id e r a  q u e  d e b e n  e n t r a r  e n  

v i g e n c i a  d e  in m e d ia to .

o L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I C  16  y  l a  N I C  3 8  e l i m i n a n  c ie r ta s  

i n c o n s i s t e n c ia s  e n  l a  c o n t a b i l i d a d  d e  d e p r e c ia c ió n  y /o  a m o r t i z a c i ó n  

a c u m u l a d a  c u a n d o  s e  r e e v a l ú a  u n a  p a r t i d a  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u ip o  

o  u n  a c t iv o  in ta n g ib le .  L a s  n o r m a s  m o d i f i c a d a s  c l a r i f i c a n  q u e  e l  i m p o r te  

e n  l i b r o s  b r u to  s e  a ju s t a  c o n s i s t e n t e m e n t e  c o n  l a  r e v a l u a c i ó n  d e  i m p o r t e  

e n  l ib r o s  d e l  a c t i v o  y  q u e  la  a m o r t i z a c i ó n  y /o  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  e s  

l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r te  b r u to  e n  l ib r o s  y  e l  im p o r t e  d e l  a c t iv o ,  

lu e g o  d e  c o n s id e r a r  la s  p é r d i d a s  p o r  d e te r io r o  a c u m u l a d a s .

o L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I C  2 4  c l a r i f i c a n  q u e  u n a  e m p r e s a  

a d m i n i s t r a d o r a  q u e  p r o v e e  d e  s e r v ic io s  d e  p e r s o n a l  c l a v e  d e  l a  g e r e n c i a  a  

l a  e n t id a d  q u e  in f o r m a ,  e s  u n a  p a r t e  r e l a c i o n a d a  d e  d i c h a  e n t id a d  

in f o r m a n t e .  P o r  c o n s ig u i e n te ,  l a  e n t id a d  q u e  in f o r m a  d e b e r í a  r e v e l a r  

c o m o  t r a n s a c c io n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s ,  lo s  im p o r te s  i n c u r r id o s  p a r a  

e l  s e r v ic io  p a g a d o  o  p o r  p a g a r  a  l a  e m p r e s a  a d m i n i s t r a d o r a  p o r  

p r o p o r c i o n a r  s e r v ic io s  d e  p e r s o n a l  c l a v e  d e  la  g e r e n c ia .  S in  e m b a r g o ,  n o  

s e  r e q u ie r e  l a  r e v e l a c i ó n  d e  lo s  c o m p o n e n t e s  d e  d i c h a  c o m p e n s a c ió n .

L a  G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  e s ta s  m o d i f i c a c i o n e s

e n  e l  f u tu r o  n o  p u e d e  t e n e r  u n  i m p a c to  s ig n i f i c a t iv o  e n  lo s  e s t a d o s

f in a n c ie r o s .

M e j o r a s  a n u a l e s  a  l a s  N I I F  C ic lo  2 0 1 1  - 2 0 1 3

L a s  m e j o r a s  a n u a le s  a  la s  N I I F  C ic lo  2 0 1 1  - 2 0 1 3  i n c l u y e n  a lg u n a s

m o d i f i c a c i o n e s  a  v a r i a s  N I I F  q u e  s e  e n c u e n t r a n  r e s u m i d a s  a  c o n t in u a c ió n :

o L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I I F  3 c l a r i f i c a n  q u e  e s t a  n o r m a  n o  a p l i c a  a  l a  

c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  f o r m a c i ó n  d e  to d o  t ip o  d e  a c u e r d o  c o n j u n t o  e n  lo s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  d ic h o  a c u e r d o  c o n ju n to .
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o L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I I F  13 e x p l i c a n  q u e  e l a lc a n c e  d e  l a  e x c e p c ió n  

d e l  p o r t a f o l i o  d e  i n v e r s i o n e s  p a r a  m e d i r  e l  v a lo r  r a z o n a b l e  d e  u n  g ru p o  

d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  e n  u n a  b a s e  n e ta ,  i n c lu y e  a  

to d o s  lo s  c o n t r a to s  q u e  e s t á n  d e n t r o  d e l  a lc a n c e  d e , y  c o n t a b i l i z a d o s  d e  

a c u e r d o  c o n  l a  N IC  3 9  o  l a  N I I F  9 , i n c lu s o  s i e s to s  c o n t r a t o s  n o  c u m p le n  

c o n  la s  d e f in i c io n e s  d e  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  o  p a s i v o s  f in a n c ie r o s  

e s t a b le c i d a s  e n  l a  N I C  3 2 .

o L a s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N I C  4 0  a c la r a n  q u e  la  N I C  4 0  y  l a  N I I F  3 n o  s o n  

m u tu a m e n te  e x c lu y e n te s  y , l a  a p l i c a c ió n  d e  a m b a s  n o r m a s  p u e d e  s e r  

r e q u e r id a .  P o r  lo  t a n t o ,  u n a  e n t id a d  q u e  a d q u i e r a  u n a  p r o p i e d a d  d e  

i n v e r s ió n  d e b e  d e t e r m i n a r  s i:

a )  E l  in m u e b le  c u m p le  c o n  l a  d e f in ic ió n  d e  p r o p i e d a d  d e  i n v e r s i ó n  

e s t a b le c i d a  e n  l a  N I C  4 0  y ,

b )  L a  t r a n s a c c i ó n  c u m p l e  c o n  l a  d e f in i c ió n  d e  c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c io s  

s e g ú n  l a  N I I F  3.

L a  G e r e n c ia  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c ió n  d e  e s t a s  m o d i f i c a c i o n e s  

e n  e l f u tu r o  n o  p u e d e  t e n e r  u n  im p a c to  s ig n i f i c a t iv o  s o b r e  lo s  im p o r t e s  

r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d ju n to s .

3„= E s t i m a c i o n e s  y  i n i c i o s  c o n t a b l e s  c r í t i c o s

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  lo s  p r e s e n t e s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  N I I F  

r e q u i e r e  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  r e a l i c e  c ie r ta s  e s t i m a c io n e s  y  e s t a b l e z c a  a lg u n o s  

s u p u e s to s  in h e r e n te s  a  l a  a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d e  l a  e n t id a d ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  

d e te r m in a r  l a  v a l u a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  a lg u n a s  p a r t id a s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  

lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  E n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m in i s t r a c ió n ,  t a l e s  e s t i m a c i o n e s  y  

s u p u e s to s  e s tu v i e r o n  b a s a d o s  e n  l a  m e j o r  u t i l i z a c i ó n  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  d i s p o n ib le  

a l  m o m e n to ,  lo s  c u a le s  p o d r í a n  l l e g a r  a  d i f e r i r  d e  s u s  e f e c to s  f in a le s .

L a s  e s t i m a c io n e s  y  j u i c i o s  s u b y a c e n te s  s e  r e v i s a n  s o b r e  u n a  b a s e  r e g u la r .  L a s  

r e v i s i o n e s  a  la s  e s t i m a c io n e s  c o n ta b l e s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  p e r í o d o  d e  l a  r e v i s i ó n  y  

p e r í o d o s  f u tu r o s  s i l a  r e v i s i ó n  a f e c t a  t a n to  a l p e r ío d o  a c tu a l  c o m o  a  p e r ío d o s  

s u b s e c u e n te s .

4 .-  T r a n s a c c i o n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s

D u r a n te  e l a ñ o  2 0 1 4  y  2 0 1 3  h a  r e c ib id o  p r é s t a m o s  d e  I n d u s t r i a l  P e s q u e r a  S a n ta  

P r i s c i l a  p a r a  c a p i t a l  d e  t r a b a jo .

A l  31 d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  u n  d e ta l le  d e  lo s  s a ld o s  c o n  c o m p a ñ í a s  y  

p a r t e s  r e l a c io n a d a s  e s  e l s ig u ie n te :
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P a s i v o s

I n d u s t r i a l  P e s q u e r a  S a n t a  P r i s c i l a  S . A .

X JSS

2 0 1 4 2 0 1 3

1 . 9 3 2 .3 2 0 2 . 3 0 0 . 1 2 0

5o- E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t iv o

A l  31  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  e l  e f e c t iv o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t iv o  lo  

c o n f o r m a  e l e f e c t iv o  e n  c a j a  y  b a n c o s .  U n  d e ta l l e  e s  e l s ig u ie n te :

u s $

D e t a l l e 2 0 1 4 2 0 1 3

B a n c o  l o c a l 9 . 5 6 2 1 . 2 7 6

E f e c t i v o  e n  c a j a 8 0 0 8 0 0

T o t a l 1 0 .3 6 2 2 . 0 7 6

6o» C u e n t a s  p o r  c o b r a r

A l  31  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  lo  c o n f o r m a n  la s  s i g u i e n t e s  c u e n ta s :

u s $

N o t a 2 0 1 4 2 0 1 3

C l i e n t e s

I n d u s t r i a l  P e s q u e r a  S a n t a  P r i s c i l a  S . A . 0 2 9 4 .4 0 0

A c o m e r c  S . A . 9 0 6 1 .9 6 7

T o t a l  c l i e n t e s 9 0 6 2 9 6 .3 6 7

O t r a s

C r é d i t o  t r i b u t a r i o  p o r  r e t e n c i o n e s
12 4 3 .5 0 6 2 9 .4 3 3

e n  la  f u e n t e  d e  i m p u e s t o  a  la  r e n t a  

O t r a s  r e l a c i o n a d a s 7 3 4 .1 1 8 7 3 4 .1 1 9

V a r ia s 1 6 8 .2 7 0 1 6 8 .2 7 0

9 4 6 .8 0 0 1 .2 2 8 .1 8 9

C u e n ta s  p o r  c o b r a r  v a r i a s  p r e s e n t a  e l  s ig u ie n te  d e s g lo s e :

u s $

2 0 1 4 2 0 1 3

S u p e s c a  S . A . 1 1 0 . 8 5 0 1 1 0 . 8 5 0

M a r d e l s a  S . A . 5 7 . 4 2 0 5 7 . 4 2 0

1 6 8 .2 7 0 1 6 8 . 2 7 0

7 .-  P r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  e l m o v im ie n to  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s ,  e s  

c o m o  s ig u e :
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U S $

S a l d o  a l

3 1 - d i c - 1 3 A d i c i o n e s

S a l d o  a l  

3 1 - d i c - 1 4

C o s t o :

T e r r e n o 2 8 0 . 0 0 0 0 2 8 0 . 0 0 0

E d i f i c i o  - B o d e g a s 4 3 5 . 0 0 0 0 4 3 5 . 0 0 0

I n s t a l a c i o n e s 3 8 6 . 2 8 2 0 3 8 6 . 2 8 2

I n f r a e s t r u c t u r a 1 .8 3 6 .4 9 4 0 1 . 8 3 6 .4 9 4

O b r a s  c o m p l e m e n t a r i a s 4 5 . 7 6 7 0 4 5 . 7 6 7

T o t a l  c o s t o 2 . 9 8 3 .5 4 3 0 2 . 9 8 3 . 5 4 3

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a 7 4 2 . 9 2 9 2 4 8 . 6 0 4 9 9 1 . 5 3 3

P r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s ,  n e t o 2 . 2 4 0 . 6 1 4 1 . 9 9 2 .0 1 0

us$
S a l d o  a l S a l d o  a l

3 1 - d i c - 1 2 A d i c i o n e s 3 1 - d i c - O

C o s t o :

T e r r e n o 2 8 0 . 0 0 0 0 2 8 0 . 0 0 0

E d i f i c i o  -  B o d e g a s 4 3 5 . 0 0 0 0 4 3 5 . 0 0 0

I n s t a l a c i o n e s 3 8 6 . 2 8 2 0 3 8 6 . 2 8 2

I n f r a e s t r u c t u r a 1 . 8 3 6 .4 9 4 0 1 . 8 3 6 . 4 9 4

O b r a s  c o m p l e m e n t a r i a s 4 5 . 7 6 7 0 4 5 . 7 6 7

T o t a l  c o s t o 2 . 9 8 3 . 5 4 3 0 2 . 9 8 3 . 5 4 3

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a 4 9 4 . 3 2 5 2 4 8 . 6 0 4 7 4 2 . 9 2 9

P r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s ,  n e t o  2 . 4 8 9 . 2 1 8  2 . 2 4 0 . 6 1 4

T e r r e n o  c o m p r e n d e  9  lo t e s  d e  t e r r e n o  c o n  u n a  s u p e r f i c i e  t o t a l  d e  2 0 0  h a s ,  

a d q u i r id o s  m e d i a n t e  e s c r i t u r a  d e  c o m p r a v e n ta  e l  2 1  d e  a g o s t o  d e l  2 0 0 8 ,  u b ic a d o s  

e n  l a  z o n a  d e  l a  c o m u n a  D a u l a r  y  e n  e l  s e c to r  d e l  P u e r to  L a  L i b e r t a d ,  d e  l a  

p a r r o q u i a  C h o n g ó n ,  c a n t ó n  G u a y a q u i l ,  p r o v i n c i a  d e l  G u a y a s .  D ic h o s  lo te s  d e  

t e r r e n o  s e  e n c u e n t r a n  h i p o t e c a d o s  a  f a v o r  d e l  B a n c o  B o l i v a r i a n o  C . A .,  

g a r a n t i z a n d o  d e u d a s  d e  c o m p a ñ í a  r e la c io n a d a .

E d i f i c i o - B o d e g a s  c o m p r e n d e  i n m u e b le s  a d ju d ic a d o s  v í a  r e m a t e  e n  e l  a ñ o  2 0 1 1  

o to r g a d o  p o r  l a  C o r p o r a c i ó n  F i n a n c i e r a  N a c i o n a l ,  q u i e n  m a n t i e n e  l a  c a l i d a d  d e  

a c r e e d o r  h i p o t e c a r i o  d e  lo s  s o la r e s  y  e d i f i c a c ió n  n ú m e r o  2  d e  l a  m a n z a n a  1 y  3 , 

l o t i z a c i ó n  C o l in a s  d e l  H ip ó d r o m o ,  u b ic a d a  e n  e l  k m .  5 .5  d e  l a  c a r r e t e r a  

G u a y a q u i l  -  D a u le ,  p a r r o q u i a  T a r q u i ,  c a n tó n  G u a y a q u i l ,  p r o v i n c i a  d e l  G u a y a s ,  

c o n  u n  á r e a  to t a l  d e  2 .0 2 8  m 2  ( n o t a  1 0 ).

E l  c a r g o  a  g a s to s  p o r  d e p r e c i a c i ó n  d e  la s  p r o p i e d a d e s  y  e q u ip o s ,  a s c ie n d e  a  

U S $ 2 4 8 .6 0 4  e n  e l  a ñ o  2 0 1 4  y  2 0 1 3 .

8 0= C u e n t o s  p o r  p a g a r

A l 31 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  lo  c o n f o r m a n  la s  s ig u ie n te s  c u e n ta s :
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U S $

Nota 2014 2013

P r o v e e d o r e s 1 9 2 8 1 3

R e l a c i o n a d a s 4 1 .9 3 2 .3 2 0 2 .3 0 0 .1 2 0

I m p u e s t o s  p o r  p a g a r 1 9 4 3 .7 6 7

O t r a s 3 .2 9 5 4 .3 1 9

1 .9 3 6 .0 0 1 2 .3 0 9 .0 1 9

9o- G a s t o s  a c u m u l a d o s  p o r  p a g a r

E l m o v i m i e n t o  d e  g a s to s  a c u m u l a d o s  p o r  p a g a r ,  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 4  e s  c o m o  

s ig u e :

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ m $ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

Saldos al Saldos al

31-dic-13 Adiciones Pagos Recias if. 31-dic-14

D é c im o  t e r c e r  s u e l d o  O 8 0 0  - 1 .1 3 3  4 0 0  6 7

D é c im o  c u a r t o  s u e l d o  0  3 5 1  - 2 2 7  1 5 9  2 8 3

V a c a c i o n e s  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 0^_______ 4 0 0  0  2 0 0  6 0 0

0  1 .5 5 1  - 1 .3 6 0  7 5 9  9 5 0

Id o - P r é s t a m o s  b a n c a r i o s  a  l a r g o  p l a z o

A l 31 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  u n  d e ta l l e  d e  lo s  p r é s t a m o s  c e l e b r a d o s  c o n  

in s t i t u c io n e s  f i n a n c ie r a s ,  e s  e l  s ig u ie n te :

u s $

2014 2013

Banco del Austro

A l  1 0 %  d e  i n t e r é s  a n u a l  c o n  v e n c i m i e n t o  

e n  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 5 0 1 6 2 .6 2 2

Corporación Financiera Nacional

A l  1 0 ,3 7 %  d e  i n t e r é s  a n u a l  c o n  v e n c im i e n to  

e n  j u l i o  d e l  2 0 1 9 5 8 .1 2 5 6 9 .7 5 0

A l  8 ,3 7 %  d e  in t e r é s  a n u a l  c o n  v e n c i m i e n t o  

e n  j u n i o  d e l  2 0 2 3 2 1 4 .5 0 0 2 3 8 .3 3 3

T o t a l  d e u d a 2 7 2 .6 2 5 4 7 0 .7 0 5

M e n o s :  V e n c im ie n to  c o r r i e n t e 3 5 .4 5 8 1 1 2 .7 2 3

T o t a l  d e u d a  a  l a r g o  p la z o  m e n o s  

v e n c i m i e n t o  c o m e n t e 2 3 7 .1 6 7 3 5 7 .9 8 2

E l d e ta l l e  d e  lo s  v e n c i m i e n t o s  d e  l a  d e u d a  a  la r g o  p l a z o  a l  31  d e  d ic ie m b r e  d e l  

2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  e s  c o m o  s ig u e :
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U S $

A ñ o s 2 0 1 4 2 0 1 3

2 0 1 4 0 1 1 2 .7 2 3

2 0 1 5 3 5 .4 5 8 1 2 0 .8 1 3

2 0 1 6 3 5 .4 5 8 3 5 .4 5 8

2 0 1 7 3 5 .4 5 8 3 5 .4 5 8

2 0 1 8  e n  

a d e l a n t e
1 6 6 .2 5 1 1 6 6 .2 5 3

T o t a l 2 7 2 .6 2 5 4 7 0 .7 0 5

L o s  s a ld o s  d e  lo s  p r é s t a m o s  c o n  la  C o r p o r a c i ó n  F i n a n c i e r a  N a c i o n a l  s e  

e n c u e n t r a n  g a r a n t i z a d o s  c o n  s o la r e s  p r o p i e d a d  d e  l a  C o m p a ñ í a  ( n o ta  7 ) .

1 1 .-  G a s t o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n

P o r  lo s  a ñ o s  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  lo s  g a s to s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n ,  s e  c o n f o r m a n  d e  l a  

s ig u ie n te  m a n e r a :

us$
2 0 1 4 2 0 1 3

S u e l d o s 9 . 3 0 0 4 .3 5 1

B e n e f i c i o s 1 .5 5 1 7 5 9

D e p r e c i a c i ó n 2 4 8 . 6 0 4 2 4 8 . 6 0 4

I m p u e s t o  t i e r r a s  r u r a l e s 1 .8 2 2  • 1 .7 8 2

H o n o r a r i o s 2 . 0 0 0 2 . 1 0 0

C o n t r i b u c i o n e s  e  i m p u e s t o s 4 . 9 9 6 2 . 3 4 9

I V A  a l  g a s t o 0 2 5 4

V a r i o s 3 . 2 8 2 1 3 .5 5 4

2 7 1 . 5 5 5 2 7 3 . 7 5 3

1 2 .-  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

S i t u a c i ó n  t r i b u t a r i a

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c io n e s  le g a le s ,  l a  a u t o r i d a d  t r i b u t a r i a  t i e n e  l a  f a c u l t a d  d e  

r e v i s a r  la s  d e c l a r a c i o n e s  d e l  im p u e s to  a  l a  r e n t a  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  d e n t r o  d e l  p l a z o  

d e  h a s t a  t r e s  a ñ o s  p o s t e r i o r e s  c o n ta d o s  a  p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  la  

d e c l a r a c i ó n  d e l  im p u e s to  a  l a  re n ta ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  h a y a  c u m p l id o  

o p o r t u n a m e n t e  c o n  la s  o b l ig a c io n e s  t r i b u ta r i a s .

T a s a  d e  i m p u e s t o  y  e x o n e r a c i o n e s

D e  a c u e r d o  c o n  la s  R e f o r m a s  T r ib u ta r ia s  i n c l u i d a s  e n  e l  C ó d ig o  d e  l a  P r o d u c c ió n ,  

l a  t a r i f a  d e  im p u e s t o  a  l a  r e n ta  a  p a r t i r  d e l  e j e r c i c i o  f i s c a l  2 0 1 3  e s  d e l  2 2 %  s o b r e  

la s  u t i l i d a d e s  g r a v a b le s .
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E n  c a s o  d e  q u e  l a  C o m p a ñ ía  r e i n v i e r t a  s u s  u t i l i d a d e s  e n  lo s  t é r m i n o s  y  

c o n d i c i o n e s  q u e  e s t a b le c e  l a  L e y  d e  R é g i m e n  T r ib u t a r i o  I n t e r n o ,  p o d r í a  o b t e n e r  

u n a  r e d u c c i ó n  d e  10  p u n to s  p o r c e n tu a le s  e n  l a  t a s a  i m p o s i t iv a ,  s o b r e  e l  v a l o r  

r e i n v e r t i d o ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  e f e c tú e  e l  c o r r e s p o n d i e n t e  a u m e n t o  d e  c a p i t a l  h a s t a  

e l  31  d e  d ic i e m b r e  d e l  s ig u ie n te  a ñ o .

A d i c i o n a l m e n t e ,  e l  m e n c i o n a d o  C ó d ig o  e s t a b l e c e  lo s  s ig u ie n te s  b e n e f i c i o s  

t r i b u ta r io s :

E x o n e r a c i ó n  d e l  p a g o  d e l  i m p u e s to  a  l a  r e n t a  d u r a n te  c in c o  a ñ o s ,  p a r a  l a s  

s o c i e d a d e s  q u e  s e  c o n s t i tu y a n  a  p a r t i r  d e  l a  v i g e n c i a  d e  e s te  C ó d ig o ,  a s í  

c o m o  t a m b i é n  la s  s o c ie d a d e s  n u e v a s  q u e  s e  c o n s t i t u y a n  p o r  s o c ie d a d e s  

e x i s t e n t e s ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  la s  i n v e r s i o n e s  n u e v a s  y  p r o d u c t iv a s  s e  

r e a l i c e n  f u e r a  d e  la s  j u r i s d i c c i o n e s  u r b a n a s  d e  lo s  c a n to n e s  Q u i to  o  

G u a y a q u i l  y  d e n t r o  d e  c ie r to s  s e c to r e s  e c o n ó m i c o s .

° D i f e r i m i e n t o  d e l  p a g o  d e l  im p u e s to  a  l a  r e n t a  y  d e  s u  a n t ic ip o  h a s t a  p o r  

c in c o  a ñ o s ,  c o n  e l  c o r r e s p o n d i e n te  p a g o  d e  in t e r e s e s ,  p a r a  la s  s o c ie d a d e s  

q u e  t r a n s f i e r a n  p o r  lo  m e n o s  e l  5 %  d e  s u  c a p i t a l  a c c io n a r io  a  f a v o r  d e  a l  

m e n o s  e l  2 0 %  d e  s u s  t r a b a ja d o r e s .

D i v i d e n d o s  e n  e f e c t iv o

L o s  d i v i d e n d o s  q u e  s e  d i s t r ib u y a n  a  s o c i e d a d e s  n a c io n a le s  o  s o c ie d a d e s  

e x t r a n j e r a s  q u e  n o  e s t é n  d o m ic i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a le s ,  e s t á n  e x e n to s  d e l  p a g o  

d e  i m p u e s t o  a  l a  re n ta .  L o s  d i v id e n d o s  q u e  s e  d i s t r i b u y a n  a  f a v o r  d e  p e r s o n a s  

n a t u r a l e s  n a c i o n a l e s  o  a  s o c ie d a d e s  d o m i c i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s  o  r e g í m e n e s  

d e  m e n o r  i m p o s ic ió n ,  e s t á n  s u je to s  a  r e t e n c i ó n  e n  l a  f u e n te  a d ic io n a l .

E l  g a s to  d e  i m p u e s to  a  la  r e n ta  s o b r e  la s  u t i l i d a d e s ,  p o r  e l  e j e r c ic io  e c o n ó m i c o  

t e r m i n a d o  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  r e s u l t a  d e  lo  s ig u ie n te :

u s$

2 0 1 4 2 0 1 3

U t i l i d a d  a n t e s  d e  i m p u e s t o  a  la  r e n t a 6 3 .6 1 7 1 4 .6 2 3

M á s :

G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s 5 .3 6 4 1 4 .3 5 1

B a s e  p a r a  i m p u e s t o  a  la  r e n t a 6 8 .9 8 1 2 8 .9 7 4

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  c a l c u l a d o 1 5 .1 7 6 6 .3 7 4

A n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a  la  r e n t a 1 2 .3 8 8 1 6 .5 7 3

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o  ( I R  c a l c u l a d o  >  A n t i c i p o ) 1 5 .1 7 6 1 6 .5 7 3

E l  m o v i m i e n t o  d e l  c r é d i to  t r i b u ta r io  p o r  r e t e n c i o n e s  e n  l a  f u e n te  d e  i m p u e s to  a  l a  

r e n t a  p o r  e l  a ñ o  te r m in a d o  a l 31 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  e s  e l  s ig u ie n te :
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u s s

2 0 1 4 2 0 1 3

S a l d o  a l  in i c io  d e l  a ñ o 2 9 .4 3 3 4 .1 9 6

R e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  d e l  a ñ o 2 9 .2 4 9 2 7 .0 8 7

A n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a  la  r e n t a 0 1 4 .7 2 3

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o - 1 5 .1 7 6 -1 6 .5 7 3

T o t a l  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  p o r  r e t e n c i o n e s  

e n  la  f u e n t e  d e  i m p u e s t o  a  la  r e n t a 4 3 .5 0 6 2 9 .4 3 3

1 3 .-  C a p i t a l  s o c i a l

A l  31  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  e l  c a p i t a l  s o c ia l  e s t á  c o n s t i t u id o  p o r  8 0 0  

a c c io n e s  o r d in a r i a s  y  n o m in a t iv a s  c o n  v a l o r  n o m i n a l  d e  U S $ 1 ,0 0  c a d a  u n a , 

t o t a l m e n t e  p a g a d a s .

A l  31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  l a  c o m p o s i c i ó n  a c c i o n a r i a  e s  c o m o  s ig u e :

%  d e  V a l o r  C a p i t a l  T o t a l

A c c i o n i s t a s _ _ _ _ _ _ _ _ _  N a c i o n a l i d a d  p a r t i c i p a c i ó n  n o m i n a l  p a g a d o  a c c i o n e s

S a l e m  B a r a k a t  C l a u d i a  C a m i l a  E c u a t o r i a n a  9 9 , 8 7 5  1 ,0 0  7 9 9  7 9 9

P u e n t e  V e l a  D i e g o  A n t o n i o  E c u a t o r i a n a  _ _ _ _ _ _ _ _ _ 0 , 1 2 5  1 ,0 0  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 1 _ _ _ _ _ _ _ _ 1_

1 0 0 , 0 0  8 0 0 "  8 0 0

14.»  U t i l i d a d e s  a c u m u l a d a s

A j u s t e s  d e  p r i m e r a  a d o p c i ó n

D e  a c u e r d o  a  l a  R e s o lu c ió n  N o .  S C . I C I .C P A I F R S .G .  1 1 .0 0 7  d e  l a  

S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s ,  e l  s a ld o  a c r e e d o r  q u e  s e  g e n e r ó  p r o d u c to  d e  lo s  

a ju s t e s  p r o v e n i e n t e s  d e  la  a d o p c ió n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  la s  N I I F  n o  p o d r á  

d i s t r i b u i r s e  c o m o  u t i l i d a d e s  n i  u t i l i z a r s e  p a r a  a u m e n t a r  e l  c a p i t a l  p e r o  p u e d e  

u t i l i z a r s e  p a r a  c u b r i r  p é r d id a s  a c u m u l a d a s  y  l a s  d e l  ú l t i m o  e je r c ic io  e c o n ó m i c o  

c o n c lu i d o ,  s i la s  h u b ie r e n ,  o  s e r  d e v u e l t o  e n  e l  c a s o  d e  l iq u i d a c i ó n  d e  

l a  C o m p a ñ ía .

E n  e l  a ñ o  2 0 1 4 ,  l a  C o m p a ñ ía  c a p i t a l i z ó  e l  s a ld o  d e  l a  c u e n ta  r e s u l t a d o s  

a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  p o r  a p l i c a c i ó n  p r i m e r a  v e z  d e  la s  N I I F  c o n  la s  p é r d i d a s  

d e  a ñ o s  a n t e r io r e s  p o r  u n  m o n to  d e  U S $ 6 6 7 .0 1 7 ,  s e g ú n  A c ta  d e  J u n t a  G e n e r a l  

E x t r a o r d i n a r i a  d e  A c c io n i s t a s  d e l  2 6  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4 .

R e s e r v a  p o r  v a l u a c i ó n

D e  a c u e r d o  a  R e s o l u c i ó n  N o . S C . I C I .C P A I F R S .G . l  1 .0 0 7  d e  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  

d e  C o m p a ñ í a s  e m i t i d a  e l  9  d e  s e p t i e m b r e  d e l  2 0 1 1 ,  e l  s a ld o  a c r e e d o r  d e  l a  c u e n ta  

r e s e r v a  p o r  v a l u a c i ó n ,  g e n e r a d o  h a s t a  e l  a ñ o  a n t e r i o r  a l  p e r i o d o  d e  t r a n s i c i ó n  d e
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a p l i c a c ió n  d e  la s  n o rm a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  in f o rm a c ió n  f in a n c ie r a ,  d e b e  s e r  

t r a n s f e r i d o  a l p a t r im o n io  a  l a  c u e n ta  d e  r e s u l t a d o s  a c u m u la d o s ;  s a ld o  q u e  s ó lo  

p o d r á  s e r  c a p i t a l i z a d o  e n  la  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l  v a lo r  d e  la s  p é r d id a s  a c u m u l a d a s  

y  l a s  d e l  ú l t im o  e je r c ic io  e c o n ó m ic o  c o n c lu i d o ,  s i  la s  h u b ie r e n ;  u t i l i z a d o  e n  

a b s o r b e r  p é r d id a s ;  o  d e v u e l to  e n  e l  c a s o  d e  l iq u id a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía .

15o- A i  e s t e s  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s

C o r r e s p o n d e  a  r e c o n o c im i e n to  d e  g a s to s  d e  i n t e r e s e s  d e  a ñ o s  a n t e r io r e s  p o r  u n  

m o n t o  d e  U S $ 6 6 6 .3 0 0 .

16o- C a p i t a l  d e  t r a b a j o

A l 31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  

p r e s e n t a n  q u e  lo s  p a s iv o s  c o r r i e n te s  e x c e d e n  a  lo s  a c t iv o s  c o r r i e n t e s  e n  

U S $ 1 .0 1 5 .2 4 7  y  U S $ 1 .1 9 1 .4 7 7 ,  r e s p e c t iv a m e n t e .

17,- C o n t r a t o s

A l  31  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  s u s c r i to s  lo s  s ig u ie n te s  c o n t r a t o s  

d e  a r r e n d a m ie n to :

- E l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 3  s e  c e le b r ó  c o n t r a to  d e  a r r e n d a m ie n to  d e  p r e d i o s  r ú s t i c o s  

p o r  u n  p e r ío d o  d e  5 a ñ o s  r e n o v a b le s  p o r  ig u a l  p e r ío d o ,  m e d i a n t e  e l  c u a l  l a  

C o m p a ñ í a  e n t r e g a  e n  a r r e n d a m ie n to  a  I n d u s t r i a l  P e s q u e r a  S a n ta  P r i s c i l a  S . A .,  

n u e v e  lo t e s  d e  t e r r e n o  ( t i e r r a s  a l t a s )  q u e  t o t a l i z a n  2 0 0  h e c tá r e a s  p a r a  u s o  

e x c l u s i v o  d e  e x p lo ta c ió n  c a m a r o n e r a ,  u b i c a d o s  e n  la  c o m u n a  D a u l a r  y  e n  e l  

s e c t o r  d e l  P u e r to  L a  L ib e r t a d ,  p a r r o q u i a  C h o n g ó n ,  c a n tó n  G u a y a q u i l ,  p r o v i n c i a  

d e l  G u a y a s .

- E l  1 d e  a g o s to  d e l  2 0 1 3  s e  c e le b r ó  c o n t r a to  d e  a r r e n d a m ie n to  p o r  u n  p e r í o d o  

d e  2 4  m e s e s ,  m e d ia n te  e l  c u a l  l a  C o m p a ñ í a  e n t r e g a  e n  a r r e n d a m i e n t o  a  

A c o m e r c  S . A .,  u n  lo te  d e  t e r r e n o  e n  e l  c u a l  s e  h a  c o n s t r u id o  u n a  b o d e g a  c o n  

u n  á r e a  d e  c o n s t r u c c i ó n  d e  5 3 8 ,5 6  m 2  p a r a  u s o  e x c lu s iv o  d e  b o d e g a  y / u  

o f i c i n a ,  u b ic a d o  e n  e l  k m . 5 .5  d e  l a  v í a  a  D a u le ,  l o t i z a c i ó n  C o l in a s  d e l  

H i p ó d r o m o ,  p a r r o q u i a  T a r q u i ,  c a n t ó n  G u a y a q u i l ,  p r o v i n c i a  d e l  G u a y a s .

18o- A d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s

L o s  p r i n c i p a l e s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  i n c l u y e n  la s  c u e n t a s  p o r  

p a g a r  p r o v e e d o r e s ,  r e l a c io n a d a s ,  o t r a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  y  p r é s t a m o s  c o n  

i n s t i t u c i o n e s  f in a n c ie r o s .  L a  f i n a l id a d  p r i n c i p a l  d e  e s to s  p a s i v o s  f in a n c i e r o s  e s  

f i n a n c i a r  l a s  o p e r a c io n e s  d e  l a  C o m p a ñ ía .
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L a  C o m p a ñ í a  c u e n ta  c o n  d e u d o r e s  c o m e r c ia l e s ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  y  

e f e c t iv o  q u e  p r o v i e n e n  d i r e c t a m e n t e  d e  s u s  o p e r a c io n e s .

L a  C o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a  e x p u e s t a  a  lo s  r i e s g o s  d e  m e r c a d o ,  d e  c r é d i t o  y  d e  

l iq u id e z .

L a  g e r e n c i a  r e v i s a  y  a p r u e b a  la s  p o l í t i c a s  p a r a  m a n e j a r  c a d a  u n o  d e  e s to s  r i e s g o s  

q u e  s e  r e s u m e n  a  c o n t in u a c ió n :

R i e s g o  d e  m e r c a d o

E l  r i e s g o  d e  m e r c a d o  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b le  o  lo s  f lu j o s  f u tu r o s  d e  

e f e c t iv o  d e  u n  in s t r u m e n to  f i n a n c i e r o  f lu c tú e n  d e b id o  a  lo s  c a m b i o s  e n  lo s  p r e c io s  

d e  m e r c a d o .

L o s  p r e c i o s  d e  m e r c a d o  a  s u  v e z  i n v o l u c r a n  d o s  t ip o s  d e  r i e s g o :  e l  r i e s g o  d e  la s  

t a s a s  d e  in te r é s  y  e l  r i e s g o  d e  t a s a s  d e  c a m b io .  L o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  

a f e c ta d o s  p o r  e l  r i e s g o  d e  m e r c a d o  in c l u y e n  lo s  d e p ó s i t o s  e n  e f e c t iv o .

a )  R ie s g o  d e  t a s a  d e  in t e r é s

A l  31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  l a  C o m p a ñ ía  m a n t i e n e  f i n a n c i a m i e n t o  c o n  

e n t id a d  f in a n c ie r a .  L o s  f lu j o s  d e  c a ja  o p e r a t iv o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s o n  

s u s t a n c ia l m e n te  in d e p e n d i e n t e s  d e  lo s  c a m b io s  d e  l a s  t a s a s  d e  in t e r é s  d e l  

m e r c a d o ,  p o r  lo  c u a l ,  e n  o p i n i ó n  d e  l a  G e r e n c ia ,  l a  C o m p a ñ í a  n o  t i e n e  u n a  

e x p o s ic ió n  im p o r t a n te  a  lo s  r i e s g o s  d e  t a s a  d e  in te r é s .

b )  R ie s g o  d e  t ip o  d e  c a m b io

E l  r i e s g o  d e  t ip o  d e  c a m b i o  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  o  f l u j o s  d e  

c a j a  f u tu r o s  d e  u n  in s t r u m e n t o  f in a n c ie r o  f l u c tú e n  d e b id o  a  c a m b i o s  e n  lo s  

t i p o s  d e  c a m b io .  L a  C o m p a ñ í a  r e a l i z a  s u s  o p e r a c i o n e s  p r i n c i p a l e s  e n  

d ó la r e s  d e  lo s  E s ta d o s  U n i d o s  d e  N o r te a m é r ic a ,  m o n e d a  d e  c u r s o  l e g a l  e n  e l  

p a í s ,  p o r  lo  t a n to ,  n o  s e  p r e s e n t a n  e f e c to s  p o r  v a r i a c io n e s  d e  t i p o s  d e  c a m b io  

e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

R i e s g o  d e  c r é d i t o

E l  r i e s g o  d e  c r é d i to  e s  e l r i e s g o  d e  q u e  u n a  c o n t r a p a r t e  n o  p u e d a  c u m p l i r  c o n  s u s  

o b l i g a c i o n e s  e n  r e l a c i ó n  c o n  i n s t r u m e n to  f in a n c ie r o  o  c o n t r a to  d e  v e n ta ,  

g e n e r a n d o  u n a  p é r d i d a  f in a n c ie r a .  L a  C o m p a ñ í a  n o  e s t á  e x p u e s t a  a  u n  r i e s g o  d e  

c r é d i to  p o r  s u s  a c t i v id a d e s  o p e r a t iv a s .

E l  r i e s g o  d e  c r é d i to  s u r g e  d e l  e f e c t iv o  y  e q u iv a l e n te s  d e  e f e c t i v o ,  d e p ó s i t o s  e n  

b a n c o s  e n  i n s t i tu c io n e s  f in a n c ie r a s .
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R ie s g o  d e  l i q u i d e z

L a  C o m p a ñ í a  m o n i t o r e a  s u  r i e s g o  d e  e s c a s e z  d e  f o n d o s  u s a n d o  u n  f lu jo  d e  c a j a  

p r o y e c ta d o  a  c o r to  y  l a r g o  p la z o .

L a  p r i n c i p a l  f u e n te  d e  i n g r e s o s  d e  e f e c t iv o  d e  l a  C o m p a ñ í a  s o n  la s  c o b r a n z a s  

r e a l i z a d a s  p o r  e l  a r r e n d a m i e n t o  d e  lo te s  d e  t e r r e n o .

1 9 .“ E v e n t o s  s u b s e c u e n t e s

E n  e l p e r ío d o  c o m p r e n d i d o  e n t r e  e l  31  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  l a  f e c h a  d e  

e m i s i ó n  d e  e s to s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s ,  n o  h a n  o c u r r id o  e v e n to s ,  q u e  e n  o p i n i ó n  d e  

l a  g e r e n c ia  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  p u e d a n  t e n e r  u n  e f e c to  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d ic h o s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  r e v e la d o  e n  lo s  m is m o s .

2 0 .“ D i f e r e n c i a s  e n t r e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e  i m p u e s t o  ai l a  r e n t e  y  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

q u e  s e  a c o m p a ñ a n

A l 31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  q u e  s e  a c o m p a ñ a n  

d i f i e r e n  c o n  l a  d e c l a r a c i ó n  d e  im p u e s to  a  l a  r e n t a  p o r  r e c l a s i f i c a c i o n e s  q u e  l a  

C o m p a ñ í a  r e g i s t r a  p o s te r io r m e n te .

us$

2014 2013

Diferencias en:

Activo

C o r r i e n t e - 1 .8 2 9 .9 8 4 - 1 .2 5 6 .2 8 8

Pasivo

C o m e n t e  

N o  c o r r i e n t e

- 1 .7 9 3 .4 7 2

-3 1 .8 4 1

- 1 .2 3 9 .7 1 5

0

-1 .8 2 5 .3 1 3 - 1 .2 3 9 .7 1 5

Patrimonio -4 .6 7 1 -1 6 .5 7 3

- 1 .8 2 9 .9 8 4 - 1 .2 5 6 .2 8 8

Resultados -4 .6 7 1 0


