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Al AUDITBUSINESS S. A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ECUATRAINER S. A,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUATRAINER S. A. que
comprenden el estado de situacién al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
aflo terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacidon general de los estados
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financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de
ECUATRAINER 8. A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Pdrrafo de énfasis

Como se explica en la nota 16, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados
financieros de la Compaiiia presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en US$1.015.247 y US$1.191.477, respectivamente.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de

ECUATRAINER S. A., como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.
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ECUATRAINER 8. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS$, sin centavos)

Notas 31-12-2014 31-12-2013
Activos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 Us$ 10.362 2.076
Cuentas por cobrar 6 946.800 1.228.189
Total activo corriente 957.162 1.230.265
ACTIVOS NO CORRIENTES-
Propiedades y equipos, neto 7 1.992.010 2.240.614
Total Activos USS$ 2.949.172 3.470.879
Pasivosy Patrimonio
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo 10 US$ 35.458 112.723
Cuentas por pagar 8 1.936.001 2.309.019
Gastos acumulados por pagar 9 950 0
Total pasivo corriente 1.972.409 2.421.742
PASIVOS NO CORRIENTES-
Préstamos bancarios 10 237.167 357.982
Total pasivos 2.209.576 2.779.724
PATRIMONIO
Capital social 13 800 800
Resultados acumulados provenientes por
aplicacién primera vez de las NIIF 14 690.355 1.357.372
Utilidades (Pérdidas) acumuladas 15 48.441 -667.017
Total patrimonio 739.596 691.155
Total Pasivos y Patrimonio Us$ 2.949.172 3.470.879

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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ECUATRAINER S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en US$, sin centavos)

Notas

31-12-2014 31-12-2013

Ingresos 1 US$

Gastos de operacion:
Gastos administrativos 11
Gastos financieros
Total gastos de operacion

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 12

Resultado integral total del ejercicio USS$

Las notas adjuntas son]parte integrante

de los estados ﬁmjndieros
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365.600 338.586
271.555 273.753
30.428 50.210
301.983 323.963
63.617 14.623
15.176 16.573
48.441 -1.950
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ECUATRAINER S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en USS$, sin centavos)

Saldo al 31 de diciembre del 2012
Ajustes de afios anteriores

Resultado integral total del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2013
Absorcidn de pérdidas de afios anteriores
Resultado integral total del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2014

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estadoi; financieros

I
Ing. Diego Puente Vela
Gerente General

Nota
Us$
15
14
Us$

Resultados
acumulados
por aplicacién Utilidades
Capital primera vez (Pérdidas)
acciones de las NIIF acumuladas Total
800 1.357.372 1.233 1.359.405
0 0 -666.300 -666.300
0 0 -1.950 -1.950
800 1.357.372 -667.017 691.155
0 -667.017 667.017 0
0 0 48.441 48.441
800 690.355 48.441 739.596
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ECUATRAINER S. A.
(Guayagquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en USS$, sin centavos)

Aumento (disminucién) en efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados

Gastos financieros

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por y (utilizado en) las

actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucién en préstamos bancarios
Recibido (Pagado) neto de partes relacionadas
Efectivo neto provisto por y (utilizado en) las
actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

31-12-2014 31-12-2013
Uss$ 660.588 44.300
-16.844 -743.349
-9.901 0
-30.428 -50.210
-29.249 -41.810
574.166 -791.069
-198.080 -105.396
-367.800 897.104
-565.880 791.708
8.286 639
2.076 1.437
uUs$ 10.362 2.076




ECUATRAINER S, A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en US$, sin centavos)

VIENEN.....

Conciliacién de la utilidad (pérdida) del ejercicio con el efectivo v equivalentes

de efectivo neto provisto por v (utilizado en) las actividades de

operacion

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Partidas de conciliacion entre la utilidad (pérdida) del ejercicio y el
efectivo y equivalentes de efectivo provisto por y (utilizado en) las

actividades de operacidn:
Depreciacion
Ajuste de activos

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar clientes
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Aumento (Disminucion) en otras cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por y (utilizado en) las
actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financietos
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31-12-2014 31-12-2013
US$ 48.441 -1.950
248.604 248.604
0 10.000
248.604 258.604
294,988 -294.286
-14.072 -758.365
-148 813
-4.597 4.115
950 0
277.121 -1.047.723
USS$ 574.166 -791.069
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ECUATRAINER 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013
(expresados en USS$, sin centavos)

Operaciones

ECUATRAINER 8. A., se constituy6 el 30 de octubre del 2007 en Guayaquil,
Republica del Ecuador, ¢ inscrita en el Registrador Mercantil el 29 de noviembre
del 2007 en el canton Guayaquil. Su domicilio principal estd ubicado en el canton
Guayaquil. Su actividad econdémica es la explotacion de criaderos de camarones.

El 24 de julio del 2008, seguin Acuerdo No. 064 de la Subsecretaria
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se otorgd los derechos de concesion a
favor de la Compafiia por el tiempo de 10 afios, sobre la extension de 98,79
hectdreas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio Isla Los Chalenes,
parroquia Chongon, canton Guayaquil, provincia del Guayas.

En el afio 2014, el 100% de sus ingresos provienen de arrendamiento de 9 lotes de
terreno (tierras altas) y 1 inmueble de propiedad de la Compafiia (nota 17).

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacién

Los estados financieros de ECUATRAINER S. A. comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compaiiias; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.

b)  Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.



c)

Propiedades v equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los costos por adiciones y mejoras son asumidas por Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A., 1a misma que hace uso de dichos bienes.

Valor revaluado como costo atribuido: La Compatfiia optd por aplicar a
la fecha de transicion la exencién que establece la NIIF 1 por la
medicién de las partidas de propiedades y equipos, tales como: edificio,
infraestructura, instalaciones y obras complementarias, respecto al uso
del valor revaluado por un perito independiente como costo atribuido.

Meétodo de depreciacién y vidas atiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

En el afio 2014 la tasa de depreciacion anual de los activos es la
siguiente:

Activos Aios Tasas
Edificio 20 5%
Instalaciones 10 10%
Infraestructura 10 10%
Obras complementarias 10 10%

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evallia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2014 la Compafiia no habia registrado ningin efecto por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Los ingresos por arrendamiento y servicio de asesoria técnica se reconocen
en el momento en que es prestado el servicio.

Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.
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Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros.  La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2014, tan solo existian:

- Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de

la Compaiiia.

Normas nuevas v revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia no ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
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Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensaciéon de activos financieros y
pasivos financieros

La Compaiiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion
de Activos Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente
afio.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la
compensacion de activos financieros y pasives
financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los
importes reconocidos” 'y “realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente”.

La Compafiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos
financieros califiquen para compensacion segun el criterio establecido en las
modificaciones y concluyé que la aplicacion de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros

La Compaiifa no ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones
de Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el
presente afio. Las modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas
utiles habian sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con
respecto a la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos
de revelacion adicionales que se aplican cuando se mide el importe
recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos de
disposicion.  Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor
razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracién aplicadas, en
conjuncion con la revelacion requerida por la NIIF 13 Medicion del Valor
Razonable.

Modificaciones a la NIC 39 Novacién de Derivades y Continuacion de la
Contabilidad de Cobertura

La Compafiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 39 Novacion de
Derivados y Continuacién de la Contabilidad de Cobertura por primera vez
en el presente afio. Las modificaciones a la NIC 39 son més flexibles con el
requerimiento de descontinuar la contabilidad de cobertura cuando un
derivado, designado como instrumento de cobertura, es novado bajo ciertas
circunstancias. Las modificaciones, ademads, explican que cualquier cambio
al valor razonable de los derivados, designados como instrumento de
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cobertura, producto de la novaciéon debe incluirse en la evaluacion y
medicion de la efectividad de cobertura.

CINIIF 21 Graviamenes

La Compaiiia no aplicé el CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el
presente afio. El CINIF 21 hace referencia a cudndo reconocer un pasivo
para pagar un gravamen impuesto por el Gobierno. La interpretacion define
un gravamen y especifica que ¢l evento obligante que da origen al pasivo es
la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacion. La interpretacion proporciona guias para determinar coémo
registrar diferentes tipos de gravamenes, en especial, explica que ni la
presion econdémica ni la hipotesis de negocio en marcha implican que una
entidad tenga la obligacion presente de pagar un gravamen que se producira
por operar en un periodo futuro.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es
como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
1IF Titulo o después de

NIIF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de Enero 1, 2016

intereses en Operaciones Conjuntas

Modificaciones alaNIC 16y Clarificacion de los métodos aceptables de Enero 1, 2016

laNIC 38 depreciacion y amortizacion

Modificaciones alaNIC 16y Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016

1a NIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Aportaciones de Julio 1, 2014
los empleados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NHIF Ciclo 2010 - 2012 Julio 1, 2014 con
excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio del 2014, se¢ emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
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Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en

otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF' 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafifa, prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en
el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros.



16
NIIF 1S Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en

el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion.

Seglin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la
medida que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de
ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Gerencia de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar
como contabilizar la adquisicion de una operacion conjunta que constituya
un negocio, segin la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios.
Especificamente, las modificaciones establecen que deberian aplicarse los
principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con
respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicion de una operaciéon
conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de una
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operacion conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la
operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion
relevante solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacién de
negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. La Gerencia de la Compaiiia prevé que la aplicacion de
estas modificaciones en el futuro no puede tener un impacto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado
en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la
presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la
amortizaciéon de un activo intangible. FEsta presunciéon solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econémicos del activo intangible se encuentran estrechamente
relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la
actualidad, la Compaiiia usa el método de linea recta para la depreciacion de
propiedades, planta y equipo. La Gerencia de la Compafiia considera que el
método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdémicos inherentes a los respectivos activos.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas
Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta
productora y requieren que los activos biologicos que cumplan con esta
definicion sean contabilizados como propiedad, planta y equipo, de
conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricola de
plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41. La Compaiiia
no se dedica a actividades agricolas.
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Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos:
Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren
vinculadas a los planes de beneficios definidos, mediante la consideracién
de si dichos beneficios dependen del ntimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de
servicio, la entidad los puede reconocer como una reduccién en el costo del
servicio en el perfodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los
periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de
crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del numero
de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de
servicio del empleado.

La Gerencia de la Compaiiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones
a la NIC 19 en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de
“condiciones necesarias para la irrevocabilidad de la concesién” y
“condiciones de mercado” y (ii) afiaden definiciones para “condiciones
de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que anteriormente se
encontraban incluidas en la definicidn de “condiciones de irrevocabilidad
de la concesién”. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes
para transacciones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de
otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion
contingente, clasificada como un activo o pasivo, deberia medirse a valor
razonable en cada fecha sobre la que se informa, independientemente de
que la consideracion contingente sea un instrumento financiero dentro del
alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero.
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la
medicion del periodo) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas.
Las modificaciones a la NIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicién sea el 1 de
julio del 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los
juicios de la gerencia al aplicar los criterios de agregacién a los
segmentos de operacidn, incluyendo una descripcion de los segmentos
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operativos afiadidos y los indicadores econdémicos evaluados para
determinar que los segmentos tengan “caracteristicas econdmicas
similares” y (ii) clarifican que una conciliacion del total de activos de
segmentos sobre los que se debe informar, con relacion a los activos de la
entidad solo deberia incluirse si los activos del segmento se
proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones
de operacion.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13
aclaran que la emision de esta norma y las modificaciones posteriores a
la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen
ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en
vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas
inconsistencias en la contabilidad de depreciacién y/o amortizacién
acumulada cuando se reevaluia una partida de propiedad, planta y equipo
o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe
en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe
en libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es
la diferencia entre el importe bruto en libros y el importe del activo,
luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa
administradora que provee de servicios de personal clave de la gerencia a
la entidad que informa, cs una parte relacionada de dicha entidad
informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para
el servicio pagado o por pagar a la empresa administradora por
proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin embargo, no
se requiere la revelacion de los componentes de dicha compensacion.

La Gerencia de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas
modificaciones a varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la
contabilizacion de formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los
estados financieros de dicho acuerdo conjunto.
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. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion
del portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo
de activos financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a
todos los contratos que estidn dentro del alcance de, y contabilizados de
acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen
con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros
establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser
requerida. Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de
inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion
establecida en la NIC 40 y,

b) La transaccion cumple con la definiciéon de combinacién de negocios
segun la NIIF 3.

La Gerencia de la Compaifiia prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisiéon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

Durante el afio 2014 y 2013 ha recibido préstamos de Industrial Pesquera Santa
Priscila para capital de trabajo.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los saldos con compafiias y
partes relacionadas es el siguiente:



21

US$
2014 2013

Pasivos
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 1.932.320 2.300.120

5.- Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

US$
Detalle 2014 2013
Banco local 9.562 1.276
Efectivo en caja 800 800
Total 10.362 2.076

6.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, lo conforman las siguientes cuentas:

US$
Nota 2014 2013

Clientes

Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 0 294.400
Acomerc S. A, 906 1.967
Total clientes 906 296.367
Otras

Crédito .trlbutarlo.por retenciones 12 43.506 29.433

en la fuente de impuesto a la renta

Otras relacionadas 734.118 734.119
Varias 168.270 168.270

946.800 1.228.189

Cuentas por cobrar varias presenta el siguiente desglose:

US$
2014 2013
Supesca S. A. 110.850 110.850
Mardelsa S. A. 57.420 57.420
168.270 168.270

7.- Propiedades v equipos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedades y equipos, s
como sigue:
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US$
Saldo al Saldo al
31-dic-13 Adiciones 31-dic-14
Costo:
Terreno 280.000 0 280.000
Edificio - Bodegas 435.000 0 435.000
Instalaciones 386.282 0 386.282
Infraestructura 1.836.494 0 1.836.494
Obras complementarias 45.767 0 45.767
Total costo 2.983.543 0 2.983.543
Depreciacion acumulada 742.929 248.604 991.533
Propiedades y equipos, neto 2.240.614 1.992.010
US$
Saldo al Saldo al
31-dic-12 Adiciones 31-dic-13
Costo:
Terreno 280.000 0 280.000
Edificio - Bodegas 435.000 0 435.000
Instalaciones 386.282 0 386.282
Infraestructura 1.836.494 0 1.836.494
Obras complementarias 45.767 0 45.767
Total costo 2.983.543 0 2.983.543
Depreciacion acumulada 494.325 248.604 742.929
Propiedades y equipos, neto 2.489.218 2.240.614

Terreno comprende 9 lotes de terreno con una superficie total de 200 has,
adquiridos mediante escritura de compraventa el 21 de agosto del 2008, ubicados
en la zona de la comuna Daular y en el sector del Puerto La Libertad, de la
parroquia Chongon, cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Dichos lotes de
terreno se encuentran hipotecados a favor del Banco Bolivariano C. A,
garantizando deudas de compafiia relacionada.

Edificio-Bodegas comprende inmuebles adjudicados via remate en el afio 2011
otorgado por la Corporacién Financiera Nacional, quien mantiene la calidad de
acreedor hipotecario de los solares y edificacion nimero 2 de la manzana 1y 3,
lotizacién Colinas del Hipoédromo, ubicada en el km. 5.5 de la carretera
Guayaquil — Daule, parroquia Tarqui, cantén Guayaquil, provincia del Guayas,
con un area total de 2.028 m2 (nota 10).

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades y equipos, asciende a
US$248.604 en el afio 2014 y 2013.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, lo conforman las siguientes cuentas:
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US$
Nota 2014 2013
Proveedores 192 813
Relacionadas 4 1.932.320 2.300.120
Impuestos por pagar 194 3.767
Otras 3.295 4319
1.936.001 2.309.019

9.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante ¢l afio 2014 es como

sigue:
USS
Saldos al Saldos al
31-dic-13 Adiciones Pagos Reclasif. 31-dic-14
Décimo tercer sueldo 0 800 -1.133 400 67
Décimo cuarto sueldo 0 351 -227 159 283
Vacaciones 0 400 0 200 600
0 1.551 -1.360 759 950

10.- Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:

US$
2014 2013

Banco del Austro
A110% de interés anual con vencimiento

en diciembre del 2015 0 162.622
Corporacion Financiera Nacional
A110,37% de interés anual con vencimiento

en julio del 2019 58.125 69.750
Al8,37% de interés anual con vencimiento

en junio del 2023 214.500 238.333

Total deuda 272.625 470.705
Menos: Vencimiento corriente 35458 112.723
Total deuda a largo plazo menos

vencimiento corriente 237.167 357.982

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2014 y 2013, es como sigue:
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USs

Afios 2014 2013

2014 0 112.723

2015 35.458 120.813

2016 35.458 35.458

2017 35.458 35.458
j(?;i:t“e 166.251 166.253

Total 272.625 470.705

Los saldos de los préstamos con la Corporacion Financiera Nacional se
encuentran garantizados con solares propiedad de la Compaiiia (nota 7).

11.- Gastos de administracion

Por los afios 2014 y 2013, los gastos de administracién, se conforman de la
siguiente manera:

US$
2014 2013

Sueldos 9.300 4.351
Beneficios 1.551 759
Depreciacion 248.604 248.604
Impuesto tierras rurales 1.822 - 1.782
Honorarios 2.000 2.100
Contribuciones e impuestos 4,996 2.349
IVA al gasto 0 254
Varios 3.282 13.554

271.555 273.753

12.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones
De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cddigo de la Produccién,

la tarifa de impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es del 22% sobre
las utilidades gravables.
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En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectue el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, resulta de lo siguiente:

USS
2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 63.617 14.623
Mas:

Gastos no deducibles 5.364 14.351
Base para impuesto a la renta 68.981 28.974
Impuesto a la renta calculado 15.176 6.374
Anticipo de impuesto a la renta 12.388 16.573
Impuesto a la renta causado (IR calculado > Anticipo) 15.176 16.573

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:
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US$
2014 2013

Saldo al inicio del afio 29.433 4.196
Retenciones en la fuente del afio 29.249 27.087
Anticipo de impuesto a la renta 0 14.723
Impuesto a la renta causado -15.176 -16.573
Total crédito tributario por retenciones

en la fuente de impuesto a la renta 43,506 29.433

13.- Capital social
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social esta constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,

totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicidn accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacion nominal pagado acciones
Salem Barakat Claudia Camila  Ecuatoriana 99,875 1,00 799 799
Puente Vela Diego Antonio Ecuatoriana 0,125 1,00 1 1

100,00 800 800

14.- Utilidades acumuladas

Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de 1la
Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los
ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIF no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren, o ser devuelto en el caso de liquidacién de
la Compafiia.

En el afio 2014, la Compafifa capitaliz6 el saldo de la cuenta resultados
acumulados provenientes por aplicacidén primera vez de las NIIF con las pérdidas
de aflos anteriores por un monto de US$667.017, segin Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 26 de diciembre del 2014.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacién, generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
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aplicacién de las normas internacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Ajustes de afios anteriores

Corresponde a reconocimiento de gastos de intereses de afios anteriores por un
monto de US$666.300.

Capital de trabaijo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financieros de la Compaiiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$1.015.247 y US$1.191.477, respectivamente.

Contratos

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia tiene suscritos los siguientes contratos
de arrendamiento:

- El 1 de enero del 2013 se celebro6 contrato de arrendamiento de predios risticos
por un periodo de 5 afios renovables por igual periodo, mediante el cual la
Compafiia entrega en arrendamiento a Industrial Pesquera Santa Priscila S. A.,
nueve lotes de terreno (tierras altas) que totalizan 200 hectareas para uso
exclusivo de explotacion camaronera, ubicados en la comuna Daular y en el
sector del Puerto La Libertad, parroquia Chongon, cantén Guayaquil, provincia
del Guayas.

- El 1 de agosto del 2013 se celebr6 contrato de arrendamiento por un periodo
de 24 meses, mediante el cual la Compafiia entrega en arrendamiento a
Acomerc S. A., un lote de terreno en el cual se ha construido una bodega con
un area de construccidon de 538,56 m2 para uso exclusivo de bodega y/u
oficina, ubicado en el km. 5.5 de la via a Daule, lotizaciéon Colinas del
Hipédromo, parroquia Tarqui, cantén Guayaquil, provincia del Guayas.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores, relacionadas, otras cuentas por pagar y préstamos con
instituciones financieros. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaiiia.
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La Compafiia cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene financiamiento con
entidad financiera. Los flujos de caja operativos de la Compaifiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compatiiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia no esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, dep6sitos en
bancos en instituciones financieras.
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Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas
realizadas por el arrendamiento de lotes de terreno.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinidn de
la gerencia de la Compaiiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Diferencias entre la declaracion de impuesto a la renta v estados financieros
que se acompanan

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financieros que se acompafian
difieren con la declaracion de impuesto a la renta por reclasificaciones que la
Compafiia registra posteriormente.

US$
2014 2013
Diferencias en:
Activo
Corriente -1.829.984 -1.256.288
Pasivo
Cotriente -1.793.472 -1.239.715
No corriente -31.841 0
-1.825.313 -1.239.715
Patrimonio -4.671 -16.573
-1.829.984 -1.256.288

Resultados -4.671 0




