Guayaquil, 15 de octubre 2013

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente. -

Informacion General:

Empresa: INSULAR GALAPAGOS S.A. INSGALSA

Fecha de constitucion: 28/11/2008

Registro Mercantil: 2007-2684

Direccién Matriz: PUERTO AYORA BARRIO ARRAYANES, Calle Escalecia y
Delfin

Objeto Social: ACTIVIDADES DE TRANSPORTE DE CARGA POR
CARRETERAS

VENTA AL POR MENOR DE BEBIDAS ALCOHOLICAS
VENTA AL POR MAYOR DE BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
JUGOS, GASEOSAS, AGUA MINERAL

RUC: 2091756474001
Expediente: 129112

Moneda Funcional: Doélar Americano
Fecha de cierre fiscal: Afio 2012
Desarrollo:

Al examinar el Balance General de Insular Galapagos S.A. INSGALSA de sociedad
anénima constituida en Ecuador desde el afio 2007 y con cierre fiscal al 31 diciembre
2012, con sus correspondientes estado de resultados, de utilidades retenidas no
distribuidas y de flujo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Bajo mi
responsabilidad expreso una opinidon sobre esos estados financieros con base en
nuestros analisis. De igual forma se presentan los estados financieros, solo con fines
comparativos, los cuales fueron previamente examinados por nosotros al término del
presente ejercicio econémico.

Efectuamos nuestros analisis de acuerdo a las normas contables aceptadas de forma
general en Ecuador. Las normas solicitan que planifiquemos y efectuemos los analisis
para obtener una ldgica razonable de que los estados financieros no incluyan errores
significativos. A estos estados se aplican las pruebas selectivas de la evidencia que
respalda los montos y divulgaciones en los estados financieros; también incluye la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones contables
importantes hechas por la gerencia, asi como de la adecuada presentacion de los
estados financieros.

INSGALSA refleja saldos significativos y operaciones importantes y sus efectos se
incluyen en la ganancia. En nuestra opinién, los estados financieros, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la



empresa en mencion, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad de
aceptacion general en Ecuador (NIIF).

Como lo ha dispuesto en ente publico la Superintendencia de Compaifiias, se presenta
toda la informaciéon Financiera Contable de acuerdo al Marco para la Adopcién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera que se oficializé para su
aplicacidén de este periodo culminado afio 2012.

Principales Politicas Contables. -

Los estados financieros individuales de la empresa INSGALA muestran un
reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta de bienes
de consumo y servicios (transporte).

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestaciéon
recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta
cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del Anticipo del impuesto para el siguiente periodo.

Los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

Descripcion de cuentas del Estado Financiero

Ingreso de actividades ordinarias y otros ingresos que incluyen transferencia
recibidas procedentes del exterior y reflejadas en la cuenta de la empresa:

2011 2012

|Venta de bienes de consumo y servicios 695.216,69 1.012.199,22

TOTALES 695.216,69 1.012.199,22




Ganancia antes de impuestos

Las siguientes cuentas se han reconocido como gastos para determinar la ganancia
antes de impuestos:

El impuesto a las ganancias se calcul6 sobre la ganancia neta el 24 por ciento para
(afio 2011), y del 23 por cientos para (afio 2012). El gasto de US$ 5.790,79 por
impuestos a las ganancias del afio 2012 difiere del cancelado en el afio 2011 debido al
incremento en los ingresos a pesar que su porcentaje disminuyo en el 1% para el afo
presente. Pero los anticipos para el impuesto a la renta del afio siguiente 2013 se
incrementan, ya que consideremos que estos porcentajes se aplican a los ingresos,
gastos, activos y patrimonio.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2011 2012
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS 13.127,05 39.682,16

Su cartera de cuentas por cobrar aumento para el periodo 2012 ya que esta
relacionada con la venta, es notable el incremento en casi 3 veces los expresado en el
ano 2011.

Inventario

2011 2012
INVENTARIO DE PRODUCTOS NO PRODUCIDOS POR LA EMPRESA 21.575,67 18.796,70

El inventario de la empresa de productos no producidos por ella, ya que siendo
comercializadora de bienes consumo como bebidas alcohélicas y no alcoholicas, aguas
y otros disminuyo del periodo 2011 al 2012, esto muestra una vez mas el incremento
en ventas ya que el stock de mercaderia ha dado mejor transito para este periodo,
notandose que la situacién econémica de la misma va mejorando.

Propiedad, Planta y Equipo

MAQUINARIA Y EQUIPO 2011 2012
EQUIPO DE COMPUTACION - -
MUEBLES Y ENSERES 955,71 955,71
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO MOVIL 1.160,71 1.160,71
DEPRECIACION - 454,78 - 423,28
3.672,64 3.705,14

Los Activos fijos se mantuvieron es decir no hubo compra de bienes para estas
cuentas, noétese una disminuciéon de la depreciacién pero es causa de un error
corregido.



Cuentas por pagar

Las cuentas pendientes de pago debido al mejoramiento de la situacién econémica de
la empresa, reciben una disminucién para el periodo 2012.

2011 2012
PASIVOS corto plazo 13.519,41 7.247,21

Durante el periodo 2012, los pasivos pendientes en el 2011 fueron cubiertos casi en
su totalidad.

Patrimonio

No existieron cambios en la cuenta de Capital durante el afo 2012, mas aun se
incremento este patrimonio por las utilidades del afo 2012. Considérese que se tiene
un aporte a futuras capitalizaciéon con un valor muy significativo, a esto se agrega que
las utilidades expresadas de afios anteriores se van incrementando en este estado.

Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por el consejo de administracion y
accionistas el 30 de junio del afio 2013, para lo cual se realizo una junta en presencia
de ellos.
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Sr. Geovanny Bravo A. Omar ]arfin Ch.
Gerente General Contador
INSGALSA Matricula No. 0.14323



