
PANACEASOFT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de2017
Expresado en Dólares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPAÑÍA
PANACEASOFT S.A. (en adelante la Gompañía) es una sociedad anónima constituida en

Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 24 de octubre del2007 inscrita en el registro mercantil el

22 de noviembre del 2007. Tiene por actividad la planificación y diseño de sistemas informáticos
que integran equipo y programas informáticos. Las instalaciones están ubicadas GuayaquilCalle

Sucre entre Pichincha y Malecón .

Al 31 de diciembre del2017 el personal total de la Compañía es de 15 empleados que se

encuentran distribuidos en área de desarrollo de software y administrativa. Estos empleados

están afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social

2. RESUMEN DE PRINCIPA!.ES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas lntemacionales de

I nformacién Financiera

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparaciÓn de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la NllF 1, estas políticas han sido definidas en

función de las NllF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos

los períodos que se presentan.

Base de presentación.-
Los estados financieros de la Compañía comprenden elestado de situación financiera al 31

de diciembre del 2017 y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normas lnternacionales de lnformación Financiera (N¡lF). La

Superintendencia de Compañías; es la entidad encargada de su controly vigilancia.

Moneda Funcionaly Moneda de Presentación.-
Las partidas de los estados financieros adjuntos de la Compañía están expresados en

Dólares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador

en mazo de|2000. Consecuentemente, la moneda funcionaldel ambiente económico donde

opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados

financieros es eldólar de los Estados Unidos de América.

Efectivo en caja y bancos.-
Corresponde a los saldos bancarios y de caja que se encuentran a entera disposición de la

compañía.

(a)

(b)

(c)
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(d) Activos y pasivos financieros.-
Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por

pagar mantenidos hasta su vencimiento. Están registrados inicialmente a su valor razonable.

La baja de un activo flnanciero es reconocida cuando elderecho contractualde la Compañía

sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compañía transfiere el

activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios

de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la

obligación específica expira o es cancelada. Un detalle es elsiguiente:

o Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes
por las ventas delgiro del negocio, empleados y anticipos a proveedores. Se registran a

su valor nominaly no generan intereses

o Cuentas por cobrar relacionadas.- Corresponde a cuentas por cobrar con compañías

relacionadas por préstamos. Se registran a su valor nominaly no generan intereses.

o Cuentas por pagar.- Conesponden a obligaciones de pago registradas al costo por la

recepción de servicios relacionados con la elaboración de software o profesionales. Se

registran alvalor nominaly no generan intereses.

o Cuentas por pagar relacionadas.- Corresponden a obligaciones de pago, exigibles a

corto plazo, por préstamos para capital de trabajo. Se registran a su valor nominal y

generan intereses.

o Obligaciones financieras.- Están representados a su valor razonable, posteriormente

son registrados con base al costo amortizado en función al tiempo de vigencia de las

obligaciones.

(e) Activos intangibles.-
Los activos intangibles se clasifiegn de acuerdo con su naturaleza y uso de las operaciones.

Los soñrares consisten principalrrirente en la investigación y desarrollo en proceso (lDP) y

software adquiridos para incorporar en las ofeñas de productos.

Todos los activos intangibles tienen vidas útiles finitas. La amortización de los activos de

proyectos de investigación y desarrollo en proceso comienza cuando los proyectos se

completan y elsoftware desarrollado se lleva al mercado. Estos se amortizan a 10 años.

Los gastos de amortización de los activos intangibles se clasifican como costo en elestado
de resultados.

(f) Propiedad y equipos.-
La propiedad y equipos se registran al costo de adquisición neto de la depreciaciÓn

acurnulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda.

El costo inicial de la propiedad y equipos comprende su precio de compra, incluyendo

aranceles e impuestos de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesario



para poner dicho activo en operación. Los costos por reparaciones mayores son
capitalizados cuando se estime beneficios futuros para elgiro del negocio, los desembolsos
posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados en el periodo

en que se incurren.

La depreciación de propiedad y equipos es calculada siguiendo el método de línea recta
basada en la vida útil estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.
Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las sigr.rientes:

Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Equipos de computación

Equipos de comunicación

AÑOS
10

10

3

10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los

resultados del ejercicio.

(g) lmpuestos.-

lmpuesto a la renta corriente
Elactivo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que

sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es
calculado sobre la base de la información financiera de la Gompañía. Las tasas de impuesto
a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes, son las que

están vigentes a la fecha de ciene de cada ejercicio.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretación.

lmpuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. lmpuesto alvalor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incunido en una adquisición de activos o en una
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte delcosto de adquisición delactivo o como parte del
gasto, según corresponda;
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que

corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda.



(¡)

(h) Beneficios a empleados

Corto plazo:
o Participación trabajadores.- Es calculada en función del 15% de la utilidad contable

anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente.

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación
vigente en el Ecuador.

o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Reservas y Resultados Acumulados.-

o Reserva legal.- De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo

menos el lQ% de la utilidad neta delaño a una reserva legal hasta que elsaldo de dicha

reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para

distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

o Reserva por valuación.- De acuerdo a Resolución No. SG.IGI.CPA.IFRS.G.11.007 de
la Superintendencia de Compañías emitida elg de septiembre de|2011, elsaldo acreedor
de la cuenta reserva porvaluación, generado hasta el año anterior al periodo de transición
de aplicación de las Normas lnternacionales de lnformación Financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que solo podrá ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del último
ejercicio económico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto

en elcaso de liquidación de la Compañía.

o Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de
las NllF.- Mediante Resolución No. SC.G.l.Cl. CPAIFRS. 11.07 emitida por la

Superintendencia de Compañías, publicada en el Registro OficialNo. 566 de octubre 28

del 201'1, fue expedido el "Reglamento sobre el destino que se dará a los saldos de las

cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva porValuación o Superávit
por Valuación de lnversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por

Primera Vez de las NllF y las Normas lnternacionales de lnformación Financiera (NllF).
Superávit por Valuación, Utilidades de Compañías Holding y Controladoras y
Designación e lnformes de Peritos".

Reconocimiento de ingresos.-
La Compañía reconoce los ingresos según lo indicado por los contratos establecidos. La

Compañía genera sus ingresos principalmente por las ventas e implementación del

software, desarrollos y personalizaciones, mantenimientos y actualizaciones de las

versiones de los sistemas.

ü)
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Reconocimiento de costos y gasto.-
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incunidos, o en la medida que se
devengan, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Uso de estimaciones.-
La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con NllF requiere que la
gerencia de la Compañía realice y utilice estimaciones contables y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económica y basada en su experiencia en el negocio,

con el objeto de definir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de

los estados flnancieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañía.

3. NORMAS INTERNACIONALES DE ¡NFORMAC!ÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO
VIGENTES
A continuación, se enumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas
emitidas, pero que no se encuentran en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1

de enero de2017 . En este sentido la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según
corresponda, cuando entren en vigencia:

Normas
Fecha efectiva de

vigencia

(k)

(l)

Enmienda de las NllF 2 Pagos basados en acciones - Clasificación y

medición de operaciones de pago basado en acciones
Enmienda a la NIC 40 - Transferencia de propiedades de inversión
NllF 15 - lngresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes
NllF I - lnstrumentos financieros
NllF 16 Anendamientos
Modificación a la NllF 10 y NIC 28 -Venta o aportación de activo entre
un inversor y su asociada/negocio conjunto

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Aún no definida

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del2017, el efectivo y equivalente de efectivo consistían en:

2fJ17

Caja
Bancos

547

1 6.1 O1

16.644

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, están a libre disposición
de la Compañía.
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5, CUENTAS PORCOBRAR
Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar consistían en:

Clientes locales (1)

Anticipo a proveedores

Empleados

Otras cuentas por cobrar

(-) Provisión de cuentas incobrables

Saldo inicial

lncremento

Baja
Saldo final

2017

126.701

19.527

9.709

511

156,44
(1.75E)

154.690

(1) Representan saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emisión de este
inforrne han sido cobrados en un 54%.

Durante el año 2017 el mov¡miento de la estimación por deterioro fue:

2017

491

1.267

1.758

6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas consistían
en:

Porcobrar fl)
Relación 2017

Emarket Mercado Electronico S.A.

lsabel Villamarin

Oscar Huacón

Otras relacionadas menores

Por paoar

Otras relacionadas menores

Comercial

Accionista

Accionista

Comercial

48.425

16.489

422

5.'f 10
70.446

10.976

t2

Comercial
10.976



(1) Conesponde a préstamos para capital de trabajo, no generan intereses, no tienen fecha
de vencimiento.

Al 31 de diciembre del2017 las transacciones con partes relacionadas consistían en:

2017

Prestamos
concedidos

Servicios de
programacion Total

lsabel Villamarin
Oscar Huacon
Josue Viteri
Emarket Mercado Electronico
Pablo Viteri
Erick Viteri

TOTAL

Muebles y enseres

Maquinaria y equipos

Equipos de computación

Equipos de comunicación

Depreciación Acumulada

Softt¡trare

Sistema de salud ocupacional

Desarrollo web

Soffware en proceso de desanollo

Amortización acumulada

16.489
423

16.489
423

3.146
123.860

1.964
9.820

3.146
123.860

1.964
9.820

16.912 138.790 155.702

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de propiedades y equipos consistían en:

Saldo al

01t01t2017
Adiciones

Saldo al
31t1212017

10.555

6.860

1.310

2.598

10.555

6.860

1.310

2.598

21.323

(11.321) (2.001)

21.323

(13.322)

10.002

8. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre del 2017, los activos intangibles consistían en:

Saldo al

01t01t2017

(2.00r) 8.001

Adiciones
Saldo al

31t12t2017

556.422

9.200

16.668
'10.550

s56.422

9.200

16.668

10.550

10.550

(s8.22e)

592.840

(58.22e)

l3

582.290

(47.679) 534.61I



9. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del2017,los saldos de las obligaciones financieras consistían en:

2017

Banco lnternacional Op. 48O58O (1) 33.950

(1) Corresponde a préstamo por US$46.043,48 otorgado en agosto del 2017 pagadero

mensualmente a una tasa del 11.23o/o con fecha vencimiento agosto de|2018.

10. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del2017,los saldos de cuentas por pagar consistían en:

2017

Proveedores (1)

Otras cuentas por pagar

Beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Aporte seguro social
Otros

I2. IMPUESTOS

(a) lmpuestos por recuperar e ¡mpuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por recuperar consistía en:

zfJ17

Credito tributario por retenciones

Credito tributario por IVA

Credito tributario años anteriores

26.506

35.653

62.159

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emisión de este informe han sido pagados en

un 5% de su saldo.

11. BENEFIGIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del2Ol7,los saldos de beneficios a empleados consistían en:

2017

23.523
6.444
5.957
1_956

37.AAO

13.303

6.501

1.AO4

t4

21.608



Al 31 de diciembre de 2017 , el saldo de impuestos por pagar consistía en:

2017

lmpuestos por pagar
lmpuesto a la renta

34.264

(b) lmpuesto a !a renta reconocido en resultados delaño
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta con¡ente incluido en elestado de resultados
integrales del año 2017.

2017

lmpuesto a la renta 13.816

13.816

(c) Conciliac¡ón del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del2017 ,la compañía realizó la siguiente conciliación tributaria:

2017

20.452
r 3.a16

Utilidad contable antes de impuesto a la

renta y participación de trabajadores

(-) 1 5o/, Partici pacion trabajadores

(+) Gastos no deducibles

Utilidad gravable

lmpuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta

(-) Rebaja del saldo delanticipo - decreto 210

(=) Anticipo reducido

lmpuesto a la renta causado mayor al anticipo

Más (menos):

(+) Anticipo pendiente de pago

(-) Retenciones del periodo

(-) Credito tributario de años anteriores

Saldo por pagar

42.957

(6.444)

26.289

62.802

13.816

7.057

4.234

2.823

10.993
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(d) Situación tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro delplazo de hasta tres años
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
La Compañía no ha sido objeto de fiscalización por parte del Servicio de Rentas lnternas
(sRr)

(e) Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la tarifa
de lmpuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el22o/o sobre las utilidades
gravables.

No obstante, "la tarifa impositiva será del 25oA cuando la sociedad tenga accionistas,

socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraísos o regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta,
individualo conjunta, igualo superior alSO% delcapitalsocialo de aquelque conesponda
a la naturaleza de la sociedad' (L.O.R.T.!. art. 37).

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que

establece la Ley de Régimen Tributario lnterno, podría obtener una reducción de 10 puntos
porcentuales en la tasa impositiva, sobre elvalor reinveftido, siempre y cuando efectué el
correspondiente aumento de capital hasta el31 de diciembre delsiguiente año.

Adicionalmente, el mencionado Código establece los siguientes beneficios tributarios:

o Exoneración delpago del lmpuesto a la Renta durante cinco años, para las sociedades
que se constituyan a partir de vigencia de este Gódigo, asf como también las

sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando
las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito o Guayaquily dentro de ciertos sectores económicos.

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años,
con el conespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el2OYo de sus trabajadores.

(f) Anticipo de impuesto a la renta
El anticipo es determinado sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año
inmediato anterior, aplicando porcentajes como: 0.2o/o del patrimonio, 0.2o/o de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los activos y O.4o/o de los ingresos gravables. Elanticipo será
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible a devolución, salvo
casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, elanticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo.

Asítambién, se excluirá de la determinación delanticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
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tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la
Producción, Comercio e lnversiones para las nuevas inversiones, así como otras
afectaciones por aplicación de normas y principios contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, hasta por un
periodo de 5 años de operación efectiva.

(g) Dividendos en efectivo
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que

no estén domiciliadas en paraísos fiscales, están exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favorde personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, están sujetos a

retención en la fuente adicional.

(h) lmpuesto a la Salida de Divisas (lSD)
El lmpuesto a la Salida de Divisas (lSD) es delS% y grava a lo siguiente:

a

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
conespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo
de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible será constituida
por la totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por

el monto compensado.

Están exentos del lmpuesto a la Salida de Divisas (lSD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes.
Pagos realizados alexterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la
Producción, Comercio e lnversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.
Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos fiscales
o jurisdicciones de menor imposición.

El lmpuesto a la Salida de Divisas (lSD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la
deteminación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado

t7



en la ¡mportación de materias primas, insumos y bienes de capitalcon la finalidad de que

sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Política Tríbutaria.

13. GASTOS DE PERSONAL Y ADMIN¡STRAT¡VOS
Al 31 de diciembre del 2017, los gastos de personal y administrativos consistían en:

2fJ17

Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios profesionales y senricios
Gastos de oficina
Amortización activos intangibles
Servicios varios
Gastos no deducibles
Depreciación
Otros gastos

267.789
183.177

6'7.115
5A.229
23.676
13.924
2.OO1

19.954

635.865

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de|2017, elcapitalsocialestá conformado por 810 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una.

Accionistas
Numero de
acctones

25.798
1

I

Valor
nominal

1

1

1

Capital

Villamarin Diaz Clara lsabel

Huacon Amador Oscar Eric

Astudillo Ramirez Dolores

*),9920/o

0,w%
0,oM%

15. RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aprop¡ar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserua legal hasta que elsaldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero
puede ser cap¡talizada o utilizada para absorber pérdidas. La compañía realizó una
apropiación de reserva legal por US$ 1.490 conespondiente a la utilidad del ejercicio 2016.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros
es financiar las operaciones de la Compañía.

La Compañía cuenta con deudores @merc¡ales y otras cuentias por @brar, y eÉcWo que
provbnen diretamente de sus operaciones.
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La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen

a continuación:

Risgo de mercado.- Es el riesgo de que elvalor razonable o los flujos futuros de efectivo de un

instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés

y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado

incluyen los depósitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía mantiene financiamiento con entidades

financieras. El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación delvalor justo del

flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de

interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía mantiene instrumentos financieros de pasivos

que generen tasas de interés variables.

b) Riesgo de tipo de cambio:
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que elvalor razonable o flujos de caja futuros

de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La

Compañía realiza sus operaciones principalmente en dólares de los Estados Unidos,

moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones

de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda

cumplir con sus obligaciones en relación con un instrumento flnanciero o contrato de venta,

generando una pérdida financiera. La Compañía realiza sus cobros a cráJito por lo que

está expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

Elriesgo de crédito surge delefectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos. Los

límites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez.- La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un

flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principalfuente de ingresos de efectivo de la Compañía son las cobranzas realizadas a

sus clientes y prestamos realizados por compañías relacionadas.
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I7. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emisión de estos
estados financieros no se han producido eventos que, en opinión de la gerencia de la

Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos
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