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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de PANACEASOFT S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion.-

Hemos auditado los estados financieros de la Compania PANACEASOFT S. A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas
contables significativas. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafnia no cumplia con la
obligacién legal para que sea sujeta a auditoria externa, por tal motivo los estados financieros
no son comparativos respecto al aio 2016.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, se presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de PANACEASOFT S. A. al 31 de diciembre
de 2017, sus resultados y flujos de efectivos correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Bases para la opinion.-

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas detalladamente en la
seccion Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos
que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la gerencia de la Compaiia sobre los estados financieros.-

La gerencia es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control
interno que la gerencia determiné necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros, la gerencia es responsable de evaluar la

capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelar, segun aplique,
los asuntos relacionados a continuidad; y de usar las bases de contabilidad de negocio en

Direccién: Cdla. Guayaquil Mz. 11 Villa 5. Edificio Pluscontic 3er. Piso Of. 302-303
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marcha, a menos que la direccién pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones 0 no
tiene otra alternativa mas realista que hacerlo. La gerencia es responsable de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor por la auditoria de los estados financieros.-

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluye nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIA siempre
detectar4d una representacién errénea importante cuando exista. Las representaciones
errbneas pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si de forma individual o
en conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econémicas de los usuarios
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Asimismo:

o ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que
sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

o Obtuvimos conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propésito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compania.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
pueden ocasionar que la Compania cese su continuidad como un negocio en marcha.

Direccion: Cdla. Guayaquil Mz. 11 Villa 5. Edificio Pluscontic 3er. Piso Of. 302-303
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o Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado al Directorio, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

5
s
ERMESTO FRIAS RAMOS
SG- RNAE-2-663

Julio 10, 2018
Guayaquil-Ecuador




PANACEASOFT S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Impuestos por recuperar

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedad y equipos neto
Activos intangibles neto
Total activo no corriente

Total activo

mr Viteri Viteri

GERENTE GENERAL

Notas 2017
4 16.688
5 154.690
6 70.446
12 (a) 21.608
263.432
¥ 4 8.001
8 534.611
542.612
806.044

C.P.A. Ruswel Mufioz

CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



PANACEASOFT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Pasivo

Pasivo corriente
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Pasivas acumulados
Impuestos por pagar
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Otras cuentas por pagar
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas 2017
9 33.950
10 62.159
6 10.976
11 37.880
12 (a) 34.268
179.233
500
500
179.733
14 25.800
75.000
15 6.337
519.174
626.311
806.044

Ec. Victor Viteri Viteri
GERENTE GENERAL

C.P.A. Ruswel Muinoz

CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



PANACEASOFT S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion

Gastos de personal y administrativos
Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de participacion de trabajadores
15% Participacion de trabajadores

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral

Ec. Victor Viteri Viteri
GERENTE GENERAL

NOTAS 2017

669.110
669.110

13 635.865
3.642

(13.354)

626.153

42,957

11 (6.444)
36.513

12 (b) (13.816)
22.697

C.P.A. Ruswel Munoz
CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



40avINOD
ZOUN |amsny v'd'd

SOpe)sa sojsa ap [eiBajul sped uos sojunipe soieloUBLY SOpE)Sa SO| B SEjoU se

TVHINIO IININID
HB)A LBJA JOJIA 93

LLE'929 PLL'6LS Z0Z°EL) (444" 0SS6¥Z 1829 000'S. 008'SZ L10Z 3p aiquiaidip a3p g |e opjes
169¢2 16922 16922 = = - - - 0191213(8 [9p Ope)Nsay
= (06¥°1) (06%°1) - - 06%'L - - (S1 ejou Jap) easesal ap ugideidoudy
= = (souaw) sey
v19°€09 L96°L6Y S66°L6 (44 44 0SS'6¥Z 8y 000°52 008'S2 910Z 3p 2iquisidlp 8p LE |e opjes
ojuowjed sopejnsai sopejnunoe onjeAal sauojoezjjepdes
lejo 1 |ejo | sopejnsay Jod yAesadng JlIN uorodopy - eBa) ensasay seinynj agody SID0R EM0ED
SOpE|NWNoE SOpe)NSay

LL0Z 8P 81qWBi2Ip 8P LE [ OpeuuLIS) OUE f8 Jod
OL3N OINOWI¥LVd 13 N3 SOISWVD 30 0QV1ST

V'S 140SV3IVNVd



PANACEASOFT S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddlares de E.U.A

2017

Flujo de efectivo de actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes 641.095
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados (648.297)
Otros ingresos, neto 13.354
Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operacién 6.152
Flujo de efectivo de actividades de inversion

Compras de activos fijos, neto (10.550)
Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de inversion (10.550)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias C/P 16.975
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento 16.975
Incremento neto en efectivo 12577
Saldo al incio del afio 4.111
Saldo al final del afno 16.688

Ec. Victor Viteri Viteri C.P.A Ruswel Mufioz

GERENTE GENERAL CONTADOR

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados



PANACEASOFT S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio

Mas:

2017

22.697

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto provisto(utilizado) en actividades de operacién:

Amortizacion
Provision incobrables
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compariias relacionadas
Cuentas por cobrar accionistas

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar compainias relacionadas
Cuentas por pagar accionistas

Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion

Ec_VIctor Viteri Viteri
GERENTE GENERAL

58.229
1.267
2.001

61.497

(6.163)
(35.010)
(16.911)

8.397

10.976

(23.590)

(15.741)
(78.042)

6.152

C.P.A. Ruswel Muiioz
CONTADOR

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



PANACEASOFT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPANIA
PANACEASOFT S.A. (en adelante la Compania) es una sociedad andénima constituida en
Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 24 de octubre del 2007 inscrita en el registro mercantil el
22 de noviembre del 2007. Tiene por actividad la planificacion y disefio de sistemas informaticos
que integran equipo y programas informaticos. Las instalaciones estan ubicadas Guayaquil Calle
Sucre entre Pichincha y Malecon .

Al 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compania es de 15 empleados que se
encuentran distribuidos en area de desarrollo de software y administrativa. Estos empleados
estan afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

(a) Base de presentacion.-
Los estados financieros de la Comparnia comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2017 y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
Superintendencia de Companias; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

(b) Moneda Funcional y Moneda de Presentacion.-
Las partidas de los estados financieros adjuntos de la Compania estdn expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador
en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico donde
opera la Comparnia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros es el dblar de los Estados Unidos de América.

(c) Efectivo en caja y bancos.-
Corresponde a los saldos bancarios y de caja que se encuentran a entera disposicion de la
compania.



(d) Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estan registrados inicialmente a su valor razonable.
La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compariia
sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafia transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

o Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes

por las ventas del giro del negocio, empleados y anticipos a proveedores. Se registran a
su valor nominal y no generan intereses

o Cuentas por cobrar relacionadas.- Corresponde a cuentas por cobrar con companias

relacionadas por préstamos. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo por la

recepcion de servicios relacionados con la elaboracion de software o profesionales. Se
registran al valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar relacionadas.- Corresponden a obligaciones de pago, exigibles a

corto plazo, por préstamos para capital de trabajo. Se registran a su valor nominal y
generan intereses.

o Obligaciones financieras.- Estan representados a su valor razonable, posteriormente

son registrados con base al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las
obligaciones.

(e) Activos intangibles.-

®)

Los activos intangibles se clasifican de acuerdo con su naturaleza y uso de las operaciones.
Los softwares consisten principalmente en la investigacion y desarrollo en proceso (IDP) y
software adquiridos para incorporar en las ofertas de productos.

Todos los activos intangibles tienen vidas utiles finitas. La amortizacion de los activos de
proyectos de investigacion y desarrollo en proceso comienza cuando los proyectos se
completan y el software desarrollado se lleva al mercado. Estos se amortizan a 10 afos.

Los gastos de amortizacion de los activos intangibles se clasifican como costo en el estado
de resultados.

Propiedad y equipos.-
La propiedad y equipos se registran al costo de adquisicion neto de la depreciacién
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de la propiedad y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesario



(9)

para poner dicho activo en operacién. Los costos por reparaciones mayores son
capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio, los desembolsos
posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados en el periodo
en que se incurren.

La depreciacién de propiedad y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta
basada en la vida Gtil estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.
Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacién 3
Equipos de comunicacion 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o0 pagado a las autoridades tributarias. EIl impuesto a la renta es
calculado sobre la base de la informacién financiera de la Compania. Las tasas de impuesto
a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes, son las que
estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.



(h) Beneficios a empleados

Corto plazo:

O

Participacion trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente.

Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i) Reservas y Resultados Acumulados.-

o Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo

menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva por valuacion.- De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de
la Superintendencia de Comparnias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor
de la cuenta reserva por valuacién, generado hasta el ano anterior al periodo de transicion
de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del ultimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compania.

Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF.- Mediante Resolucion No. SC.G.I.Cl. CPAIFRS. 11.07 emitida por la
Superintendencia de Compaiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28
del 2011, fue expedido el “Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit
por Valuacién de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por
Primera Vez de las NIIF y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Superavit por Valuacion, Utilidades de Companias Holding y Controladoras y
Designacion e Informes de Peritos”.

() Reconocimiento de ingresos.-
La Compania reconoce los ingresos segun lo indicado por los contratos establecidos. La
Comparnia genera sus ingresos principalmente por las ventas e implementacion del
software, desarrollos y personalizaciones, mantenimientos y actualizaciones de las
versiones de los sistemas.

10



(k) Reconocimiento de costos y gasto.-

U

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se
devengan, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Uso de estimaciones.-

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
gerencia de la Compania realice y utilice estimaciones contables y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica y basada en su experiencia en el negocio,
con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compaiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO
VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas
emitidas, pero que no se encuentran en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1
de enero de 2017. En este sentido la Compania tiene la intencion de adoptar estas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia:

Fecha efectiva de

Normas . .
vigencia

Enmienda de las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacion y | 1 de enero de 2018
medicion de operaciones de pago basado en acciones

Enmienda a la NIC 40 — Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos | 1 de enero de 2018
con clientes

NIIF 9 — Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2018

Modificacién a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacién de activo entre Aun no definida
un inversor y su asociada/negocio conjunto

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2017

Caja 587
Bancos 16.101

16.688

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicién

de la Compania.

11



5. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar consistian en:

2017

Clientes locales (1) 126.701
Anticipo a proveedores 19.527
Empleados 9.709
Otras cuentas por cobrar 511

156.448
(-) Provisién de cuentas incobrables (1.758)

154.690

(1) Representan saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emision de este
informe han sido cobrados en un 54%.

Durante el afio 2017 el movimiento de la estimacion por deterioro fue:

2017
Saldo inicial 491
Incremento 1.267
Baja -
Saldo final 1.758

6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas consistian
en:

Por cobrar (1)

Relacion 2017

Emarket Mercado Electronico S.A. Comercial 48.425
Isabel Villamarin Accionista 16.489
Oscar Huacon Accionista 422
Otras relacionadas menores Comercial 5110

70.446
Por pagar
Otras relacionadas menores Comercial 10.976

10.976
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(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, no generan intereses, no tienen fecha

de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2017 las transacciones con partes relacionadas consistian en:

2017
Prestamos Servicios de
. - Total
concedidos programacion
Isabel Villamarin 16.489 16.489
Oscar Huacon 423 423
Josue Viteri 3.146 3.146
Emarket Mercado Electronico 123.860 123.860
Pablo Viteri 1.964 1.964
Erick Viteri 9.820 9.820
TOTAL 16.912 138.790 155.702
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de propiedades y equipos consistian en:
Saldo al Adiciones Saldo al
01/01/2017 31/12/2017
Muebles y enseres 10.555 - 10.555
Maquinaria y equipos 6.860 - 6.860
Equipos de computacion 1.310 - 1.310
Equipos de comunicacion 2.598 - 2.598
21.323 - 21.323
Depreciacién Acumulada (11.321) (2.001) (13.322)
10.002 (2.001) 8.001
ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre del 2017, los activos intangibles consistian en:
Saldo al Adiciones Saldo al
01/01/2017 31/12/2017
Software 556.422 - 556.422
Sistema de salud ocupacional 9.200 - 9.200
Desarrollo web 16.668 - 16.668
Software en proceso de desarrollo 10.550 10.550
582.290 10.550 592.840
Amortizacién acumulada - (58.229) (58.229)
582.290 (47.679) 534.611
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de las obligaciones financieras consistian en:

2017

Banco Internacional Op. 480580 (1) 33.950

33.950

(1) Corresponde a préstamo por US$46.043,48 otorgado en agosto del 2017 pagadero
mensualmente a una tasa del 11.23% con fecha vencimiento agosto del 2018.

10. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2017
Proveedores (1) 26.506
Otras cuentas por pagar 35.653
62.159

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este informe han sido pagados en
un 5% de su saldo.

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de beneficios a empleados consistian en:

2017
Beneficios sociales 23.523
Participacion de trabajadores 6.444
Aporte seguro social 5.957
Otros 1.956
37.880

12. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por recuperar consistia en:

2017
Credito tributario por retenciones 13.303
Credito tributario por IVA 6.501
Credito tributario afios anteriores 1.804
21.608
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Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por pagar consistia en:

2017

Impuestos por pagar 20.452
Impuesto a la renta 13.816

34.268

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados
integrales del afo 2017:

2017

Impuesto a la renta 13.816

13.816

(c) Conciliacién del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia realizé la siguiente conciliacion tributaria:

2017
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacién de trabajadores 42.957
(-) 15% Participacion trabajadores (6.444)
(+) Gastos no deducibles 26.289
Utilidad gravable 62.802
Impuesto a la renta causado 13.816
Anticipo minimo de impuesto a la renta 7.057
(-) Rebaja del saldo del anticipo - decreto 210 4,234
(=) Anticipo reducido 2.823
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo 10.993
Mas (menos):
(+) Anticipo pendiente de pago 2.823
(-) Retenciones del periodo (13.303)
(-) Credito tributario de afos anteriores (1.804)
Saldo por pagar (1.291)
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(d) Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
La Compania no ha sido objeto de fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas
(SRI)

(e) Tasa de impuesto y exoneraciones

®)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccién, la tarifa
de Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades
gravables.

No obstante, “la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad” (L.O.R.T.l. art. 37).

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectué el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios tributarios:

o Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco anos, para las sociedades
que se constituyan a partir de vigencia de este Cédigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando
las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco anos,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es determinado sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afno
inmediato anterior, aplicando porcentajes como: 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible a devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluird de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generacion de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
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tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva.

(g) Dividendos en efectivo
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a
retencion en la fuente adicional.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacidn o neteo
de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible sera constituida
por la totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por
el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

+ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

+ Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afno,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades exiranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado
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13.

14.

15.

16.

en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

GASTOS DE PERSONAL Y ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2017, los gastos de personal y administrativos consistian en:

2017

Remuneraciones y beneficios sociales 267.789
Honorarios profesionales y servicios 183.177
Gastos de oficina 67.115
Amortizacién activos intangibles 58.229
Servicios varios 23.676
Gastos no deducibles 13.924
Depreciacion 2.001
Otros gastos 19.954

635.865

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2017, el capital social esta conformado por 810 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una.

Numero de Valor

o .
Accionistas acciones % nominal Capital
Villamarin Diaz Clara Isabel 25.798 99,992% 1 25.798
Huacon Amador Oscar Eric 1 0,004% 1 1
Astudillo Ramirez Dolores 1 0,004% 1 1
25.800 25.800

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La compafia realizd6 una
apropiacion de reserva legal por US$ 1.490 correspondiente a la utilidad del ejercicio 2016.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros
es financiar las operaciones de la Compania.

La Compania cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.
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La Comparniia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés
y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:
Al 31 de diciembre del 2017, la Compania mantiene financiamiento con entidades
financieras. El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de
interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania mantiene instrumentos financieros de pasivos
que generen tasas de interés variables.

b) Riesgo de tipo de cambio:
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiia realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacidén con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafia realiza sus cobros a crédito por lo que
esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.
Riesgo de liquidez.- La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un

flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compariia son las cobranzas realizadas a
sus clientes y prestamos realizados por companias relacionadas.
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17. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de estos
estados financieros no se han producido eventos que, en opinion de la gerencia de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

20



