NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARENASOLS. A. ARESOL
POR EL ANO TERMINADO EL 381 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

ARENASOL S. A. ARESOL es una Compafifa Anénima constituida en el Ecuador el doce de
Noviembre de 2007 ante Notario Vigésimo Primero del Cantén Guayaquil. Su domicilio principal
es Cdla. Simoén Bolivar Mz. 28 Villa 7; en la ciudad de Guayaquil.

Las principales actividades de la Compaiifa se relacionan fundamentalmente por la
ADMINISTRACION DE BIENES INMUEBLES A CAMBIO DE UNA RETRIBUCION O POR
CONTRATO, tal como se describe en la Nota 11.

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, es responsabilidad
de la Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento -Los estados financieros consolidados han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES
(NIF para PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccién 3 de la NIIF para PYMES,
estas politicas han sido definidas en funcidon de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2018

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados de ARENASOL S. A.
ARESOL comprenden el estado de situacién financiera, de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para PYMES (NIIF para PYMES).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.
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2.4 Propiedades, Planta Y Equipo
2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiifa, requieren revisiones peridédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual
y método de depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

2 , ~

LIEM VIDA UTIL (EN ANOS)
Edificios 30- 40
Vehiculos 6 -8

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacién 5-7

Mejoras a propiedades arrendadas 8-10

Planta y equipo 10-15

Equipo bajo arrendamiento financiero 5

2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultado.
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2.5 Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Cuando una pérdida
por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el
valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdticamente en resultados.

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién. EI importe
reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada al final de cada
periodo.
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Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio o en otro resultado integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.8.2 Participacion a trabajadores — La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Contratos de construccion — La Compaiifa reconocerd los ingresos de actividades
ordinarias del contrato y los costos del contrato asociados con el contrato de
construccién como ingresos de actividades ordinarias y gastos por referencia al grado
de terminacion de la actividad del contrato al final del periodo sobre el que se informa
(a veces conocido como el método del porcentaje de terminacion).

2.10 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.12 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.
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La Compaiiia puede clasificar sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situaciéon financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.12.2 Baja de un activo financiero — La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafifa continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.13 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.
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2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dfas.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algdn indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARENASOLS. A. ARESOL
POR EL ANO TERMINADO EL 381 DE DICIEMBRE DEL 2018

incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares
y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como:
caja, depositos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo
de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor (menores a 3 meses).

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Registra los valores adeudados por clientes , debido a que no existié actividad comercial durante este
periodo, no reflejamos ningin valor.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en favor de
terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos
corrientes y llevadas al costo amortizado.

7. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Incluye la porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios
post-empleo, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal la
compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

8. IMPUESTOS

8.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente. Se consideraran todo
lo permitido por la norma, y considerando el Calculo del Anticipo de impuesto a la Renta
segun lo establecido a partir del afio 2010, en el que se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. |

Por no tener movimientos la empresa no calciilara anticipo de impuesto a la renta.

]
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8.2 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Producciéon - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de
la Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

La reduccidén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaififa, una
caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

9.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaififa ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes. La Compaiiia tiene la politica de realizar transacciones a crédito solo
con beneficiarios de las entidades publicas a las cuales presta sus servicios.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
beneficiarios de los programas sociales de las instituciones gubernamentales a las cuales
la Compaiiia presta sus servicios de construccién. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

9.1.2 Riesgo de liquidez — La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales.

R
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9.1.3 Riesgo de capital — La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

9.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

Activos financieros Diciembre 31, 2018
Costo amortizado: (en U.S. ddlares)
Efectivo y Equivalente de Efectivo $900.00
TOTAL $900.00

10.PATRIMONIO

Capital - Registra el monto total del capital representado por acciones de acuerdo a la escritura
publica inscrita en el Registro Mercantil la Compaiifa cuenta con un capital conformado por
US$900.00 con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Aporte de accionistas para futuras capitalizaciones - Comprende los aportes efectuados por
accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto
plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

Reserva Legal - La Ley de Compaififas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Ganancias acumuladas - Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los accionistas
no han dado un destino definitivo.

Utilidad del ejercicio - Corresponde al resultado neto del ejercicio, luego de haber cerrado los
Estados Financieros.

11. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa NO reporta ingresos por ADMINISTRACION DE
BIENES INMUEBLES A CAMBIO DE UNA RETRIBUCION O POR CONTRATO. Estos
ingresos se registran al momento que se genera el servicio. Se reconocen cuando el resultado
puede ser medido fiablemente, es probable que se reciban beneficios econdmicos, el grado de
terminacidn de la transaccién, en el balance, asi como los costos incurridos o por incurrir,
pueden ser medidos confiablemente.

Debido a que no se generaron actividades comerciales no se generd ingresos.

| |
o |
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12.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Debido a que no se generaron actividades no existe informacién de Costos y Gastos a revelar.

13.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 12 de
2019) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

14.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
junta de accionistas en Abril 12 de 2019



