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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

OPERACIONES

La compadiia se constituyd en Ia oudad de Guayaguil en noviembre 11 del 2007 con ¢
nombre de PRIMEWORK S.A. Su direcidn dcomiciliana &3 en & Edifioo XIMA ubicads
en 2 Vin Samborondan,

La compafiia tiene como objeto social dedicarse a ls venta ol por mayor y menor de

madera no trabajads (en brulo) y productos de la elaboracion primaria de madera”
tableros aglomerados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decisracion de cumplimiento - Los estados finantieros han sido preparados de
conformidad con tas Normas Intemacionaies de Informacion Financiers para las
Pegueftas v Medianas Entidades - NIIF pars PYMES, emitidas por ¢l consejc de
Normas [Memacionales de Contabiidad ([ASE por sus wiglas en inglés)

2.2 Moneds Funcional - La moneda funsonal ce la compafia es o Délar de los

Estados Unidos de Aménice (U.S, dilar), &l cua® #s |a moneda de cirtulacion en &l
Ecuador.

2.3 Bases de preparacidén - Los estados financieros han 1ido preparadas sobre las
bases del costo  histdrico. Bl costo histonco st basado generalmente en ol
valor razonable ce la contrapresiandn entregaca a cambio de baenes

Ei valor razonabie &3 e| precic gue se recibirla por vender un activo o el valor
pagado pars transfenr un pasive entre participontes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemante de si ese precio es directamente cbaervable o
estimade uliizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor raronable de un
pctive © un peashtvo, fa compafia tiene en cuenis las caractenstices del active ©
pasivo gue los participantes del mercado tomanan en cuenta &l fijar ¢l preco dei
activo o pasivo 2 la fecha de medicdn; Adiconaimente, 8 efectos de informacion
financiera, las mediciones efectundas a valor razonabile se clasifican en el nivel 1,
2 @ 3 con base an al grado de importancia de los Insumos para la medicion del
valor raronable en su totalidad, los cusies se describen A conlinuacion

Nivel 1! Spon precos colirados (=n ajustar) &n mertados aclivos pary aclvos ©
pacivos idénticos que la entided puede acceder a la fachas de medicion,

Nivel 2 Tnsumos distintos o los precias cotlzados incluidos en 2 Nivel | que sean
observables para el active 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Ml 3! Insurmos son datos no observabies para & aciivo o pasivg

A continuacion, so describen las principales politicas contables adoptadas en |a
prenaracidn de eslos estndos financeros

2.4 Efectivo y bancos - [ncluye ausiios sctivos financeros iquidos v Ceposios en
cuentas corrientes de bancos iocales
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2.5 Activos financieros - Los actives financeros representan cuentas por cobrar. La
clasificacion depends de |8 natursfeza y propésito de los actives financieros y se
determing al momento del reconecimiants micial.

Z.5.1 Cuentas por cobrar - Son actives financieros no dervados con pagos fijos
o determinables, Que no colizan en un mMercado activo & incluyen cuentas
por obrar comercalel, relacionadas v otras cuentas por cobrar, las cubies
50N reQISITBORS & SuU vsor raronable y se clasifican en activos cormentes,
sxcepto los venomientos superiores & 17 meses desde (8 fecha del estado
de situncion financiera, gque sa clasifican como activos no cormentes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provissdn pars reducir su valor 3 de
probabls reaiacon, Esta provision se conslituye en funcion de a

antigledad d= los saldos v un sndlisis de '@ probabidicad de recupEralion de
i@ cuonias.

2.5.2Baja en cuenta de los activos financieros - L compafila da de baja un
activo Mnancern unicamente cuando expiren 08 Jderechos contractuades
wobre los Mujos de efectivo del active financiero, y transfiere de maners
susiancial los riesgos y beneficios inherentes a |3 propiedad del activo
financioro,

2.6Pasivos financieros - Los instrumantos de deuda son clasficados como pasivos
financieros de conformidad con i3 sustanca del acuerdo contractual, Los pasives
firancieros se clasifican como pasvo corriente a mencs que la Compahia tenga
derecha incondicional de dilerr » page oe la obligacion por o menos 12 messs
después de Ia fecha del estado de situacion financiera

2.8.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no denvades con pages fijod
o determinables. gué No COLIZAT &R LR METCANS BTV,

La Compafia tiense /mplementadas poliicas de manelo de rasgo financiaro
pars asegurar que todas las cuenias pod pagar se paguen de conformidng
con los termings crediticios pre-acordados.

2.6.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da d= Daja un pasivo
financierc si, v solo &, expiran, canceélan o cumplen lgs obligaCones de la
Compafiia.

2. 7Inventarios - Son medidos al costo de adgquisician, los cuales no sxceden su valor
neto de realizacidn,

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles - A final de cada penocdo, 'a
compaiia evalla los valores en libros de sus activos tangibies a fin de determinar si
euste un indicativo de que estos activos han sufrdo alguna perdida por detenoro
En tal caso, se calculs e importe recupsrable del activo o unidad Qeneradora de
efectivo o fin de determinar & alcance de la perdids por deteroro (de haber

alguna).
Las pergidas y revErsiongs pof delenipro & reDnDoEn  inmedistamentE @n
resultados, salve 8l €l actlivo se registra a un importe revaluado, on Cuye caso se

debe considerar fa pérdida por deterioro coma una disminucion o un incremento en
la revaluscitn




2.10 Activos biolégicos. - Se mide imMcalmente v en su crecimiento al costs, ¥ luego
®h 5 osecha al valor razonable reconociendo cualguier aiferencia an resuitados
COma ingreso o pérdida. Los cambios en el valor razonabie son recanocidos en los
resultados en @l periodo gque se producen.

2.11 Provisiones - Son reconocidas cusndo la compafia bene yna abligacion presente
(ys sea legal o implicita) come resultads de un Suceso pasado, es probable gqua |a
wmpaiia lenga que desprenderse de recursos gue Incorporen beneficios

econdmicos, para cancelar i obligackdn, y puede hacerse una estimacian lable dei
imporie de la abligacion.

E| importe reconocido como provisian debe ser Ia mejar estimacian del desempolso
nacesanc para cancelar la obligacion presante, al final de cada periodo, teniends an
Cuenta los riesgos v lns incertidumbres correspondentes. i

2.12 Impuestos - £| gasto pOF impuesto & la renta representa la suma dej IMpuesto a
ly renta par pagar cortiente ¥ @l impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente - Se basa en |a utiliaad gravabie (tributana) registrada
durante el afio. La utilidsd graveble differe de ia utilidad contable, debido a
!ummﬂdnlmmmnwmrnmmmﬂuduuﬂmavmdnqmm
serdn gravables o deducibles. EI pasiva la compafiia por concepto del

IMpuesto cornente se calculs utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre ias diferencias temporanass
determinadas entre el valor en libros de o8 artivos y pasives incluidos en los
estados financieros y sus bases fscales. Un pasivo por impuesto diferids se
reconoce generalmente para todas les diferencias temporarias impanitles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias tempaorarias
deducibies, en |8 medida en que resulte probable que la Compafia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria corgar esas
diferencias temporarias deducibles

Las Bclivos ¥ pasivos por impuestos diferidoc e miden empleando las tasas
fiscales que == espera sean de aplicacion en ef periodo en &l que ol active se
realice o el pasivo se cancale.

La Compafiis compensa pctivos per impuestos difendos con pasivos per
impuestos diferidos &, y sclo si tiene reconocido legalmente el derecho ge
compensatios, frente & la misma autoridad fescai, los importes reconocidos en

&sas partidas y el Compafia tene la intencién de llauldar Lus pctivod v pasivos
oMo netos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se TECONOCEN COMD INGreso o gasto, y
san incluldos en el resultado, excepto en 1a medida an Que hayan surgido de
una transacclén o suceso gue s= reconoce fusra ded resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en o patrimonic, en cuyo case ¢l impuesto
también 3¢ reconoce luers del resultago; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios

de blenes son reconocidos cuanda ka Compafia transfiere los riesgos ¥ beneficios do
lipa sgnificative, derivade de la propiedad de los bienes; el importe de los Ingreses
¥ los costos incurridos o por ineurrir, &n relacsdn con |a transaccion, pucden ser

madides con fabjlidad, v es probable gue la Compafila reciba s beneficos
SCONGMICos asociados con la transacelsn

-I1-
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4.

4.14 Costos y gastos - Se registran 3l costo historico. Los cosios vy Qastos
reconoten & medida gue son Incumdos, independientamente de |a fecha en gue
haya realizndo o pago, v & regisiran en @ periado mis cercana en @l que
COMCCn

2.15 Compensacién de saldos y transacclones - Como norma general, en los
estados fhancieros de |la Compafiia, o se compersan los aclivos v pasivos,
ampoco los mgresos v gastos, salvo agquelios casos en los gue la compensacdn sea
requerida @ permitida por alguna norma y esla prewentacidn ses ¢l reflejo oe la
Esenca de la transacodn.

Los ingresos vy gESDS CON origen &n Cransacciones gue, contractualments o por una
norma legal, contemplan s posibiidad de compensacion y I8 Compafia Dene la
intencién de liguidar por su Importe neto o de realizar &l active v proceder al pago
gel pasivo de forma smultdnes, se presentan nelos #n resullacos.

ESTIMACIOMNES S ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion, s presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a
administracion de Ia compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
cantablas:

Ll Deterioro de activos - A (& lecha de ciefme 0@ cada pencdd, o &0 acuells fecha

que e considere necesario, se analiza el valor de los activos pars determinar &
suiste algln moioo de gue dichos actives hubieran sufndo una perdida por
deteriore. En caso dé que exista algun indicie se realirs uha estimacion del
mparts recuperable de dicho activo. S| se trata de activos identificables gue no
generan Nujos de efectivo de forma independiente, se eslima s recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenecs ef activo

recuperable incremantando el valor del activo con abono & resultados con el
limite del valor en libros gue sl active hublera tenido de ne haberse reconocido la
perdida por detenoro.

Al 31 de diclembire del 2017 Incluye principaimenta valores en un banco local, o8
cuales no generan inlgreses.

CUENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- 8 m :':- L
{en U.5. dblares)
Cuenias por cobrar:
Clientes locales 9041 8,000
Clienias extenior 178,208 297.989
Subtotal 187,149 305,989

Quras wentas par cobrar
Anticipos 8 provesdores (1) 465,729

i}
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Otros BN
Subtotal 465,772
Tatai £53.021 205,989

(1) Al 31 de diciembres del 2017, incluye princlpalments antiopos otorgados por
concepto de compra de madera por US$386,685,

6. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

o Dclembre 31
2017 2016

{en U.5, ddlares])

C '
Froveadornas 280,80% 48, 580
Sobregiro bancaric 75.461 ~d.dad
Subtotal 358,066 EL. B3R
Ctras cuentas por pagar:
Accronkstas 15,263 15,263
Arnticipn de clientes g8l
Otros _88.881 _B83.502
Subtatal 104 244 137,678
Total 460,310 193,614

7. IMPUESTOS

7.1 Activos del afio corrignte = Un resuman os como sigua

« « « Dlciembre 31. ..

2017 2016
[en U.5. délares)

Anticipo de IR 13,526 8,355
Cridito tributarie 1R 4,710
Crédito thbutario IVA 16.581 25,513
Total 30,107 28578

7.2 Pasivos del afio corrlente - Un resumen es como sigue.

« Dlclambira 31 ...

(e S dolares)

Retenciones en la Fuente [LR. 1.403 2,817
Retenciones en la Fuente [VA E.621 4,561
IR por pagar 2918 10.807
Tokal 15942 168,185



7.3 Conclllacién tributaria - Contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre (a utilidad segien estados financiercs de ls comgafia v el gasto
por gl impuesto @ la renta corriente &5 como sigus

Diciembre 31
2017
(e LS. dolares)

Resultades segun estados financleros antes de impuesto a

la rents 35,297
Partidas conclilgtornes:

Gastos no deducibles L
Sase imponible 35,991
Tesa de impuesto (1) 2i%
Impuesto causado 1918

[1) Deé conformidad con disposicioneés legalies, la tarila para @l iinpuesto a la renta,
=& chlcula en un 22% sobee las utilidadss sujetas a3 distnbusion ¥ del 12%
sobre |Bs utilldades sujetas & capitalizacidn.

A partir dal afo 2010, se debe considerar como Impuesto & la renta minimo el
valor del anbopo calculado, 8l cual resuita de la suma matematica de! 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% deo ingresos gravados y 0.2% de costos
y gasios deducibies

7.4 Aspectos tributarios:

El 25 de dicembre del 2017, se emibo ja Ley Organica para la reacthvacion de
la economia, fortalecimiento de |a dolarizacién y modernizacion de la gestidn
financiera, a continuacion, se detalian los aspectos mas importanies de la
mencionada Ley:

» Serdn contderados deducibles para el cAlculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilaciGn patronal, gue no provengan de provisionas
deciaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no)

* 5& |hcramenta la tarfa de Impuesto a la renta para sooedades al 25%, y
cuando |e sociedad tenga accionistes, socios, parbicipes, consiiluyenies,
benaficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposician, o cusndo |8 sociedad Incurmipla & deber de
informar sobre $us acrionistas, socios, participes, constituyentes,
benaficiarios o similares, la tarifa serd la cormespondiante & sociedades mas 3
puntos porcentuales. S& debe demostrar que &l beneficlano efective no & un
titular nominal o formal bajo régimen juridico sspecifico

s Para ol cdiculo del anticipo de impuesio a la renta. del rubro de gastos
deducibles s& pueden dmsminuir |os gastos por susldos ¥ salanos,
decimotercers y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales v los
valores de gastos incrementales por genersoion de nuevo emplao v la
adquisicién de nuevos activos productives que permitan amplias la capacidad
preductiva future y generar un mayor nivel de praduccion

1%
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= No sera deducible del impuesto a la renta v no sera credito tnbutano, el IVA
20 compras reslizadas en efectivo superiores a USS1,000 [anteriorments
US$5,000)

La neming de los administradores, representantes legales v soCios o accionistas, &ud
s envia anualmente a fa Supenntendencia de Compafiss debe incluir tants los
opletanios legales como los beneficianos efectivos, atendiendo a estandares
intérnacionales de transparencia en materia tribytana v de lucha contra acthvidades
iigitas

B. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestion de riesgos financieros- En @l curso normal de sus NegOCos
actividades de financamiento, ia compafia, estd expussta a distintos nesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar dé maners significativa al walos.

de sus flujos v actives v, @n consecuencia, sus resultados '

La Compafiiz dispone de una organizacién y de sistemas de infermacion,
administrados por la Gerencla, que permiten ldentificar los referidos riesgos.
determinar su magnitud, proponer & la Administracian medidas de mitigacian,
ajeculnr estas maedidas v contralar su efectividad

A conpinupcion, se presenta una definicién de los fesgos que enfrenta la
Administracin, uma caracterizacion y una descripcidn de fas medidas de
mitigacian actuaimente en uto por parte de la Compafia.

8.1.1 Riesgo de liquider - La Administracidn de |8 Compafla e la que tiene |a
responsabibidad final por s gestion de fiquidez. Los Accionistas han
establecido un marco de trabajo apropiade para la gestidn de lguide: de
maners que la Administracon pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a8 corto, mediane v large plazs, asi como la gestidn de
liquider de ta Compania

Ly compafia, maneja e riesgo de lquider manteniends reservas ¥
facilidodes financieras, monitoreande continuaments los flujos efectivos
proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimienta de los activos
¥ poasivos financieros,

8.1.2 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una da las partes incumpla con
5us obligaciones contractunles resultando en una pérdida financiears pars la
Compafils, La Compafiia mantiens créditos con instituciones financieras

locales, por tal raztn se mitiga el riesgo de posibles pérdidas fMnancisras
ocaslonadas por iIncumplimients

8.1.3 Riesgo de capital - s compaiia, gestiona su CApMTAl Para assgurar que
estard en |z capacidad de continuar como smpress es marcha mientras Gu#
maximizan & rendimiento de sus accionisias a traves de a optimzacion de
los saldos de deuda y patrimonio,

8.2 Categorias de instrumentos financieros -E1 detslle 48 los sctivos ¥ pasivos
financiercs medidos al coste amortizado por ln Compaiia son como sgue:

« |-
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e Diclembre 31 ...
2017 2016
{en U.5. dolares)

Aclivos Ananoerps,

Efectivo, nota 4 730 500

Cuentas por cobrar y

otras cusntas por cobear, nota 5 653.021 305.989
Total 653,733 305,489
Pasivel Ananoemas.

Cuentad pOr CBOAr v Difas cusnlas por pagar nola &

460,110 153.614

8.3 valor razonable de los instrumentas financieros= Lo Compania considers que

los Iimportes en libros de o8 activos y pasives financiernms reconocidos &l cosio
amortizado en los estados inancieros se ApToNIMan & U valor razonable

8.4 Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propositas de medir

ol valor raronable de instrumentos financleras - £l valor raronablea de los
activas ¥y pasivos financieros s8 determinan con referencia a los precios colizados
en los melendos mercados vigentss & 8 fecha de reporte. Cuando lot precios
actudies de oferta no estin Cponidies, &l preco de la trantaccion mas recente
proves evidéncia del valor raronable sfiual siempre y cuando no hays exsbios un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la
LrAnSAcein,

Si las condipiones han cambiade desde la fecha de la transacoon (por g@mpio. un
cambic an |a tasa de interés libre de resgo. la calficacion de reigo del emisor. (8

tributars. &te.), @ valor razonable mefeja & cambio en [Bs Congiciones
de referencia en funcion de ol precids & [hdas BClusies parn Instrumentos

similates
PATRIMONIO
Acclones uss %

SOHIL CHOVATTYA 7.500 7.500 20.00
PRAVINCHANDRA RANCHHOD
CHOVATIA 7.500 7.500 20.00
BINTU BINTU 25.000 25.000 60.00
Total 40.000 40,000 100.00

9.1 Capital goclal = Represanta 40,000 acciones ordinanas vy naminativas de USS§1

Enda una

9.2 Resuvitados scumuilados - Corresponds & i35 ganancias de ejernnos anlurores,

estén o disponicidn de los sccionistas y pueden ser utilizado para la destribucion de
dividendos
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10. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ngresos obtenidos por la compadfia en & afio 2017, han sido pnncipaimants por
exportacion de madera por un tolsl de USSL, 338,682

11. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

~Diciembre 31...
2017 2016
{un US, dblates)

Susidos y Salarios 15.018 44,912
Agorie » la segunidad social 2479 1,299
Beneficos Sociales 13429 20,523
Gasios de Transporte A6, 264 §5.014
Gastos de aimbcerns)e 2,568 2,681
Gastos de exportacion 112, §8.273
Gastos de mankpules 48,300 95,740
Participacon Trabajadores §.220 7,615
Otros 16.043 43,100
Totad 341,746 330,263

12, HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra sl 31 de diciembre dal J317, v la fecha de emesion de los estades financeros
adjuntos marso 28 del 2018, no se produjeron evenlos que en opinien de |a
pdministracién pudieran tener un efedto importants sobre los estados (inancleros
adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Minancieres adjuntos por e aflo terminado e 31 de diclemnbre del 2017,
han sdo aprobados por la Adminiitracién d¢ la Compafila en marro 28 del 2018, y
serdn preseniados & lon acoonslas para su aprobeacdn defindtiva.  En opinidn de (8
Agministrackdn de |a Compaftia, los estados financinrts adjuntod serdn aprobados por
la Junta de acconistas sin modificaciones

= |§ =



