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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
PRIMEWORK S.A.

Guayaquil, 15 de marzo del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compaiia PRIMEWORK
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Comparita PRIMEWORK S.A, al 31 de
diciembre del 2018, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para Pymes.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describe mas adelante en
la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia PRIMEWORK S.A. de acuerdo con el Codigo de
l?tica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

(N



A los Accionistas de
PRIMEWORK S.A.
Guayaquil, 15 de marzo del 2019

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al
afio terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos asuntos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado de estos asuntos.

Asuntos significativos Como enfocamos los asuntos en
nuestra en auditoria

-

ion de mader: Nuestros procedimientos de auditoria:

La Compafiia es exportadora de madera. La| « Revisibn de documentacion fisica

existencia y la valuacion razonable de estos para corroborar la emision de la
activos depende del monitoreo permanente facturacion de la Companiia.

por parte de la Administracion. Al 31 de

diciembre de 2018, el valor en libros de las | « Mediante revision de la
ventas asciende a US$ 1,677,747 que documentacién corroboramos el
representa el 100% del total de los Ingresos valor de los activos por cobrar
de la Compania. Por lo tanto, consideramos producto de las ventas, para
esta situacion como un asunto clave de determinar que corresponde a su
auditoria. valor razonable.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados
financieros

La Administracion de la Compafila PRIMEWORK S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
la evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha,
revelando segln corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar {a Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Administracién de la Compafila PRIMEWORK S.A. es responsable de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compafia.



A los Accionistas de
PRIMEWORK S.A.
Guayaquil, 15 de marzo del 2019

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
materiai cuando existe, Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracidén de control
interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.

» Evaiuamos si las poiiticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de ia Compahia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre |a correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada.
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A los Accionistas de
PRIMEWORK S.A.
Guayaquil, 15 de marzo del 2019

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacidon global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un mode que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracidon de Ja Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, !as correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s asuntos claves de
la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asurto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar gque las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés pablico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidon por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimiento de las obligaciones trlbutarlas como agente de retencidn y percepcion de
PRIMEWORK S5.A., se emite por separado. .~ ,

Auditing & taxes CPA. Omar Calderan Avila

Guayaquil, Marzo 15 del 2019 Socio
SC-RNAE-2 No. 769 Registro 29124
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PRIMEWORK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(expresado en délares)

2018 2017
ACTIVO Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus Equivalentes 78 730
Cuentas por Cobrar 744,709 178,208
Otras Cuentas por Cobrar 485,929 9,041
Inventarios 0 14,085
Crédito Trbutario 51,942 30,107
Pagos Anticipados 589,559 465,772
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1,872,218 697,943
TOTAL ACTIVO 1,872,218 697,943
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Bancario 282,342 75,261
Cuentas por Pagar 207,503 135,951
Impuestos por Pagar 36,908 15,542
Gastos Acumulados 18,609 18,165
Anticipe de Chentes 590,348 0
Otras Cuentas por Pagar 511,316 249,098
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1,647,425 494,417
TOTAL PASIVO 1,647,425 494,417
PATRIMONIO
Captal Socil 40,000 40,000
Reserva Legal 2,131 -
Resultados Acumulados 163,526 136,147
Utiidad (Pérdida) del Ejercicio 19,135 27,380
TOTAL PATRIMONIO 224,793 203,526
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,872,218 697,943
Ver notas a s estados financieros
Representante Legal Contadora
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PRIMEWORK S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(expresado en délares)

2018 2017

Notas
INGRESOS
Ventas 1,677,747 1,338,682
(-} Costos de Ventas 1,304,537 950,708
UTILIDAD BRUTA $ 373,211 387,975
Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 767 -
TOTAL INGRESOS $ 373,978 387,975
EGRESOS
Gastos Administrativos 268,346 265,305
Gastos Ventas 67,744 89,575
Gastos Financieros 2,117 5,715
TOTAL EGRESOS $ 338,207 360,595
UTILIDAD/ PI'E?.DIDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES $ 35,771 27,380
Participacidn a Trabajadores 5,366 -
Impuesto a & Renta E 9,139 -
Reserva Legal 2,131 -
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 19,135 27,380
Ver notas a los estados financiercs
Representante Legal Contadora
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PRIMEWORK S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138
(expresado en dblares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta

Ajustes para conciiar b Utildad con el efectivo neto
utizado en las actividades de operacion:
Depreciaciones, Provisiones, Amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo

CAPITAL DE TRABAJO

Aumento ¢ Dsminucién en Cuentas por Cobrar
Aumento ¢ Disminucin en Otras Cuentas por Cobrar
Aumento ¢ Disminucién en Inventarios

Aumento 6 Disminucion en Crédio Trbutario
Aumento ¢ Disminucidn en Pagos Anticpados
Aumento ¢ Disminucidn en Sobregro Bancario
Aumento 0 Disminucion en Cuentas por Pagar
Aumento 6 Disminucidn en Impuestos por Pagar
Aumento ¢ Disminucidn en Gastos Acumulados
Aumento ¢ Disminucion en Anticipo de Clentes
Aumento 6 Disminucidn en Otras Cuentas por Pagar
Efectivo neto de operacion

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento Neto de Efectivo y sus Equivalentes durante el periodo
Efectivo v sus equivaientes al nicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

2018

19,135

16,636

35,771

-36,422
-566,501
-476,889
14,085
-21,835
-123,787
207,082
71,952
6,461
444
590,348

262,218

{651)

(651}
730

78 %

Representante Legal Contadora

N



PRIMEWORK S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(expresado en ddlares)

Capital Resultado
- Reserva Resultados
Suscritoy del Total

Pagado Ltegal  Acumulados ejercicio
SALDO AL 31/12/2017 40,000 - 136,147 27,380 203,526
Transferencia - - 27,380 -27,380 -0
Resultado del ejercicio - - - 35,771 35,771
Impuesto a kb Renta - - - -9,139 9,139
Reserva Legal - 2,131 - -2,131 -
SALDO AL 31/12/2018 % 40,000 2,131 163,526 19,135 224,793
Representante Legal Contadora
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PRIMEWORK S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

A. INFORMACION GENERAL

La actividad de la Compafiia esta regida por la Ley de Compafiias y controlada por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafifa.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos el 28 de febrero del 2019 con la autorizacion del Gerente General vy
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF para Pymes vigente at 31
de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para Pymes).

Base de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
Pymes requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafia.

Moneda funcional y de presentacion
Las partides en los estados financieros de la Compafia se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la

Compafiia,

C)



PRIMEWORK S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos. L.os mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compariita, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias; “activos financieros al costo amortizado”, “activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor

razonable con cambios en resultados”.

La clasificacién de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Admiristracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacién de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantiene activos financieros en las
categerias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menaos.

(10)



PRIMEWORK S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se cornvierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier ccsto atribuible a Ja adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo ¢ pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activoz financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadoe aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
ias pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. £n especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

{) Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafias relacionadas por préstamos para su
operatividad de bienes muebles e inmuebles. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.

(it Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado y no generan intereses.

(1)



PRIMEWORK S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafila mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menaores a 90 dias.

Deterioro ce activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Al 31 de diciembre de} 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado deterioro por pérdidas
crediticas esperadas, debido a que no mantiene cuentas por cobrar que excedan el
tiempo de crédito otorgado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo Gnancierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si ia Compafila transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compariia se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdicdas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a ia compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Companiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

(12)



PRIMEWORK S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de las propiedades y equipos, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
consid=ra valores residiales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el
valor de realizacién de sus propiedades al término de su vida Gtil es irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando e: valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacicnades con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Admiristracion ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en
acciones)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su vaior en libros. Las
peérdicas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendréd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en ios que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, fa Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resuitados dei ejercicio.
Los sados en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deteriorc se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Comipafila evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos nio financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gque no existen indicadores de deterioro.

(13)



PRIMEWORK S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(if)

Impuesto a ia renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aho en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

imp.esto a is renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para Pymes. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del astado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuJesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
\&$ ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con.

v 1as diferencias temporarias deducibles;

(i} & compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
nayan siGo objeto de deduccidn fiscal;

i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidon ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

iL0s impuesos a ia renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
srobable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra tos que se puedan
usar as giferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho iegai exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de cicembre del 2018 y 2017, la Compania no ha determiinado la existencia de
diferencias terporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para Pymes.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafifa tiene una abligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria u-a salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los irng-esos comprenden el valor razonable de los contratos de alquiler en el curso
ordinasic de las cperaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de
impuestes, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que se realizan a un plazo
de crédito de 30 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econd.nicos fluyar hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumglan los crizerivs descritos para cada linea de negocic.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la alquiler hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus
estimados en resuitados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la técnica contable de acumulacion {devengo) en la Seccién 3 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de ia Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (inciuyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financiercs y trata de minimizar potenciaies efectos adversos en el
desemperio financiero de ta Compaiifa.
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La Compafiia dispone de una organizacién administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

£! riesgo de tasa de interés para la Compafia surge las inversiones a valor
razonable. Las nversiones a tasas variables exponen a la Companfia al riesgo de
tasa de interes sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de crédito

{as peliticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
ai drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
=¢thyos financieros a valor razonable y cuentas por cobrar otras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

a Comrafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
fmgncieras con las siguientes calificaciones al menos AA y en titules valores en
roriedades con calificaciones de al menos AA.

Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion de la Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para
'2 qestién de ligiidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo
a corto, mediano v largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compariia cuenta con un
grescoueste de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de pago. El portafolio de inversiones de la Compaiiia
ectd confortmado por instrumentos con caracteristicas de liquidacidn inmecliata, en
2 evento de 3sf necesitarse.
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(d) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
genarar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compafiia revisa los requerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base a la programacion anual. La Compafiia tiene pasivos
‘inancieros significativos que financia sus inversiones en inmuebles.

ESTIMACIONES ¥ CRETERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos cue afectan los montos inciuidos en estos estados financieros y sus
notas ieiacionades. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se
encuentrar hasadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de !as estimacicnes bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquetlas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia v/o las gue reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resene Legal

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales, previo disposicion de la Junta
Generai de Accionistas de la Compariia.

Resultados Acumtlados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mante nenao regisiros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo fas disposiciones normativas aplicables,
las utilidades/pérdidas se mantienen en Resultados acumulados y cuentas patrimoniales
de libre disposicion de los accionistas.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el periodo que culmina al 31 de diciembre del 2018 se presentan las siguientes
transacciones que se produieron con partes relacionadas:

A continuacion corresponden a saldos en activos con partes relacionadas:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CUENTAS POR COBRAR
RELA CION2 DAS
NEOMADERA S.A. 485,929.41 9,040.72
TOTAL RELACIONALAS 485,925.41 9,040.72
IMPUESTOS

A la fecha ae emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscatizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2013 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesio a la renta

Al 31 de diciembre de 2018 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

SALDO AL

DESCFIP{CION 31-12-18
UTILLA L {PERDZ{DQ; CONTABLE 35,771.07
{-) 15% Participacion Trabajadores 5,365.66
{+) Gastos no deducibles locales 41.93
UTILIDA D (PERDIDA ) GRAVABLE 30,447.34
TMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MINIMO 9,139.25
{-) Anticipo Pagado 9,139.25
0.00

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

La prevision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la vente para las pequefias empresas del 22% aplicable a tas utilidades
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distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuvente en activos productivos.

Otros asuntos

"Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018
se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se
incluye las siguientes consideraciones principales:

. Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
v aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
stanlecidos por di.cho organismo

. Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduareras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuyz administracion y/o recaudacidn le corresponde Gnicamente al Servicio Nacional
ae Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

. fieduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
oo Instituie Ecuatoriano de Seguridad Socia) (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
s coiigaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de puiga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
“educcdn de estos conceptos.

’ Drorieracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectoras oricrizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizades) tendrdn
derecno a la exonieracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
sc encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afos.

- Las nuevas invarsiones productivas que se ejecuten en los sectores prioiizados

Ligustial, agruindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones ce frontera,
gozardn oe la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios.
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. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necerarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contiato); v, dividendos distribuidos por sociedades nacionales O extranjeras
domiciliadas en e! Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. 125 sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
cor cancepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecaacor.

. Rernision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ajecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacidn le corresponde U(nica y directamente a la
Ssperinendencia de Compariias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. L3 rLevas aversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
oésicas (definicion del Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
08 piazos de exoneracién se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas

[nvessionas se reaiicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigs del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la Ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articdios ai trata: soore el techo de las utilidades.

“Ley Urganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestidon Financiera (Ley de Reactivacién de
la Ecungmia)” £ 25 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguie i ics  wicrmed detalladas a continuacion:

. increémento de ia base imponible para pago de impuesto a ia renta de personas
naturaies e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para ios casos de
sctiedades con accionisizs en paraises fiscales, regimenes fiscales preferenies o
jurisa.ccicnes de meror imposicion, la tadifa pasaria el 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios e (Cs criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
\a produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
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mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
~eiviartan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Curbios er ios criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
tiidedes. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre € monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria U(nicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, gue posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
a0.¢es sociedades de turismo receptivo,

. Syoneracior del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
docante tres anos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
eesss opeacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicaid sierpre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. Repaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empiesas o
CAPGILAAOras nabituaies.

. £i Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
orae & anticpo de Impuesto a la Renta pagado vy el impuesto a ia renta causado,
siarripre que s venfigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asl
amo.en pare e caluio del anticipo del Impuesto a ia Kenta se excluiria los pasivos
raauonados con sueldos por pagar, 13° y 14° remurneracion, asi comc aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. oo establece .z devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
rabituaies, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Onininacién de le obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la
ceauabildao de la jubilacidn patronal v desahucio sdic seran deducibles (0s pagos
cur eslos concepios siempre que no provengan de provisiones deciaradas en
gjercicios anteriores.

. Jisninucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
astema Finandero de JS$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
omigatoriedad de utilizar a cualquier institucion dei sistema financiero para realizar
el pays, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
chegues o cualywer oo medio de pago electronico.

De ac.ardo con ia Gerencia de la Compahia, no se esperan efectos significativos en sus
operacianes.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre I 21 de diciamhr de! 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se proauiarnn «ventos gue, en la opinion de la Administracion de la Companiia, pudieran

tener un efacte sicnificativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan reveiado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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