
GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

INDICE 

Informe de los auditores dependientes 

Estados de situación financiera separado 

Estados de resultados integrales separado 

Estados de cambios en el patrimonio 

Estados de flujos de efectivo 

Notas a los estados financieros separados 

  

US$ - Délar estadounidense 

NIE - ¡Norma Internacional de Información Financiera 

Compañía —- Grupo Imar S.A. Grupimarsa



MOORE STEPHENS 
  

E Ave Amazonas 21-147 y Pobles, OF 808 y 806 
7 4598212875547 

auto - Ecuador £CI7OS2S 
Av. francisco de Orelana y Miguel H-Alha, 
Centro Empresarial Las Cámaras, OL 402 
1 +593(4)2688780 

Guayaquil Ecuador ECO90S06 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES MA   

Alos Accionistas de 

Grupo Imar S.A. Grupimarsa 

Guayaquil, 9 de marzo del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados de Grupo Imar S.A. Grupimarsa S.A, 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adiuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de Grupo Imar 
S.A. Grupimarsa S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus 
fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Infomación Financiera - NIIF y disposiciones específicas establecidas 
pora Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros descritas en la Nota 2. 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la 
sección "Responsablidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros” de nuestro informe 

Somos independientes de Grupo Imar SA. Grupimarsa S.A. de acuerdo con el Código de 
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de 
ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y 
hemos cumplido las demás responsablidades de ética de acuerdo con esos 
requerimientos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar 
nuestra opinión de auditoria 

Otros asuntos 

De acuerdo a las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), los estados 
financieros separados de Grupo Imar S.A, Grupimarsa deben presentarse en forma 
separada (por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros) y 
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consolidado con la entidad en la cual mantiene el poder, derecho y capacidad de influwr en 
'u rendimiento variable; entidad controlada Zippersa S.A. Los estados financieros 
adjuntos deben ser leídos en conjunto con los estados financieros consolidados que se 
presentan por separado 

  

    

Párrafo de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer 
párrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Intemacionales de Información 
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00080421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en el cual es establece que la 

República del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que 
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio deberá ser 
considerado para el cálculo de las provisiones de jubilación patronal y desahucio, en 
específico respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados”, vigente a partir 
del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparación fueron adoptadas para atender las 
disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razón, los estados 
financieros pueden no ser apropiados para otros propósitos. 

    

Responsabilidades do la Administración de la Compañía por los estados 
financieros 

La Administración de Grupo Imar S.A. Grupimarsa S.A. es responsable de la preparación 
y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control intemo que considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores materiales, 
debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía 
es responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en 

marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la 
Administración tiene intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien 

no exista otra alternativa realista. 

La Administración de Grupo Imar S.A. Grupimarsa S.A. es responsable de la supervisión 
del proceso de información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de aucitoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable 

es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría siempre detecte un error 

a 
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material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir 
en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

+ identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar 
un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
de control interno 

+ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control Ínterno de la Compañía. 

    
   

  

+ Evaluamos si las políicas contables aplicadas son apropiadas y que li 
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente información 
revelada por la Administración de la Compañía. 

  

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos 
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos 
una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 

obtenida la fecha de nuestro mforme de auditoría. Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha, 

      

+ — Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los 
estados financieros, incluida la infomación revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable 

a 
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Comunicamos a los responsables de la Admimstración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 
del control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoría 

  

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Grupo Imar S.A. 
Grupimarsa S.A. como agente de retención y percepción por el ejercicio termmnado el 31 
de diciembre del 2017, se emite por separado. 

Moe Sres 

  

Número de Registro en la Fernando Castellanos R. 
Superintendencia de Compañías, Representante Legal 
Valores y Seguros SC-RNAE-2-760 No, de Registro 36169 

(a)
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
2 Notas 2017 

Ventas 9.497.224 
Costo de ventas (6.666.918) 

Utilidad bruta 2.770.308 

Gastos operativos: 
Administración 2 (1.274.725) 
Ventas 22 (698.793) 

Bodega 2 (275.942) 
Financieros 2 (89.795) 

12328 255) 
Utilidad operacional 442.053 

Otros ingresos, netos 6188 
Utilidad antes de impuesto a la renta 448.241 

Impuesto a la renta coriente 1 (119.585) 
Utilidad neta del año A 

Otro resultado integral 
Pérdidaactuarial en Jubilación 

patronal y bonificación por desahucio 19 88.808 
Resultado integral total del año Taza 

2018 

8.505.045 
(6.212.647) 

2.292.598 

(1 049.876) 
(553.972) 
(243.702) 
(123.753) 

11.971.103) 
321.295 

7862 
329.157 
(81 001) 
a 

2.763 
ESC 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Í Sa 
Gerente General Contador General 

(6)
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reteencia 
Note 

aj de efecto de las actividades de operación: 
Cobro aciertos 
Pagos a prowedors yotos 
Pagos a empleados.   

Fijo deefecio nto prodatoporlas actucades de operación 
Fu de efectivo de las actividades de inversión: 
Kácionas de actos Nos 
rseriones en srocaces 
DS minucós an merrienes mamarias hasta ss vencimiento 

Paja de elec neto (ustzado en) prov pr las acacos de inversión 
Raj de electo izado entas actiadades de manciamiento: 
Recepción de dinero de compañías selconadas y accionistas 
Recepción de dinero de colgacones bencaras 

ajo de efecano neto siado en les actuígados de nercamiento 
Disminución net de afecto y equivalente de esco 
Etecivo yequiaiente de afecivo al neo del año 

Elec y equivalentes de eecvo al nal del año s 

207 

00024 
420137) 
(1131022 
34318s 

oa 
1 

ua 

80163 
“27890 
erT) 

(62789) 108371 
Ti 

2018 

9068387. 
arezos) 
(1058289) 

165704, 

05 
se 

20 
Ts 

(08780) 
(6549 

Tr 
casa 
vrTTOA 

Tn 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Falquez ALEA 
Gerente General Contador General 

(e)



GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 

CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
ao 27 20 

lujo de efectivo de las actividades de operación: Uñldad neta de año 300560 240180 
Més cargos  esulcs queno representan 
mmoxmienio de aecho. 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 1 46.592 31120 
Depreciación $“ 27.994 24438 

Provisión de cuentas incobrables 7 2572 1.990 
ATBSA —FT57OT 

Cambios en actos y pasos 
Cuentas por cobrar (98.074) — 556378 

Inventarios (433) 354473 
Cuentas por pagar (120.406) — (1097712) 
Pasivos acumulados 150244 __ (65.554) 

Efectivo neto provisto en las actividades de operación 343 1857 — 183284 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Contador General 

(9)
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 1 de noviembre de 2007 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 9 de noviembre del 2007, mediante Resolución 
aprobatoria de la Superintendencia de Compañías No. 07.G.1J.0007389 Su objeto social 
es la venta al por mayor y menor de artículos para el hogar. 

Situación financiera del país 

La economía ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones 
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB según la fuente oficial del Banco 
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios 
referenciales de petróleo, el incremento de la exportaciones a raíz de la fima del Tratado 
de Libre Comercio con la Unión Europea y la eliminación prevista de las sobretasas 
arancelarias y los 2 puntos de disminución del IVA que generaron un mayor dinamismo 
en la economía, Adicionalmente, estas situaciones, más las estrategias Gubemamentales 
de reordenamiento de las finanzas públicas, la priorización de las inversiones estatales, el 
fomento de la inversión extranjera, la emisión de bonos del estado y obtención de 
financiamiento a través de organismos intemacionales y otros gobiemos, han influido 
positivamente en la reducción del riesgo país y la mejora de las condiciones económicas 
que se presentaron en años antenores 
La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos signíficatwos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 9 de marzo del 2018 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros. 

(10)
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Bases de preparación 
Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), 
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabiídad (ASB), que fueron 
adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-INMV- 
2017-00080421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, en el cual se establece que la República del Ecuador cuenta con un 
mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de 
mercado amplio, y que tal crterio deberá ser considerado para el cálculo de las 
provisiones de jubilación patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda a 
la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016. 
En función a lo anterior y tal como se describe con más detalle en la Nota 2.12, la 
Compañía, al 31 de diciembre del 2017, realizó el cálculo actuarial con la tasa de 
descuento de bonos corporativos locales (8,3%), lo cual difiere de la referida enmienda a 
la NIC 19, donde se establece el utiizar las tasas de los bonos empresariales de alta 
calidad de la moneda vigente en el país, que en este caso corresponde a la tasa de los 
Estados Unidos de Norteamérica 

    

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con 
el principio del costo histórico. Grupo Imar S.A. Grupimarsa también prepara estados 
financieros consolidados con su subsidiaria por poseer más del 50% de participación 
accionaria en la misma y mantener el poder de gobemar sus políticas operativas y 
financieras Los estados financieros separados de la subsidiaria son requeridos por las 
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados 
reflejan la actividad individual de Grupo mar S.A. Grupimarsa, sin incluirlos efectos de la 
consolidación de éstos con su subsidiaria 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables crticos. También requiere que la Administración ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Alafecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación. El JASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

  

(Véase página siguiente) 

0)



GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
(Espresado en dólares stadouidenses) 

Noa 
Ncso 
mea 
Maz     

NiE1S 40 arar del20%8 

IFRIC22 Inerrlación: Efectos de as variaciones de os tpos de campo. 1 de nero del 2018 
NIF 18 Putcación de la roma. "Aerdamientos" esta noma reemplazará a aC 17. 1 de nara del 2019 
NIF 9 y > Enmienda La NIF  carfica cuardo ura entidad obtiene control un negocio que e un 1 de anaro dl 2019 
IFA? jotverturo, Vuev a macros ntaross previamente mantenidos en cho negocio La 

NIF 11 aca que cuando una entidad cena e contr conto de una empresa que es 
na operación count, a arado ueno mi los intreces previamente coracidos 
nera empresa. 

NC12 Enmenta. Clañfca que todos las consecuencias del impuesto a la rota do los 1 deere del2019 
viandas daban reconocerse en resutacos, independantemerte de cómo sua el 
inpueo 

INC23 Enmienda. Ackra que un préstamo especia pemanece pendente después de que el 160 aero del2019 
alv relacionado esté Ito par su Uso o venta previsto, eun endeutamiento se 
comerte en aña Ce los fondos que la eras toma peneramerte en préstamo al 
acu la tasa de cptatzación des préstamos generales 

MF 17. Población dela sema: Contratos de seguros" que reemplazar ala NIF 4 1 0 enero de12021 

  

La Administración considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las 
NIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañía en el ejercicio de su aplicación inicial. 

En relación a la NIF 9 y NUF 15 la Administración informa que basada en una evaluación 
general no se esperan impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas 
debido a: 

1) NIF 15, no son complejas y comprenden una sola obligación de desempeño que es 
claramente identíficable y el precio de la transacción no contiene componentes 
variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para 
obtener y cumplir con la generación de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan 
efectos en la aplicación de esta norma. 

1) NIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por 
Cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta en 30 días, las pérdidas por deterioro 
presentan un comportamiento histórico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas 
esperadas futuras no tendría un impacto importante, 
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos 
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clastfica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros” La clasfficación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
Inicial 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía posee activos financieros en la 
categoría de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y 
cuentas por cobrar” Así mismo la Compañía mantiene únicamente pasivos financieros en 
la categoría "Otros pasivos financieros”. 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos financieros, 
la Admmistración determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial Las compras y ventas normales de activos financieros se 
reconocen a la fecha de compra o liquidación, es deci, la fecha en la que el activo es 
adquirido o entregado por la Compañía 

  

(a) Activos financie los hasta su vencimiento 

¡Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento 
fio que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento. 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 
partir de la fecha del estado de situación financiera. 

(13)



GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho 
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen 

en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados. 
desde la fecha del estado de situación financiera, 

(c) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por préstamos bancarios, 
obligaciones emitidas, cuenta por pagar a proveedores, accionistas, relacionadas y 
tras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
elactivo o pagar el pasivo, 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial a Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 
Medición posterior 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; 

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales menores 
o iguales a 6 meses Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de mterás efectivo, reconociendo los ingresos por 
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros, No existen 

costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición, Sila 
Compañía venciese un importe significativo de los activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificará como disponible para la 
venta. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo En específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría. 

() Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por las ventas realizadas en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
o generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por 
deterioro correspondiente 

(i) Relacionadas: Representadas principalmente por operaciones comerciales 
entre sus relacionadas y prestamos realizados. Se registran al valor del 
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues no 
¿generan intereses y no tienen fecha de cobro definida. 

(6) Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía tiene las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

  

() Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación, Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro de "Gastos 
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 
situación financiera, bajo el rubro "Intereses por pagar”. 

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

(i) Cuentas por pagar relacionas Accionistas y Relacionadas, Son valores 
pendiente de pago por préstamos realizados a la compañia, los cuales son 
medidos a su valor nominal debido a que no generan intereses y no tiene 
fecha de pago. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compañía no será capaz de 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantiene provisiones por deterioro de 
sus cuentas por cobrar por un valor de US$16.994 (2018: US$14.322) 

S1, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o sí la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente 
los riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisición, gastos de 
importación y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. 
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas. 
El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negacios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
únecesanos para llevar a cabo la venta 
Adicionalmente, la Administración de la Compañía constituye una provisión con cargo a 
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, 
obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización denominado “Provisión por 
obsolescencia”. 

(16)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de 1 
relacionados con la importación. 
Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se componen de muebles y enseres, equipos de oficina, 
instalaciones, vehículo, equipo de computación y maquinaria, cuya base de medición es 

su coste histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso 
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición 

del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemento. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones O mantenimiento y som 
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 

  

facturas más otros cargos 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes, o 
de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
se considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima 
que el valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útl no es relevante. 
Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

  

   
    

siguientes 

Número de años 
10 
10 
10 

5 
3 

10 

  

1s y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales. 

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 

  

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en líbros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable. 

(7
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El valor recuperable de los activos cormesponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identficables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de ciere de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos 
o financieros, debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores 
de deterioro 

Inversiones en asociadas 

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia significativa 
pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompañado por una participación de 
entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo señalado en la NIC 28 
*Inversión en Asociadas” Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de 
participación e inicialmente se reconocen por su costo. Bajo el método de la participación, 
la inversión en la asociada es registrada en el estado de situación financiera a su costo 
más la participación de la Compañía en los incrementos o disminuciones del patrimonio de 
la asociada. El estado de resultados refleja la participación de la Compañía en los 
resultados de la asociada. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el 
patnmonio de la asociada, la Compañía reconoce su participación en dicho cambio y lo 
revela en el estado de cambios en el patrimonio, 

Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre la Compañía y la asociada 
son eliminadas en la medida del interés en la asociada. Las políicas contables de las 
asociadas concuerdan con las usadas por la Compañía para transacciones equivalentes y 
eircunstancias similares. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
so trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 
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(a) 

(b) 

Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(0, las diferencias temporanas deducibles; 
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía 

mo hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(ii) — la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de 

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su utilización 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias temporarias entre sus bases tributanas de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. 

2.12 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios a corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a. 

() — Partcapación de los trabajadores en las utilidades. Calculada en función del 
15% de la uilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a 
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resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

(I) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

(ii) Décimos ter s eneficios de la seguridad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(b) Beneficios a largo plazo 

Provisiones de iubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubllación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 8.3% anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de goblemo, publicada por el Banco Central del Ecuador (2016: 4 14% anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo de Estados Unidos de 
América), que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios 
serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, Incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado 
integral en los periodos que surgen. Los costos de los servicios se reconocen 
inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones cubren a 
todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía, 
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2.13 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implica, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y (i) el monto se ha 
estmado de foma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor 
estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

2.14 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio 
en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía. 

2.15 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
bienes en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran 
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados 

Venta de bienes: Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocidos en la 
medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, 
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus bienes 
al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener 
Un control sobre los mismos. 

2.16 Costos y Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros". 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 

3.1. Factores de riesgo financ 

  

ro 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de líquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía. 

en
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La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimkzar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
Internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. 

(8) Riesgos de mercado 

Riesgo de precio 

La compañía está expuesta al riesgo de mercado el cual es sensible a los indicadores 
del sector comercial del pais Su principal riesgo en este sentido está influido por 
variables, como el Índice de precios al consumidor (IPCo) correlacionado con la 
inflación, que afectaría al determinar los precios del sector en relación a la 
competencia. 

so de precio productos comerciali 

  

los; 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el 
componente de gravámenes en importaciones y la política de gobiemo central. Los 
impuestos podrían llegar a convertirse en un componente importante del costo de los 
productos para la venta para aquellos productos que son importados para su 
comercialización Esta circunstancia es medida constantemente por el Departamento 
Financiero y Gerencia General a fin de determinar la estructura de precios adecuada. 

   

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores, e 
instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentración 

Riesgo de tasa de Interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

En relación a los instrumentos financieros que mantiene la Compañía se encuentra 
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, en certificado de depósitos a 
plazos en el Banco Internacional S.A. y Banco de la Producción S.A. Produbanco 

La Compañía, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas 
fas, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones más rentables y 
con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre 
dichos activos financieros. El objetivo de la Administración es tratar de mantener 
constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos. 

(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las 
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar 

e2
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Efectivo en bancos y activos financieros 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A". 

La Compañía mantiene su efectivo y equvalente de efectivo, e inversiones en 
instituciones con las siguientes calificaciones: 

0) 

  

Entidad 2018 
Banco Pichincha C.A. AAA= 
Banco de la Producción S.A Produbanco ARA- 
Banco Intemacional S.A. AAA- 
Banco Pichincha (Intemacional) NA 
Bank Morgan Stanley Smith Bamey LLC NA 
Leumi USA NA 

(1) Datos disponibles a septiembre del 2017. Fuente: Superintendencia de 
Bancos del Ecuador. 

Cuentas por cobrar 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se vería afectada principalmente 
por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como 
consecuencia de la falta de recuperación de los saldos por cobrar a los clientes, o 
una deficiencia en su cobranza. 

De acuerdo al modelo de negocio, la Compañía no otorga créditos significativos, pero 
como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para minimizar 
problemas de recuperación de estos activos. La Compañía no tiene una 
concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen. 

  

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación 
crediticia: capacidad de pago, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para 
cada tipo de cliente canal. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un 
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas, 

es
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+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y 
de cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles), 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, 
impuestos y otros con antigúedad menor a un año. 

La Compañía durante el ejer economico 2017 y 2016, concentró su 
apalancamiento netamente con capital propio, lo cual mo ha originado en 
inconvenientes para la administración 

Continuando con el modelo de negocio y factiblidad interno que maneja la empresa 
se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ — Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de 
una estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos 

+ Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia). 

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado 
en clientes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la 
liquidez y disminución del nesgo crediticio 

3.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja la Compañía se 
admmistra el nesgo de capital tomando en consideración, la rentabilidad que genera la 
actividad comercial de la Compañia, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar. 
resultados para los accionistas 

es
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Adicionalmente, la compañía monitorea su capital sobre la base de ratio de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar. 
comerciales, anticipos de clientes, compañías relacionadas, obligaciones financieras y 
emisión de obligaciones) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se 
calcula como el “patrimonio neto" más la deuda neta. 

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron los siguientes: 

207 2006 
Proveedores 662.960 778142 
Compañías relacionadas por pagar 379.509 697 554 
Obiigaciones financieras 306.228 270.598 

7.348.785” 1.754.302 
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (620.638) (108.371 
Deuda neta 725147. 104795 
Total Patrimonio neto 2893423. 2290159 
Capital total 3418.570  3398.090 
Ratio de apalancamiento 21% 31% 

La principal fuente de apalancamiento es con los accionistas y compañías relacionadas. 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambros en la industria e información 
suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
¡Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(2) Vida úti de propi ipos. intangible: 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 

(25)
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futuro de los activos La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 
cada año. Ver Nota 2.8 y Nota 2.9, 

(6) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. Ver Nota 2.12. 

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

Activos financieros medidos al costo 
Bancos. serra - 70637 - 

Activos financieros medidos al costo 
amortizado 
Inversiones mantenidas hasta 14 vencamiento 
Cuentas por cobrar Cintas. 
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas. 
Total activos financieros. 

  

Pasivos financieros medidos al costo 
s 270.596 $ 
: 70142 E 

590.537 167027 
Tia 2 0 ar 

   
Valor razonable de instrumentos financieros. 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se deriven de precios) (ive! 2). 

(25)
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+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotización en el 
mercado. 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas, 
Cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas y el efectivo se aproxima 
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2017 2018 

Caja 9705 5.954 
Bancos (1) 572.268 700.417 
Inversiones menores a 3 meses 41.665 

823.538 TOS37 

(1) Corresponde a depósitos mantenidos en el Banco Pichincha C.A., Banco de la 
Producción Produbanco S.A Banco Intemacional S.A, Banco Pichincha 
(Intemacional), Bank Morgan Stanley Smith Bamey LLC y Bank Leumi USA, de 
libre disponibilidad. 

(2) Corresponden a inversiones mantenidas a su vencimiento menores a 3 meses del 
Banco Internacional S.A. por US$23.665 y del Banco de la Producción Produbanco 
S.A. por US$18.000. 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

  

Composición: 

2017 2018 

Clientes (1) 1071314 519,206 
Estimación para cuentas incobrables (2) (16.994 (14.322 

1.054.320 504.964 

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar por las ventas de bienes realizadas en la 
ciudad de Guayaquil, un detalle de las principales cientes es como sigue: 

(Véase página siguiente) 

en
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2017 2018 
Gerardo Ortiz E Hijos Cía. Ltda 06.524 66457 
Tiendas Industriales Asociadas Tia SA. 82.356 42.339 
Corporacion El Rosado S.A. 55,939 98.839 
Pyeca S.A 39.145 22185 
Juan Marcet Compañía Limitada 29,599 44,118 
Distnbuidora De Libros Y Papeleria Dill 26.790 33.790 
Todo en papelena S.A. 21918 14.813 Corporacion Favorita CA 19.391 a 
Pa.Co Comercial E Industrial S.A. 12.712 7320 
Almacenes De Prati S.A. 9.964 29083 
Cedeño Cedeño Angel Gonzalo 7.151 - 
“Almacen Victona Viemarket S.A. 5351 17241 

Otros ——_ 895 18101 TONi314 519.288 

La antigiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente: 

2017 2016 
Cartera cortente 824739 36082 
Vencido de 
9320 días 190.597 116321 

30860 días 31.180 32704 
80 890 días 24.06 17978 
Más de 20 3367 

OSA 32928 

(2) Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables, fueron como sigue: 

2007 2016 

Saldo inicial (14.322) (42.764) 
Incrementos. (2672) (1 980) 
Baja de provisión - 30.492, 

Saldo final 15537 (14-322) 

8. — CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(8)
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2017 2018 

Proveedores del Exterior (1) 377977 740117 
Proveedores Locales 38.825 78.998 

416.802 B19 114 

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores del exterior por la compra de 
mercadería, a continuación un detalle 

2017 2016 
Next Era Limited 204.306 596.138 
Flexo Unversal SA, de O. 30.014 nAT 
Ever Bright Industnal Products Co.Ltá 25.300 28718 
Boro Industrial Development Limited 19.817 e 
Olfa Corporation 12.807 - 
Rer Cristaleria Haliana Spa. 12274 Z 
Gaden Corporacion 11.300 - 
Guangzhou Mag Wap Culture Arcs Co Ltd 11288 . 
Now Dajvin Corp 7.896 26320 

Otros 42.2% 101764 
377.977. 740-117. 

IMPUESTO POR RECUPERAR 

Composición 

2017 2016 
Reclamo pago en exceso (1) - 42.410 
Crédito tbutatio de mpuesto ala renta < 14260 
Retenciones en la fuente de Impuesto ala renta 6295 10.420 

5285. 87.109 

(1) Corresponde a un reclamo por pago en exceso que la Compañía está realizando y 
que estima recuperable 

INVENTARIOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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2017 2016 
Mercaderías (1) 1.897 099 1.872.388 
Importaciones en transito 21.842 52.120 

1924941 1.924.508 
Provisión por deterioro y obsolescencia 1 638) (1638) 

1823303 1322870 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

    

  

     

Composición: 
temo anna ass ts pa a E tetra tel Ca a 

OA cesos a ee e 
per a a a 

pa ze a 

e cinco 

o q a io A 
VE nicsnicineeca Ta a ir A ta RE 
de3 6 ono E oo ss 
prin a 13) ax 

INVERSIONES EN ACCIONES 
Composición: 

(Véase página siguiente) 

60)
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 
Porcentaje de Var 
paricipación — Ver patrimonial 
ansicantal— nani eruporional 

Bazán sia % us Us 
Zepena SA SO0000% — 20M00 189000 18870 18008 48 
imac SA. 30. 9009% 78 7 > 198 : 
Hometex SA. 40.9000% 30 m0 . «00 - 

Mole SA. 20000% 2. 2 > - . 
Retzon SA. 000% 

  

(1) Valores calculados con base en el patrimonio según estados financieros aucitados y 
no auditados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de estas compañías. 

Durante el año 2017, la Administración de la Compañía procedió a ajustar al valor 
patrimonial proporcional estas inversiones en acciones que hasta el 31 de diciembre del 
2016 se mantuvieron al costo, generando una reexpresión de los estados financieros al 
31 de diciembre del 2016 de acuerdo a los parámetros descritos en la NIC 8, Véase Nota 
23, 

      

Los estados financieros de Grupo Imar S.A. Grupimarsa por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, también se presenta consolidado con su compañía subsidiaria. 
en la cual posee una participación accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como lo 
establece las Normas Internacionales de Infomación Financiera, sin embargo, de acuerdo a 
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
se presentan estados financieros separados. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  

Composición. 
2017 2m6 

Institución bancaria 
Banco Intemacional SAA (1) 168.278 236842 
Banco Pichincha CA. (2) 197 951 - 
Banco de la Producción Produbanco S.A. (3) - 42754 

2052287 278508 

(1) AI 31 de diciembre del 2017, corresponde a un préstamo realizado para invertir en 
el negocio, a una tasa 7.90% anual y fija, con vencimiento a diciembre del 2018. 

(2) Correspondía a dos préstamos realizados para invertir en el negocio, por 
US$15.498 a una tasa 8.92% anual y fa con vencimiento a marzo del 2018 y por 
US$122.470 a una tasa 8.34% anual y fija con vencimiento a mayo del 2018. 

en
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(3) AL 31 de diciembre del 2016, correspondía a un préstamo realizado para invertir en 
el negocio, a una tasa 8.25% anual y fa, con vencimiento a mayo del 2017. 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

  

Composición: 

2097 2018 
Proveedores locales (1) 210.574 318.348 

Proveedores del exterior (2) 452.386. _ 459794 
862080. — 78142 

  (1) Corresponde a cuentas por pagar por la compra de blenes y servicios en el giro 
"normal de sus operaciones, a continuación un detalle: 

2017 2018 
Roberto Jurado Patiño 31.394 16.553 
Servicios Contables y Tebutarios 28.120 36.380 
Planificación Tributaria S.A. 23.810 36.200 
Compañía de Seguro Condor S.A. 22.290 17.887 
Munditransport S.A. - 19.148 

Otros 105.020 192.080. 
210.574, 318.348 

(2) Incluye principalmente USS174.628 (2016: US$172.810), US$64.017 (2016: 
'US$71.206); US$ 90.557 (2016: US$ 22.652), por pagar a Derby Crédito - Fybeca; 
Cintela S.A. y Corporación de Industrias Plásticas S.A., por compra de mercaderías. 

  

IMPUESTO POR PAGAR 
Composición 

2017. 2018 
Impuesto al valor Agregado 20.232 12.495 
Retenciones en la fuento de Impuesto ala renta 11.802 9.394 
Impuesto ala renta por pagar 10,538 

21389 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2016 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
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compañías y partes relacionadas a: las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen contro! 
¡conjunto o influencia significativa (asociadas). 

  

Saldos al 31 de diciembre: 

2 2m6 
"Documentos y cuentas por cobrar (coríente) 
Corpcelína SA. 49.10 19.105 
Homefex SA. 41.504 0978 
tamaelis SA 33817 23817 
Grupo Imar S.A Grupimarsa. 29.708 - 
Imar Outlet SA. 8960 6950 
Jack Eskonazi Moller 4.950 1.382 
mar Logistics SA. ser 1397 
Zipersa SA. 1252 E 
Vetor Eskenazi 1194 - 
Melej SA. 1:13 9.500 
Yourpets S.A. ess : 
Mantilla Quto Lía Maranolia 25 - 
Corpack SA. 193 5400 
Retzon SA. Ml 13.100 
aros Jácome - 127 
Raisecorp SAA. 

171100, 52515 

Documentos y cuentas por pagar (comente) 
mar, Importaciones Americanas SA. 258.058 251.880 
Grupo Imar S.A. Grupimarsa 43.882 58880 
Jack Estonaz! Mekder 233% 142618 

Corpack SA 19.558 8se 
María del Carmen Moreano 10.223 35254 
Carlos Jacome Merino, 10.204 951 
lamaclis SA. 9.353 
Victor Eskonazl sjaqul 9.00 5005 
Jorge Plata Daz 1908 1919 
Lia Mantilla Quito 1.323 1242 
Maria Leonor Castro Calcedo 8s9 ss 
Roberto Falquez. 9 - 
Corpoalína SA. . 1220 
Homefiex SA. — ——B852 

305 50597 

2017 2016 

Documentos y cuentas por pagar (no corriente) 
Grupo Imar S.A. Grupimarsa (1) - 167.027
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(1) Correspondía a saldos por prestamos sfectuados en el 2015 por US$995,179 con 
fecha de vencimiento diciembre del 2020 con una tasa de interés del O 10%. 

Transacciones efectuadas durante los años. 

Ventas de mercaderes 
ima, Importaciones Americanas SA 
Corpack SA. 
Zipersa SA. 
“Compras de mercaderías 

lamasls SA. 
imar, Importaciones Americanas SA 
Corpcena SA. 
Corpack SA 
Homeñex SA. 

Po s 
lamasts SA. 
Corpena S.A 
Vitor Eskenazi 
Corpack SA. 
Melo SA. 
Retzon SA. 
Jack Estanaz! 
Yourpets SA. 
Imarogite SA. 
¡Gastos de arendamiento 
aoles SA. 
Corpack SA. 

Retzon SA. 
Melej SA 
Corpack SA, 
Imarlogíst S.A. 
lack Eskenazi 
actes SA. 
Carlos Jacome 
la Mantilla Quito 
Jorge Mario Plata 
María Leonor Castro 

207 

331.696 
3.681 
3480 

449412 
435404 
165.729 

016 

388.068 
379 
5163 

375.04 
777288 

85744 
74.141 

40.186 

27000 
19.100 
17500 
1.882 

1188 

81.309 

191.304 
20.000 

1259 
946 
ES 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y tienen 
plazo de cobro y/o pago menor a un año 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente 

64)
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y movimiento: 

Saldos al Pagos y/o Saldosal 
inicio — Incrementos — utlizaciones final 

Año 2017 
Beneficios sociales (1) 133279 507072 (491.096) — 149.255 
Impuesto por pagar 21.889 1258129 (1237448) 42570 

Año 2018 
Beneficios sociales (1) 147.929 494645 (509.295) — 133279 
Impuesto por pagar 72800 2.006042 (2055883) 21889 

(1) Incluye principalmente US$79.101 (2016: US$58.086); US$10.073 (2016 
US$18.315) y US$11 668 (2016: US$11.967) correspondiente 15% de participación 
de trabajadores, vacaciones y décimo cuarto por pagar, respectivamente, 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2014 
al 2017 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales, 

  

El 24 de noviembre del 2016, el Servicio de Rentas Internas emitió un comunicado de 
diferencias Oficio N* NAC-DNCOFPC16-00008930 el cual menciona que se deben 

presentar la declaración sustitutiva de impuesto a la renta del año 2015 por concepto de 
dlertas diferencias relacionadas a gastos no deducibles. 

Producto de la preparación y presentación de la sustitutiva efectuada en el mes de 
diciembre del 2016 se cancelaron valores adicionales al Servicio de Rentas Internas por 
US$19,035. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 
de diciembre del 2017 y 2016: 

(véase página siguiente) 
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

017 2018 

Utlidad antes de participación laboral e impuestos 527342 387.243 
Menos. Participación laboral 09:01) (58.088) 

Utlidad antes de impuestos 448,241 329 157 
Más: Gastos no deducibles 69.923 39.032 
Menos; Ingresos exentos (9374) E 
Más: Gastos incuridos para generar ingresos exentos 37175 - 
Más: Participación de empleados atribuible a Ingresos exentos 330, - 

Base imponible total 516.205 388,189 
Tasa de impuesto ala renta 22% 2% 
Impuesto ala renta causado 113.585 81001 

La determinación del impuesto a la renta por pagar del 2017 y 2016 fue como sigue: 

2017 2016 
Impuesto a la renta causado 113.585 81.001 
Menos: 
Retenciones en la fuente efectuadas (93.220) (91.431) 
Crédito tributario de años anteriores (9.828) - 

Saldo a pagar (favor) de la Compañía 10.537 10230) 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utlidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utildades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 
productivos. 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta", el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitwo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas crcunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo. 

En el año 2017 y 2016 la compañía presenta en el estado de resultados como impuesto a 
la renta el monto de US$113.585 (2016: US$81.603) que corresponde al impuesto 
causado, siendo este un valor superior al anticipo mínimo de impuesto a la renta. 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado 
diferencias temporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido, 

(6)
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólaros ostadounidenses) 

Otros asuntos — reformas tributarias 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicó la "Ley Orgánica para la Reactivación 

de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)" en el Segundo Suplemento del Registro 
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entrarán en vigencia en el 2018, están 
relacionadas con los siguientes aspectos: 

+ Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deducibildad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores. 

+ - Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos 
de sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o 
jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación. 

  

+ Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
utiidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; 
ñi) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; li) aquellas 
sociedades de turismo receptivo. 

  

+ Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o 
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores 
habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal 
¡se mantenga o incremente el empleo. 

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre 
que se verfique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así también 
para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se oxcluiía los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta. remuneración, 
así como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

  

     

  

      

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de 
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de 
¿giros, transferencias de fondos, tanetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro 
medio de pago electrónico 

en



'SRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 

'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Se establece la devolución ISD para exportadores habitual 
útlizada como crédito tributario. 

  

, en la parte que no sea 

La Administración de la Compañía, luego de revisar los cambios que genera esta ley, 
considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrán es el 
incremento de la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%, 

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
El movimiento de jublación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente: 

     

tc peso tas 
2 A TE Ador MaS 05 O AO SS 2 

Cao or src Dra ar O 
Cana o mes razo aL 

Perdidas/(ganancias) actuariales (51.855), 3260 (754) (1.032 (59.196), (378) 
Beneficios pagados - - aa a] . 
Elo de li y ono ea az 
Ade mt     Tam aa zz 2 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes. 

Jebiación Desaheco 
27, DE O 28 

Costo por sentis contents CET ET] 
Costo por nterases. E 

Efecto de reducción y Iuidacones anticipadas 430 4 
254857 19788. 21087 11332 
    

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

2017 2018 
Tasa de descuento 8,3% 414% 
Viéalasoral promedio remanente 750 7:30 

“asa de incremento salarial 115% 5% 
Tasa incremento de pensiones. NA NA 

Tabla de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002  TMIESS 2002 
“asa de rotación 28.62% 17.34% 
Via laboral promedio remanente 897 750 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002. 

(8)



21. 

GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017, asciende a 
US$400.000 del cual está suscrito y pagado por su totalidad dividido en 400.000 acciones 
ordinarias nominativas de US$1 cada una y está conformado de la siguiente manera: 

A” A 
Estena Melir Jack Olter Argenta E 
Fideicomiso Mercurio, Ecuatoriana. 40199 10% 
Moreano Barragan María Del Carmen Ecuatoriana. 20201 10% 
Mantilla Qui Lía Marianela. Ecuatoriana. 531 ve 
Prata Diaz Jorge Marto Ecuatoriana. 3002 1% 
Falquez Ordoñez Roberto Ecuatoriana. 2800 1% 
Castro Caicedo María Leonor Ecuatoriana 1320 0% 

90 00 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal: 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 35% del capital suscrito. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital otras reservas y cuentas patrimoniales de ire disposición de los accionistas. 

  

  

GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

TS 
27 acia amas. 

netos del personsl asracs 454100 
Seracios presos. 2037m ae 
Partspación de vabajacores 79.101 , 
Impuestos, tasas ycontoucior 60178 - 
Honoranosproteional coxe E 

Mares y Suministros 50997 030 
Seguros s7as3 3 
ablación panal ydesanucio 40502 - 

Vojes sasso — sisTa 
Secos basicos aio E 
Meracenaregusraada 20910 > 

Depreciación ze - 
tarsenimientos yreparacores 20704 2018 
astas Legales 10478 d 
Prodslón de Cuenias incobrables 2872 e 

1700 > a 115700 
- : - roses 7038 

encuen prono pago - - a 13502 19002 
Puntas yeropaganda ans - E 29140 
oros 7a04o. 

peo 

Toa 
Gastos del personal 1048002 

Honorato 01:50 
Aviendos y ute sora 

Descuento pronto pago pa 
"Natales y Suminisos 700 as - mer 

Seguros , p aseos 
Sarvis basicos . e » zm 
ajos 13207 - - m0 
true. tasas y cocine - - an007 

Deprecación - - 3e.e 
Meranmertos y rra sm a as 
Fesrceos * . am me 
etc patera y desu : : ma 
Publ y propagan ama - - 20204 
Costos bencares é - á 25050 aseo 
anos Legales A % > 7 
Provaló e Cuentas ncotrabis : - - 1900 
ps 0 S vero 

ic a A A   
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REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2016 

A continuación ver las diferencias resultantes entre la comparación de los presentes 
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2016: 

  

Prevamene 
Besstraduado Demo sorasos 

Estado de stuación financiera; 
Aci 

Acvos cortentes azo7a . 42972 
Acvos no comentes (5) 113.80 coto) 270 

Tata del actvo. a (15559 AED 

Paba y timon 
Paslis contentos 1891.75 . 1801.78 
Pasivos no Cortente. 319.87 - 219.887 

Total ol pasivo 2211382 . 221136 
Pattnio (1) 21250 (019) 2290.59 

Total del pasivo y patmonio q 0. A 

(1) Corresponde al reconocimiento de las inversiones en acciones bajo el método de 
participación para las acciones mantenidas donde se registró US$168,619 en los 
estados financieros al 1 de enero del 2017, cuando el valor que correspondía 
ascendía a US$135,332. La diferencia, que asciende a USS33,287 debió ser 

reconocida en el estado de resultados del año 2017. El efecto de este asunto no es 
significativo para los estados financieros tomados en su conjunto. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financie 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado 
en los mismos y que ameriten una mayor exposición. 

  

1


