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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES T A R e

A los Accionistas de
Grupo Imar 5.A. Grupimarsa

Guayaquil, 9 de marzo del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Grupo Imar S.A. Grupimarsa S.A.,
que comprenden el estado de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientas estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimenio y de
flujcs de efective por el afo terminade en esa fecha, asl como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos  presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Grupo Imar
S A Grupimarsa S.A, al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminadoc en esa fecha, de acuerdo con Mormas
Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF y disposiciones especificas establecidas
per la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamento de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria,
Mugstra responsabilidad de acuerdo con dichas Mormas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Grupo Imar S.A. Grupimarsa 5.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
gtica que son aplicables a nuestra auditoria de los estades financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria gque hemos oblenido proporciona una base suficiente v adecuada para expresar
nuestra opinién de auditoria.

Otros asuntos
De acuerdo a las Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF), los estados

financieros separados de Grupo Imar S.A Grupimarsa debsn presentarse en forma
separada (por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros) y
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A los Accionistas de
Grupo Imar S.A. Grupimarsa
Guayaquil, 8 de marzo del 2018

consolidade con la entidad en la cual mantiens el poder, derecho y capacidad de influir en
su rendimento variable; entidad controlada Zippersa S.A. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados que se
presentan por separado.

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencicnados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Inlernacionales de Informacién
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
Repiblica del Ecuador cusnta con un mercado de bonos corporalivos de alta calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criteric deberd ser
considerado para @l calculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en
especifico respecto de la enmienda a la NIC 15 "Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero del 2016, Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender fas
disposiciones emilidas por dicha Superintendencia, por esta razdn, los estados
financleros pueden no ser apropiados para otros propdsitos.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafia por los estados
financieros

La Administracién de Grupeo Imar S.A. Grupimarsa S.A. es responsable de la preparacion
y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control intermo que considere
necesario para parmitir [a preparacién de estades financieros libres de errores materiales,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia
es responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segin comesponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio conisble de empresa en marcha exceplo si la
Administracion tiene intencién de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista ofra altemativa realista.

La Administracién de Grupo Imar 5.A. Grupimarsa S.A. es responsable de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estades financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debide a fraude o
error, y emitic un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un emor
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A los Accionistas de
Grupo Imar S.A. Grupimarsa
Guayaguil, @ de marzo del 2018

material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdomicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intermacional de ﬁudrtnrin,
aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financiercs,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debide a emor, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente eméneas o la vulneracién
de control interno,

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion scbre la eficiencia del
control inteme de la Compafiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y que [as
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente rrrfnnnmdn
revelada por la Administracion de la Compaiiia.

« Concluimos sobre lo adecuado de la ufifizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos scbre la base de [a
evidencia de auditoria oblenida, si evxiste o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas socbre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinlidn modificada. Nuestras conclusiones se basan an la evidencla de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compalfila deje de ser una empresa
&n marcha,

» Evaluamos la comespondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financleros, incluida la infarmacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su
presentacién razonable.
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A los Accionistas da
Grupo Imar S.A. Grupimarsa
Guayaquil, @ de marzo del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de |la suditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno gue identificamos en el transcurse de la auditoria.

También proporclonamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacisn
con la independencia v comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Muestra opinion scbre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Grupo Imar S.A,

Grupimarsa S.A. como agente de retencion y percepcién por &l glercicio terminado el 31
de diciembre del 2017, se emite por separado.

ﬁm@g, gﬁﬂqﬁb};

MNumero de Registro en la Fermando Castellanos R.
Superintendencia de Companias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-T60 Mo, de Registro; 36169
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GRUPO IMAR S5.A. GRUPIMARSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017 Y 2016
{Exprasade en délares estadounidenses)

Referencia
a MNotas 2017 2018
Ventas 9,437,224 8.505.045
Costo de ventas (6.856.018) {8.212.647)
Uilidad bruta 2.770.308 2.292.308
Gastos operatives:
Administracion 22 {1,274 725} (1.049.678)
entas 22 (683.783) (553.972)
Bodega 22 (275.942) {243.702)
Financleros 22 (83.785) {123.753)
(2328 255)  {1.971.108)
Litilidad operacional 452 053 321.295
iros ingresos, netos 6.188 7.862
Utilidad antes de impuesto a la renta 448241 328,157
Impuasto a la renta comisnta 18 (113.585) (81.001)
Utilidad neta de! afo 334,556 248,166
Otro resuitado integral
Pérdidaactuarial en jubilacion
patranal y bonificacion por desahucio 18 g8.808 3.763
Resultado integral total dei afic 403,264 251.819

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r:"'_::_,..--'
Rnberta'ifa!iquez EC. Héctor Gilces
Gerante Ganeral Contadar Ganeral

(8)



{£)

[B12USS Jo

pPEjuQ

|BJauas) SjLslas)
zanpre oyieaoy

‘sol@aUEL| Sopelsa so| ap sjueiBajul aped uos sexsUE seAleddxe SejoU SEN

EZPEEDE ZL8Z6e0°L LB0'OZE LAE86 LEZWLL 000" 0
POEEOF 959'PEE 20989
z (28¥ £E) 99t £
651 DEEZ 2Z9°L8E"1 LBO'BEE _Bioee oL 0FL 000" 00F
BLE'LSE 951 '8YE EQLE
(Ziss) (z1L'8)
(9182 SLE'¥E
EEELFOE PE6LLL'L LB0 BZE BLE'SE SPESLL 000 00t
BL9'R91 Blaaal
EEE6LE | GLEB00°L LB0°82E GLe'ge SPESEL 000 00F
ey SOPENLLENDY L diiM Bl 8p |esbajuy) ebat [Bl20%
SO0pE|NEaY ugladopy opeynSay BhuaEEy ieden

B| 2p
ESjUSLENOI

SOPENUNTE SOpEneay

Z10Z [Bp BIguIZIDIp 8P LE (2 sopjeg
cue |2p [eibsju opeynsas A Bi8U pERINN

[efs) Bussal ap ugoedoidy

SLOZ [Bp SIOWeDp 80 [ B sapjes

oye jap [eibajul opejjnsas A BB pEpIEN

SROUSL SON0

|2l easar ap ugseidosdy

{cpeinjaniisas)) QLOZ [@p 0laUS 3P | |k sopEs

(£2 2ioN) SEPEDOSE US UGHSISNU 8P USIDD0RI00 Bp 010813
G102 fep aiaua 2p | | SOpES

(sasuaplunope)sa sale|op Ua opesaidyg)

BLOZ A LIOZ 120 IYEINTIDIA 30 LE TV SOOYNINYAL SONY SO ¥0d

OINOWI¥LYd 113 N3 SOIBNYD 30 s0av.Ls3a
VSHYNIdNYO "V'S ¥V OdnyD



GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)
Refsrmncia
8 Notss 2m7 2016

Fujo de efectivo de las actividados os operacisn:

Cobro a clientes B 8% Jad 8088 357

Pages a provesdores. y otros (TA20,137) {776 704}

Pagos a empleados {1.131.022) {1.058.368)
Flujo de afectiva niety proveta por ies sctwdedes de operscien 343.185 1633284
Flugs de efective de las actividades de inversidn:

Adicionas de acthes Bos 1 (38143} (7.425)

Irersones en gEocaden 12 18 2

Diminuson 80 iMersiones MENEnoss has'a &L Wit = 21042
Flujo de sisciho net (Vilzads en) Rrowsto pod las schidades de inversicn [38.125) 13.881
Fugo de efectivo utiicado on las acthvidaces o2 fAnancamiento:

Recepcidn de dinero e compahias misdonades y accionisias (380.163) (TE.T83)

Recepcién de dinero de cbligaciones bancares Q;MEI] %1&&5‘!;
Flujo de efectivo nefo wiifizade en las acividedes de financiamisnia (387 703} 3
Desminucion nata de efective y equivelenis de efecthe (B2.733) (71.333)
Efectivo v equivalantes da afective al Inica del afle TOEAT1 TI7.704
Efsctivo y equivalenies de efective al fnal del afio -} CFEEED TOB.AT1

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

I/

" Roberto Fajquez 7 ﬁm’ -

Gerente General Contador General
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Referancia
aNows 2017 2018
Fujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utllidad neta del afio 334 656 248,158
Més cargos & resultados que no representan
movm ianio de efactva:
Provisidn para jubllacién patronal y desahucio 19 48532 31120
Depreciacidn 1 27884 34438
Pronision de cuentas incobrables T 2572 1.880
411854 316700
Cambios an actvos y pashos:
Cuentas por cobrar (98.074) 8§E8.378
Imventarios (£33} 354473
Cuentas por pagar (120408) (1.087.712)
Pasives acumulados 150,244 (65.554)
Efectiva neto provisio en las aclividades de operacién 343.185 163.284

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Contador General

(@)
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1.3

GRUPO IMAR S5.A. GRUPIMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafia fue constituida en ia ciudad de Guayaguil el 1 de noviembre de 2007 &
inscrita en el Registro Mercantil el 9 de noviembre del 2007, mediante Resolucion
aprobatoria de la Superintendencia de Compafias No. 07.5.1J.0007362. Su objeto social
es la venta al por mayer y menor de articulos para el hogar.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefic durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB seqln la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precics
referanciales de petrdlec, &l incremento de la exportacionas a raiz dz [a firma del Tratado
de Libre Comercio con la Union Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del VA gue generaron un mayor dinamismo
en la economia, Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubemameantales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la pricrizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a fravés de organismos internacionales y ofros gobiemos, han influideo
positivamente en [a reduccicn del riesgo pais v la mejora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en afos anteriores.

La Administracién de la Compafila considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significatives en los estados financleros y las
aperaciones de la Compafiia.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembra del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha § de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posterormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacicn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacicn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiera, estas politicas han side digefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniformea en todaos los gjercicios presentados en
estos estados financieros,

(10)
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
|Expresado en dofgres estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Comparia al 31 de diciembre del 2017 estan
preparados de acusrdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF},
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que fueron
adoptadas en Ecuadar, v, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCWS-INMY-
2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros, en el cual se establece que la Repiblica del Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, y gue tal criterioc debera ser considerado para el cdlculo de las
provisiones de jubilacidn patronal v desahucio, en especiico respecto de la enmienda a
la NIC 19 "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcion a lo anterior v tal como se describe con mas detalle an la Nota 212, la
Compariia, al 31 de diciembre del 2017, reallzéd el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,3%), lo cual difiere de la referida enmienda a
la NIC 19, donde se establace el utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta
calidad de la moneda vigente en &l pais, que en este caso comresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Los estades financieros separados de la Compariia han sido preparados de acuerde con
el principio del costo histérico. Grupo Imar S.A. Grupimarsa también prepara estados
financieros consolidados con su subsidiaria por poseer mas del 50% de paricipacion
accionaria en la misma y mantener el poder de gobemar sus politicas operativas v
financieras. Los estados financieros separados de la subsidiaria son regueridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financiercs separados
reflejan la actividad individual de Grupo Imar S.A. Grupimarsa, sin incluir los efectos de la
consolidacion de éstos con su subsidiaria.

La preparacion de ios estados financieros de acuerdo con NIIF requiers el uso de ciertos
estimados contables criticos. También reqguiere gue la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafija. En la Nota 4 se
ravelan las dreas que implican un mayer grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, Debido a Ia
subjetividad inherente en este proceso contable, los resulfados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

MNuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas. mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafia no ha adeptade con anticipacién. El IASE considera comeo necesarioz y

urgentes, |og sigulertes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(\Véase pagina siguiente)
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GRUPO IMAR 5.A, GRUPIMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)
#phcacion oblioators
o Ieme R slercicios,
IriCARE0n A Dadic o
NC 28 Mepra Medicitn de s perlicipadas al valor meonabie: ;una opcidn de imversidn por 1 de enen del 2018

imverldn o Unp opoite da poflica cobemrta .

NC 40  Enmmnda Trameiereniias o8 propedades o imvergadin, 1 da erero ool 2018
MNIF 1 Mary. Supresitn de eInCOnes 3 Cof pRCo fary 02 BETERRSEE [OT DTS VL 1 o aners del 2018
MIIF 2 Erevianda. Claalficacidn y mediciin d s operacionss de page basadas en actonad 1 de enevo del 2018
NilF 4 Enmisndas relativas o I splicaciin de i MIF 3 (Isstromentos Financisrs) 1 ow enero del 2018
MIIF 9 Wejora. Reconocimients y medicidn de sctivos financlens. 1 e eners Jel 2018
MIF @ Emvmisnda. Se ha mevisado de forms sustancial la cortabidad of coberurss para permir 1 de enero ded 2018
mfiajar major as actividades de gesiidn de dasgos de ks estados firancieros; sdemie,
parTite 08 cambios de bs lamados “crédios progios”
MIF 15  Majora. Reguerimianios para mconocimienio de ingresos cue aglican @ fodes ks % de enero del 2078
confratcs con clentes (exceplo por corfretos cde leasing, coniraios de segurce @
Imatrumenics financieroa).
IFRIC 22 Interprotacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enaro del 2018
MNIF 18 Publlcachsn ge b nemma: "Arfendamiantos” esla nonms reemplazard a la MC 17, 1 de angdo del 2010
NIIF 3y  Enmienda, La NHF 3 clarfica cuando ura entidad ottiens control d& un negocio que es un 1 de enao del 2019
MNIF 1Y ol varture. Vuelve & medr bs Iremsses previamena mamanides endicho negodio. La
MIF 11 mclers que cusndo una entidad cbtiens el control conunto de wne eMPress que a5
utis apargcion sorjurta, ta ertidad fo vuelie a medic s inereses previemanle conacldon
an e8a pripresa.
NIC 12 Enmignda. Clarflas gue fodss las consecuenciss del impusste & lm rerts da o 1 de enero dal 2019
dividendos deben reconocefse en resultados, Independentements de cdmo sufe el
RO
NC 21  Esmienda. Aciars qua si un pristams especifics permanece pendiens después de que &l 1 de anarc del 2018
active relacionsdo esth listo para su (30 o vents previsio, &se endeudamiamo se
carvisrs en parie de los fondos que B eriidad toma generaimeme en préstemo al
caicuar s tasa do capitaizacitn de los préstamos generales.
MEIF AT Pubicackin g ia norma: “Contratos ds seguros” gue reempiarard a i NIFF 4. 1 on eners del 2021

La Administracién considera gque la adopcion de las nuevas normas, anmiendas a las
NIIF & interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacidn a la NIIF 8 y NIIF 15 la Administracidn informa que basada en una evaluacién

general no se esperan impacios significativos en la aplicacion de las mencionadas normas
debido a:

i) NIIF 15: no son complejas y comprenden una sols obligacidén de desempefio que es
claramente identificable y el precic de la transaccion no contiane componentes
variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurmdos para
obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan
efectos en la aplicacién de esta norma.

i} MNIF 9 Su principal Instrumento financiero es |a cartera compuasta por cuentas por

cobrar a cllentes |os cuales se liguidan hasta en 30 dias; las pérdidas por deterioro

presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importanta,
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2018
(Expresado sn dalares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia
meneda de presentacicn de |a Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de sfectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista an bancos y otras inversionss de corlo plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financleros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiente” y “actives financieros
disponibles para |la venta”. Los pasivos financiaros sa clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otrog pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron |os pasivos financieros. La Administracian determina
la clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembra del 2017 y 2018, la Compafia posee activos financieros en la
categoria de “activos financieros mantenidos hasta su vencimignto” y “préstamos y
cuentas por cobrar”, Asi mismo la Compaiila mantiene Unicamente pasivos financiercs en
la categoria "Otros pasives financieros”,

La clasificacién depende del proposito para el cual se adqguirieron los activas financieros,
la Administracion determina la clasificacion de sus acfivos financieros a |z fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de actives financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que e activo 25
adquiride o entregado por la Compafila.

(a) Activos financieros mantenidos hasts su vencimiento

Seon activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijic que la Administracion tiens la Intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento,

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen comeo parte de los
activos corrientes, debido a gue cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacicn financiera.

(13)



GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y relacionadas. Son actives financiercs no derivades que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en &l activo coriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesas cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

{c) Qfros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos bancarios,
obligaciones emitidas, cuenta por pagar a proveedores, accionistas, relacionadas y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de |la negociacion y se reconoccen cuando e comprometen a comprar o vander
el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo alribuible a la transaccién, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a fravés de pordidas y ganancias” y esle es significativo. Con
posteriondad al reconocimiento inicial la Comparia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a)

Correspondan a inversiones en titulos valores con vencimientos originales menores
o iguales a 6 meses. Posteror a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés sfactivo, reconociendo los ingresos por
intareses sobre la base del devengado en &l rubro Ingresos financieros. No axisten
costos de transacciones significatives incurridos al momento de su adquisicién, Sila
Comparfiia vendiesa un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificara como disponible para la
venia,
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GRUPO IMAR 5.A. GRUPIMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dolares estadounidansas)

(b) stam r cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efective. En especifico, la Comparfiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por las ventas realizadas en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar &n un afo o menos se clasifican como
aclivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no commentas. Se
reconocen a suU valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provigion por
deterioro comespondients.

(it Relacionadas: Representadas principaimente por operaciones comerciales
enfre sus relacionadas y prestamos realizados. Se ragistran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan interezes y no tienan fecha de cobro definida,

(c) Ofros pasivos financieros

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicands el
métado de interés efective. La Compafila tiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran Inicialmente a su valor nominal que no
difiaren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacidn. Los intereses devengados en estas ohligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro de "Gastos
financieros”. los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro “Intereses por pagar™.

(i) Proveedorss: Son cbligacicnes de pago por bienes o servicios adouiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan
intereses y son pagaderas en plazos menoras a 30 dias.

(i) agar relacionas Accig lacio 58, Son valores
pendiente de pago por préstamos realizados a la compania, los cuales son
medidos a su valor neminal debide a que no generan intereses y no tiens
fecha de pago.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia estableca una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafia no serd capaz de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

cobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los témminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del active v el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, la Compafifa mantiene provisiones por deterloro de
sus cuentas por cobrar por un valor de US$16.094 (2016; US514.322),

Si, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona abjstivamente a un evento que haya ocurmido después de que
g2 reconccié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida praviamente raconocida,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

27

Un active financlero sa elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compania transfiere el aclivo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafia espacificadas en el contrate se han liquidado,

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impueste a la renta que seran
recuperadas en un pericde menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afic.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicién, gastos de
importacidn y ofros costos incumidos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negoclos, menos los costos estimades para terminar su produccién y los
necesanos para llevar a cabo la vaenta,

Adicionalmente, la Administracion de la Compaiiia constituye una provisién con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por Iinventarics en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utiizacion o comercializacion denominade “Pravision por
obsolescencia”.

(16)



29
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de muebles y enseres, equipos de oficina,
instalaciones, vehiculo, equipc de computacién y maquinaria, cuya base de medicion as
su coste histdrico, menos depreciaciones acumuiadas y pérdidas por delerioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion
ded activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos fulurcs asociados a la inversidn fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada =n la vida Gtil estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas Otiles diferenciadas, y no
se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafila estima
que el valor de realizacién de sus actives fijos al términe de su vida dtil no es relevante.
Las estimaciones de vidas (tlles y valores residuales de |os activos fijos son revisadas, y
sjustadas si @5 necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de las propiedades y equipos son las sigulentes:

Tipo de bienes Nimerop de afios
Musbles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Vehiculo 5
Equipo de computacién 3
Maquinarias 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de aciivos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en fibros y s2 incluyen en el estado de resultados

integrales.

Cuando el valor an [bros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
aste s reducido inmeadiatamente hasta su valor recuperabls,

Deterloro de actives no financieros {propiedades y equipos)
Los activos sujetcs a depreciacidn o amertizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen evantos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su

valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del aclivo axceda a su valor recuperable.
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El valor recuperable de ios activos comesponde al mayor entre &l monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion per detericro, los activas se agrupan a los niveles mas
peguefios &n los que generen flujos de efectivo identficables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuparable, la Compania registra una pendida por deteriora en los resultados del ejercicio.
Loz saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversionses del deterioro.

La Compafila evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, no s& han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Inversiones en asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compania sjerce influencia significativa
pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompafado por una participacion de
entre un 20% v un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 28
‘Inversion en Asociadas’. Las inversiones en asociadas se contabilizan por 8l método de
participacion e inicialmente se reconocen por su costo. Bajo e métode de la participacion,
la inversidn en la asoclada es registrada en el estado de situacion financiera a su costo
mas la participacién de la Compafiia en les incrementos o disminucionss del patrimonio de
la asociada. El estado de resultados refleja |a participacion de |la Compafiia en los
resuitades de la asociada, Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el
patrimonic de [a asociada, la Compafila reconoce su participacion en dicho cambio vy lo
revela en el estado de cambios en el patrimanio,

Las utilidades y pérdidas gue resulten de transacciones entre la Compariia y la asociada
son eliminadas en la medida del interés en la asociada. Las politicas contables de las
asociadas concuerdan con las usadas por la Compafiia para transacciones equivalentes v
circunstancias similares.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corrients v &l
diferido. El impuesto s2 reconoce en el estado de resuliados integrales, excepto cuando
se trata da partidas que se reconocen directamente an el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconocs en otros resultades integrales o directaments en el
patrimenio.
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(a)

(b)

Impuesto 8 la renta corrente. La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesic aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por &l método del pasivo, sobra las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estades financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido active se realice o el impuesto a |a renta pasive sa pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporanas deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos antericres que todavia
no hayan sido objeto de deduccian fiscal,

(iit) la compensacidon de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre ¥ cuando no se solicite su devolucian ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuastos a la renta diferidos actives sclo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que s& pusdan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el deracho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuande los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias eptre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

2.12 Beneficios a los empleados

(@)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera y
cormespondan principalmente a;

(i Paricipaci I | en las utilidades: Calculada en funcion del

15% de la utilidad contable anual antes del impusstc a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatorana vigente. Se registra con cargo a
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{b)

resultados v se presenta come parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i} Vacaciones: Se registra el coste correspondlente a las vacaciones del
parsonal sobre base devengada,

(iii) imos tercer uarto susidos v beneficios de la segquridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigents en el Ecuadar.

Beneficlos a largo plazo

Provisicnes de jubilacion patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies, en los cascs
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, &l empleador bonificara al trabajador con el veirticinco por ciento dal
equivalente a la Giima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualments la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
indepandisnta y 52 reconcce con cargo a los costos v gastos (resuitados integrales)
del afio aplicando el método de Costes de Crédito Unitario Proyectado y representa
gl valor presente de las cbligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuanal del 8.3% anual eguivalenta a Iz tasa promedio de
los bonos de goblemo, publicada por &! Banco Central de! Ecuador (2016 4.14% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados Unidos de
América), que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y gue tienen términos gue se aproximan a los términos de las
obligacionas por pensionas hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneracioness, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y perdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la
expariencia y cambios en log supuestos actuariales se cargan al ofro resuliado
integral en los periodos que surgen, Los costos de los serviclos se reconocen
inmediatamente en resultados del afo. Al cierra del afio las provisiones cubren a
todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compariia.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presentse, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salids de recursos para liquidar la obligacién; y (jii) & monto se ha
estiimado de forma fiable. Los montos reconmocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacion,

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Comparia se deduce del patrimonio
en el perfodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de
bienss en el curso normal de las cperaciones de la Compafia. Los ingresos s& muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados,

\Venta de bienes: Los ingresos por |2 venta de bienes deben ser reconocidos en la
medida en gque es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Companiia,
puedan ser medidos con flabilidad y cuando la Compariia hace la entrega de sus bienes
al comprador y, en consecuencia, transfiere los rtesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes v no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni @ mantenar
un centrol sobre los mismaos,

Costos y Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de [a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de |z Compania |a exponen a una variedad de riesgos financieros:
rissgos de mercado (que comprends a los riesgos de pracio y tasa de intards), riesgo de
crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de Iz
Compariia.
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La administracién de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibiiidad (MNF) desarrcllade internaments, el mismo no sclo permite
minimizar &l riesgo sino gue es una herramienta gue ayuda a evaluar donde se debe
invartir y gue retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de precio

La compafila estd expuesta al fesgo de mercado el cual es zensible a los indicadores
del sector comercial de| pais. Su principal riesgo en este sentido estd influido por
variables, como el [ndice de precios al consumidor (IPCo) correlacionada con la
inflacion, gue afectaria al determinar los precios del sector en relacion a la
competencia,

Riesao de precio productos comercializados:

La expesicion a la varacion de precios de la Compafia esid relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de goblerno central. Los
impuestos podrian llegar a convertirse en un componants importante del costo de los
productos para la venta para aquellos productos que son importades para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el Depardamento
Financiero y Gerencia General a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

La Compafila mantiene un portafolio diversificade de clientes, proveedorss, e
instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesao de lasa de interés sobre el valor razonable v los Mujos de efeclivo

En relacién a los instrumentos financieros que mantiens la Compariia se encuentra
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, en certificado de depdsitos a
plazos en el Banco Internacional 5.4, y Banco de |la Produccién S.A. Produbanco.

La Compaiiia, controla mensualments el comportamiento de las inversiones a tasas
fijas, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas rentables y
con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre
dichos activos financieros. El objetive de la Administracién es tratar de mantener
constante &l valor de estos excedentes hasta el momento &n gue sean regueridos.

Riesgo de crédifo
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente par

gl drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y ofras por cobrar,
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Efectiva gn bancos y sclivos finsncieros
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesge independients gue denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calficacion “A".

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, & inversiones en
instituciones con las sigulentes callficaciones:

Calificacién (1)

Entidad 2017 2018
Banco Plichincha C.A, ABA- T BAA- ABA-
Banco de la Produccion 5.A. Produbanco Al T BBA- AR
Banco Intemacionzl 5.A. Abb- ) AAA ASA -
Banco Pichincha (Internacional) MA NAA
Bank Morgan Stanley Smith Bamey LLC M A A
Laumi USA e T A

(1} Datos disponibles a septiembre del 2017, Fuente: Superntendencia de
Bancos del Ecuador,

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se veria afectada principalments
por la probabilidad gque se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como
consecuencia de la falta de recuperacién de los saldos por cobrar a los clientes, o
una deficiencia en su cobranza.

Da acuerdo al modelo de nagocio, la Compafiia no otorga créditos significativos, pero
como procedimiento de control ha desarmollado los procedimientos para minimizar
problemas de recuperacidn de estos activos, La Compafiia no tieme una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédite por su naturaleza, es un riesgo inherents, que si s& controla
nunca desaparece, esto por la faltla de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio s2 cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédite (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para
cada tipo de cliente canal.

. Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,
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. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos an las polfticas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico y hemramientas disponibles),

Biasqo de liquidez

La pnncipal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corte plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involuecra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos,
Por tanto la Compafila mantiens indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediates con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compaiia durante el ejercicioc economico 2017 y 2016, concentrd su
apalancamiento netamenie con capital propio, lo cual no ha orginado en
inconvenientas para s administracion,

Continuando con &l modelo de negocio v factibilidad intermo gue maneja la empresa
se administra |a liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

- Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras qua permitan un mejor seguimiento del crédito oforgado, a traves de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

- Elaberacién y analisis mensual da indicaderes que permitan evaluar la gestidn
en determinadcs procesos

. La cobranza es realizada por &l equipo de ventas {eficiencia).

. Otorgamiente de descuentos financieros que Incentiven la venta de contado
an clisntes con volimeanas altos de compra lo cual contribuye asuvez a la
liguidez v disminucion del riesgo craditicio.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Loz objetivos de la Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como emprasa en marcha con el propasito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interes y mantener una estructura de
capital optima.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno que manegja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracian, la rentabilidad que genera la
actividad comercial de la Compafiia, io cual permite cubrir los costos asociados y ganerar
resultades para los accionistas.
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Adicionalmente, la companla moniforea su capital sobre la base de ralio de
apalancamiento. Este ratio se caloula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales, anticlpos de clientes, companias relacionadas, obligaciones financieras y
emisidn de obligaciones) menos el efactivo y equivalente ds efsctivo. El capital total se
calcula como &l “patimonio neto” mas la deuda neta,

El ratic de apalancamiente al 31 de diciembre de 2017 y 2018, fueron los siguientes:

2017 2016
Proveadoras 862560 T7B.142
Comparias relecionadas por pagar 378.599 £97.564
Obligaciones financleras 306.226 27B.508
1.348.785 1.754. 302
Menos : Efectivo y equivalente de efectivo (623.638) (F08.371)
Deuda nets T25.147 1.047.831
Total Patrimonio nato 2693423 2.250.159
Capital total 3.418.570 3.338.000
Ratio de apalancamienta 21% 3%

La principal fuente de apalancamiento es con los accienistas y compafiias relacionadas.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan los montos Incluides en estos estados financleros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados per la Compafiia
se encuentran basadas en |la experiencia historica, cambios en la industria e informacian
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finaltes podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas coma aguellas que son
importantes para reflejar cormmectamente la situacion financiera v los resultadeos de la
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicic por parte de |la Administracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encusntran
relacionadas con los siguientes concepios:

(a) \ida (til de propiedad v equipos. intangibles:
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios an &l

uso planificado, podrian hacer que ia vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
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futuro de los activos. La determinacidn de las vidas (tiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8 y Nota 2.9,

(b}

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para |lo cual utiliza estudios aciuarisles practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2018
Corrente Mo comiants Coments Mo corente

Activos financieros medidos al coste

Bancos 581.873 . TO6.3T1 -
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Inversiones mantenidas hadts su vencimiento 41,685 - . -
Cuentas por cobrar Clientes 1071314 - 529,286 -
Cuentas por cobrar 8 companias relscionadas 171160 - 152 B15 -
Total activos financieros 18656112 = 1,388 472 -
Pasivos financleros medidos al costo

amortizado

Obligaciones financieras 306.226 - 278 886 -
Cuentas por pagar provesdones 552 950 = TTH. 142 -
Cuentas por pagar & compafins relacionadas 3re.500 - 530,537 167T.027
Total pasivos financieros 1,345,788 - 1.887 275 187.027

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicion:

- Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados aclivos para activos © pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cofizacion inciuidos en el nivel 1 que se pueda

confimar para el aclive o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de pracios) (nivel 2).
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. Infarmacién sobre 8l active o pasivo gque no se basa an data que se pueda
confirmar en &l mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de colizacién en el
mercado.

E! valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas,

cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas y el afectivo se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician;
2017 2018
Caja 9.705 5.954
Bancos (1) 572.268 700417
Inversiones menores a 3 meses 41,685 :
6523.638 708.371

{1) Corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco Pichincha C.A., Banco de la
Produccién Produbanco S.A. Banco Intemacional SA., Banco Pichincha
(Internacional), Bank Morgan Stanley Smith Bamey LLC y Bank Leumi USA, de
libre disponibilidad.

{2) Correspondan a inversiones mantenidas a su vencimiento mencres a 3 mesas dal

Banco Internacional 5.A. por US$23.665 y del Banco de la Produccitn Produbanco
S.A_ por US518.000.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicidn;
2017 2016
Clientes (1) 1.071.314 519.286
Estimacion para cuentas incobrables (2) (16.984) (14.322)
1.054.320 504,064

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar por las ventas de bienes realizadas en la
ciudad de Guayaquil, un detalle de las principales clientes s como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Lida,
Tiendas Industriales Asociadas Tia 5.4,
Corporacion El Rosado 5.4,

Pycca 5.4

Juan Marcet Compafia Limitada
Digtribuidora De Libros Y Papelerta Dili
Todo en papeleria S.4,

Corporacion Favorita A

Pa-Co Comercial E Industrial 5.4,
Almacenes De Prati 5.A

Cedefio Cedefio Angel Gonzslo
Almacen Victoria Viemarket S.A.

Otros

La antigiedad de los saidos por cobrar clientes es la siguients;

Cartera corriente
Wencido de:
0 a30 dias
30 2 60 dias
60 a 90 dias
Mas de 50

2017 2016
B86.624 66457
B2.355 42338
25830 88.838
33.145 22185
29.598 44 118
25.790 33780
21.918 14.813
19.381 -
12.712 7.320

§.964 29.083

7. 1581 -

8.251 17.241
681.375 143.101

1.071.214 519.286
2017 2016
824733 260,926
190,587 114,321

31.180 32.704
24,804 17.978

- 3.357
1.071.314 528,286

(2} Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

17 2016
Saldo Inicial (14.322) (42.764)
Incramentas (2872) {1.000)
Baja de provisidn - 30432
Saldo final [16.854) (14.322)

8. CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicicn:

(Vease pagina siguiente)
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2017 2016
Proveedores del Exterior (1) vram 740117
Proveedores Locales 38.825 78.858
416.802 B19.114

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores del exteror por la compra de
mercaderia, a continuasidn un detalle:

207 2016
Mext Era Limited 204,385 536.138
Flexo Urversal 5.A. de TV 30.014 2T AT
Ever Bright Indusirial Products Co.Ltd 25.300 48.718
Boro |ndustrial Development Limited 19.817 -
Oifa Cerporation 12.807 -
Rer Cristalleria Italiana Spa 12.274 -
Gaden Corporacion 11.800 -
Guangzhou Magi-Wap Culture Arficles Co Lid 11.288 -
Mew Daywin Caorp 7806 26.320
Otros 42 256 101.764
IFTeTT 740.117
IMPUESTO POR RECUFPERAR
Compeosicion:
2017 2018
Reclamo pago en exceso (1) - 42.410
Crédito tributatio de impuesto & iz renta - 14.269
Retenciones en la fuente de Impuesto = ka renta 6.285 10.430
6.285 67,1089

(1) Corresponde a un reclamo per pago en exceso gue la Compafiia esta realizando y
gue estima recuperable.

INVENTARIOS

Composicidn:

(Véase pagina siguisnts)
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Mercaderias (1)

Imporacionas an transito

Provisicn por deterioro y obsolescencia

2017 2018
1.897.009 1.872.388
27.842 52.120
1.824 841 1.824 508
{1.838) (1.638)
1.823.303 1,822 870

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion;

Dascsocihn Enome Dfiom  hekeiom  Vwinds Comprcin  Massgms =t ] Tan
A1 du e del 2016
Comte BAAS4 15,871 3438 4R 60C TLETY 18882 34 ca8
Deprecisiin scmuisda 2 N -5 SO | . - L Nt - . N S -~ ... |
Waizr gn ibros =] (b L 0,147 14162 Bz 11400
Movisitio 2510
Adicionss 2280 33 . : &7z . . T.438
Salss coats - - - s - - {51,588}
Hajas capredacicn 1 888
Sepreciazan _J.E.-!.L.. _.i&.l. _ﬂ _.5"_%.%91 _ﬂ;ﬂ _Iﬂl __E_.L““
Vipkr an [bree w31 g dlsemave dul 2016 478 &507 [r==1 18748 nges gg2n - 91380
Al 31 de digisenbre del 2095
Comta o 18235 B0 7eEsz 13,887 - Fahsad
Deprezizcdn anmuiana ..E.PE. i _L.Ei';.. ...E&E‘.!';'.L o fmEe0e  pomE o
Waior o) [Bros 47T a507 1832 16,748 T [ . 1,389
Wovimiento 2017
EE LETE 821 . - 1978 - 1578 B4
Bims comio (.8 - - i) . aam
Bugides e ieiBcin 1941 5 . . 1.637
Deptecibth . mr. {148 31_3,-, mm] A1 R 1) - 7 aa)
Valor en fioros 34 de diclemiben cel 3017 4087z 7282 oz 10,497 uUT B 434 21878 w0l
Al 31 da dichembre dal 2047
Cosia k] 45718 3404 g7.028 BR85S T2e83 21873 fLe X0
Dieprecingin acumdiads ;a_a :_'._1 , EE Em {pcs] [ra.a43) (adB1} - 230518
Visler e itvicn T4 WET 431 FIR T
INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:

{\Véase pagina siguiente)
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017 2018
Parcanitags da Valer alor
participacion Valor WValgr an patrimanial Valor en patrimonial
o0 8l capitsl naminal libreg aragorckenal ks proporcional
Razin social . ] uss uss uss usg Luss i}
Zippersa 5.4 50.0000% 20,400 18319 188,171 188018 154 B84
hmartogistcs 5.4 B9 985%% 788 788 . 198 -
Homefle 5A. 40, 0000% 320 1o - 400 £
Malgj SA 2.0000% 54 254 -
Retron: S.A Q.0000%

= = - TR o

(1) Valores calculados con base en el palrimonio seglin estados financieros auditados y
no auditados al 31 de diciembre del 2017 y 20186, de estas compafias.

Durante el afio 2017, |la Administracién de la Compafila procedid a ajustar af valor
patrimonial proporcional estas inversiones en acciones gue hasta el 31 de diciembre del
2018 se mantuvieron al costo, generando una reexpresion de |os estados financieres al
31 de diclembre del 2016 de acuerdo a los parametros descritos en la NIC 8. Véase Nota
23,

Los estados financieros de Grupo Imar S.A. Grupimarsa por el afio terminado & 31 de
diciembre del 2017 y 2018, también se presenta consolidado con su compafila subsidiaria
en la cual posee una participacidn accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como lo
establece las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, sin embargo, de acuerdo a
los requerimientos establecidos por la Superintendancia de Compafilas, Valores y Seguos
se presentan estados financieros separados.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

2017 2016
Institucién bancaria
Banco Intemacional S.A. (1) 168.275 235,842
Banco Pichincha CA. (2) 137.851 -
Banco de la Produccidn Produbanco S.A {3} - 42.754

306.226 278.528

(1) A 31 de diclembre del 2017, comesponde a un préstamo realizado para invertir en
el negocio, a una tasa 7.90% anua! y fija, con vencimiento a diciembre del 2018.

{(2) Comespondia & dos préstamos reafizadeos para invertir en el negocio, por

US515498 a una tasa 8.92% anual y fija con vencimiento a marzo del 2018 y por
USS122 470 a una tasa B.34% anual y fija con vencimiento a mayo del 2018,
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{3) Al 31 de diciembre del 2018, correspondia a un préstamo realizado para invertir en
el negoclo, a una tasa 8.95% anual y fij2, con vencimiento a mayo del 2017,

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:
2017 2018
Proveedores locales (1) 210.574 316.348
Proveedores del exderior (2) 452 386 459.754
662 8980 770142

(1) Corresponde a cuentas por pagar por la compra de bienes y servicios en el giro
normal de sus operaciones, a continuacion un detalle:

2017 2016
Roberto Jurado Patifo 31.334 16,553
Servicios Contables y Tributarios 28.120 36.380
Planificacion Tributaria S A, 23.810 36.200
Compafiia de Seguro Condor 5.A. 22.290 17.987
Munditransport 5.A. - 19.148
Otros 105.020 152.080
210.574 318.348

(2) Incluye principaimente USS174.628 (2016: USS172.810); USSB4.017 (2015
US$71.208); USS 80.557 (2016: LUSS 22.662), por pagar a Derby Crédito — Fybeca;
Cintala S.A. y Corporacién de Indusirias Plasticas S.A., por compra de mercaderias.

IMPUESTO POR PAGAR
Composiclon:
2017 2018
impuesto al valor Agregado 20,232 12.495
Retenciones en |la fuenta de impueasto a la renta 11.802 8.384
Impuesto a la renta por pagar 10.538 -
42 570 21.889

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante fos afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

compaiifas y partes relacionadas a |as personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamenta o indirectaments controlan o son controladas por la Compariia, tienen control
conjunto o influencia significativa {asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:
2017 2016
Decumentos y cusntas por cobrar {comente)
Corpealing 5.4 40188 40 185
Homafax 5.4 41.504 #0876
lamaels 5.A BT 23817
Grupo imar 5.4 Grupimarsa 28,708 -
imar Qutiet 5.A B6.850 6.950
Jack Eskenaz Makdar 4 856 1.882
imar Logistics 5.4, 587 1.867
Zipparsa 5 A 1.252 -
Victor Eskenazi 1.184 -
Mele] 5.4 1,134 8.500
Yeourpels 8.A 444 -
Mantilla Quite Lia Mardanedia 3256 -
Corpack 5.4, 183 5.400
Retzon 5.4 - 13.100
Carlos Jacome . 127
Raisecorp 5.4 {80 B
171.180 152 815
Documentos y cuentsa por pagar (comiente)
Imar, iImportaciones Amencanas S.A 256.058 251,680
Grupo Imar S.A Grupimarsa 43,882 55 B30
Jack Eskanari Mekder 23333 142618
Corpack 5.4 13.558 6.678
Maria del Carmen Moreano 10.223 35254
Carlos Jacome Merino 10.204 851
lamaelis 5.4, 8.353
Victor Eskenaz! isjagul 2.001 5.008
Jorge Piata Diaz 1.968 1.819
Lia Mantilla Quite 1.323 1.242
Maria Leonor Castro Caicedo 658 633
Reberto Falguez a -
Corpealing 5.4, . 12.264
Homeflex 5.4, - 8852
—1050 530537
2017 2018
Dacumantos y cuantas por pagar (no corriente)
Grupo Imar S.A. Grupimarsa (1) - 187.027




GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
i Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Correspondia a saldos por prestamos efectuados en el 2015 por US%955,179 con
fecha de vencimiento diciembre del 2020 con una tasa de interés del 0.10%,

Transacciones efectuadas durante los afios:
2017 2018
Ventas de mercaderias
Imar, Imporiaciones Americanas 5.4, 331.696 388 666
Corpack S.A 3881 3700
Zippersa 5.A 3.488 5163
Compras de mercaderias
lamaelis 8 A 443,412 i78.024
Imar, Importacionas Americanas 5.4 435404 TIT.28B8
Corpeedina S.A 165.728 -
Corpack 5.4, 1686 B5. 744
Homeflex S.A < 74.141
10,004 .
- 43 186
1,164 -
- 27.000
- 18,100
- 17.500
- 1.882
Yourpets S.A A4 =
Imariogistic 5.4 = 1.186
Ga de arren e
Jaoles S.A 75200 81.308
Corpack S.A 13.100 -
Retzon 5.A 13.100 -
Melg S A 8500 .
Carpack 5.A 5.400 -
Imariogistic 5.4 asa -
Jack Eskenazi - 191,384
Jacles 5.A - 20.000
Carlos Jacome 127 .
Lia Mantilla Quito B1 1.258
Jorge Mario Plata 77 845
Marea Leonor Castio 25 B33

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intersses y tienen
plazo de cobro yo pago menor 8 un afo.

Mo se han efectuado con partes no vinculadas operacienes equiparables a las indicadas
pracedantements.
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
({Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADOS
Compaosicion y movimbanio:
Saldos al Pagos yio Salkdos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Afo 2017

Beneficios sociales (1) 133.279 507.072 (491.088) 148,255
Impuesto por pagar 21.883 1.258.129 (1.237.448) 42 570
Afio 2018

Benaficios sociales (1) 147.928 494 645 (309.295) 133.278
Impuesto por pagar 72,800 2.005.042 (2.055.953) 21.889

(1) Inciuye principalmente USE79.101 (2016: US$58.088), US$10.073 (2016:
US518.315) y US$11.668 (2016: US311.967) correspondiente 15% de participacion
de trabajadores, vacaclones y décimo cuarto por pagar, respectivamente,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerds con la normativa tributana vigente, los afios 2014
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales,

El 24 de noviembre del 2016, el Servicio de Rentas Imernas emitid un comunicado de
diferencias Oficio N° NAC-DNCOFPC16-00008930 el cual menciona que se deben
presentar la declaracién sustitutiva de impuesto a la renta del afio 2015 por concapto de
ciertas diferencias relacionadas a gastos no deducibles.

Productc de la preparacién y presentacidn de la sustitutiva efectuada en el mes de
diclembre del 2016 se cancelaron valores adicionales al Servicio de Rentas Internas por
USS19,035.

Conciliacion tributaria = contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2017 y 2016

{véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidensas)

2017 2016
Utilidad antes de participacion laboral & impuestos 527.342 287,243
Menos: Participacién laboral (79.101) {58.086)
Utiidad antes de impuestos 448,241 328157
Méas: Gastos no deducibles £8.923 38.032
Menos: Ingresos exentos {38.374) -
Mas: Gastos Incurridos para generar ingresos exentos IHATS -
Mas: Participacion de empleados atrivuible a ingresos exentos 330 -
Base impanible total 516.205 358,189
Tasa de impuesio a la ranta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 113.585 81.001

La determinacidn del impuesto a |a renta por pagar del 2017 y 2016 fue como sigue:

217 2016
Impuesto a ls renta causado 113.585 81.001
Menos:
Retenciones en la fuente efectuadas {93.220) {91.431)
Crédito tributario de aiios anteriores (9.828) -
Saldo a pagar (favor) de la Compafifa 10.837 {10.430)

La provision para impuesto a la renta corriente se caloula mediantz |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las nomas fributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, e convertira en
impuesto a la renta definitivo, @ menos que el contribuyents solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
an la norma que rige este anticipo,

En el afio 2017 y 2016 la compaiiia presenta en el estado de resultados como impuesto a
la renta el monto de US$113.585 (2016 USTHE1.603) gue corresponde al impuesio
causado, siendo este un valor supericr al anticipo minimo de impuesto & la renta.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinade
diterencias temporales gue impliguen calculo de impuesto a la renta diferido,
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
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Otros asuntos - reformas tributarias

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ila
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 28 de diciembre del 2017 se publict la “Ley Orgdnica para la Reactivacion
de la Economia, Forlalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)® en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, gue entrardn en vigencia en &l 2018, estan
relacicnadas con los siguientes aspectos:

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos
por eslos conceptos siempre gque no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los cases
de sociedades con acclonistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para |a reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componenta nacional, y; fii) aguelias
sociedades de turismo receplivo.

Reduccitn de larifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
axportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renla. Para exportadares
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el cormespondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
&l anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que s2 ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi tamblén
para el cédlculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacicnados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asl como aportes patronales al saguro gocial obligatorio.

Disminucidn dal monto para |a obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US51,000 ef monto determinado para la cbligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier ofro
medio de pago electrénico.
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= Se establece la devolucion I1SD para exportadores habituales, en la parte que no sea
utilizada como crédite tributario.

La Administracién de la Compariia, luego de revisar los cambios que genera esta ley,
considera que de [as mencicnadas reformas, e principal impacto que tendrdn es al
incremento de la tasa de Impuesio a la renta del 22% al 25%.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimienio de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

dubizme Desghuoo Totai

207 e __ 2017 2018 2017 2018
& 1deenars 113867 80.6%4 36,168 34888 152 850 125502
Costo por servicios ooriantes 20.754 20.067 10467 B810 40221 2887
Costo por intenesés 4711 3882 1.600 1.522 &3 BAT4
Pirdidas/(gansncias) sctuarisles {51.858) 3,285 (7.541) (7032 {59,188) (3763
Benaficics pagados - . {12488) - {12 485, .
Efectz de reducoitn v [liquidnsionas
anticipades (8.412) {4.230) * . 8412} {4230
Al 31 de dicisrnibra 78.085 113672 ﬂm E"IM 118.288 152 BEO

Los importes reconocidos en |a cuenta de resultados son los siguientes:

Jibiasién Desahuco
07 200 2016
Costo por sanvicios comientes 20754 20087 19,957 EEIC
Costn por niereses 4T E- 1,600 1.522
Eiacto da redurcién y liguldaciones enticipadss - {4.230) - -
25,485 18,788 21,067 11.332
Las principales hipttesis actuarlales usadas fueron:
2017 20186
Tasa de descuento 8,3% 4.14%
\fida laboral promedic remaneante 7.60 7.80
Tasa de incremento salarial 1.5% a
Tasa incremento de pansiones MA NA
Tabla da mortalidad & invalidez (2) T™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacion 28.82% 17.34%
\ida laboral promedio remanents 837 7.80

{1) Comesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafila al 31 de diciembre del 2017, asclende a
US$400.000 del cual estd suscrito y pagado por su totalidad dividido en 400.000 acciones
ordinarias nominativas de US351 cada una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Macionafdad =~ Accones %
Eskenazi Meider Jack Ohar Argentina 306.376 %
Fideicomise Mencurnio Ecuatoriana 40.188 105
korsano Barragan Maria Del Carmen Ecusiofiana 40.201 0%
Mantila Quito Lia Mariareila Ecustorana sz 1%
Piata Diaz Jorge Mario Ecusorana 3.862 1
Falquez Ordofiez Roberio Ecuatoriana 2.800 ik
Castro Caicado Maria Leonor Ecustorana 1.320 0%

—d0000 __ 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal:

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparila debe apropiar por Io menos &l 10%
de la utilidad neta del afio 2 una reserva iegal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, la reserva constituida alcanza el 35% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en esle rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |a aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son disiribuidas o destinadas a reservas, mientras gue |las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonizles de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y QHI‘.UI operacionales sgrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

{Véase pagina siguienta)
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Gass Gasto de Gas Gastos
o7 scminisatvg vantas podege  fnancems Total
Gastos dal persong! 451.3E5 454 109 148433 = 1.081.008
Sendoios prestados 281.3m &858 B.8an = 27T ARB
Panicipacidn de trabajadores TR0 - - - TR0
Im puesios, tasas ¥ contribucionas BDATE - - - B0ATe
Hanorafes profesicnales 58,183 - - - 28.183
Materiaies y Suministros 55.85T 8.381 48438 = 113,784
Seguros 47.453 - - - AT.453
Jubilegidn patonal ydesahudio 48.532 - - 2 £6.532
‘ajes 44 535 S18Ta 48 J88 - 144 £83
Sarécics basicas 41.783 - 21 - a7 azs
Mercadena regularsds 28810 = - . a0
Cepraciacién ZT.82 - - avez
Manenimientas y reparadones 26 754 2018 T.831 - 36413
Gastos Legaies 10.478 - - - 10478
Pronds|4n da Cuentas incobrables 2872 - - - 2872
Ariendos yalguller - 115,780 - - 116.780
Financiars - - - T0.163 70.163
Descuanto pronto pago - - - 13832 13832
Publicidad ypropaganda - 28.148 - - 28.148
Otres 34328 7827 15784 - 78.040
1.2T74.7T25 93T ITS 42 BATSE 2328258
| — e — —ee
Goasfio Gasn de Gasto Gastos
28 EIMInIETENG RS Loioaa finangierog Toal
Gastos del parscnal AL ¥ <] i 158.078 - 1,048 093
Honorarios profesionsies 181,110 . - - 161,110
Arriendos y aiguller 2.888 104484 - - 107,373
Dascusnio pronto page - . B 64,652 B 842
Matarisles v Suminisiros 18.173 7.B81 =813 - 82847
Seguras 45.803 - . - 48,803
Sandcios baslcos 38353 4 T2 - 0270
Viapws 24,754 13.207 - AT 401
IMpusstos, 12585 ¥ ContnBuCKanEs 38.557 - - 36 887
Degrecaciin R - - - 34438
Mantanimisntss y repaacones k(R E 20m8 - 3335
Fimancams = = - 33232 e
Jublacidn patenal y desabugic nng . - - 118
Publicidsd y propagands - 20,284 - - 268,264
Gastos bancarnios - - 25,855 25.8850
Oaston Legaies 11774 = . - 11,774
Frovisldn de Cuentas incobrables 1.880 . . s 1,660
Otroa B5.4080 2093 48,088 - 172470
1.049 678 5531672 E To2 12_'1?!3 1.671.103
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REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2018

A continuacién ver las diferencias resultantes enfre la comparacidn de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre dal 2016:

Precamens
Reestupturacy Deeranci 0NN
Estadc 9o shuaciin fnanoem
Actives mm aNeTI2 B 4B TE2
Actives no comientes (1) 113,180 (168,818} 28170
Total del active 4332 802 (188 619) 45015
Easled ¥ pafrimonio
Pasivos corrientes 1,861,475 . 1.891.475
Pasivos no comentes 319.887 . 310,867
Total dol pasivo 2214.3682 . 2211382
Patrimania (1) 2.121.540 (188.818) 2.200.158
Tatal del pasiva y patrimonio 4332502 (188.818) 4.501.521

(1) Corresponde al reconocimiento de las inversiones en acciones bajo el método de
participacidn para las acciones mantenidas donde se registrd US$168,618 en los
estados financieros al 1 de ensro del 2017, cuando el valor que corespondia
ascendia a US§135332. La diferencia. que asciende a USS33287 debid ser
reconocida en el estado de resultados del afio 2017. El efecto de este asunto no es
significativo para los estados financieros tomados en su conjunto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieras, no
se produjeron evenios que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado
en los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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