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A los Accionistas de
Grupe Imar S.A. Grupimarsa y Subsidiarias

Guayagquil, 28 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros consalidados que se acompafian de Grupa Imar
S.A. Grupimarsa y Subsidiarias, gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre dal 2015, y los cottespondigntes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Respensabilidad de la Administracidn de la Compania sobre los estades
financieros

La Administracion de Grups Imar § A, Grupimarsa v Subsidiarias, s responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados de
geuerdo con Normas Imemacionales de Informacién Financiera {(NIF), y del sonirol
interno necesario para permitir la praparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o rror.

Responsabilidad del auditer

Nuestra responsabilidad es =xpresar una opinicn sobre estos estados financieros
bazades en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas reguiersn gue cumplamaos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende |a aplicacién de progedimientos destinados a fa obtencién ds la avidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelacionas presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen dai juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesga de distorsiones significativas en [os estados financierns por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
intetmos de la Administracion de la Compania, relevanies para la preparacidn y
presentacién razonable de sus astados financisrps, 2 fin de disenar procedimisntos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinidn sobre la efactividad del control interno de |a entidad. Una auditoria tambign
camprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son spropiadas vy de
que las estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como
una evaiuacion de la presentacion general de los estadosg financieros. Consideramos que
ia evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para proparcionar
una base para expresar nuesira opinién de auditoria.
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Alos Accionistas de
Grupo Imar S.A. Grupimarsa
Guayaquil, 28 de abrl del 2016

Opinion

En nuasfra opinién, los estados financieras consolidados mencionados en &l primer
parrafo presentan razeonablemente, en todos os aspectos importantes, la situacion
financiera de Grupo Imar S A, Grupimarsa y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2013, y el
desempefio de sus operaciones ¥y sus flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF).
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Superintendencia de Compafiias, Reprasentants Legal
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CHDMSDLIDADDE DE RESULTADCS INTEGRALES
POR LCS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 y 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Motas
Wentas
Costo de wentas
Utilidad btz
Gastos operativos:
Administracion 25
Ventas 25
Bodega 25
Financiercs 25
Ltilidad cperagzional
Otrog ingresos, netos
Liilidad antas de impussto 3 12 renta
Impuests & 12 renta comente 21
Utitidad nety del afo
Otro resultado integral
Zanancia (Pérdida) actuarial en jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio 22

Resultado intsgral total del afo

2015 2014
11,712,301 12,509,449
(8,428 867) (9,128,146)
3,286,414 3,381,303
(1,612,105 (1,778,302}
{695,850) (718,651
(324,289) (308,474
(176,680) {103,862)
(2,518, 524) (2,906,265}
466,490 472,014
25,872 69,41
492 362 541,055
(115,019) {129,776}
377,343 471,279
15,093 (1,808)
392,436 409,371

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L}-"

—EC. Héctét Gilces

Comtador General
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GRUPC iMAR 5.A. GRUPINARSA Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LGS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresada en dolares estadounidenses)

Reerencz
g Meas 2015
Fluje de efective de las actividades de operagidn:
Ceobnz 2 clientes 12,788,115
Fagos a proveecores y ofras 016,351,385
Fagos @ empleados 1,178 888
®agos de impuestos i165,545)
Jtras ingresos 25872
Finio de seciw neto provisto por 88 soiividades de pperacion 1,515,880
Flujo de efectivo de fas actividades de inversidn:
Adicicnes de actios fijos 13 28710
Qisrnizucion en inersiones mantenidas hasta su wendimisn ' 7 (21,042
Fluje de efectivo netc utizada en las acvdadeas de inversidn (B8, 732)
Aujo de gfectivo utilizado en laz actividades de financiamiento:
Prestamns Cempafilas relacionadas iB88 TER)
Prastamos bancarias 161,135
Ermisitn de Oaligaciones 15 (318,587
Fluja de edeciwn neto utilizade en Zas actividades de financiamisnto 55,287
Aumen neto de efective y equivalants de efectivo 201,871
Efectwve vy equivalentes de efectivo 2l inicio del afc SUE.5ak
Efecive yaquivalentes de efectivo al final del afic 5] gegaio

Las notas explicativas anexas son pade integrante da los estados financieros.

Fe. Hectar Giices
Conmtador General




GRUPO IMAR 5.A. GRUPINARSA ¥ SUBSIDIARIAS

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Refersncia
a Motas 2015

Fluio de efectivo de las actividades de operacion:
Liilidad neta del anc 377,343
Mas cargos a resultados que no representan
movimignto de efectivo:

FProwisidn para cuentas incobrables 8 11,069
Depreciacian 13 40 021
Farticipacion de frabajadores 87,009
Impuesto a la renta 21 115,019
Jubilacidn patronal y desahucia 22 27.531
BE7 302
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas porcobrar 589,006
lhventarios 130 557
Cuentas por pagar 45,5500
Pasivos acumulados {204 515)
Efectiva neto provisto en las actividades de operacion 1,115,880

Las notas explicativas anaxas son parte integranta de los estados financiaros.

TVictor A. Eskehaz ” /CEy‘@'ﬂrG”GES |
o

Apodaera tadar General
| <
|




1.1

1.2

2.1

GRUPD IMAR 5.4, GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 20114
[Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y ohjete social

La Compariia fue constituida en |a ciudad de Guayaquil el 1 de noviembre de 2007 e
inscrita en el Registre Mercantl el 3 de noviembre del 2007, madiante Resolucion
aprobataria de La Superiniendsncia de Compafilas Mo, SC-IMY-DIWMY-DAYR-G-12-
000582 dal 8 de febraro del 2012 v en el Registro de Mercado de Valores con el No.
20112-2-01-00547 el 10 de febrero dal 2012

Sy abjeto social 25 la venta al por mayor y mener de articulos para el hogar.

El 15 de sepliembre del 2011, |a Junta General de Accionista autorizd |a primera emision
de obligaciones hasta por un monio de US$H1.300.000, con el propdsito de que fos
recurses captades fueran utilizados para la capitalizacion de trabajo v cancelacion de
pasives. Esta emisién  de  obligaciones  fue  aprobada  mediante  Resolucién
No.SC.IMYV.DJMV.DAYR.G.12.0000882 emitida por la Infendencia del Mercado de
Valores de Guayaquil con fecha 13 de febrero dal 2012 e inscrita en el Registro Nacional
del Mercada de Valores bajo el No. 2012-2-01-00547 con fecha 12 de febrero de 2012

Aprobacian de los estados financieros.

Loz estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dal 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de facha 29 de marze del 2016 de la Gerancia General y
posteriarmenta serdan puestos g consideracion de la Junta General de Accionistas parg su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |la praparacién
de estos estados financieros. Tal come |¢ raquiere la Norma imternacional de Informacion
Financiera, estas polificas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciermbre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos s gjercicios presentadas en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes sstadas financieros consatidados de Grupo Imar S.4A. Grupimarsa y de sus
Subsidiarias al 31 de diciembra del 2015 y 2014 2stan preparadas de acuerdo con las
Mormas Imternascionalss de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por &l Conselo de
Mormas Intermacionales de Contabilidad (LASE), las que han side adoptadas en Ecuadaor,
¥ representan la adopcion integral, explicita y sin raservas de las referidas nommas
internacionales apficadas de manera unifoime e Ios gjenicios qus se pressntan.



2.2

GRUPQO IMAR S.A. GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS CONSOLIDADDS
Al 31 DE DICIEVEBREE DEL 2015 Y 2014
{Expres=do en délares estadounidenses)

Los estades financieras sonselidados de la Compania han sido preparados de acuerdo
con &l principic del cosio histdrico. La preparacion de jos estados financieros
consclidades de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos astimados confables criticos.
También requiere que la Administracidn &erza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contablas de la Compariia. En la Nota 4 se revalan las dreas que implican un
mayar grado de juicio o complgjidad. o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativas para los estados financieros consolidados, Debido a la subjstividad
inherente en esie proceso coniable, los resultados reales pusden diferir de los montos
estimados por la Administracian.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos esiados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a lz norma axistente gque no han entrado an vigancia y que fa
Compahia 1o ha adoeptado can anticipacion. El IASE considera comao necesarios ¥
urgentes, los siguientes proyectes aprobados, de aplicacidn obligatoria a pariir de las
fechas indicadas a continuasion:

Aplieacién chligataria

pEra gjErsisios
Morrra Temrs imciados o panir de:

MIF 10y  Enméznda. Sobre |z venta o sportés de asthvas ahire un inversicnista v sus 7 & engrd del 2015
MG 25 asociadas y Nenosios conjuntos.

MIF 41 Ehnienca. Sobre la contsbieacidn de sduuisiiones de patiichacionss en 7o oo dol 2016
ORIr&cionss comjuntas,
BIIE <2 Mejcra Descrioe los saldos de las suentas ds difericientss de asfvidades 1 s erero del 2018

regiladas como o8 montos de castos o0 ingreso gJE A0 S8 r2CoNGCEMAN SOmo
acivns C pesv0s de spusrdo 2 otras MNormdes, perd que cumpien los resguistos
parz sar diferncos.
RIS Enrrienda. Aclaracian sobre los meindos  acestasles de depreciscidn v 1 de enero del 2015
M 55 arprteasicn.
M1y Enmisnds. FPantas de peoduscisn, les cuales deben cootasiizasse cormp 1 deensrc del 2013
MIC 41 propied=ad, pianta v ecuio. va cus su funsicnamiesto s similar sl ds fabricecian.
MC 2T Enrtenca. Fermite qus &% entidades uillicen el matodo del vaor patrirmonisl para 7 de ensio dal 20185
las comtabifzaciones ds las nversiones en subsidzrias. negocios conjuntes v
asociadas ern sus 2atados fingncieree sepsrados, de acuesdn a MIC 25

RIF & Mejora. Clarificecion de sisrtes wras relacionados a la clasficas:=n entre actives 1 de juls del 2016
rraatgridas para la venta o pera su distribacidn

MAF T Ietars. Modificacion de la revelacién d2 los coniraies de prestacidn de zervizics 1 de juiio det 2018
¥ NelEvaciones requerizas pers las cstadors financieros imeros

rdl 1 Enirienda. Relevaciones raiacienadas con matetialidad, dsgregasicn y subtotales, 1 dejulie del 2016
netas v otros resutados integrales

MG 12 Mejora. Clarificacidn de medo de detsrminar [a taga de descusnto nasz las 1 de julio del 2018
coligacionss por b2neficios posearmalec

HIC 24 FAzjora. Clzrficacian ¢z o relacicnado con informmasidn revelzds er el reporte 1 d=iuiin del 2016

intering v 1as referencias del ristro

(Continua pagina siguiente}



2.3

GRUPO IMAR 5.A. GRUFIMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LDS ESTADOS FINANMCIEFROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 20r5 Y 214
{Exprasado en délares estadounidenses)

A plizasion ol fatana

para |jercicios
Merra Terg inicizdes & perir de:
MIF 10, MIF Eqrisndas. Clarficzcidn de ciertos aspectos schre la oresdracion y elaboracidn 1 de juliz del 2015
TEY MIC de sstacos finangarcs congolidados y asenca d2 2 opeitn del matado de valer
28 patrimanial proparcional en entidadse gue No scn entidades 92 rrversion
MIF @ Wejcra. Reconosirizatm ¥ medizién de actives finarcieros 1 de 2asro del 2013
LI 5 Enrtznca. Se ha revisado de fo-me sustascial la contabilidsd ¢ cokerturze para 4 de enzed dal 2015

perrrids reflefar rrejor a2 actividades de geston de riesges de o estados
tnansieres: ademés, permite os carrbios d2 los emadas "¢rédites propios™.
MEF 15 Mejora. Requerimizntos psra reconocimianto ce ingreecs que aplisan 2 wdee 1o 1 de enero del 2018
contratos con chentes (exceme por contstos de lessing, contratos de segures &
instrumeris finsnsiaros).

La Administracion de la Compafiia ha revisado 1as nommas vigenies desde el 1 de anero
dat 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacio significativo en
fos presentes astados fimancieros. Adicionaimente, se encuenira en procesa de
evaluacion, las impactos de |la adopcion por los pronunciamientes vigentes desde el 1 de
enaro dal 2018; sin embarga, estima que, considerando |a naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en af ejercicio de su
aplicacién inicial.

Bases de consolidacicn

Lot presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros
individuales de Grupo |lmar SA Grupimarsa y sus subsidiarias. Las compadias
consolidadas tienen una sola administracion ceniralizada y actividades sustancialmente
relgcionadas. Todos los  saldos, fransacciones  significativas.  Ingresos y  gastos
intargrupales enire las companias han sido eliminados.

La eliminacion de las inversiones en acciones que mantiene Grupo imar S.A. Grupimarsa
en Zippersa S.A e Imariogistic S.A se realizan conira las cuenias Capital saciai,
Reservas, Resultados acumulados y Resultados del ejercicio hasta cubrir el total de |a
inversion que Grupe Imar S.A. Grupimarsa registra al costo.

(a) Subsidiarias

Son las Compafiias sobra las que Grupo Imar S.A. Grupimarsa tiene &l poder para
gohernar las paliticas financieras v operativas a fin de percibir heneficios de sus
actividades, ¥ donde es propieiaria directa de mas de fa mitad del poder de voto v
gjerce control sobre las mismas:

Zippersa S.A. - La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil & 17 de
agosto de 2010 e inscrita 2n el Registro Mercantil | 26 de Agoeste del 2019. El cbjeto
de la Compariia es |a venta al por mayor v menor de articulas de cieres, eldsticos y
productos de pasamaneria. Su aciividad econdmica principal es realizada en el
Cantén Guayagquil, provincia del Guayas.
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2.6

GRUPO IMAR 5.A. GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Exprasado en délares estadounidenses)

Imarogistic S.A. — La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaqud el 22 de
enaro de 20M3. El ocbjeto de la Compainia es ser depdsito temporal privado de
mercaderfas varias Su actividad econémica principal es realizada en el Canton
Suayaquill, provincia det Guayas.

(b Bases de preparacion de |os estados financieros de [as subsidiarias

Los estados financieros de [as subsidiarias al 31 de diclembre del 2015 y 2014 se
prepararan de acuerdo con Normas intemacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas [ntermacicnales ds Contabilidad {|ASE), Ias que
han sido adeoptadas en Ecuador, y represenian |z adopeion integral, explicita ¥ sin
resarvas de las referidas normas internacionales aplicadas de mansra uniforme en
los efercicfos que se presentan.

{c) Participaciones no controladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participacion da la Compafiia. Las
participaciones no controladoras podrian ser iniclalmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de
los aciivos netos identificables de ia adquirida. Posteriormente a la adquisician, el
valor en libros de las participacicnes controladoras serd el importe de dichas
participacionas al reconcsimiento inicial mas la porcién de las partisipaciones no
controladoras del estade de cambios en el pattimonic neto posterior. El resultado
integral total se atribuye a las paricipaciones no controladoras atin si asto da fugar
a un saldo deficitario de estas Ultimas,

Moneda funcicnal y meneda de presentacion

Las partidas en los astados financieros consclidados de la Compania se axprasan en la
moneda del ambiente scondmice primario donde opera la entidad (maoneda funcional).
Las estados financiaros consolidados se expresan sn dolares estadounidenses, gus es la
moneda funcicnal v la moneda de prasentacién de fa Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efeciivo comprande el efactivo disponible y depésitos a Ia vista en bancos locales y dal
exteriar, de libre disponibilidad.

Actives y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Comparia clasifica sus activos financieros en [as siguienias categorias: "actives
financieros a valor razonahle a través de ganancias y pérdidas’, "préstamas y cuentas por
cobrar®, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
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categorias: "pasivos financieros a valer razenable a través de ganancias y perdidas” y
‘otros pasivos financieros”™. La clasificacion depende del propésitc para =l cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financisros, La Administracion determina
la clasificacion de sus astivos v pasives financiercs a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2015 vy del 2014, la Compafiia poses actives financieros en la
categoria de "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy “prestamos y
cusntas par cabrar’, Asi mismo (& Compafifa mantiene dnicamente pasivos financiens
12 categoria *Otros pasivas financieros™.

La clasificacién dapandea del prapdsito para el cual se adquirieron los activos financieros,
la Administracion determina [a clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a3 la facha de compra o liquidacién, es decir, 1a fecha en [a que el active es
adauiride o entregado por la Compafiia.

{=2) Activos financiercs mantenidos hasta su vencimisnto

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimignto
fijo que la Administracidn tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su
vencimisnto.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a gue cusnta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de 1a fecha del estado de situacian financiera,

fby  Préstamos vy cuentas por cobrar

Representados en el estado dg situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y relacionadas. Sen activos financieros no derivados gue dan derecho
a2 pagos ffos o determinables y que no cofizan en un mercado active. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimignts mayor a 12 meses cortados
desde |z fecha del estado de situacian financiera.

(cy Obtms pagsivos Anancieros

Bepresantados en el estado de situacidn financiera por préstamos bancanos,
chligaciones amitidas, cuenta por pagar a proveadores, accionisias, refacionadas y
otras cuentas paor pagar. Se incluyen en el pasivo cofrients, excepto por las de

vancimiento mayor a 12 mases cortadoes a partir de a fecha del estado de situacian
financiara.
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2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un active o pasivo financiero en el estade de situacion finahciera
a la fecha de la negociacidn v se reconocen cuando se comprometen a@ comprar o vender
2] active o pagar =l pasivo.

Medicion inicial

Los activas y pasives financisras son medidos inicialmente 2 su valor razonable mas
cuaiquier costa atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconeocido camo
parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con
posterioridad al recanocimientn inicial la Compania valoriza los mismos comn se describe
& continuacian:

Medicion posterior

(a) Aciivos financisros mantenidos hasta su vencimisnte:

Comresponden a inversiones en titulos valoras con vencimientos originales menores
o iguales a 6 meses. Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo
amortizado aplicands 2] método de inferés efectivo, reconociendo o$ ingresos por
intereses sobre ia base del devengado en el rubrao Ingrases financieros. No axisten
costos de transacciones significativos incurtidos al momente de su adguisicion, 3ila
Compafiia vendiege un imparte significative de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, |a categoria completa se reclasificara come dispenible para la
venta.

(b} Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Posterior & su reconocimients inicial se miden al sosto amorizado aplicande el
método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuantas dentro de esta cateqoria:

(N Guenias por cobrar glientes: Estas cuentas comesponden a oz montos
adeudados por sus clientes por [as ventas realizadas sn el curso narmmal da
los negocios. Sise esparan sobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes. de lo confrario 82 presentan comao actives no carrientes. Se

FECOnocen a su valor nominal gue 23 aquivalents a su costo amartizado pues
no gensran intereses v son exigibles hasta en 80 dias, menas l2 provisidn por
deterioro correspondienta.

(i Relacionadas: Representadas principalmente por operacinnes comerciales
entre sus relacionadas y prestamos realizados. Se registran al valor def
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desembelso realizado, que &s equivalente a su costo amordizado, puss no
genaran intereses y no lienen fecha de cobro dafinida.

(c} fHros pasivos financiercs

Fostertor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando af
mefoda de interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuertas dentro de
esta categoria:

fiy Ohbligaciones bancarias: Se registran inicialmante a su valor neminal que ne
difieren de su valor razenable, pues sstan confratados a las tasas vigentes en
el mercado. Mo existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento da su contratacién. Los intereses devengados an estas obligaciones
se prasenian en el estado de resultados intzgrales bajo & rubro de "Gastos
financieros”, los intersses pendientes de page se presentan sn el estado de
situasion financiera, bajo el rubro "Interases por pagar’.

{iiy Obligaciones smiiidas;. Comprende a las obligacicnes emitidas por La
Compania, products de [a titularizacion de cobros futuros {ver Nota 1% Fugron
coiocados mediante oferta plblica en &l mercado bursat! a través de las
bolsas de valores legalmenie establecidas an el pals. Las obligaciones por
pagar se reconocen iniclalmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurride en la transaccién, posterionments se miden a su costo amortizado vy
cualquier diferancia antra los fondos obienidos {nelo de los costos necasarios
para su obtencidn) son trasladados al constifuyente para su resmbolso. Los
intarases devengados correspondientes a las Obligaciones amitidas se
presentan con déhbito a las cotras cuentas por cobrar al Originador y fos
interases pendientas de pago se presentan en el estadn de situacion
finaneiers jurto con al principal.

{iiiy Proveedores: Son ohbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveadores an el curso normal de los negocics. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalents a su coste amortizado ya gue no gensran
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(vy Cuentas por pager relacicnas Accionisias v Relacionadas: Son valores
pendients de pago por préstamos realizados a la compafia, los cuales son
medidos a su valor nominal debide a que no gengran intereses v no tiene
fecha de pago.

2.6.3 Deteriore de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterora d2 cuentas por cobrar
comearciales cuznde existe evidencia objeliva de que La Compafiia no serd capar de
cabrar todos las importes que se le adeudan de acuerdo con [os terminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del daudor, [a
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prebabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en [0s pages se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deterorade. El deterioro para cubdr perdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora comao la difarencia entre el importe an libros del active y el valor actual de
fos flujos de efective futuros estimados descontado a [a tasa de interés efactiva onriginal
del active financiers.

Al 31 de diciembre del 2115 y 2014, la Compariia mantiana provisiones por deterioro de
sUs cuentag par cobrar por un valor de USH44 415 {2014 USFI5.037)

51, en un pericdo postarior, &l monte de |la pdrdida por deterioro disminuye y, dicha
disminuciin se relacionz objetivameante a un evento que haya ceourrido después de que
g2 reconocio dicho deterioro, se reconoce en el sstado de resulffados integrales la
reversion de la pardida previameante racorncida,

2.6.4 Baja dg activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activa financiero s& alimina cuands sxpiran los derachos a recibir los flujes de efective
del activo o si la Companiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialments
los riesgas y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |5
Compafila especificadas en el contrato se han liguidadao.

Impuestos y retencionas

Corresponden  principaiments a retencionss dal impuesto a2 la renta gue seran
recuperadas en un perfode menor a 12 meses y crédito tributario ds! impueste al valor
agregadn efaectuadas por terceres. Cuando la Admintsiracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados g2 cargan a los resultados del afio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacian el que resulte menor
El cogto da os produstos terminades comprende el coste de adguisicidn, gastos de
impartacidn v otros costos incurides para dejar los productos en las ubicaciones v
condiclonas necesarias para suU venta, netos de descuentos atibuibles a los inventarios.
Se incluye como pane del costo de log inventarios &l Impuesto a la Salids de Divisas.

El costo de los invantarios y de los productos vendidos se deiennina usando & método
pramedio ponderado. El valor neto realizable es 2l precio de venta estimado en el curse
narmal de los negocios, manos los costos estimades para terminar su produccion v ios
necesarios para Hevar a caba la vents.

Adicionalmente, la Adminigtracién de la Compartia constituys una provisidn con cargo a
los resultados del ejercicic para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aplos para su utilizacién o comercializacién denominade "Provisidn por
obsolescencia™
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Las importaciones en transito se prasantan al costo de las facturas mas oifros cargos
relacionados con la iImportacién.

Propiedades y eguipos

Las propladades v equipos se componen de muebles vy enserss, equipns de oficing,
instalaciones, vehiculo, equipe de computacion y magquinaria, cuya base de medicion es
st coste historico, menos depreciaciones acurmnuladas v pérdidas por detenoro, en ¢aso
de producirae. Bl costo incluye los desembolzos directamente atribuibles a ta adquisicion
del activo. Los desembolsos posteriores & la compra ¢ adgquisicién sdlo son capitalizados
cuando es probable gus los baneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos  posteriores comesponden a2 reparaciones o mantenimisnto ¥y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada finealmente basada en |a vida 0fil estimada de los bienes, o
de componentes significativas identificables gue posean vidas Gtiles diferenciadas, y no
sz considera valores residuales, debide a que la Administracién de la Compafia estima
gue el valor de realizacidn de sus activos fijos al término de su vida Uil no es relevante.
Las estimaciones de vidas Otiles y valores residuales de los activos fijos son ravisadas, ¥
sjustadas si s necesarin, 3 cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas Utilas estimadas de lag propiedades y equipos son 1as siguienies:

Tipo da bienes Ndmero de afios
Muebles v enseres 10
Eguipos de oficina 1d
Instalaciones 140
Wehiculo 5
Equipo de computacion 3
taguinarias 10

Las pérdidas v ganancias por [a venta de activos fijos, se caleulan comparando [os
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en &l éstado de resultados
integrales.

Cuando el vaior en libros de las propiedades vy equipes axtede a su monto recuperable,
eate es reducido inmediataments hasta su valor recuperable.

Deteriore de activos no financieros {propiedades y equipos)

lLos activos sujetns a depreciacién o amortizacion s2 scmeten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gque podria no racUperarse su
valor en libros. Las pardidas por deteriore comresponden al mento an &l que &l valar en
libras dal acstivo exceds a su valor recuparable.
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El valor recuperabls de los activos corresponde al mayor entre el mante neto que se
obtendra de su venta o su valar en uso.

Para efectos de la evaluacidn por detstioro, los aclives s2 agrupan a los niveles mas
pequefios an los gue genaren flujns de efzctivo identificables (unidades generadoras de
efectiva). En =l case que &l monto del wvalar libros del activo exceda a su mardo
recuperable, 1a Compafiia registra una pérdida por detetiora en los resultados dal gjargicio.
Los saldos en libros de activos no financieros qus han side objeto de castigos por
deteriore se revisan a cads fecha de cierre de |os estados financieros para verificar
posibles reversiones del detedora.

La Compafiia =vallda anualments ks axistencia de indicadores de detenoro sobre sus
activos no financieros.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, no s& han recanocido pérdidas por detenioro de activos
no financieros, debido a que la Administracian ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Inversiones en asociadas

Asociadas =on todas las entidades schre las gue la Compafia ejerce influencia
significativa pero no tiene contrel, lo cual generalments viens acompafado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo
sefialado en la NIC 28 “Inversidn en Asociadas”. lag inversiones en asociadas ze
cantabilizan por el métede de pardicipacion & inicialmants se reconocen por su costo. Bajo
2l métode de la participacian, |la inversian en la asociada 25 registrada en el estado de
situacian financiera a su coste mas la participacion de la Compaiiia en los incrementos o
disminuciones dal patrimonio de la asociada. El estado de resuftades refleja la
participacion de la Compafiia &n los resultsdos de la asoctada. Cuzndo ha habido un
cambio reconocido directameante en el patrimonic de |3 ascciads, la Compafia reconcce
sU participacién en dicho cambio v lo revela en &l estado de cambios en el patrimanio.

Las utilidadss y perdidas que rasuiten de transacciones entre ta Compafiia y |a asociada
zon eliminadas en la medida dal interds en la asociada. las poliicas contables de las
asaciadas concuerdan con las usadas por [a Comparfiia para transacciones aquivalentes
y circunsiancias similares.

Impueste a Ia renta corriente y diferido

El gasto por impuaste a la renfa del afio comprende el impuesto a |a renta corriente v el
diferido. El impuesto a2 reconoce en el estado de resultados imsorales, excepto cuando
se frata de partidas que s reconocen directamente en el patrimaonic. En este caso el
impuesta también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonic.
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()

(b}

Impussto a la renta corriente: La provision para lmpuesto a la renta se caleula
mediante |3 1asa de impuesto aplicable a 1as utilidades gravables y se carga a 10s
resulfados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto_a |2 renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasive, schre las diferencias temporarias qug surgen
entre |as basas tribhutarias de activos v pasivos v sus respectives valores mosirados
en los astadas financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a |a renta diferido se
determina usanda tasas tributarias que han sido promulgadas a la facha del estade
de situacién financisra y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a ta
renta diferido active se realice o al impuesto a la renia pasive se pague.

Los activos por impuestos diferidos compranden las canfidades de impuestos sobre
ias ganancias a recuperar en periodas futures, relacionadas con:

(1 las diferencias tamporarias deducibles;

(it la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
o hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iiiy iz compensacion de credifos tributarios no dfifizados procedentss de

pericdos anteriores, sigmpre y cuande no se solicite su devolucién ante el
Servicio d2 Rentas Imtarnas v sea probable |a disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Log impusastos a la renta diferidas actives salo 88 recstiocan en la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futuros confra los que s2 puedan
usar [as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta dijeridos actives y pasivos se compensan
suando exista & derecho legal exigible a compansar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes v cuando los Impuestos a la renta diferides
activas y pasives se relacionen con la misma autoridad fributaria.

2.13 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios a corto plazo

Se regisfran en el rubro de provisiones del sstado de situacion financiera y
corespanden principaimeante a:

{iy Participacidén_de log irabajadorss =h |gs_utiidades; Caleulada en funcion del
15% dz la utilidad contable anual antes del impuesio a la renta, segun o
establecido por |a legislacién ecuatoriana vigentse. Se registra con camgo a
resuliadas y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administratives en funcién de la [abor del empleado que recibe este haneficio.
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{iiy Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones dal
personal sobre base devengada.

iy Decimos tercer vy cuarte susldos v beneficios de la _segquridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigent2 &n el Ecuador.

(b} Beneficios a fargo plazo

Provisionss de jubilacién patranal v desahucio: La Compafiia tigng un plan de
beneficic definido para iubilacion patronal, normado por las leyes laborales

ecuatonlanas. Adicionalments de acueerds a las leyes vigentes, en log casos
determinacian de |a relacidn taboral por desahucio solicitade por &l empieador o por
el trabajadar, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dfima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, ests bapsficio s& denamina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la pravisién para jubilacion patronal ¥
desatiucio con base en estudios actuariales practicades por un profesional
independients v s raconose con cargo a los costos v gastos {resultados integrales)
del ano aplicando el métoda de Costeo de Crédito Unitario Proveciado v representa
2l valor prasente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual se detettnina descontando los flujos de salida de efective estimados usando la
tasz anual de conmutacion actuarial dal 4% squivalents a 1a tasa promedio de los
bonos de gobiemo, publicada por e Banco Ceniral de! Ecuador gue estan
denominadas an la misma moneda en [a qus los heneficios serdn pagados v que
tienen t&mMinos que se aproximan a los tarminos de las obligaciones por pensionas
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son. en adicién a la tasa de
conmutasion  actuarisl, tasa de moraldad, edad, sexo, afios de servicios,
refmuneraciones, incremento future de remuneracionss, fasa de rotacidn, entre
atras.

Las ganancias vy pérdidas actuariales gue surgen de i0s gjustes basados en la
expariencia ¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan al oiro resultado
infegral en los periodos que surgen.

Los costos de los servicios se reconocen inmediatamente en resultados del afic. Al
cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajande para la Compafiia.

214 Provisiones corrientes

Las provisicnes &2 reconacan cuande: (i) la Campaﬁ.‘a tiane una ohligacion presents, ya
sead lagal o implicita. como resultade de eventos pasados; (i) e probable vaya a ser



2.15

2.16

217

3

GRUFO IMAR 5.A. GRUPIMARSA ¥ SUBSIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado sh ddlares ssiadounidenses)

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (i) el monto se ha
gstimado de forma fiable. Los montos reconocides como provisidn son la mejor
esiimacion de fa Administracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los
desambolsas nacesarios para liguidar la obligacian.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividandos a los acclonistas de s Companiia se deduce del patrimonio
en el pariode an el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Campafila.

Feconocimienio de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonahle de lo cobrade o por cobrar per la venta de
bienas en &l curso nommal de las oparaciones de la Companhia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devolucicnes y descuentos cstorgados,

Venta de bienes: Los ingreses por la venta de bienes deben ser reconccides en la
medida en que &s probable gue los beneficios econdmices fluyan hacia la Compariia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compania hace la entrega de sus bienes
a2l compradar y, en consecuencia, transfiers los rlesgos v beneficios inherentzs a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el deracho a disponar de elios, ni a2 mantenar
un control sobre [os mismaos.

Costos y Gasfos

Los gastos se registran al costo, esios se reconocen a medida en que se incumen,
independientemeante de la fecha en que 82 realiza &) pago, de acuerdo a los lineamienios
de |la base contable de acumulacién (devengo} en la NIC 1 “Prasentacidn de Estados
Financiercs®.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesqo financiero

Las actividades de |la Compafiia la exponen a una variedad de riesges financieros:
riesgos de mercade {gue comprende 2 los riesgos de precia v tasa de interss), rissas de
erédito y riesgo de fiquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compania s2 concenira principalments en lo impradacible de lcs mercados financieros v

trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiere da 1A
Compafia.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio vy factibilidad (MNF) desarrollado internaments, £l misme no sols permite
minimizar &l rigsgo sino gque =5 una heiramienta gue ayuda a evaluar donde se debe
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invertir y qua retorno se aleanzaria, todo esto acompafiads de polfiicas, procedimienios
internos de crédito, cusntas por cobrar y cuentas por pagar.

(a)

(%)

Riesgos de mercado

Riasga de pracio

La compaiia esla expuesta al rizsgoe de marcado el cual es sensible a los indicadores
del sectar comercial del pais. Su principal riesge en este sentide estd influido por
variables, come el indice de precios al consumidor (IPCa) correlacionado con la
inflacidn, que afectaria al determinar los precios del sector en relacion a la
competencia.

Rigsgo de precio productos comercializados:

La exposicion a |la variacion de precios de la Compafiia estd relacionada con el
componente de gravamenes en importacionss y la politica de gobierno central. Los
impuestos padrian llegar a convertirse en un componente impottanie del coste de los
productos para la venta para aguellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia s medida constantamenta por el Departamento
Financiere ¥y Gerencia General & fin de determinar la astructura de pracics adecuada.
5in embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera qgue &l
riesge de precio es bajo pussio gue no se preven cambios en las politicas del
gobierro central,

La Compafila mantiene un portafolio diversificade de clienies, proveedores, e
instituciones financieras, por o tanto no tiene riesgos  significativas  de
CoNcentracion.

Rigsgo de tass de interés sobre ef valor razonable v ios fufos de efectivo

En relacidn a [os instrumentos financieras gue mantiens la Compafiia s encuentra
las inversiores mantenidas hasta su vencimiento, en cerfificado de depdsitos a
plazos en el Banto Infernacional 5.4,

La Compania, controda mensualments el comportamiento de [as invarsiones a tasas
fijlas, con &l fin de colocar los recursos excedentes en 1ag invarsiones mas rentables
y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor v adecuade control
sobre dichos actives financieros. El objsfive de |la Administracién es tratar de
mantener constante =f valor de estos excedentes hasta &l momento en gue sean
reguetidos.

Riesgo de crédifn
Las politicas de administracién de riesoo crediticio son aplicadas principalmenie por

el area de finanzas. El rigsgo de créditn se encusintra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales v ofras por cobrar,
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Efective en bancos v activos financiorcs

Fespecto a los bancos & instituciones financieras donda se mantiens el efective,
tienen calificaciones de riesgo independiznte que denoten niveles de solvencia y
respalde adecuados; dichas calificaciones en general superan [a calificacion “A"

Lz Compafia mantiens su efectivo vy eguivalente de efectivo, e inversiones en
instituciones con las siguisntes calificacionas:

Calificachan
Entidad 2015 2014
Banoo Pichincha CA FLTOLT AAA
Bango de la Produccion 2.8 Proadubanco Y. AAS
Banco Internacicnzl S.a. AR PO
Citthank M.A AbS, irrLy
Banco Pichincha Intermzagianal (Miami) M [WHE
Leumi LFSA M A, A
Banco da Crédito del Perd MR IES

Cuentas por cobrar

La expesician de la Compania al riesge de crédite se veria afectada principalments
por [a probabilidad que se produzcan alferaciones en jos flujos proyeciadas como

consecuencia de Ia falta de recuperacidn de los saldas por cobrar a los clientes, o
una daficiercia en sU cobranza.

e acuerdo al modelo de negocio, 12 Compania no otorga creditos significativos,
pero como procedimients de control ha desamollado los procedimientos para
minimizar problemas de recyperacion de estos activos. La Compafia no tiens una
concentracion da riesgos crediticios en ef caso de cuentas por cobrar comerciales.

E! rigsgo de crédite por su naturaleza, =3 on riesgo inherents, gue sl se cantrola
nunca desaparsces, esto por la falta de page dz facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. 3in embargo, de acuerdo al medzlo de negocio de la Compafila para
reducirlo s& cuenta con diferentes contrales, que incluyen:

* Revision de clientes de acuerdo a las polliticas de crédite {evaluacion
crediticia: capacidad de pago, caracter, entre ofras} y cobranzas (fecnicas de
cobranzas; mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercade, y para
mada tipe de clients canal.

- Andlisis mensual de indicadeores de cartera gque permitan aplicar un
sequimiento evelutivo para la ioma de decisiones adecuadas y sopertadas.

- Mejoramisnto continuo de los procesos inmersos en las politicas da crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico vy herramientas disponibles).
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Biasao da liguidaz

La principal fuente de liguidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Campariia se
basa eti los flujos de caja proyectados para un periodo de doce mases.

La politica para el maneje del riesge de liquidsz invalucra el mantenimisnto de nivel
de efectiva v eguivalentes de efective de segundad v acceso inmediato a recursos.
For tanto |2 Compafia mantiens indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos refacicnados a3 proveederes, bensficios a smpleados,
impuestos y otros con antigledad menoer a un afio.

La Compafia duraniz el egjercicio econdémice 2015 y 2014, concentrd su
apalancamients netamente con capital propio, o cual no ha originado en
inconveniantes parg |a adminisiracion.

Centinuando con el models de negocio y factibifidad interno que maneja la empresa
32 administra & liguidez tomando en consideracion los siguisntes puntos:

" Elaboracién y aplicacian de politicas, procedimizntos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del crédifo otorgade, a traves de
una estructura administrativa descentraiizada gue | soporte.

. Elaboracian y andlisis mensual de indicadares que permitan evaluar la gestidn
en determinados procasos

» La cobranza es realizada por el equipe de venias feficiencia).

. Ctorgamiante de descuentos financieros que incentiven la venta de contada
an clientes con valimenes allos de compra o cual contribuye a su ver a [a
liquidez y disminucién del riesgo craditicio,

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia at administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de continuar come emprasa en marcha con el propasito de generar relornos
a sug accionistas, beneficios a otros grupas de nterés ¥ tmantensr una estructura de
capital aptima.

Continuando cen el medals de negocio vy factibilidad interno que maneja la Compafiia s2

administra el riesge de capital fomando en consideracidn, la rentabilidad gue genera la
actividad comercial de & Compafiia, lo cual permits cubrir log costos asociados ¥

generar resultados para los ascionistas.

Adicionalmante, |2 compafilza monitorea su capital sobre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio e calcula como la detuda neta dividida entre el capital total. La
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deuda neta sa calcula como el total de los recursos gjenos {(incluyendo cuentas por pagar
comerciales, anticipos de clientss, compafias relacionadas, obligaciones financieras ¥
emisién de abligaciones) menos 2l efectivo v equivalente de efectivo. El capital total se
calcula coma el “patrimonin nate” rmés la deuda neta.

£l ratio de apalancamisnto al 31 de diciembre de 2015 v 2014, fueron los siguisntes:

2015 2014

Frovesdores 1,159,728 1,146,993
Compaiias Relacicnadas 1,102,764 2,355 015
Ohbligaciones financieras 445,145 286 960
Chligaciornes emfidas 78,750 285 417

2,789,387 4 184,385
Menos ; Efective v equivalente de efectivo (858,410} (006, 539
Devds reta 1,900,977 3,557,846
Tetal Patrimomio neto 2,102,096 1,791,935
Capital total 4 003,073 5,389,782
Ratic de apalancamisnto 47% &7 %

La principal fusnte de apalancamiento es con los accionistas v compafiias relacionadas.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de astados {inancierns requisrs que |2 Compania realice estimaciones y
utifice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financisros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por 1a Compafiia
g encueniran basadas en la experiencia histdrica, cambios eh ta industiia & infarmacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian
difarir de las estimacionss bajo ciertas condiciones.

Las estimacionas vy politicas contables significativas son definidas como aqusllas gue son
importantes para reflejar correciaments la cituacién financiera vy log resultados de la
Compafiia y/o 135 que requieren un alte grade de julcio por pare de [a Administracién:

Las principales estimaciones vy aplicaciones del chteric profesional se encueniran
relacionadas con [0s siguienies conceptos:

@) \idas dtil de propiegad v equipos, intangibles:

Los cambios &n circunstancias, fales coma avances techaldgicos, cambios en &l
uso planficado, podrian hacer que la vida otil fuera diferente de ias estimacionas
realizadas. 1as estimaciones g basan principalmente en las proyecciones de uso
future de los activos. La determinacion de las vidas Jdliles se evalia al clerre de
cada afio. Ver Nota 2.8 v Nota 2.2
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(b Provistones per beneficios a smpleados a large plazg
Las hipbtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para la  cual  utiliza estudios actuariales practicados  por  profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio;

26145 2214

Carrene Mo gorrisnte Corriente Mo corrients
Activos financieros medidos al costo
Fectivo y eguirakentes de efectivo a8R.410 - Loin it -
Activos financierns medidos al costo amortizada .
Inversionas mantenidas nasta su vencimisnto A2 - - -
Cuentas per cobrar Clientes 1.£50,856 - 2,315,591 -
Quentas por cobrar a corpafiize relacicnadas 203 445 - 241,720 -
Total activos financieros 2,402 767 - 2.26< 830 -
Pasvos financieros medidos al costo amortizade
Chlizeciores finansieras 448 145 - #85,505 10535
EmEion de skligacionss TRTED - 318,667 T8, 740
CUBMESs DO p2gar pravesdores 1,155,748 - 1,138,583 -
Cuertas sor pagar a congatias relacionadas 1,1C2 TE4 - 2355.0n5
Total pasivos financieros 2, 7RO 5T - T 4114 580 70,205

Valor raronable de instrumenios financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero puede
aplicarse algunas de |as siguientes jerarquias de meadicidn:

. Pracios de cotizacién (no ajusiados) en mercados activos para actives o pasives
iéarticos fnheesl 1),

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluides en el nivel 1 gus se pusda
confirmar para & activa o pasivo, va que sea directamente (prectos), o
indirectamente (QUe 2 deriven de pracios) (nivel 2).

- Informacion sobre el active ¢ pasive gus no se basa en data qus e puedsa
confirmar en el mercado {informacidn no chservable) (nivel 3).
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos financieres mantenidos hasta su
vancimients se valoran en base a nivel 1, ya gue tisnen un precie de cotlizacidn en el
mercado.

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas,

cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas v &l efective se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de sstos instrumentos.

EFECTIVG Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaesicion:

2015 2014
Caja 50,415 8,007
Barcos (1) &07.555 505,881
Imversiones mantenidas hasta su wencimiento 30,000 82,851
3588.410 595,539

{1y Comesponds a3 deposites mantenidos en el Bank Leumni USA, Citibank, Banco
Pichincha C.A., Bance Intemacional $S.A., Banea Pichincha Intemacional {Miami),
Banco de Crédito de Peni v Banco de [a Produccion Produbancs S.A., de libre
disponibilidad.

INVERSICNES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Compasicion al 31 de diclembre det 2015;

Tasa efactiva racha Facha
de randimiento de de
%% anual Comaora Wencimizntg Tatat
Cerifirado de depositos & plam
Banco Iniernacional 5.8 4 5%, 230£2/2015 2FEL2016 21,42
CUENTAS POR COEBRAR - CLIENTES
Composicidhn:
2015 2074
Clientes (1) 1,280,868 2,516,691
Estirmacion pars cusntas incobrables (2) {44 4135) {(35.037)

1,238,457 2,481 654
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(13 Corresponden a la cusntas por cobrar por las ventas de bishas realizadas en la
ciudad de Guayaquil, un detalle de las principales clientes es como sigue:

2013 2074
Corperacion E| Rosado 5.4 54,255 893,430
Tendas Industriales Asosiatdas Tia 5.4, 52,586 14,212
Juan Mareet Compania Limitads &0,581 152,152
Gerarda Ortiz £ Hijos Cig. Lid=. 51,500 -
Imar Imporacicnes Amsricanas 5.4, 38,108 19,822
Cabezas Ramirez Mana Teresa I7. D43 36,009
Distripuidora e Libres v Papelera Dilipa Cia Lids. 35,152 18,652
Almacenes De Prati 5.4, 33M1ET 19.272
Famos Rivera Noma lsabel 25.871 25,310
Entraduless S 24, 24,808 -
Corporacion Favorita CA. 24,848 -
Cedeto Cedeno Angel Gonzalo 24,8510 1,244
Corporasion Impactex Cia Lida, 18,548 -
Econofarm S_A. 18,384 198,772
Cnir y Gelaraga Cia Lida 18,202 3,814
Fa-Co Comercial E Industrial 5 4, 15,785 -
Compafiia Genaral De Comercio vy Mandata 3.4 11,732 -
CHros menoras S84 517 1,033,412

1,280 8R6 2,516,801

).z antigladad de los saldos por cobrar clientes es |3 siguients:

2015 2014

Cartera corfiante 909,811 1,685,859
YWencido de:

0 a 30 dizs 227,424 176,300

20 a3 B0 dias S ETH 1898, 615

80 a 80 dias 15,848 345,320

Mas de 80 28,107 110,755

1,280,866 2,515 621

{2y Los movimientos de la provisitn para cuentas incobrables, fueran como sigue:

2u1s 2014
Zaldo inicial (35,057 (15,592
incrementos .08 15,038
Revarso/Utilizaciones 1,651

Saide final (&4 ARy 38,037
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CUENTAS POR COBRAR. - IMPUESTO POR RECUPERAR

Composician:

2045 2014
Faclams pagn an exceso 42,410 &2 A0
Impussto al valor agregade 39 593 -
22 005 42 410
CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPCS A PROVEEDORES
Compuosicidn:
2015 2014

Froveedores del Extedor (1) G665, 350 23% 5333
Frivveedores Losales 85,175 33,628

TEZ, 028 272 851

(1) Corresponde a articipos entregados a proveedores del exterior por la compra de
mercaderia, a continuacion un detalle:

2015 2014
Mext Era Limitad 331,260 31,199
Ever Bright Industial Products Co. Ltd 36,175 61,970
Plaid Entemprises, nc. 36.070 13
Yang[iang Boeoly Industries [id, 30,454 19788
Artat Floral Arte Mg 14,458 -
Parfect Arcessarias Co., Lid, 14,032 -
Otros 203,851 126,363
BGG,350 239,333

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, asciende a US5184 544 (2014: US$F12.213}, la cual
al 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente un préstamo realizade a Cartimex S.A

por un valar de US53150.000, por el cual s firmd un pagare sin que geners interases ni
una facha de cobro.
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INVENTARICS

Compaosicion:

2015 2014
Llercaderias 2,482 880 2,637 383
Impodacion=s en transito 34287 10,308
Ortros 1,675 2,358
2,519,452 2,850,009
Froufzidn por detefomo v obsolescencia {1,833] {1,838}
2.517.514 2,848 371
PROPIEDADES Y EQUIPQS
Composicién:
Wealas Znuians dp Srdposce
Eecziiogiag Taicenae Erseqs feiw sl ariores ki Canrtacity o Ima
8] 1 ga onars del 2014
S JEG I 243 AEZR 5K TEpa AZGES 115 L E o |
Adiganz - A 581 - - B8ES &l 28
Dearaclalin s ar daie - 11,275 125 (2491 24T (13.L35% IR (513420
“aarenlleres ] 7321 UMY [l S0,BED 2,702 O] SAEY2ZE
Mayvimlense 2014
Acielores (1 - TR o 2] BED L37 gL “Le
Aner E R1RSEEiE 1) BLEER) - - . - - . 556,189
Lrog egasit - AR s N i) [ TR 1871 AN LR
alar er Theos B0 e disievbre e 20H - TIAR T 537 25 AE G.LE E435 WMEENE
L3 51de ohelembre cal 2344
Gase - 148 -2 530 4230 TEAT 4T & ES EITITH
Depreg en zom aa - Lol SES LRI i A LaT. MBI ETED EER
Vs ealibras - 71560 1171 IEM G, H2 1213 4162 5523
M owviplento 2646
Scicjares [T - ddes 2223 B 580 9,822 3 40,71
Cpresiazian, - A VAR [SEEN 121255) B Rl (1508} 48021
elor o iboe £ B GG aleorecd 201 . 4 ELd a7 X 29EH 6,724 B.207T B5IY
Er21de dlelembre del 2515
Gagta - G382 TRED < a35 - ZERE ] E35ABT
Do o 9010 Jint 3 - 459,543 1L ES) (L] 06 TER, [3L 53 AN O S
“Waerenllbros - EL 54 5,097 1538 L) £ 154 G20 5111

(1% Incluye principalments a adquisiciones de vehiculas para usc genaral ¥ compras ds

mohiliarios para la oficina,

{2y  WMediante resclucion M. SC-INC-DNASD-5AS-14-1445 del 12 de febrero del 2014,
la Superintendencia de Companlas. Valores y Sequros del Ecuador aprobd ef
aumento de capital social de Rstzon S5.A. con el aporte del terrenc realizado por
Grupe Imar 5.4, Grupimarsa por lo cual |2 compafia recibid scciones por su
aporfacion. Posteriorments, mediante Acta de Junta Geperal Extraordinaria de
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Accionistas del 14 de julio de 2014, se resolvid enfregar |las acciones en Retzon
5.4, en dacidén de pago para cancedar varias deudas con ciertos acreedores.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composician:

Razon Social

Retzon S 4.

Homefiox 5. A,

Melef 5.4,

Totsd Imersicnes en Asooiadas

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

2018

Inetitucién bancara o financisera

Banco Intermacional S.4A. {13
Bango Pichincha C.A. {2)
Banto de la Produccian Frodubanco 5.4, (3)

2014

Institucion bancana o fingncisra

EBanco mternacional S.A. (1)
Banco de la Produccian Produbanco S.4. (3)

Pomentaja da

Yalor en libras

participasian

en el Capital 2015 2014
0% Te2 7oz
0% 400 A0
8% B &4
1,258 1,256

Porsion Deuda a “alar

comiente  largs plaze “tetal
336,784 - 335,784
106,153 - 106,153
5,208 - __ 5208
448 145 - 448 145

Porcian Deuda & Walar

cortiamnte largo plazo total
2058 058 1,056 211,013
TE,947 - 75,847
285 905 1,085 _ 286,480

(1} Caorrezponde 3 un préstamo realizado para invertir en el negocio, & una tasa 8.95%
(2014:; 9.50%} anual y fija, con vencimiento a ostubre del 2016 (2014: octubre del
2015). Esta deuda esta garantizada con el inventario de la compaiiia.

(2y Comesponde a un préstamo realizade para inverdir en et negocio, a uha tasa 3.95%
anual y fija, con vencimiento a septiembrs det 2016,
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{3) Corresponde a un préstamo realizado para invertir en el negocio, a una taza 10%
{2014: 10%) anual v fiia, con vencimienio a ociubre del 2016 {2014: septiembre del
2015%.

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:

2015 2014
Serig 1 {13 - G54 187
Serie 2 (2) 78.750 341250
F5.750 385417
Menos - porcidn coments {(78.750) (218887
- T8.750

{1) Correspondia a saldos pendientes de pago de una emisidn de titulos valores de
US36850.000 con plazos de 1.030 dias (3 afios) con pages fimestrales, a una tasa
de descuento fija del 8% cuyo inicio fue en febrero del 2012 v que vencio en febrero
del 2015

{2}  Comresponde a saldos pendientes de pano de una emision de iitulos valores por un
valar de US$530.000 con plazos da 1.440 dias (4 afios) con pagos frimestrales, a
una tasa de interés fija del 8.25% cuyo inicio fus en febrero del 22 ¥y vencimiento
en febrero del 2018,

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composgicidn:
2015 2014
Proveedoras locales {13 TOE,¥03 419,216
Prineedoras del axtenor {2} 453,025 TITFTT
1,188,728 1,156,953

(1} Corresponde a cuenias por pagar por fa compra de bienes y servicios en gl gire
normal de sus operacionss, a continuacién un detalls;

{V&ase pagina siguients)
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARS A Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Inserrmatica S.A.

Chandi 5.4,

Comoracion Gontable Tributaeia y Adusnera 5.4
Zendicics Contatles v Tributarios

Planificacion Tricutaria 5.4,

Rozerto Jurado Patifio

Cormpania de Saguro Condor 5.4,

iros Menares

{2)  Incluye principalmente  US$172.809 (2014: US3$125,320);

2015 2074
93,474 49,887
58,100 £, 444
40,890 18,623
35,380 23,500
56,200 22 8550
35,400 1%, FO0
18,303 17.573
287,756 240,538
TS, 703 495,216

USFE1.084 {2014:

USS38,360) v US$49.281 {2014 U3$62 420), por pagar a Derby Crédito — Fybeca;
Inveryiddi S A y Centela S.A., por compra de mercadarias.

IMPUESTC POR PAGAR

Composicion:

Impeesto & valer Agregads

Retenciones en la fuenie do WA

Fetanciones en la fuenis de impueste a la renta
mpuesta a la renta por pagear

=015 014
36,336 37,140
275 -
20,286 17,302
10,757 3,791
56,854 58 233

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumsn de (as principales transacciones nealizadas durarie los afics
2015 y 2014 con compafiias y partes ralacionadas. 5e incluye bajo la denominacion de
stmpafiias y partes relacionadas 3 las personas naiurales o juridicas {compafiag) qua
directarmanta o indirectamente controlan o son coniroladas por la Compafiia, tianen contral

cohjunte o influsncia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciemkbre:;

(Wéage pagina siguients)



GRUPO IMAR 5.A. GRUPIMARSA Y SUESIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERODS CONSOLIDADOS
AL M DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
{Exprasado en ddlares estadounidenszes)

2018 2014
Documentos v cuentas por cobirar {comiente)
Melg] S.A 185,865 176,765
Homeflex 5. A. 47,155 47185
Caorpack S_A. 31,279 -
Retzon 3.A. 271,600 13,000
fmar Outlet 5.4, &.750 4,800
303,444 241,720
Doocumentios ¥ cuenias por pagar (cordents)
[mar, [mporaciones Americanas S.A. (13 £30,192 1,542 827
Corporacion Rey 5.A. (2} 242 602 548,656
Corcelina 5 A 33,374 62 225
Jaoles 5.8, 57,907 85 470
Relsetcomp 5.4, 40,028 48, 850
Jack Eskenazi Mekler - 27203
Victor Eskenazi [s)agul 5,808 5,608
Compack 5.A. 558,688 19,754
Marda d=l Camen Moreans - 10,800
Jorge Flata Diaz 1,284 1,294
1,076,550 2,335,015
Documentos y cuentas por pagar {no corrents)
lmar, Impertasionas Amesicanas S A (1) TEE 542 -

{1y Comesponde a8 saldes por prestamos efecituadns por USS085,17% (2014
LIS$830,698) con fecha de vencimiento diciembre del 2020 con una tasa de interés
del 3.10%. Adicionalmente incluye saldos por compras efectuadas por US5431.570
(2014: USEE52,131).

(2) Correspondeg a dividendos pendienies de disiribuir gue fusron liguidades entre
ehera ¥ maize del 2018,

Transacciones efectuadsas durante [os anos:

2915 2014
Compra
Corporacion Bey 5.4, 1,381,817 1,803,613
Imar Importacionss Amaticanas S.A, 1,198,232 1,098,725
2. 580,040 2,882 &35

Los saldos por cobrar v pagar a compaiiias refacionadas na davengan imtaresas y thanan
plaza de cobro o pago menor 3 un afio.
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(a)

(b)

GRUPD IMAR 5.A. GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS ALDOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado an dolares estadounidenses)

MNo s han efectuado con partes ne vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
pracedentamentes.

FASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimienta:

Saldos al Fagos yio Saldos al
inicio Intrementos  utllizacicnes final

Lo 2015

Benaficios sociales (1) 167,574 1,282,528 [1.288774) 160, 265
Impuesto por pagar 60,8585 1,287,228 (1,281,430 BE,604
Afic 2014

EBeneficios sociales (1) 138,735 1,698,763 {1.670,588) 187,513
Impueste por pagsar 25, 401 1,142,613 (1,108,837% 58 233

(1) Incluye prncipatments USS87.009 (2014 USEIS 404y USFE33.606  (2074:
USH30.675) v USE14.B06 (2014 US$14.907) comespondienta 15% de participacion
de trabajadores, vacaciones y décimo cuario por pagar, respectivamente.

INPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIBO

Situacian fiscal

A 1a fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha side fiscalizada por

izs autoridades tobutarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigents, los afos 2012

al 2015 se encuentran abierios a ravizion por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacién tribuiaria — contable del impuesto a la renta cerrienie

A continuacion se detalla la determinacion del impUsasto sobre 108 afios terminados al 31
de diciembre del 2015 vy 2014:

(Wéase pagina siguienta)
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GRUPO IMAR 5.A. GRUFINMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 20r5 7Y 2044
{Expresadc en ddlares estadounidenses)

2074 204
Utilidad antes de paricipacién laboral @ impuastos E79, 371 B35, 549
WMenos: Participacion laborsl (87.008) {85,494}
Utilidad antes de impusstos 492 582 541,085
Menos: Ingresos exenios - (55,537
Mas: Gasios incuridns pera gencrar inQrescs exXentos - 3,380
Mas: Participacion giribuible 2 ingresos exentos - 8,480
Mg Gastos no deducibles 15,287 53,454
Ease imponible total 507 528 589,512
Tasa de impuessto a la rents 22% 22%
Inpuesto a la remia causado (1) 115,018 128 7768

{1}  Corresponde al impuesto causado de Grupo Imar § A Grupimarsa por US555.987
y al anticipo impuesto a la renta de Zippersa S.A. por US$18.052.

L& determinacidn del impuesty 4 la renta por pagar del 2015 v 2014 fue come sigus:

2015 2014
Impuesio a la rente causado 195,019 129 776
Msenos:
Fetenciones 2n la fiente efectuadas (104, 262 {125,885
Z&ldo por pagar 10,757 3,791

La provision para impuesto a la renta comients se calcula mediante 1a tasa de Impuests
aplicable a las ufilidades gravables. Las nommas iributarias vigentes establecen una fasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% 31 las uliidades son reinvertidas por e contrbuyente en activos
produstivos.

La normativa vigents establece el pago de un “anticipo minimo da impueste a la renta”, &l
cual en caso de gue sea mayor gue ef impuesto a ia renta causado, s convertira en
impuesto a la renta definitiva, a menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intermas su devofucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipa.

Ctros asuntos

Ley Organica de Incentivos v Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto Mo
538, publicado en el Registro Oficial Mo, 407 =l 29 de diclembre del 2014, se expida el
*Reglamento a la bey Organica de Incentivos a la Produsaidn y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establacen entre ofras las siguisntes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de |la Ley Orgdnica de Régiman Tribtario Intemo:
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GRUPO [MAR 5.A. GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délarss estadounidensss)

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposician sabre dividandas v anticipo de dividendao.

- Condiciones baje las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficias
socigles.

- Condicicnss para la deducibilidad de deteriorn de los activos  financieros
correspandientas a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amerizacion y los casos v condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos inecurridos en
promocién vy publicidad de bienes y serviclos, v casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para |la deducibilidad del pago de regalias, servicios t&cnicos,
administraiivos v de consultorla, asi come la deducibilidad de los gastes de
establecimiento o puesta en marcha da operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos vy pasivos por impuestos
difendos

- Medificacion de |las reglas establecidas para fa deduccidn da los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la gque se aplicara |a tarifa de impuesto 2 la renta de
sociedades cuando la compoesicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
ragimenes de maner imposicion sea inferior al 53%

- Tarifz v forma de determinar el impuesto a la renta schre la ulilidad en la
enajenacion de derechos reprasentativos de capital u otros derechos

- S5e modifica el articulo relativo a las retencionss en la fuents de impuasto a la renta
por pagoes al axterior

- Se dispone la aplicacién de [@ retencidon en la fuente de VA sobre (03 pages v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a oiras contribuyentes
espaciales.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

LIn resumen del pasivo a largo plaze s comao sigus:

2015 2014
Jubilacidn patronal B4 857 82,418
Bonificzacion por desahucio 24, 957 23,550
59,804 75,985

Fl saldo de [a provision para jubilacién patronal y desahucic al 31 de diciembre d2l 2015 v
2014, correspande al {00% del valor actual de la reserva matematica caloulads
actuarialmente por un profesional independiznts para todos los trabajadores, que a
dichas fechas s2 encontraban prestando servicios para la Compafiia.
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA Y SUESIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS GONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
{Eepresado en doéfares estadounigsnses )

Los principales supuestos actuariales usados fueran los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salaral 3.00% 2,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2 50%
Tasa da mortalidad < invalidez (1) T IESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacion 2,90% 8,00%
“ida |aboral promedio remanents 8.7 g5

(1) Cormesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Sacial en 2] afo 2002

A continuacidn se detalla el movimiento de la provisidn para jubilacion patronal v
desshucio en el pasiva:

2015 2014
Provision al nizio del afo 75,968 59,530
Costo laboral por sendcios actyalas 17,759 12,532
Costo financiar 5.010 4,345
Pardida sctuaral par ajustes v experancia (2) (15,023) 1,905
Costo por sendcios pasados 7,860 -
Efecto d= reduccicnes y liquidaciones anticipadas (2.498) {1,408}
Provision al final del afic 29,504 TE 966

(23 De acusrda a la MIC 19 "Beneficios a los empleadas”, las pérdidas o ganancias
actuanales deben ser reconucidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en & Patrimanio.

CAPITAL SOCIAL

WMedianie acta de Junta General de Accionistas con facha 30 de noviembre del 2015, se
acordd entres [a parte aumentar el capital suscrite ¥ padade par un valer de US$200.000,
lagande finalmente a los US$400.000, que e8 actualmente el capital autorizado de la
compafia. Representadas por 400.000 acciones ordinarias y nominativas de US$H1 cada
una.

{Contintia pagina siguient=)
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Exprasado en dilares estzdounidenses)

Momors Macionaidzd Acriones 3
Eskznazi Mekier Jack Sler Arzenting 308975 7%
Fideicomiso Metsurig Ecuatzrianz 80,400 20%
Martilla Cito Uia Majznela Ecuatariana g5.a12 1%
Flata Disz Jomgs Maro Ecuatoriara 5312 1%
430,300 T

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Lagal:

De acusrdo ¢on la legisiacion vigenie, la Compafila debe apropiar por fo menoes el 10%
de la ulilidad neta de! afio a una reserva legal hasta gue &l saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La resetva legal no estd disponible para distribucidn
da dividendos, pero pusde ser capitalizada o utllizads para absorber pérdidas.

Fesultados acumulados de aplicacidn inicial "NILE"

L.os gjustes provenientas de ia adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de informasién Financiera “NIIF* gque se registraron en 2! patrimonio en la cuentas
RFesultados acumulados. subcuenta "Resultades Acumulados provenientes de s
adopcitn por primera vez de las “NIIF°, que generaron un saldo acreedar, sélo podran ser
capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
gjercicio acondmico concluide, si las hubieren.

Eesulfados acumulados

Los resultados (ilidades o perdidas) de cada gjercicic son incluides en este rubrg,
manteniendo registros que permiten identificar su elercicio de origen. Con la aprobacian
de 1a Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades =zon distribuidas o destinadas a reservas, miantras que las pérdidas se
mantienen =n Rasultados acumulados o 5e compensan con la Resarva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrirmaniales de libre disposicion de los accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Vaase pagina siguisnte)



GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA Y SUESIDARIAS

MOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dojares estadounidenses)

Sasto Sasto de Gasio Sestos
adminisTatvo ventas bodegas fingnclergs Totfal
2015
Gastos del personal 474734 455 582 18% 937 - 1,103 853
Honorzgrios profesionales 3Es5.388 26,163 15,526 - 437,377
Mantznimientos yvreparaciones 13E TAQD - a6 458 - 189,198
Viajes 82203 35,805 51,605 - 172,513
Suministros 94,542 B.855 29,232 - 132863
Ariendes 1,280 112,454 - - 113,744
18% paricipacidn trabajadores &7.005 - - - B7.,00%9
Bajas de mercaderia TEZLT - - - 78,217
Descienis proni pago - - - P FO.8545
Gasios bancalios - - - bhd 255 L4 ZE8
Segurcs 52,003 - - - SB,003
Francieros - - n 51572 51,872
Puldizidad yprepaganda - 49,753 - - 40 FE3
Ceprecigcian 3022 - - - 48 022
Senigios basicos 25.836 172 1,105 - 40215
Seguridad 33,713 - - - 33,715
Jubilacién patonzl y desahucia 27831 - - - 275831
Impuestos, tasas v contribuciones 20526 - 23 - 20,6458
Frovizion de Cuentas incobrahles 11,085 - - - 11,054
Encomiendas 2312 - - - Z01E
hMiscalaneos 264 - - - 284
Qtros 25,124 492 - - 26,626
1812105 E95.850 3342839 . 176,980 2,818,9241_
2014
Gasins ol persong BABTEE 452 427 196 5392 - 1578182
Suministros 121,200 16,8978 25551 - 164,723
Wigje TOE1S 52 827 [58,774 - 172518
Ariendos 35816 115,765 - - 115,532
Bajas dz mercadetia 108,917 - - - 193,217
16% Paricipacian Trebajadores 5 404 “ - - G 494
Mulias Bz L85 - . - 62 288
Finangieras - - - 80,245 B0 245
Mamtenimientos v reparacionss 20,844 TED ATATT - 57,774
Seguras 55 3356 - - - 55535
Deprenanian &0.310 - - - A0310
Publicidad ypreopaganda - 45228 - - 43 538
Senicios hasicos 37,858 134 575 - 38,508
Descusnto prosto page 2423 - - 34,304 42 732
Seguridad 32410 - - - 32410
Honararios profesionales 130,811 2 64T 1.883 - 135,241
fMmpuastas, tasas veonlibuchmes 2289054 - 20 “ Z2.944
Cuenms incobrables 16,038 - - n 18,0358
Jubilacion patonal wdesahucio 12 532 - - - 12,032
Oiros 20,882 391 2 - 21278
Bancarias - - - 5207 9,207

17783502 FEELD 205 474 102,862 2509283




GRUPC IMAR 5.A. GRUFIMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 20114

{Expresado &n dolares ssladounidenses)

REESTRUCTURAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMEBRE DEL 2014

A continuacién ver las diferencias resulantas entre la comparacion de los presentes
estados financieres v los previamente presentados al 31 de diciembre dal 2014:

Previamente
Reaostrictirads CiEeren®a Ezoradcs
Estedo de situazion financiers:
Acthna
Activos comientes 338,074 - A,235 074
Activos 1o cormientes (1) 136,878 (24,7170 161628
Tata: del actva g47% 852 24,717 G,.£85,550
Easive y patrimonto
Pashvos Correniss 4 BE3 245 - 4 523 245
Pasivos no sérn‘anies 153,771 . - 146,771
Total del nashe: 4 BRAO1E - 4,630,018
Pehimania (1) 1,701.925 (2477 1,818 853
gatrirn onio 3,471,802 24,717 6,406,568
Previgrmenis
Reesinuctuade Difersngia repertzdos
Estedn e resultacps ictearales
Wenizs 12,500.£40 - 42,508 445
Costo de ventas 15,128,145% - (9,128 1451
Utilided kruta 2,381,305 - 3,381,303
Sastos opsrativas %808 427) - 2808 427
Gastos financieros V1C3.862) - (105,352
Qiros ingresos, netos 50,041 - G2, 041
ldad antas de Impuesis 2 |a rents B DEE - 521,055
Impuesta = [z cents corrients [z28 e - (128578}
Utitidzd neta cel afi 411,279 - 211,274
Otra resuitado integral
Férdidas sotuariales sn jubllasion patranal (24 (1,208 - o208,

Fesultzde integra) del aro L0837 - 408,571
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GCRUPD IMAR 5.A. GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADODS
Al 31 DE DICIEMBEE DEL 2015Y 2014
{Expresade an délares estadounidensas)

(1) Carresponde a la eliminacion de activo por impuesto diferido 2l cual se presentaba en
al astado financiere por emar.

EVENTCOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
se produjeron eventas que, en la opinién de la Adminisiracian de la Compafia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financiergs, gue ne se hayan reveiadoe
en [os mismos y gue ameriten una mayor exposicidn,



