
GRUPO IMAR S.A GRUPIMARSA Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

INDICE 

Informe de los auditores independientes 

Estados de situacion financiera consolidados 

Estados consolidados de resultados integrales 

Estados consolidados de cambios en el patrimonio 

Estados consolidados de flujos de efecto 

Notas a los estados financieros consolidados 

Abreviaturas usadas: 

US$ Dolar estadounidense 

NIUE - Norma Intemacional de Informacion Financiera 

Compañia - Grupo Imar S A. Grupimarsa y Subsidanas



MOORE STEPHENS 
  

—. Av Amazonas N23 147 y Robles OF 720 y 
— +s92(212506856 
+593 (2) 2554 656 

Quito: Ecuador EC 70517 

304 

SA Francisco de Orellanz y Miguel H Alenar 
Centro Empresanal Las Camaras Of 401 y 502 

-+593 14) 2683 789 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 7 458318) 2682 373 

Guayaquil Fewador ECOOS1Z 
  

Alos Accionistas de 

Grupo Imar S.A, Grupimarsa y Subsidiarias 

Guayaquil 28 de abril del 2016 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompañan de Grupo Imar 
SA Grupimarsa y Subsidianas que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales de cambios en 
el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asf como un 
resumen de las politicas contables signficabvas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía sobre los estados 
financieros 

La Administracion de Grupo Imar SA Grupimarsa y Subsidianas es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros consolidados de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NWE) y del control 
míemo necesano para permitir la preparacion de estados financieros que esten libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opÍmion sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas 
interacionales de Auditona Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que 
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas Una auditona 
comprende la aplicacion de procedimientos destinadas a la obtencion de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del 
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error Al 
efecluar esta evaluacion de flesgo el audilor toma en consideracion los controles 
mtemos de la Administracion de la Compañía relevantes pera la preparacion y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de 
auditona adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una 
opinion sobre la efectividad del control intemo de la entidad Una auditona tambien 
comprende la evaluación de que las politicas contables Ulilizadas son apropiadas y de 
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables asi como 
una evaluación de la presentacion general de los estados financieros Consideramos que 

la evdencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para expresar nuestra opinion de auditoria 
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Alos Accionistas de 
Grupo Imar S A Grupimarsa 
Guayaquil 28 de aba del 2016 

Opinion 

En nuestra opinion los estados financieros consolidados mencionados en el primer 
parrafo presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion 
Tinaneiera de Grupo Imar S A Grupimarsa y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2015, y el 
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año termmado en esa 
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) 

  

Hor Setas 
Numero de Registro en la Femando Castellanos R 
Supenntendencia de Compañias Representante Legal 
Valores y Seguros SC-RNAE-2-760 No de Registro 36169
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GRUPO IMAR S A GRUPIMARSA Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Referencia 
a Notas 2015 

Ventas 11712301 
Costo de ventas (8 428 887) 

Utdidad bruta 3285 414 

Gastos operativos 
Admuistracion 25 (1 612 105) 

Ventas 28 (695 850) 
Bodega 25 (324 289) 
Financieros 25 (176 580) 

(2 818 324) 
Ublidad operacional 466.490 

Otros ingresos netos 25 872 
Utilidad antes de mpuesto a la renta 492 362 

Impuesto a la renta comente 21 (115 019) 
Utlidad neta del año 377383" 

Otro resultado integral 
Ganancia (Perdida) actuanal en jubilacion 

patronal y bonificación por desahucio 22 15 093 
Resultado integral total del año 397 4367 

2014 
12 509 449 

(9 128 149) 

2381 303 

(1 778,802) 
(718 651) 
(208 474) 
(103 862) 

E 809 288) 
472014 
69 041 

541,055 
(129 776) 

TAO 

(1 808) 
208371 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

z£ Hi E Gilaes 
Contador General 
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GRUPO ¡MAR S A. GRUPIMARSA Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadouridenses) 

    

Rezrenca 
aNoas 2015 

lujo de efectwo de las actividades de operacion 

Ccbro a clientes 12788145 
Pagos a proveecores yotros 110,351,3881 
Pagos a empleados 1178 888) 
Pagos de impuestos (166,848) 
Otros ingresos 25872, 

Fuyo de esxechwo sto promsto por as actudades de aperación HH 

Flujo de efectivo de las actividades de inversion 
Adiciones de actnas jos 13 122 710, 
Dismi"cion en mersiones mantenidas hasta su vencimiento 7 (21 042) 

Flujo ee efecto neto ut ¿zado en las actudades de isersior 89782) 

Fyyo de efectivo utilizado en las astradades de financiamiento 
Prestamos Compañlas relacionacas 599785) 
Prestamos bancarios 161 185 
Ernsión de Obligaciones 1818397) 

Flujo de erectus “eto utilizado en ás acirádades de financiarmento 1755 267 

Aumemoneto de efecto yeq.alente de efectivo 291871 
Efechvo y equivalentes de efectivo al micio del aña 596 539 
Efeciwo yequicalentes ds efectno al final del año 6 BE5 4107 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante ds los estados financieros 

¡ 

r 
| 

Victor A Eskejaz 
Apoderadá, 

| Li 

  

       Ec Héctal Gilces” 
Contador General



GRUPO IMAR S,A. GRUPIMARSA Y SUBSIDIARIAS 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) Ml 

Referencia 

a Notas 2015 

Flujo de efectivo de las actividades de operacion 
Vtlidad neta del año 377 343 
Mas cargos a resultados que no representan 
mowmuento de efectivo 
Prousian para cuentas incobrables 3 11069 
Depreciación 13 49.021 
Partupacion de trabajadores 87 009 
Impuesto a la renta 21 115019 
Jubifacion patronal y desahucio 22 27 931 

087 382 
Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar 569 008 
Inventanos 130,557 
Cuentas por pagar (45 550) 
Pasivos acumulados (204 515) 

Efectivo neto prousto en las actividades de operacion 1115890 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

     iSefor Giles 
'ontador General 
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1.2 

2.1 

GRUPO IMAR S.A GRUPIMARSA Y SUESIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Compañia fue construida en la ciudad de Guayaquil el 1 de noviembre de 2007 e 
Insorta en el Registro Mercantl el 9 de noviembre del 2007 mediante Resolucion 
aprobatoria de La Superintendencia de Compañras No SC IMV DJMV-DAYR G-12- 
000682 del 3 de febrero del 2012 y en el Registro de Mercado de Valores con el No 
2012-2-01 00547 el 10 de febrero del 2012 

Su objeto social ss la venta al por mayor y menor de articulos para el hogar 

El 15 de septiembre del 2011 la Junta General de Aceronista autonzo la primera emision 
de obligaciones hasta por un monto de US$1 300000 con el proposito de que los 
recursos captados fueran utilizados para la capitalzacion de trabajo y cancelacion de 
pasivos Esta emisión de obligaciones fue aprobada mediante Resolucion 
No SC IMY DJMV DAYR G 12 0000682 emitida por la Intendencia del Mercado de 
Valores de Guayaquil con fecha 13 de febrero del 2012 8 msenta en el Registro Nacional 
del Mercado de Valores bajo el No 2012-2-01-00547 con fecha 13 de febrero de 2012 

Aprobación de los estados financieros, 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
emitidos con la autorzacion de fecha 29 de marzo del 2015 de la Gerencia General y 
postenormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
aprobacion defimbva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se descnben las pnnarpales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma internacional de Informacion 
Financiera estas políticas han sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre de 2015 y aplicadas de manera unnorme en todas los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparacion 

Los presentes estadas financieros consolidados de Grupo Imar S A Grupimarsa y de sus 
Subsidtanas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), ermtidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) las que han sido adoptadas en Ecuador 
y representan la adopcion integral explicita y sm reservas de las refendas nomas 
Internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan



2.2 

GRUPO IMAR S A GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

Los estados financieros consolidados de la Compañía han sido preparados de acuerdo 
con el pmncipio del costo historico La preparación de los estados financieros 
consolidados de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos astimados contables enticos 
Tambien requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las 
políticas contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las areas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad e las areas donde los supuestos y estaciones son 
significativos para los estados financieros consolidados Debido a la subjstmidad 
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos 
estimados por Ja Adrnisiracion 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emrtidas ¡nternacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros no se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipacion El lASB considera como necesanos y 
urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a partir de las 
fechas indicadas a continuacion 

Aplicacion obligatoria 

  

para ejeroios 
Norma. Tera nsigcos a parir de 
NIF10y — Enmienda Sobre la verta o portes de actvos ante 11 nversonsta v sus ” de enero del 2013 
NC28 asociadas y negoctos comunas 

NIF 11 Enrienda Sobre la contebiizacion de sdquecioses de participaciones en de gero dal2018 
operaciones contas 

NIE-Z Mejora. Descroe los saldos de les zuentas de difenrientos de sstvidades de ere ode 2015 
regladas corro los mantas ae gastos 0 Ingraso 942 10 $e reconocerían cora 
acívos « pasivos de acuerdo e otras Norris seo que cumpen los requisos 
para sar dFericos 

NC1Sy Enmienda Aclaración sabre los memwdes acectacies de depreciación y te enero del 2018 
MOSS amoriizacion 
NC15y — Errenda Pantas de producelón las cuales deber comadlizase coro tde enero del 2015 
NC41  propedad pamay scubo ya que su furcionamie-to es similar al de fabricación 
NIO27 — Eirienca Permite que as entiades urlicen el método del .aor patrmomal pera 5 de erro del 2016 

las cortglizacio"es de las Inversiones en subsidamas regaciós conuntos Y 
asociadas er sus sstados financie"os separados de acue do a NC 28 

  
  

    

NFS Mejora Clarificacion de olrtos ¿eras relacionados a la clasifica án entre actwos — * de julo del 2016 
mantenidos para la venta o para su cistribación 

NIF7  Netora Nodíficacio" dela reuelaciór de les comiratos de prestación de servistes — 18 juio de*20'8 
y relevaciunes requericas pera los sstados finarcteros mnier"198 

No1 Enrienda Relevaciones reacionacas cer materialiad d'sgregecón y subiotales — 1 e julio del 2016 
notas y otros resultados mtegrales 

NG1S — Maxcra Cisificación de vredo ae detsrmna la tasa de descuento para las 1 de julio del 2018 
enligaciones por beneficios posrerilso 

NC34 Mejora Clerficación ce lo "elacio=ado con Irfcrriación revelada er el reporte de tulo del 2018 
interino y las referencias del mirra, 

  

  

(Contnua pagina siguiente)
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GRUPO IMAR S A GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2015 Y 2014 
¡Expresado en dolares estadounidenses 

Aplicación oblastana 

  

  

para ejercieios, 
Nota Tena, iniciedes 8 parir de 
NIF 10 NIF Enmendas Clarficación de ciertos aspectos scbre la preparacion y elaboración — 1 de julio del 2016 

“2 Y NC de estacos f rarcares consolados y anerca de la aocién del «método de valer 
28 patrimo "al poporcional en envrzades que no sen entidades de "rversión 
NFS sie a Resonoarmieta y mediciór de actos “marcieros = de anero del 2018 
NFS Enrisnda Se ha revisado de fo-re sustascialla contabilidad cs coberturas sara * de ento del 2018 

peral reflejar rrejor las actwidaces de ges"on ce nesgos de les estados 
frerosros además perme os cambios delos lsmanos "crédros propios 

NIF IS Mejora Requerrientos pera reconocimiento ce irgrescs que apllean < odos los 1 de enero dal 2018 
contratos con clientes excepto por coritatos de lesgng contratas de seguros e 
Astrurentos finenciaros» 

  

La Administracion de la Compañia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2015 que de acuerdo a su naturaleza no han generado un impacto significativo en 
los presentes estados financieros Adicionalmente se encuentra en proceso de 
evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 
enero del 2016 sm embargo estima que considerando la naturaleza de sus actividades, 
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicacion inicial 

Bases de consolidación 

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros 
individuales de Grupo Imar SA. Grupimarsa y sus subsidiamas Las compañias 
consolidadas tienen una sola administracion centralizada y actividades sustancialmente 
relacionadas Todos los saldos, transacciones sigmificalwas mgresos y gastos 
intergrupales enwe las compañías han sido elimmados 

La eliminacion de las inversiones en acciones que mantiene Grupo Imar S A Grupimarsa 
en Zippersa SA e Imariogisto SA se realizan conira las cuentas Capital social, 
Reservas Resultados acumulados y Resultados del ejercicio hasta cubrir el total de la 
inversion que Grupo Imar S A Grupmarsa registra al costo 

(a) Subsidianas 

Son las Compañias sobre las que Grupo Imar S A Grupimarsa fiene sl poder para 
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus 
actwidades, y donde es propietana directa de mas de la mitad del poder de voto y 
ejerce control sobre las mismas 

Zippersa S.A. - La Compañia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 17 de 
agosto de 2010 e inscnta en el Registro Mercantil el 26 de Agosto del 2010 El objeto 
de la Compañia es la venta al por mayor y menor de articulos de cierres, elasticas y 
productos de pasamanena Su acuvidad economica prnsipal es realizada en el 
Canton Guayaquil, provincia del Guayas
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GRUPO IMAR $ A. GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¿Expresado en solares estadounidenses, 

Imariogstc S A — La Compañía fue consttuida en la cudad de Guayaquil el 22 de 
enero de 2013 El objeto de la Compañia es ser deposito temporal privado de 
mercaderías vanas Su actwidad economica principal es realizada en el Cantón 
Guayaquil provincia del Guayas 

(b) Bases de preparacion de los estados financieros de las subsidiarias 

Los estados financieros de las subsidianas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se 
prepararon de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera 
emitidas por el Consejo de Normas Imemacionales de Contabilidad (IASB) tas que 
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral explicita y sin 
reservas de las refendes narmas intemacionales aplicadas de manera uniforme en 
Jos ejercicios que se presentan 

(e) Participaciones no controladoras 

Se identifican de manera separada respecto a la participacion de la Compañia Las 
participaciones no controladoras podnan ser mieralmente medidas a su valor 
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de 
los activos netos identificables de ta adquinda Postenormente a la adquisicion, el 
valor en libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas 
participaciones al reconocimiento inicial mas la porcion de las participaciones no 
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior El resultado 
integral total se atribuye a las partoipaciones no controladoras aún sr esto da lugar 
a un saldo deficitano de estas ultimas 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros consolidados de la Compañía se expresan en la 
moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) 
Los estados financieros consolidados se expresan en dolares estadounidenses que es la 
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaña 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo comprende el efecto disporuble y deposrtos a la vista en bancos locales y del 
exterior de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

261 Clasificación 

La Compañra clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas' 'prestamos y cuentas por 
cobrar “actos unancieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes



GRUPO IMAR S A GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

categorias "paswos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y 
otros pasivos financieros” La clasificación depende del proposito para el cual se 
adquineron los actos O contrataron los pasivos financisros La Administracion determina 
la clastficacioón de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicral 

AI 31 de diciembre del 2015 y del 2014 la Compañía posee actwos financieros en la 
categona de "actwos financieros manteridos hasta su venemmento” y “prestamos y 
cuentas por cobrar” Ast mismo la Compañía mantiene unicamente pasivos financieras en 
Ja categoria “Otros pasivos financieros” 

La clasificacion depende del prapostto para el cual se adquneron los activos financieros 
la Administracion determna la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su 
reconocimiento imcial Las compras y ventas nomales de actos financieros se 
reconocen a la fecha de compra o liquidacion es decrr, la fecha en la que el activo es 
adquirido o entregado por la Compañia 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
  

Son activos financieros no derivados con pagos fos o determinables y vencimiento 
fo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento 

Las inversiones mantenidas hesta su vencimiento se incluyen como parte de los 
activos comentes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 
partir de la fecha del estado de situacion financiera 

(b) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y relacionadas Son activos financieras no denvados que dan derecho 
a pagos fijos o determnables y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen 
en el activo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
desde la fecha del estado de situacion financiera 

(c) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por prestamos bancanos, 

obligaciones emitidas, cuenta por pagar a proveedores accionistas relacionadas y 
otras cuentas por pagar Se moluyen en el pasivo comente excepto por las de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados a parhr de la fecha del estado de situación 
financiera
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2.6 2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieras son medidos micialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significativo Con 
postenondad al reconocimiento moral la Compañía valonza los mismos como se desenbe 
a continuacion 

Medición posterior 

(a) Activos financieros mantenidos hasta sy vencimiento 

Corresponden a Inversiones en tífulos valores con vencimientos originales menores 
o iguales a 6 meses Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el metodo de eres efectivo. reconociendo llos ingresos por 
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingrasos financieros No existen 
costos de transacciones significativos incurmdos al momento de su adquisicion Si la 
Compañia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificara como disponible para la 
venta 

(b) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su reconocimiento inicial se muden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efecto En específico la Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 

() Guemas por cobrar clientes Estes cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por las ventas realizadas sn el curso normal de 
los negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos cornentes de lo contrario se presentan como activos no corrientes Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizada pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias menos la provision por 
deterioro correspondiente 

(í) Relacionadas Representadas principalmente por operaciones comerciales 
entre sus relacionadas y prestamos realizados Se registran al valor del
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desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y no tienen fecha de cobro definida 

(c) Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efectvo La Compañía tiene las siguientes cuentas dentro de 
esta categona 

() Obligaciones bancanas Se registran micialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable pues estan contratados a las tasas vigentes en 
el mercado No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro de “Gastos 
financieros” los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 
situacion financiera bajo el rubro "Intereses por pagar” 

(1) Obligaciones emmdas Comprende a las obligaciones emitidas por La 
Compañía producto de la titularizacion de cobros futuros (ver Nota 1) Fueron 
colocados mediante oferta publica en el mercado bursatil a traves de las 
bolsas de valores legalmente establecidas en el país Las obligaciones por 
pagar se reconocen imotalmente a su costo neto de los costos que se hayan 
incurndo en la transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (nero de los costos necesarios 
para su obtencion) son trasladados al constituyente para su reembolso Los 
interases devengados correspondientes a las Obligaciones emitidas se 
presentan con debito a las otras cuentas por cobrar al Ongunador y los 
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion 

financiera junto con el principal 

(1) Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servictos adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
mtereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

(m) Cuentas por pagar relacionas Accionistas y Relacionadas Son valores 
pendiente de pago por prestamos realizados a la compañia los cuales son 
medidos a su valor nominal debido a que no generan intereses y no tiene 
fecha de pago 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compañta no sera capaz de 

cobras todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos onginales de 
Jas mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la
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probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
detenorado El deferoro para cubnr perdidas se establece por el importe de la perdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en Itbros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de mteres efectiva onginal 
del acto financiero 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañia mantiene provisiones por deterioro de 
sus cuentas por cobrar por un valor de US$44 415 (2014 US$35 037) 

Si, en un periodo posterior el monto de la perdida por detenoro dismmuye y dicha 
disminucion se relaciona objetwamente a un evento que haya ocumdo despues de que 
se reconocio dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
Tevession de la pardida previamente reconocida 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros 

27 

28 

Un activo financiero se elimine cuando sxpiran los derechos a recitar los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente 
los nesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañra espearficadas en el contrato se han Iquidado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran 

recuperadas en un periodo menor a 12 meses y credito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Admintstracion estima que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a los resullados del año 

inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor 
El costo de jos preductos termimados comprende el costo de adquisicion gastos de 
importacion y otros costos mcumidos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesarias para su venta netos de descuentos atribuibles a los inventartos 
Se incluye como parte del costo de los inventanos el Impuesto a la Salida de Divisas 

El costo de los Inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo 
promedio ponderado El valor neto realizable es al precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios menos los costos estmados para termmar su produccion y los 
necesarios para llevar a cabo la venta 

Adicionalmente, la Admunistracton de la Compañia constituye una provision con cargo a 
los resultados del ejercicio para cubrr las perdidas por inventarios en mal estado 
obsoletos o no aptos para su utilizacion o comercializacion denominado “Provision por 
obsolescencia”
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Las importaciones en transtto se presentan al costo de las facturas mas otros cargos 
relacionados con la importación 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se componen de muebles y enseres, equipos de ofiana, 
instalaciones vehiculo equipo de computacion y maquinarra, cuya base de medicion es 
su coste iustórico menos depreciaciones acumuladas y perdidas por dstenoro, en caso 
de producirse El costo meluye los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion 
del actwo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados 
cuando es probable que los beneñeios economicos futuros asociados a la inversion fluyan 
hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsos postenores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos 

La depreciacion es calculada inealmente basada en la vida útil estimada de los bienes o 
de componentes significativos identficables que posean vidas utles diferenciadas, y no 
se considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compañia estima 
que el valor de realizacion de sus activos fijos al termino de su vida uhi no es relevante 
Las estimaciones de vidas Útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario a cada fecha de aerre de los estados financieros 

Las vidas Úlles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Número de años 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Instalaciones 10 
Vehiculo 5 

Equipo de computacion 3 
Maquinarias 10 

Las perdidas y ganancias por la venta de actvos fos se caloulan comparando los 
Ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en hbros de tas propiedades y equipos excede a su monto recuperable 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deteriora 
cuando se producen eventos o crrcunstancias que mdican que podría no recuperarse su 
valor en libros Las pertlidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en 
libros dsl activo excede a su valor recuperable
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendra de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detenoro los actos se agrupan a los niveles mas 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efecto) En el caso que el monto del valor libros del acto exceda a su monto 
recuperable la Compañía registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de actwos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verticar 
posibles reversiones del detenoro 

La Compañia evalúa anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieros 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido perdidas por detenoro de actwos 
no financieros debido a que la Administracion ha determmado que no existen indicadores 
de detenoro 

Inversiones en asociadas 

Asociadas son todas les entidades sobre las que la Compañia ejerce Influencia 

significativa pero no tiene contro! lo cual generalmente viene acompañado por Una 
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto de acuerdo a lo 
señalado en la NIC 28 "Inversion en Asociadas” Las inversiones en asociadas se 
contabilizan por el método de participacion e iicialmante se reconocen por su costo Bajo 
el metodo de la partapacion la inversion en la asociada es registrada en el estado de 
situación fnanciera a su costo mas la participacion de la Compañra en los merementos o 
dismnuciones del patnmonio de la asociada El estado de resultados refleja la 
participacion de la Compañia en los resultados de la asocrada Cuando ha habido un 
cambio reconocido directamente en el patnmonio de la asociada, la Compañía reconoce 
su participacion en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio 

Las utilidades y perdidas que resulten de transacciones enve la Compaña y la asociada 
son eliminadas en la medida del interes en la asociada Las políticas contables de las 
asociadas concuerdan con las usadas por la Compañía para transacciones equivalentes 
y crcunstencias similares 

Impuesto a la renta corriente y drierido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados imtegrales o directamente en el 

patrimonio
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(a) 

(b 

Impuesto a la renta comente La provision para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las Utilldades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exirble 

Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta drfendo se provisiona en su 

totalidad, por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 
renta difendo acto se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferdos comprenden las canudades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en penados fufuros relacionadas con 

() las diferencias temporanas deducibles 
(1) la compensacion de perdidas ootenidas en periodos antenores que todavia 

no hayan sido objeto de deduccion fiscal 
(1) la compensación de créditos tmbutamos no utlizados procedentes de 

periodos antenores siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el 
Semicio de Rentas Internas y sea probable la disporibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su ullización 

Los impuestos a la renta direndos actos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos actos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
Activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana 

2.13 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios a corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

(0 Parteipacion de los wabajadores en las utilidades. Caleulada en funcion del 
15% de la ubidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo 
establecido por la fegislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio



GRUPO IMAR S A GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresaao en dolares estadounidenses) 

0) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

(u) Decimos tercer y cuarto susidos y beneficios de la segundad socia] Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion ugente én el Ecuador 

(b) Beneficios a largo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio La Compañia tiens um plan de 
beneficio defindo para jublación patronal normado por las leyes laborales 
ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el vemticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de tos años de 
servicios prestados a la misma compañia o empleador ests beneficio se denomina 
desahucio 

La Compañia determina anualmente la provision para Jubiacion patronal y 
desahucio con base en estudios actuamales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados Integrales) 
del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera el 
cual se determina descontando los flwos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los 
bonos de gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador que estan 
denominados an la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que 
tenen terminos que se aproximan a los terminos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento 

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son en adicion a la tasa de 
conmutación actuanal tasa de mortalidad edad sexo, años de servicios 
remuneraciones, moremento futuro de remuneraciones tasa de rotación entre 
atras 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actusriales se cargan al otro resultado 
mtegral en los periodos que surgen 

Los costos de los servicios se reconocen inmediatamente en resultados del año Al 
cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañia 

2.14 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuendo (¡) la Compañsa tiene una obligacion presente, ya 
sea legal o implícita como resultado de eventos pasados (ip es probable vaya a ser
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necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (u) el mento se ha 
estmado de forma fable Los montos reconocidos como prowsion son la mejor 
esumacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesanos para liquidar la obligacion 

Distribución de dividendos 

La distribucion de dnudendos a los accionistas de la Compañia se deduce del patrimonio 

en el periado en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañia 

Reconocimiento de Ingresos 

Los imgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado 0 por cobrar por la venta de 
bienes en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los ingresos se muestran. 
netos de impuestos devoluciones y descuentos otorgados 

Venta de bienes Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocidos en la 

medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compañia 
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañia hace la entrega de sus bienes 
al comprador y en Consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener 

un control sobre los mismos 

Costos y Gastos 

Los gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza e) pago, de acuerdo a los Ineamientos 
as la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados 
Financieros” 

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS 

Factores de nesgo financiero 

Las actividades de la Compañia la exponen a uns variedad de nesgos financieros 
riesgos de mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de interes), nesgo de 
credito y riesgo de liquidez El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo mpredsoble de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compaña 

La administracion de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factiblidad (MNF) desarrollado interamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
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invertir y que retorno se alcanzaría todo esto acompañado de pollucas procedimientos 
internos de credito cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

(a) 

e) 

Riesgos de mercado 

Riesgo de precio 

La compañía esta expuesta al nesgo de mercado el cual es sensible a Jos mdicadores 
del sector comercial del pais Su principal riesgo en este sentido esta influido por 
vamables como el indice de precios al consumidor (ÍPCo) correlacionado con la 
inflación, que afectana al determinar los precios del sector en relacion a la 
competencia 

Rigsgo de precio productos comercializados 

La exposicion a la vanacion de precios de la Compañía esta relacionada con el 
componente de gravamenes en importaciones y la polmca de gobierno central Los 
impuestos podnán llegar a convertirse en un componente importante del costo de los 
productos para la venta para aquellos productos que son importados para su 
comercializacion Esta crreunstancia es medrla constantemente por el Departamento 
Finanotero y Gerencia General a fin de determnar la estructura de precios adecuada 
Sin embargo. dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que el 
riesgo de precio es bajo puesto que no se preven cambios en las politicas del 
gobiemo central 
La Compañia mantiene un portafolio dwersificado de clientes proveedores e 
instituciones financieras por lo tanto no tens nesgos significativos de 
concentracion 

Riesgo de tasa de mteres sobre el velor razonable y los flujos de efectivo 

En relacion a los instrumentos financieros que mantiene la Compañia se encuentra 
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento en certificado de depositos a 
plazos en el Santo Internacional S A 

La Compañía controta mensualmente el comportamiento de las mverstones a tasas 
fas con el fín de colocar los recursos excedentes en las Inversiones mas rentables 
y con un nivel de resgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control 
sobre dichos activos financieros El objetivo de la Administracion es tratar de 
mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean 

requeridos 

Riesgo de credito 

Las politicas de admmistracion de nesgo crediticio son aplicadas prnoipalmente por 
el area de finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el efectivo, en las 
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar
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Efecto en bancos y actos financieros 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calficacion A' 

La Compañsa mantiene su efectwo y equivalente de efectwo e inversiones en 
instituciones con las siguientes calificaciones 

Califiosaon 
Entidad 2018 2014 
Banco Pichimena CA ARA: AAA 
Banco de la Produccion S.A Produsanco BAR ARA 
Banco Intemacicnal Sa. AAA ARA 
Citibank NA. ARA ARA, 
Banco Pichincha Intemacianal (Mami) NA NA 
Leumt LISA NA NA 
Banco de Crédito del Perú ÓN Nia, 

Cuentas par.cobrar 

La exposicion de la Compañía al riesgo de credito se veria afectada principalmente 
por ía probablidad que se produzcan alteraciones en los fijos proyectados como 
consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, O 
una deficiencia en su cobranza 

De acuerdo al modelo de negocio, la Compañra no otorga creditos significatwos 
pero como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para 
minimizar problernas de recuperacion de estos activos La Compañía no tiene una 
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales 

El riesgo de credtto por su naturaleza, es Un nesgo inherente que si se controla 
nunca desaparece esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las musmas Sin embargo, de acuerdo al modeto de negocio de la Compaña para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles que incluyen 

+ Revision de cientes de acuerdo a las polílicas de credito (evaluacion 
erediticra capacidad de pago caracter entre otras) y cobranzas (tecnicas de 
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado y para 
cada tipo de cliente canal 

- Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un 
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y 
de cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles)
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Riesgo de liquidez 

La principal suente de liquidez son los fos de efectivo provenientes de sus 
actvidades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañia se 
basa en los fiyjos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efecto y equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañsa mantiene indices de liguidez para cubnr eventuales pasivos 
mmediatos con saldos relacionados a proveedores beneñcios a empleados, 
impuestos y otros con antiguedad menor a un año 

La Compañia duranie el ejercicio economico 2015 y 2014 concentro su 
apalancamiento netamente con capital propio lo cual no ha orginado en 
Inconvententes para la administracion 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa 
se admunistra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos 

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a traves de 
Una estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permran evaluar la gestion 
en determinados procesos 

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia) 

» Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado 
en clientes con volumenes altas de compra lo cual contnbuye a su vez a la 
Iíquidez y disminucion del riesgo crediticio 

Administracion del riesgo de capital 

Los objetos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propostio de generar retornos 
a sus accionistas beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de 
capital optima. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañia se 
administra el nesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera la 
actvidad comercial de la Compañia lo cual permite cubnr fos costos asociados y 
generar resultados para los accionistas 

Adicionalmente, la compañía monitorea su capital sobre la base de rato de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La
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deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (noluyendo cuentas por pagar 
comerciales, anticipos de clientes, compañias relacionadas obligaciones financieras y 
emision de obligaciones) menos el efecto y equivalente de efectivo El capital total se 
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta 

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes 

2013 2014 
Proveedores 1159728 1156 993 
Compañias Relacionadas 1102764 2.355 015 
Obligaciones financieras 448,145 285.950 
Obligaciones emitidas 78,750 295.417 

2780 387 4 194,385 
Menos Efectivo y equivalente de efectno (883 410) (596 539) 
Deuda neta 1 900 977 3 597 848 
Total Patrimorio neto 2 102 096 1791 936 
Capital total 4.003 073 5389 782 
Ratio de apalancamiento 47% 57% 

La principal fuente de apalancamiento es con los accionistas y compañias relacionadas 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos ublizados por la Compañia 
se encuentran basadas en la expenencia histonca cambios en la industria e informacion 
summstrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo los resultados finales podrian 
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables signrficabvas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las prnaipales estimaciones y aplicaciones del enteno profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(2) Vida uti de propiedad y equipos, tangibles 

Los cambios en circunstancias tales como avancés tecrotogicos cambios en el 

uso planificado podían hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de 

cada año Ver Nota 2 8 y Nota 2 9
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(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipotesis empleadas on el calculo actuanal de Jubllacion patronal y Desahucio 
para lo cual Lfiza estudios actuamales practicados por profesionales 
independientes Ver Nota 2 12 

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al ciesre de cada ejercicio 

2018     TamEnE Comente 
Activos financieros medidos al costo 
Hectwo y equivakntes de erecto 388.410 - seos30 - 

Activos financieros medidos al costo amortizada 
Inversio"ss mantenidas hasta sy vencimiento 2 042 - . 
'Quentas por cobrar Cientes 1250,858 2,515 591 
Duentas por cobrara sorpeñas relacionadas 303 448 241720 
Total activos financieros ZHRT EEE     

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

    

Obigacores “ranseras 48-25 285605 
Entsio” de cbligacianes 78,750 316887 
Cuercss var pagar proveedoras, 1159726 1:156,993 
Cuervas por pagar a corwañas relacionadas 1102784 - 23550"8 
Total pasivos financieros TB TT Tam, 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determnar el valor razonable de un acto o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquras de medicion 

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
identicos (nivel 1) 

+ Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para «l aciwo o paso ya que sea directamente (precios), 0 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivet 2) 

«Informacion sobre el actwo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3)
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AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 los achvos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento se valoran en base a nivel 1, ya que tenen un precio de cotizacion en el 
mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas 
cuentas por pagar proveedores cuentas por pagar relacionadas y el efectivo se aproxma 
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2015 2014 

Caja 50415 8,007 
Bancos (1) 807 995 508 881 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 30 000 82.851 

  

(1) Corresponde a depositos mantenidos en el Bank Leurt USA Citibank Banco 
Pichincha CA Banco Intemacional SA Banco Pichincha Internacional (Miami 
Banco de Credito de Peru y Banco de la Produccion Produbanco SA de hbre 
disponibilidad 

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Composicion al 31 de diciembre del 2015 

  

Tasa efectiva — Fecha Facha 
de randimento de de 

% anual Compra — Vencimiento — Tota! 
Certficado de dsposrios a plszo 
Banco Imermacionas S.A 45% 2822015 278/2018 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición 
2015 2014 

Clientes (1) 1280 896 2516 691 
Estimación para cuentas incobrables (2) (44 415) (85 037) 

1238,451 2481 654, 
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(1) Corresponden a la cuentas por cobrar por las ventas de bienes realizadas en la 
ciudad de Guayaquil un detalle de las principales cientes es somo sigue 

Corporacion El Rosado S A 
Tiendas Industriales Asociadas Tia S A 
Juan Marcet Compañía Limitada 
Gerardo Ortiz E Hijos Cra Lida 
Imar Importaciones Americanas S A 
Cabezas Rermrez Mara Teresa 
Distribuidora De Libros y Papelería Dilipa Cia Ltda 
Almacenes De Prati SA 
Ramos Rivera Norma Isabel 
Entreduless S A 
Corporación Favorita C.A 
Cedeño Cedeño Angel Gonzalo 
Corporación Impastex Cía Ltda 
Econofarm S A 
Cruz y Galarraga Cia Ltda. 
Pa-Co Comercial E Industnal S A 
Compañia General De Comercio y Mandato $ A 
Otros menores 

2015 
94,955 

62,586 

$0 se 

51 500 
38,106 
37 048 

35 152 

33 127 

25871 
24 908 

24 848 

24,510 

18 548 

13 384 

18,202 
15785 
11782 

584 617. 

1280 866 
  

La antiguedad de los saldos por cobsar chentes es la siguiente 

Cartera comente 
Vencido de 
0230 dias 
20 a 80 dhas 
60 a 90 dias 
Más de 90 

2015 

909 811 

227 424 
98 678 
15 846 
28 107 

1,250 858 

2014 

993 430 
14 212 

152 182 

19 822 
36 899 
18 652 
19.272 
25 310 

1244 

198 772 
3514 

1033 412 
2 516,601 

2014 

1885 899 

176,300 
198,819 
345.320 
1:10 763 
516.691 

(2) Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue 

Saldo Inicial 
Incrementos 
RevessofUtilizaciones 

Saldo nal 

2018 

(35 097) 
É- 089) 
1691 
aia) 

2014 

(te 989) 
415.038) 

TB
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CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTO POR RECUPERAR 

    

Composicion 

2014 
Reclamo pago en exceso 42410 
impuesto al valor agregado 

AZATO 

CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Composición 

2015 2014 

Proveedores del Exterior (1) 866 350 239 333 
Proweedores Locales 96178 33,528 

62528 272 861 
  

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores del extenor por la compra de 
mercaderia a continuacion un detalle 

2018 2018 

Next Era Limited 331 260 31 199 

Ever Bright Industrial Products Co Ltd 36 175 61,970 

Plaid Enterprises, Inc 36.070 13 

Yanghang Bonly Industries Ltd 30,464 19 788 
Antat Floral Arts Míg 14,498 - 
Perfect Accessories Co, Ltd 14 032 - 

Otras 203,851 126 363 

666 350 39 393 

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a USS184 544 (2014 US$12 213) la cual 
al 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente un préstamo realizado a Cartimex S A, 
par un valor de US5150 000 por el cual se firmo un pagare sin que genere intereses nu 
una fecha de cobro
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INVENTARIOS 

Composición 

  

  

     

  

   
  

  

2018 2014 
Mercaderias 2 482 890 2,637 263 

importaciones en transito 34.987 10 308 

Otros 11575 2338, 

2,519,452 2 650,009 

Provisión pos deteroro y obsolescencia (1,833) (1 638) 

rd Ta 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composicion 

NS sr aa 29 2. so as 
erase mes. para E pei E e as 

PEN me 20 5 “on . 
Et sn 

  

    ra, 
ea 

Devon acts     al o 
Ma Russ cdo o 

Gao c mos aras 

   E 

(1) - Incluye principalmente a adquisiciones de veoulos para uso general y compras de 
mobiliarios para la oficina 

(2)  Medrante resolucion N SC-INC DNASD-SAS-14-1446 del 12 de febrero del 2014 
la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador aprobo el 
aumento de capital social de Retzon S A con el aporte del terreno realizada por 
Grupo Imar SA Grupimarsa por lo cual la compañía recibi acciones por su 
aportación Posferiormente, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
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Accionistas del 14 de julo de 2014 se resolvo entregar las acciones en Retzon 
SA en dacion de pago para cancelar varias deudas con ciertos acreedores 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Composición 

Porcentaje de Valor en libros 

  

  

  

parucipeción 
Razon Socral enel capital 205 2014 
Retzon $ A 0% 762 792 
Hometex $ A 40% 400 400 
Meles S.A 8% == _ A Total Imersiones en Asociadas 1258 1258 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición 

2018 
Porción  Deudaa Valor 

Institución bancaria o financiera comente — lergo plazo total 
Banco Internacional S A (1) 336,784 - 336 784 
Bano Pichincha CA (2) 108 153 - 106 153 
Banto de la Producción Produbanco S A (3) 5 208 5 208 

E 5 Tias 
2014 

Porción — Deudas Valor 
Institución bancana o financigra somente — largo plazo total 
Banco Internacional S A (1) 209 988 1068 211013 
Banto de la Produccion Produbanco S A (3) 75 947 75997 

265 905 1,055 7256/90 

(1) Corresponde a un prestamo realizado para invertir en el negocio a una tasa 8 95% 
(2014 9 50%) anual y fia con vencimiento a octubre del 2016 (2014 octubre del 
2015) Esta deuda esta garantizada con el inventano de la compañia 

(2) Corresponde a un prestamo realizado para invertir en et negocio a una tasa 8 95% 
anual y fija, con vencimiento a septiembre del 2016
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(8) Corresponde a un prestamo realizado para invertr en el negocio a una tasa 10% 
(2014 10%) anual y fja, con vencimiento a octubre del 2016 (2014 septiembre del 
2015) 

EMÍSION DE OBLIGACIONES 

Composicion 

2015 2014 
Serie 111) - $4 167 
Sere 2 (2) 78 750 341250 

78750 395417 
Menos - porción coriente (78 750) (216 887) 

78750 

(1) Correspondia a saldos pendientes de pago de una emision de titulos valores de 
US$650 000 con plazos de 1 080 dias (3 años) con pagos trimestrales a Una tasa 
de descuento fra del 8% cuyo iicio fue en febrero del 2012 y que vencio en febrero 
del 2015 

(2) Corresponde a saldos pendientes de pago de una emision de titulos valores por un 
valor de US$630 000 con plazos de 1 440 días (4 años) con pagos trimestrales a 
una tasa de interés fija del 8 25% cuyo inicio fue en febrero del 2012 y vencimiento 
en febrero del 2018 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición 

2018 20ta 
Proveedores locales (1) 706 703 419 216 

Proveedores del extenor (2) 453,025 TIL TTT 

  

1158 893 

(1) Corresponde a cuentas por pagar por la compra de bienes y servicios en el giro 
normal de sus operaciones a continuación un detalle 

(Vease pagina siguiente)
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2018 2014 
Insermatica S.A 49 987 
Ova S A 28 444 
Corporacion Contable Tibutana y Aduanera $ A 13 623 
Senacios Contables y Tributarios 23 500 Planficación Tricutarta S A 22.560 
Roñerto suiado Patiño 17 700 
Compaña de Seguro Condor S A 17.873 
Otros menares 240,539 

HE 

  

(2) Incluye principalmente US$172809 (2014 US$125,320), US$71064 (2014 
USS38 360) y US$49 281 (2014 US$62,420), por pagar a Derby Credito — Fybeca 
Inveryidd: S A y Centela S A por compra de mercaderias 

IMPUESTO POR PAGAR 

Composición 

Impuesto ar valor Agregado 
Retenciones en la fiente de IVA 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
Impuesto a la renta por pager 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las prniajpales transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 con compañias y partes relacionadas Se moluye bajo la denominación de 
compañras y partes relacionadas a las personas naturales o jurídicas (comparas) que 
directamente o indrectamente contralan o son controladas por la Compañia tienen control 
eonjunto o influencia significativa (asociadas) 

Saldos al 31 de digembre 

(Vease pagina siguiente)
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2018 2014 
Documentos y cuentas por cobrar (comente) 
Mele¡ S A. 196 685 176 765 
Homeñex S A 47,155 47 165 

Corpack S A 31279 - 
Rebron SA 21600 13 000 

limar Outlet S A 6,750 4,800 

303 449 241,720 

Documentos y cuentes por pagar (comente) 
Ímar, mportaciones Americanas S A (1) 630 192 1542 827 
Corporacion Rey S A (2) 242 802 548 686 
Corcelina S A 33 374 62 225 
Jaoles S A. 57 907 868,470 
Relsercorp 5 A 48,828 48 950 
Jack Eskenaz1 Mekler - 27203 
Victor Eskenaz1 Isjagul 5,608 5,806 
Comack S A 58 688 19,764 
Mana del Carmen Moreano - 10,000 
Jorge Plata Diaz 1294 1294 

  

2339 515 
Documentos y cuentas por pagar (no corriente) 
imar Importaciones Americanas S A (1) 796 542 - 

(1) Corresponde a saldos por prestamos efectuados por US$995,179 (2014 
US$890 6986) con fecha de vencimiento diciembre del 2020 con una tasa de interés 
del 0 10% Adicionalmente incluye saldos por compras efectuadas por US$431 570 

(2014 US$852,131) 

(2) Corresponde a dividendos pendientes de distnbur que fueron liquidados entre 
enero y marzo del 2018 

Transacciones efectuadas durante los 

  

2015 2014 
Compra 

Corporacion Rey S A 1 391 817 1.893 613 
Imar Importaciones Americanas S A 1 198.232 1,098725 

2580 049 2392438 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías refacionadas no devengan intereses y tienen 
plazo de cobro y/o pago menor a un año
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No ss han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y movimiento 

  

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
Incrementos — utilzaciones final 

Año 2015 
Beneñcios sociales (1) 187514 1262528 (1269774) 180.268 
Impuesto por pagar 60858 1267228 (1261420) 88,654. 

AñO 2014 
Beneñcios sociales (1) 139735 1698768 (1670988) 187513 
Impuesto por pagar 22401 1,142,513 — (1106881) 58 233 

(1) Incluye principalmente USS87 009 (2014 US$95494) US$33606 (2014 
US$30 878) y US$14 BOS (2014 US$14 907) correspondiente 15% de participacion 
de trabajadores vacaciones y decimo cuarto par pagar respectwamente 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A Ja fecha de emision de los estados financieros la Compañra no ha sido fiscalizada por 
tas autondades tnbutanas De acuerdo con la normauva tributaria vigente, los años 2012 
el 2015 se encuentran abrertos a revision por parte de las autondades fiscales 

Conciliacion tributarta — contable del impuesto a la renta corriente 

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los años termmados al 31 
de diciembre del 2015 y 2014 

(Vease pagina siguiente)
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2016 2054 
Utilidad antes de pardcipacior laboral e imuuestos 579 871 635 549 
Menos Parucipación laboral (87 009) (85 494) 

Utilidad antes de Impuestos 492 382 3541 055 
Menos Ingresos exentos - (66,537) 
Mas Gasios incumdos pera generar ngresos exentos - 3,360 
Mas Paricipacion atribuible a ingresos exentos - 8,480 
Mas Gastos ne deducibles 15297 93,454 

Base impomble toral 307 559 539,512 
Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la rer"a causado (1) 115,018 123,778 

(1) — Corresponde al impuesto causado de Grupo mar $ A Grupimarsa por US$95 987 
y al antcipo Impuesto a la renta de Zippersa S.A. por US$19 052 

La determinacion del impuesto a la renta por pagar del 2015 y 2014 fue como sigue 

  

20t5 2014 
Impuesto a la renta causado 155.019 129776 
Menos 
Retenciones er la ente efectuadas 04 262) (125 985) 

Seldo por pagar 10787 EEN 

  

La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las ublidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una fasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distnbuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son remvertidas por el contmbuyente en activos 
productivos 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la rente", el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertra en 
Ímpuesto a la renta definibvo, a menos que el contribuyente solicte al Servicio de Rentas 
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable en imtadas circunstancias descrttas 
en la norma que nge este anticipo 

Otros asuntos 

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto No 
538, publicado en el Registro Oficial No 407 el 29 de «iciembre del 2014 se expide el 
“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude 
Fiscal”, mediante el cual se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tnbutario Intemo



GRUPO IMAR $ A GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Bxpresado en aola"es estadounidenses) 
  

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
- Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo 
- Condiciones bajo las cuales seran: deducibles las remuneraciones y beneficios 

sociales 
- — Condiciones para la deducibildad de detenora de los actwos financieros 

correspondientes a creditos incobrables 
- Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 

deducibiidad 
- — Porcentaje maximo para la deducción de los costos y gastos incumidos en 

promocion y publicidad de bienes y semicios y casos en los cuales no sera 
aplicable este mite 
Linutes y condiciones para la deducibllidad del pago de regalias servicios tecnicos 
admunistratvos y de consultoría, asi como la deducibilidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
difendos 
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior 

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tanfa de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composicion societana correspondiente a pararsos fiscales 0 
regímenes de menoy imposición sea infenor al 50% 
Tanta y forma de determnar el impuesto a la renta sobre la ublidad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos 

- Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exterior 

- Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue 

2018 

Jubilación patronal. 64 887 
Bonificación por desahucio 24 947 

EE 

  

El saldo de la provision para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
(Expresado en adfares estadoundenses) 

Los prmcipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes 

2015 2014 
Tasa de descuento 7 00% 7.00% 
Tasa de incremento salanal 3 00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 250% 
Tasa de mortalidad s invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 8,90% 8 90% 
Vida laboral promedio remanente 87 89 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en sl año 2002 

A continuacion se detalla el movimiento de la provisión para jubilacion patronal y 
desahucio en el pasivo 

  

2018 2014 
Provsion al inicio del año 76 986 $9 590 
Costo laboral por sermoros actuales 17759 12 532 
Costo financiero 5.010 4,345 
Perdida actuarial por ajustes y expenencia (2) (15 093) 1908 
Costo por serácios pasados 7,680 - 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2498) (409) 
Provisión al final del año 89 804 

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados' las perdidas o ganancias 
actuanales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patrimanto 

CAPITAL SOCIAL 

Mediante acta de Junta General de Acoromstas con fecha 30 de noviembre del 2015, se 
acordo entres la parte aumentar el capital suscnto y pagado por un valor de U/S$200 000 
llegando finalmente a los U/S$400 000 que es actualmente el capital autorizado de la 
compañia Representadas por 400 000 acerones ordinarias y nominativas de US$1 cada 
una 

(Continua pagina siguiente)
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GRUPO IMAR S.A GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadowmdenses) 

  

  

  

Hem: haconaidad Acciones. Y 
Eskenaz Meter Jack Olher Argenta 208975 77% 
Fideicemiso Miercuno Ecuator 80200 20% 
Harla Quito Lia Marianela Ecuatorana 1% 
Plata Diaz Jo”ge Mano Ecuatorara 10% 

  

AGO 00d 105 
  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislacion vigente la Compañía debe apropiar por la menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital susonto La reserva legal no esta disponible para distribucion 
de dividendos, pero puede ser caprtalizada o utilizada para absorber perdidas 

Resultados acumulados de aplicacion inicral “NILE: 

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales 
de informacion Financiera NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las “NIIF” que generaron un saldo acreedor, solo podran ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio economico concluido si las hubieren 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o percidas) de cada ejercicio son mcluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables. 
las utlidades son distnbuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras feservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a Su naturaleza son los 
siguientes 

(Vease pagina siguiente)



GRUPO IMAR $ A GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014 
(Expresado en dowres estadounidenses! 

  

Gasto Gastoce Gasto Gestos 
adrminiszatbo — wentas bodega fngngieros Total 

2015 
Gastos del personal 474734 458882 169987 - 1103683 
Honora“os profesionales 3es ee 26163 15526 437 377 
Mantenimientos yreparaciones 132740 86 458 189 198 
Viajes 82203 38,808 51005 172913 
Suministros 94,542 BoÑs9 29332 - 132.863 

Arendos 1260 112484 113 744 
16% participacion trabajadores 8”008 87,009 
Bajas de mercadería 76217 76,217 
Descuento prono pago 70,859 70,838 
Gastos bancarios - 54 269 54,289 
Seguros 58.003 58.003 

Financieros. - 51,572 51,872 
Publicidad y propaganda 49763 - 49763 

Depreciación 49022 - 49022 
Senicios basicos 38 936 172 1108 40,218 
Seguridad 33715 33715 
Jubilación patonal y desahucio 27,931 - 27.931 
Impuestos tasas y contnbuciones 20,528 - 23 20649 
Provision de Cuentas incobrables. 11 039 - - 11.059 
Encomiendas 2912 - 2012 

Miscalaneos 264 - 264 
Otros 26134 492 26826 

1512105 7895850 

  

178380 2818024 
    

  

2014 
Gastos del personal 998763 482427 196992 1,578 182 
Suministros 121800 16978 26961 - 164.729 
Viaje 70815 52827 55774 179.516 
Arnendos 3516 118786 - 119,582 
Bajes de meraderia 108 917 - 108 817 
15% Participación Trabajadores 15404 - 95494 
Mulas 82.488 . 62:88 
Financieros 30 348 80.348 
Mentenimientos y revaractones 29,844 758 2rATT 57774 

Seguras 55,355 . 55,336 
Depreciación 50310 - - 50,310 
Publicidad y provagarda 43628 - 43828 
Servicios basicos 37898 134 575 38508 
Descuento pronto pago 3423 34 309 42732 
Seguridad 32410 - 32410 
Honoranos profesionales 130,811 3547 1,983 138,241 
Impuestos tasas vosrimbuaones 22,90% 20 . 22944 
Cuentas incobrables 15 058 . 15,038 
Jubilación patonal y desahcio. 12.532 - 12,532 

Oros 20 882 391 2 21278 
Bancarios - 9,207 

   EAN
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GRUPO IMAR S A GRUPIMARSA Y SUBSIDARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2915 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

REESTRUCTURACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2014 

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes 
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2014 

    

P evamente 
Bessicictuado Cseren Iezoriados 

Acro 
Actwos coments 5:08 074 6355 074 
Actwos 12 comentes (1) 190.378 per) 161596 

Tota del activo 

  

Tia     
Pasivo y patrmon 

  

Pasivos corremes 429.245 4.503.245 
Pasivos no comer 188771 156771 

Total del paste 4820018 4880018 

Patamont (1) 1781 935 2477) 1.816,883 
patrmonto diz Bar EE 
  

      

Proviemente 
Reesimuciuzado Diferencia reportados 

E integrales 
Venas 2.509.449 12,508 446 
Costo de veritas 18 128148) 12-128 148) 
Vilidad bruta a CCT a 
Gastos operativos (2:3805.427) (2.205 427 
Gastos fmancie-os ¿10352 (103 852) 

Otros irgresos retos 500% 59041 
Utitdad antes de Impuesto ala re TA 541055 

Impuesto 8la renta comente (2877 (129778) 
Ullidad neta ce año 411278 21278 

Otro resuítado mtegral 
Pérdidas astuanales en jublazion patonal 2) 1508) y sos) 

Resultado integra delaño mn EE
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

(1) Corresponde a la eliminacion de acto por Impuesto difendo el cual se presentaba en 
el estado financiero por error 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no 
se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compañsa pudieran 
tener un efecto signiicativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos y que ameriten una mayor exposición


