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GRUPC ImAR 5 A, GRUFEAARSA

Miclamen sobre los estados fimancieros.

Hemos auditada (o5 estados Ninancioros adjuntos de GRUPD IMAR 5.4, GRUPIMARSA, qus
comprenden el estado de sinacion financiera al 31 de diclembre de 2014 v o
correspondientes estados de resuliados intearales, cambios en el patrmonic nete v fujos
de eletlive per el ahc terminado en dicha fecha; as! como el resumen de paliticas
contables significativas y obra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieres,

2.

La administracicn de 1a Compania es responsable de la preparacidn g prosentacion
razanable de los eslados firancieros adjuntos de conformidad con Mormas |ntemacionates
do Infermacian Financiera (MIF) v del contral interno que la ddministracion coosiderne
necesario para permitic la proparacicn de estos estadas financiercs libres de arrores
matcria.es, debido a fraude o errar.

Responsabilidad del auditor,

1

Muestra resporsabilidad es expresar una opinion sobre lns estados financiercs adjuntos
basades en nuestra auvcitaria, Muestra avditoria [ue efectuada de conformidad con las
Meamas intemacionales de Aoditoria. Dichas nommas requisren qiee cumplamos can
regucrimientos eticos, asi cama que planifiquemos ¢ ejecutemas la audiloria con el Tn de
nh'rlrnu-'lursn seplirldad razenmabie, sobro si los estados financieros estan libras de arrores
miaberialoes,

Una awditona comprende la aplicacion de procadimientos para obtener evidencia de
auditein sobre los saldes y revelaciones presentadas en los estados financleros.  Los
orocedimizntos seleccionadas dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de Los riesgns de 2rror malterial en kos estzdos financieros, debido a fraude o emar, Al
efectiar esla evaluacion cel ri=sgp, ol auditor toma en consideracton lod conilrobes
Intornes relevartes para la preparacign o presentacikn razonable de los estados
finangieras de la Compatia, con ol fin do disenar los procedimientos de auditoria qus
sean adecuades on las circunstancias, pero no con el prooosito de expresar una aplirdon
sobre la oficacia del contrel intemo de la Compaivia. Una auditonia tamblen comprende la
evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ gue las estimaciones
comtabics reolizadas por la Administracion son razanables, a4 como la ovaluacion de la
presentasion gereral de bos cilads financienos.

Congideramos g I8 cvidenoa de anditoria que hemos obtenido en nusstra sudilonia
proposciona una base suficiente ¥ adecuada pera nucstra opimicn de auditora.
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Opiniar.

B, Enoneslra opinidn, los estados financieras antes mencicnados, presentan razonablemente
en todos los aspactos materales, la situacian financiera de GRUPD IMAR 5.4, GEUFIMARSA
al 34 de diciembre de 2014y los resutlados de =us coeraciones y los flujos de efectivo por
el ane Lerminada on diche fecha, de conformidad con las Marmas Internacicnales e
informacicrs Financiera (MIF].

Otras cuestiones,

7. Los estadns financiercs de GRUPD IMAR 5S4, GRUPIMARESA correspondicnles al afa
terminage al 31 de diciernbre de 2013 fueron auditados por ctro auditor que expresd ung
opinian 5in salvedadas sobre dichos estades financieros el 26 de marza de 2014,

Inferme sobre atros requerimientos lezales v reglamentarios,

B. MHumstras opinfones adicionales, establecidas en la Resclucion Ma, CRYW-COB-2006 del
Consejo Macional de Vatores  sobre el cumplimiento de las oblisacicnes trbutarias de
GRUPD [MAR 5.4, GRUPIMARSA, como agente de retencicn v percepcion par 8l ejercicio
tarminada &l 31 de diciembre de 2014, 58 amiten por separado,
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GRUPO IMAR 5 A, SRUPIMARSA

ESTADDS DE SITUACIGOM FINANCIERA

{Expresados en dolares)

Dlciembrre 34,

Diciembre 31,

Maotas 14 2013
Art v
Actives corrientes:
Efactivi v squivalantes o zfectiva 5 573,528 EFI Y
Acl s Hnancioros;
Cuentas ¢ documenlos por rokrar a chienkss
no relacionagos 6 1,744,213 1362108
Cuelas y documentos por cobrar & clicntes
relecionados ol 125,454 00, ¥ 2
QEras cuerlas por cobrar relaciosadas 14 241,775 24T A
Irwentarios 7 2,240, F42 780 503
Lericis i ol oy peaos anticrpados ) 772,215 192,139
ArLwvos COr impuestal corrienies o 45,080 &0,731
Otros activos caricnics 3 345 449,214
lotal actives corrientes 5. 344 3R7 e [
Acttvos mo corrientos;
Progrieducos, planta  equin G 118,973 1,048, 614
Aoctivgs por irmouestos difari 7 N7 x
Utrns activen B, Ea5 ,B55
Total activis no corrientes 154, b4l 1,053,405
Total activos b 49932 i, 400, 162
M
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GRUPQ IMAR 5.A, GRUPIMARSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
|Expresados en dolares)

Pasivas:

Pasivos corrientes:
Curnbas  docunenbog o g
Cbhpacionss con instituciones Francicray
YA.nres emihidos
Citras oblEcione corienbes
Otres pasivos corrientes

Tutal pasivos corrientes

Pasivos no Corrlenoes:
Codigneiores con inslilocinnes Hranctsras
Yaloras emitidos

Frowlsiones par beneficio:s 2 ernpleadcs
Comnibas oo paaar diversas: relacinnadas

Total pasivos no corenbes
Total pasivos

Fatrimonio:
Capital social
Reserea legal
Rosultados acumulacins
Total patrimonio

Total pasivas y patrimonio

o 43
Wi i, sk 122]
Apud-‘{mdn

|
)

Hotas

11
12

15
14

1L

15

il

18
1
s

Fciembre 31, Diciembre 39,

1014 2015
1,947 %23 1.875.260
TRE, 361 f,043
310,024 137 707
175,092 121,185
1,204 3.5%
273,004 2,331,795
- 1,055

TH, 750 395,418
7,966 55,590
055,10 2,423,511
1,351,913 2,879,574
3,967, 967 5,211,369
200,00 FO0,0A0
83,350 G2 43
1,423 584 93e, 352
506, DB 1,189,013
R P LRk 0, 200, 367

Contador General

Yer politicas contablew y noLas
a los estados financieros,
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GRUPO IMAR 5.A. GRUFIMARSA

ESTADDS DE REESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dalares)

Diciembre 31, Diciembre 21,

Por los afos terminados an, Motas 2014 2013
Ingreses de actividades ardinarias i 988, 352 W2 5ET
st die vonkas &,981 5 1F 7. 004, 8058
Uriliciael bruta 7GR BN 2,316,519
Xras INgsesss [T ) 26125
Gashes;
GLasto: adrinisb-ativos X 1 A05 &30 ¥ 651
Gisstue de venlas 23 FET, 114 %10.40A
Laitns financieros 24 T8 03,331
7,374,106 7,070,015
Ltificadd antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta YA T 156,153
Participecion & trabajadore: 20 74,714 50,457
Litilidad antes de impussto a fo renta IR AR e =R
Impuesta a la renta:
Imouesho A La renta comients 16 103,520 74,250
Efecte doimpucsioes difcridus 17 YEALT1Y -
J8.803 T8 250
|Hilidad neta diel ejeroicio 319,580 207 450
Ctro resultadeo integral
Planes d= beneficio: definidos 171, %0H)
Resuftade integral total del ano 317,452 207 450

-

/

LA

Vit A Eshenam
’ A racr

Ver politicas contablies y notas
2 los estados financieros.
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GRLFD IMAR 5.4, GRUPIMARSA

ESTADDS OE CAMBEDS EM EL PATRIMONID HNETO
. (Expresados en dilares)

Rervaltailirs sinimlicho

Prosciicries
eI de la
F Caplty. Rosorva Rosulbzdc Resultados adopohon Tokal
Conoopta oA lege. ireegral aumulagos o las MIF wihcotsl  patcmonio
Saldio inlciat Al O de e de 20T 2L LAk .75 e BT ALY A4 95571
Resiads sreagral wetal eel ase - - E F bl - A rR LR 20T 50
Apraciasin 3o essova legal . 14 158 . [T | - AR -
AjEnms . . - 4,500 - A4 5 44 790
g Eajdn ml 51 de dir=mbre o=l 211 2CAT R A5 + L RAE SR T k3R s - ) B
Apropranny de russrva lepal . ] e T - |20, 7R5) ] Hiey - id
Hes.damdo nbegral tukal del sru . . +1.505] T REN 17,06 Tamn
taldn s 31 de dicembes del 2004 R, ¢ 1.5 £R5,730 2R, 6T 1,213,058 1,000,502
|
|
a oy
[
| I‘_,-"ﬁl-" i I' 5
- L —
Wl A pienza ~pitbor Gloes
apd e fache b Conkmdor eneral

| =
Yer pedtivas reeriables o red o

ot bira srslandann fiisancicras.,
&



GRLPO IMAR 5.A. GRUPIMARSA
ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en dalares)

Dicieimbre 31, Diciembie 31,
Por s afios berminades en, P! 2013
Resaltsda integra, wld: dul gi J10ESD 20060
Ajustes para canciliar el resultado intesral total del afa con el

cfectiva noto pravista pon actividades de aperacidan:

Becreclactin de proctedsd, planta v cquaco diz, 415 25405

Prowsinn ana cueritas ircabrasles 15,038 !

Proyaidn saca justaclon atral ¢ desahacio 1E ATk EE RS

Impueste ciferida 24,7171 .

Proysid carticipacidn a trabajadors T4, 714 128,70
Camhitas en actl+os ¥ pasivigs sporelivos:

Al el ogantas v dadoimenies por cobvar 2 clientes o

relasimaadns [T &2h) TS TRE|

Auments #nocuentas v dagumentos par coboar relaciarades (i, Tk

Dismiaucian e olras coertas oo ceboar oo reacionadas L eSh .

DismLcidn tauTenan en Inventasiss -ﬂ[:l_, 140 |:-1I'!I.'|.?55|

MmNk onseTeinas ¥ pLrs s anicipados 155 .07 1D, 2D

DigiminLcdn e actlvos par Imsuesios corientes 0, >

Disminucsar onoedros activas o bes 15,370

Almsrta er CLentas ¥ SoTumantas pos pagar TAESA 1.5387,333

Disriinucion 2n slias sbligacione: Lainer 2: [RE T LEN (AR ICET]

HErinucdn Snontros i corrienkes 12,3371 7

Dizinlnucion en cuertas 00 paar dieersas; reasionadas (119 :
Efecrive relo Julilizads en) proviesd por actvidades de aparacian |51, 1560 9%, 570
Fiujos de efective gor actividades de inversitn:

Pago parcompea da zroctesades, planta y squipn [ 14,789 1247710
Efectivo nete utlizads en actieidades de inversian [ 14,789 129.771)
Flujos de efectlva par acktvidades -:ﬁ:' finarciamienta: }

Clectiva sacibids gue prastanag bajcario 1794053 1331511

Efectten pacsdn par cmisan de :hlig,ac:i::n-e:. ade A 1254 451
Efectivn rato itilizada an activideies de financiamianlo L K| e
CAmiru g aumiearn pote de efockiao g ooaivalenles de elactivg 104,437 11381«
Clortiva ¥ mquivalentes de efectivo al indzio col afn 531,957 bl
sforren w rquivalenses de efectivo gl fnal del anc 513,52 £id e

.- i ,-I
| | 1 e i / ] .
o ; | LI i . - ; z —
victor A EERendm actor biloos
T Cafitador General
1 Ver politicas de contabllidad sipnificativas

y notas a los estewdos Tindncieros.
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GRUPO IMAR 5.A. GRUPIMARSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

e S e v —  ——— = rm—— |
RESUMEM DE LAS PRIMCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1. IDEMTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONGMICA.

4. Mombre de la entidad;
Grupo Imar 5.4, CRUPIMARSA.

b, RUC de [a entidac:
0997540581001,

¢, Domicilio de la entidad:
Mapasingue Este Calle 1ra,

d.  Forma ledal de la entidad;

Compafia Ananima.

e.  Pals de incorporacion;
Ecuadar.

f. Descripclang

GRUPC IMAR &, A, GREUFIMAESA 5.4, don adelanke “la Compania®) fue constituida el 1
de neviembre de 2007, en la civdad de Guayaguil e-inscrita en el Registro Mercantil
el 9 de nevdembre de 2007, siendo su actividad principal la wenta &l por mavor i
meznor de articules para el hogar,

g.  Estructura organizacional y societaria:

La Cormpafia cusnta con personera juridica, patrimondo ¥ autoncmia adminisLrativa
¥ operativa propia, La Compania tiene una estructura de tipo funcionzl. contandi
coo areas operativas - fundionales interrelacionadas,

La Compafiia &5 controlada por un Directoric constituido por cinco Directores
principales ¥ cince suplentes, de acusrdo zl articuln séptima de sus estatubos, sus
principales ejecatives son el Presidents del Direclaria, Yicepresidente del Directorio
principal v sy alterng, Fresicenle Ejzcutivo, Contralor ¥ 2l Gerente Financiero.

h, Roepresentante legal:

ELEr. Ing. Jack Eskenazl Mekier es el Presidente Ejecutive de la Compafia y ejerce
sU representacian judicial ¥ extrajudicial.

i, Composiciin accienaria:

Las acciones de la Compania cstén distribuidas de la siguiente manara:



Grupo Imar 5.A. GRUPIMARSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares}
e e sy e e e, e —— ey

Accionista Acciones e
Jack Gller Eskenazi Muklor 151,056 73,52%
Maria Del Carmen Moreann Barragdn 10,101 10,05%
Carlos Diego Fernarde Jacome Maring 10,099 10,05%
Yiclor Alcjandre Exkenazi lsjagui 3432 1,72%
Lio ttarianella Mantilla Juitc 1,656 1.33%
lorge Mario Flata [Haz 1606 1.33%
Totzl 200,000 100%

1- Lincas de nofocios:

La Conmpahia cuenta con 1as siguientes [ineas de nepncing:

Bazar.
Manuzlidades,
Hexar,
BWENLDE.
Cristaleria.
Porcelana.

D’Iﬂl

= m oL

2. RESUMEN DE LAS PRIMCIPALES POLITICAS COMTABLES.

Una descripeion de las principales politicas contables uvtilizadas en {a preparacion de sus
estades financisras se presenta 4 cantinuacion

Z.1. Bases de preparacion,

Los estados financieros de la Compafia, han sido preparados de acuerdo con Nommas
Intarnacicaalas de Infarmacidn Financiera (WIF) emitidas por el Internacianal
Accounting Standards Board [1A38], vigertes al 31 de diciembre del 2014 v 2013; asi
como, bos requerimientos vy opciones infarmadas por la Supenntendencia de
Campaiias, Seauras y Yalores del Ecuadar,

L& proparacion de los estados finarcieros conforme a las Hormas Internacionales de
Infarmacidn Financiera (HIF); requiere sl wso de ciertas estimaciones contables
criticas. Tembién exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables, Enla Mata 4, se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las drsss donds las hipotesis v
estimacionas son significativas para los astados financieros.

La Administracicn declara que las Mormas [ntemacionates de Infarmacion Financiera
(HHUFy ham sico aplicadas integramente v sin reservas en la preparacian de los
prescnies estados financeros.



Grupo Imar 5.A. GRUPIMARSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
| SEmeS S — e e S

2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Las siguicntes nuovas normas @ interpretacicnes, han sido o ne adoptadas en ostos
cstodos financieros:

4, Los siguientes son pronunciamientos contablos vigenles a parlir gl ano 2015;

Aplicacion oblligatonia &
Enmiendas/Hormas/Iniciativas partir de

HMIC 1 “Presentactdn Jde estados financiercs"
(Emitica on Diciembre de 2004 -Ene-2016

HIC 16 “Propiedad, planta y equipa™ v HIC 44
“Agricultura
[Ermitida en jurio de 2014 O -Enes-20145 ()

HIC 18 "Propiedad, planta v equipo” v MIC 38
"Acthvas intangibies"

[Ermitida en mayo de 2014) 01 -Enee-Z2014
HIC 27 “Estados financieros separados"

(Emdilida on agosto de 2014) 1 -Erge-201 6
HIF % - *instrumantos financieros™
= Emitida en julio de 2014 01-Ene-201B
= Emitlca en noviembre de 2013 sin determinar

HIF 13 - "Estados financieros consclidados" v MIC
28 - MIrveersiones en asociadas v negogios
canjunios”
(Emitida an septiembre de 2014} 01-Ene-2076 {*)

HHF 11 “hcucrdos conjuntos
[Emitida an mayo de 20147 01-Ene-2016 {*}

HIF 14 - "Cuentas requlatoriazs difendas™
[Emitida en enerc de 2014 O1-Ene-2016 (¢

HIF 1S Mingresas Procodentes de Conlralos con
Clientes™
(Emitida &n mayo de 2014) 01-Ene-2017

HIC 1 - "Presentacian de estados financleras",

EL 1435 agreeo una iniciative en materia de revelacion de su programa de
trabajn. 2013, para complemertar el trabaje realizado en el provecto del
Marca Conceptual. Lz inicialive estd compuesta por una serfe de proyectes
mas pequencs que tienen como abjetivo estudiar las posibilidades para ver 1a
forma de mejorar la presentacion v revelacian de principios ¥ requisitos de las
normas ya eiistentes,

10



Grupo Imar S.A. GRUPIMARSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)
B —— e e e e ]
HIC 14 - "Propiedad, planta ¥ equipo™ v NIC 38 "Activos intangibles™

aclara gue el use de métodos de amortizacion de acthvos hasados en los
ingresos o e apropiade, dado que los ngrescs generades por la actividad que
incluye 2l u=o de los activos generalmente reficja otros foctores distintas al
consurnn de Jos beneficias sconamicos que tiens incorparades el activa. De
igual manera, clarfica que los ingresns son en gereral una base inaprogiada
para rmedit el consamo deles benelicios eoordmicos que stan incorporados
en activios intangibles,

MIC 27 - "Estados financieros separados™.

Esta emmienda permile a las entidades utdlizar el métade <de fa participacian
onoel reconcoimiento de las ireeersiones en subsidiorios, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados, Su aplicacion anticipada es
perrmitida,

MIIF 2 - ®Instrumentos financieras™,
Emitida en julia de 2014,

Esta norrma incluve noevos reguerimientos basades en principios para la
clasificacian ¥ medicidn, introduce un modela “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias osporadas para la contabitidad del deleroro ¢ un enfogue
sustancialmente reformado para la contabilidad de cobserturas. Las entidades
tambien terdran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilided de
gahancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesas
craditicio propio”™ para los pasivos financieros designados al wvalor razonable
con cambics en resultados, sin aplicar les obres requerimientos de HIF 9, 50
adopcicn anticipada es permitida,

Ernitida en noviembre de #013.

Las madifizaciones Incliyen, como elemaents principal, una revisian sustancial
de la contabilicad de cobertusas, para permitic a las entidades reflajar mejor
sus actividades de pestidn de riesgo en los estados financieros, Asimismo, v
aungua no relacionado con 1a contabilidad de coberturas, esta medificacion
permite & las entidades adcotar anticipadamente el requerimisnte de
recotacer en Ouras Fesultades Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios ex el riesgo de crédita propic de l1a entidad (para pazivos
firancieros gue =2 designan bajo la opeidn del valor razonable). Dicha
mocificacian puede aplicarse sin tener que adootar el resto de ta HIF 9,

MIIF 15 - “Ilngresos procedentes de Contratas con Clhentes™.

Apbicable & lugos los contratos con clientes, excepto arrendarmicntos,
instrumentos financieros y contratas do sepures. Esta marma proporclona un
mc<delo dnico bazado en principios de cnco pasos: 1) Identificar el contrata;
2} ldentificar las obligaciones scoaradas; 30 Determinar el precio de la
Cransaccicr: 4] Asignar unoprecio de trarcacoon entre las obligaciones de
gjecudion de contratas; o5y Contabilizar los fnaresos cuands la Compaiia
satisface las abligaciones, Ademds reguiere revelaciones mas detalladas. Se
permite la aplicacion anticipada,

114



Grupo Imar 5. A, GRUPIMARSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en ddlares)
e e e e ————— —————————————

™t Estos Epmiendos!Mormas/iniciotivas ng son aplicables en los estados
financieros de la Compariig,

Mejaras & las Moomas Intermacionales de
Infarmacion Financiera [2012-2014), cmitidas en Fecha de aplicacidn
septiembre de 014 ochligataria a partir de

HIIF & - "Activos no Comientes Manteridos para |z

Venta ¥ Gperacionss Discontinuadas® M-Ene-2016 173
HITE - “Imstngmentes Financieres) Informacian a

Rewelar™ 01-Enex-2016
HIC 18 "Beneficios a Los Empleados" 01-Erea-2046
HIC 32 - "Informadian Finandiera Intermedia™ 01-Ene-2014

HIIF 7 - "Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelar'”,

La enmierdda aclara, 57 un contrate de prestacian de senvicios es la implicacion
cortindada on un activa trarsferido, v aclaraciones scbre revelaciones de
compenzacion en los estados financieras intermedios condensadas,

MIC 19 - "Beneficios a los Empleados™,

La eamienda aclara, gue los bones corporativos de alta calidad utilizados en la
estimacian de la tasa de descuento para los bensficios post-emplea deben
estar dencminades enla misma moneda que los beneficios a pagar.

MIC 34 - "Infermacion Financiera Intermedia”.

La cnmivnda modifica la HIC 34 para requernr una referencia cnazads de los
estados financieros intermedios a la ublcacldn de esa informaclan. La
madificacidn es relroactiva.

(*l Estas Mejoras g fos Normas fnternacionales de Informacion Financiera
{MNIF ) na san aplicables en (os estados financiera: de la Compania,

La Administraciaon de la Compaiia esta evaluando la aplicacion & impactos de
Los citacas cambios, pero astima que la adopcian de las Hormas, Enmiendas e
Interpretacionss antes descritas y que se pueden aplicar a la Compafia, no
tendran  impacla  significativo en sus estades financdieros de  periodos
posteriores.

b, Las siguientes Kormas, Enmiendas e interpretacinones vigentes a partir det anc
1014:

12



Grupo Imar S.A. GRUPIMARSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacian
Enmicrdas a las H1IF oblaateria a partir de

MIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”
[Emitida en diciembre de 2411} 01-Ene-Z014

MIC 27 - "Estados Financieros Separados™ ¢ MIF 10
- “Estadas Financieros Sonsolidados" ¢ HIFF 12 -
“infesmacicn a revelar solre participaciones 2n
ciras cntidadas™
[Emitidas &n cctuore de 1012 01-Enc-2014

HIC 36 - "Deterioro del valor de los Ackivos”
[Emitida an mayo de 2013) 01 -Ene-Z014

HIC 39 - "Instrumentos Financieros:
feconocimients v medicion”
(Esilida on jurio de 2013) D1-Ene-2014

HIC 15 - “Beneficios a los empleados”
[Ermitida en novdembes de 201 3] 01-Jul-2014

MIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentaclon®.

&clara los requisitcs para la compensacion de activos v pasives financicras on
el Estade de Situaclan Financlera, Especificaments, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero v no
deperder de up acontecimients futurd. Kevela también que debe ser
juridicamente colizgante para las contrapartes, tanto en el cursa pormak del
negncio, asi comao en el casa de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticlpada estd permitida,

MIC 27 - “Estadas Financieros Separados" v NIIF 10 - "Estados Financieros
Consalidadas” ¥ HUF 12 - "Infarmacidn @ revelar sobre participaclones en
otras entidades™.

Las madificaciones incluyen la definiciin de una entidad de ineersion e
introducen una sxcepcicn para cansolidar ciertas subsidiarias perenecientes a
entidedes de inversian. Esta modificacion reqguiere que una entidad de
imearsian mida osas subsidiarias al valor razerable con cambies en resultades
de acuerds a la MEF % "instrumentos financierns” en sus estadaos financieros v
separades. La modificacién Lambién introduce nuewos requerimientos de
infarmacian a revelar relatives a entidacdes de imversion en la HIF 12 y en la
MIC 27,
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HIC 36 - “Deteriorg del valor de los dctivos” .

tocifica la informacion a revelar zobre el importe recuperable de activas no
fimanciera aAlinedandolos con los requenmientaos de la HIF 13, Reguiore g s¢
revele informacddn adiclonal schre el importe recuperable de activoe que
presentan deterioro de valor 51 ese importe se basa en ol valor razonable
ricnos Loy costos de venla, Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuente utilizadas en las mediciones del importe
recupcrable determinade ulitizando téenicas del valor presente. By adopoicn
anticipada estd permitida.

MIC 39 - “Instrurmentos Financieros; Reconoc miento y medicidn®.

Establece  determinadas  condiciones gque debs cumplir la novacidn de
derivedos para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
deoevilar gue novaciones que son Consecuencia de leves v regulacioneas
afecten Los estados financieros. A tales efectos indica gue Las medhificaciones
no dardn ugar a la expiracion o terminacion del instrumento de cobertura =i
(a) como consecuencia de leves o regulaciones Las partes en el instrumenta de
cobertura acusrdan que una contraparte central, o una entidad (o entidades)
actien coma contraparte, & fin de compemsar centralmente sustituyendc a la
contraparte original; (bl atros cambios, on su case, a los Instrumentas de
cobertura, los cuales z2 limitan & aguellos que son nocesarios pard llevar g
cabo dicha sustitucion da la cantraparte,

Esta incluve cambios en los requisitns de garantias contractuales, darechos de
compensacion de cuentas por coarar ¥ por pagar, impueestos v gravamenss. Su
adecpoian anticipada esta permitida,

HIC 19- "Beneficios a los empleados™,

Esta madificactén se aplica a laz contrihuciones de los empleados o de
terceras partes on los plares de beneficics definddos, EL objeto de las
mocificacianes es simplificar la contabilidad de las conbribuciorss gue san
independientes del numers de afas de serdcio de los empleados, que se
calculan de acuerde con un porcentaje Mo del salaro,

) Estaz Emmiendas ne fueron aplicables en las estados financieros de la
Companiia.

Mojoras g las Hormas Intermacionales de
Infarmacion Fimanciera {2010-2012 ), emitidas en Fecha de aplicacicn

diciembre de 2013 obligatoria a partir de
HIF 2 - "Pagos basados 2n acciones™ Ot Jul-2014 %)
MITF 3 - "Combinacicnes de neqocios" 01-Jul-2014 ¢}
HilF & "Segmentos de operacicn” 01-Jul-20714 *)
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Mejoras a las Mormas Internacionales de
Infarmacidn Financiora (2010-201% ), emitidas en Fecha de aplicacian
diciembre de 1013 obligatoria a partir de

HIE 13 - "Maedician dal valar razonakle™ 01 Jul-2014

HIZ 16 "Propicdod, planta y oguipe" v HIC 38
"#iotivos inkangibies” 01-Jul-2014

HIC 24 - Informacion a revelar sobre partas
relacicradas 01-Jul-214

HIF 13 - “Medicidn del valar razonable',

Las parrafas BS.4.12 de la HIF 9 ¢ GATY de la HIC 3% fueron eliminades, Esto
grnerd una duda acerca de si Las entidades ya na tenian La capacidad de medir
las cuentas por cobrar v por pagar a corte pleza por los importes nominales, si
el afecta de no actuslizar no era stenificativa, EL1ASE ha modificado 13 base
de las conclusiones de la WIF 13 para aclarar que no tenda Laintencico de
eliminar la capacidad de medir las cuentas por cocbrar v por pagar a corto
plazo a los dmportes nominales en tales casos,

MIC 16 - "Propiedad, planta v equipo® w MIC 18 - "Activos intangibles'".

Aclaran coma se trata ef valor bruco en libres ¢ 13 depreciacién acumulada
cuando la entdad utiliza el modelo de revaluacidn, Enoestos cases, el valor en
libros del activa se actusliza al importe revaluado v la division de tal
revalarizacidn entre ol valar brulo en Ubros y la depreclaclin acumulada se
trata d= una d= lasz siguientes formas: 1] o bien se actualiza el imposte bruto
an libras de una manera consistents con la revalorizacion del valor en libros ¥
la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferoncia entre el valor
brute en Libros v el waler en libros después de tomar en cuenta fas pérdidas
per detericre acumuladas; 1) o la depreciacion acumulada es eliminada contra
gl importe &n likros broto del acHve, 50 adopeicn anticipads esta permitida.

HIC 24 - "Infermacion a revelar sobre partes relacionadas”,

Incluye a ura entided vinculada, a una entidad que presta servicios ded
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la mabriz de fa
entidad gue informa (“la entidad gestora™},

La entidad que reporta na estd obligada a revelar la compensacidn pagada por
la entidad destora a los trobajadores o administradores de le entidad gestara,
pero estd oblinada a revelar Los importes imputades 3 La entidad gue infoma
por la entidad gestora par los sericins de personal clave de direccion
prestacdos, Su adopoion antlcipada esld penmitida,

r*l Meforas o las Mormas Internacionoles de informeacian Floancierg (WIF)
na fireron aplicables en los estadas financieras de o Compahie,
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thejoras a las Mormas Internacionalas do

Informacsion Financisra (2011-2013), emitidas an Fecha de aplicacian
diciembre de 2013 akligatoria a partir de
HIF 1 "Adopcién por primera vez de las Mormas
Internacicnales de Informacian Financiera” 0= Jul-2074 {°}
HIIF 3 - “Combinaciones de regocios” M-Jul-20%4 {°)
HIF 11 “Medicidn del valar razonalle™ 01-Jul-2014

HIlF 13 - “Medlcléan del valar razomable’.

&clara que la excepcion de cartera en la HIF 13, que permile-a una entidac
medir &l walar razonable de wy grupo de activos v pasivos financicros por su
impoate neln, aplica a to<dos los contrates f{incluyerde contratos no
firancierusy dentro dol alcance de da MIC 3% o de la HIF 9, LUna entidad debe
oplicar las enmiendas de manera prospectiva desde ol comienzo del primer
periodo anuat enque e aplique la HIF 130

("} Meforas a las Mormas Internacionales de informacién Financiera (NITF)
na fueron aplicables en laf estados financieras de lo Compafia.
Fecha di aplicacidn
Museovas inkerpretacionmes coligatoria a partir de

CINUF 21 "Gravamenos”
(Emitida en mayo de 2073) I-Ene-2014 %)
e = 2 e A e =]

*) Esta nterpretacicn no €5 aplicalle en los estodos financieros de la
Compafia.

La Admimislracign do la Compania considera que La adopcion de las Mormas,
Enmisndas & Interpretacianes antes descritas aplicables a la Compania, no generan
impactos significativos en sus estados financieros at 31 de diciembre de 2014 poe scr
el periode de s primera aplcaciin,

1.3. Moneda funcional ¥ de presentacion.

Las clfras ineluidas eneskas esLados Trancieros y en sus notas se valaran utilizando
lz moneda del ertorno econormico principal en gue la Compania cocra, La moneda
funcional ¥ de presentacion de fa Compania es el dalar de los Estados Unidos de
America.

2.4, Clasificacion de saldos en corrlentes ¥ no carrientes,

Er el Estaco de Situzcidn Financiera los saldos se clasifican en (uncidn de sus
vencimigntas, como corrientes Con wengimienta igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros v coma ne correntes
los mayeTes 2 ese periodao,
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2.5. Efective y equivalentes de efectiva,

La Compania considera comeo efectiva v equivalentes de efective o los saldos on;
efectivo =n caja, saldes de bancos, depdsitos a plazo yo otras inversionss en
instituciones tinancieras y bancarios de gran Uguidez a corto plazo, las que m
paseen rostricclonos de ninguna indals

Er: vl Estada do Siuacico Financiera los sabreglnes, de oexistr, se clasifican como
chligaciones coninstituciones financieras en los YPasivos corricontes”,

2.6, activas financieras,
lLa Compafia cataloga sus activos financieros de acuerdno a la siguiente clasificacicn;
a. Cuentas por cobrar a clientes.

Las cuenbas por cahrar a clientes relacianados v no relacionados s2 reconocenmn,
inicialmonte, por s valer razonable v o postericemente por 5U costo
amortizado, de acuerds con el método de tasa de interds efoctiva
consideranda como tal & waler Iniclal, costo financierc yio provision por
perdidas por deterioro del valor isi los hubiciel. Al Tinal de cadda periade,
esins Achivios se presentan como corrientes, a menas que el vendimicnto de
pago supore fos 12 meses a partic de la fecha de presentacion. En este caso se
clasifican coma no corientes.

b.  Otras cuentas por cobrar.

Les otras cuentzs por cobrar @ terceros y relacionades corresponden a
operacionss no derivadas con pages fijos que mo son cotizados on un mersade
actvo, por lo cual se reconocen inicial ¥ posteriormente 2 50 valor rominal

rereas L provision por perdidas por deteriorg del valor,
c, Provisidn cuentas incobrables y deteriora.

La Compafia determina una provision para pérdidas por deleriora de sus
cientas por cobrar cuande existe evidencia abjetiva de que no zera capaz de
cobrar todos los importes gue se le adeodan, dooacuerde con Los Eérmines
ocriginales de Las mencianadas cuentas a cobrar.

Ef criterio que uliliza la Compainia para delerminar si existe evidencia ohjetiva
de una perdida par deteriora incluye:

= Dificuitad Mnanciera signiflcativa del emisor u chligade,

+ Incurmplimiento dal contrato, como el incumplimiento de pagce o mora en
el paga del principal;

e b5 probable que el prestalaric eoltrard en la bancarmsta o abras
rearganizacinnes financisras;

= La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades Fnancieras; o,
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s nformacidn disponible gue indica que hay una reduccion medible en los
Fleios de efectiva eslimados de una carcera de actves fnanciencs desdes su
reconccimienta infcial. aunque 3 reduccidn aln no se pueda identificar con
los actives finarcieras individuales en la cartera,

EL Wmpaarte de la provisiés es La diferencia eatre el imparte en likres del active
y el valor actual de los fluajos futuros de efectivo estimados, descontados & la
tasa de inlerds efectiva ooiginal, EL Importe en libros del activa se reduce a
medida gue se uiiliza la cuenta de provision y & pdrdida o reconoge come
gastns en el Estadn de Resultados Integrales.

Cuando una cuerla por cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
conbra los resultados del periodey postericrmmente 32 actualiza la cuenta de
Rrovisicn para Las cuentas por cobrar.

Cuando una cuenta por cobrar os castigada, se regulariza conbra la cuenta de
prodsices para [as cuentas par cobrar por el valor provisicoedo v cualguicr
diferencia se regulariza contra los resultades del periade,

1.7, Inwentaros,

Los inventarios corresponden 4 mercaderrs de bazar, manualidades, hogar, eventos,
cristaleria y porcelana se valorizam a su costo o valor nebo de realizacion, el menor.
Las importacionss en Lransito wo encuentran registradas a sucosta de adguisicion,

El costo de adquisicion de los inventarios comprende todos Los costos de adguisicion
incurrides para darkes o condicion v ubicacidn actual, entre los cuales tenemos:
precic de compra, aranceles ds importacion {5 los hubiere), impueste a La salida de
divisan, impurestos o recuperables, transporte, almacenamiento, otros costos
dirc larmente atribuibles a la adguisicidn, materiales o serdcios, después de deducir
todos descuentos comerciales, rekajas ¢ otras partidas similares,

Al clerre de cada periodo la Compania realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con el valor neto de realizacion v La absolescencia o lento
mcwimienta de inventarios.

Ll costo se determing por el meétodo promedio porderade,

2.8, Servicios ¥ obros pagos anticipados,

Comprende prncipalments anticipos entregados & terceros para servicios o Comipra
de blones, los cuales se encucntran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con
derivades implicitos sienificativos que generen la necesidad de presentarlos por
Se-pirada.

2.9, Activas por impuestos corrientes.

Corresponden pringipalmente a retencionss enla fuente efectuadas por sus clientes
v crecito tributario {IVa], Estos se encusntran valorizados 2 su valor nominal v no
cuentan con derivades implicilos sienfficativos gque generen L3 necesidad de
prasertarlos por separada.
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Las pérdiclas por deteriorn de actives por impuesios corrientas @ mo recuperar son

registradas como gasto on el Eslade de Resultados Inteprales, en base al analisis de

recuperacion a compensacion de cada una de estas cuentas por cobrar.
2.10_Propiedades, planta y equipo.

Medicidn en el momanto del reconocimianio.

Las parlidas de propicdades, planta ¥ equipo se miden inicialmente por su
costo.  EL costo de propiedad, planta v equips comprerde su precia de adguisicidn
was tados las costos directaments relacionadns com la ubicacion v la puesta on
condicioras de funcionamiante v ba estimacidn inicial de cualquier costoc de
desrnantelamiento y retiro del clemente o de rehabilitacidn de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activas, Los costos por
préstamos directamente atibuibles a la adquisicién o construccion de activos
caliticados.

Medician posterior al reconacindento; modelo del costo,

Despues cel reconncimiants incial, las propiedades, planta v equipo sor registradas
al costa meras g depreciacidn acumulada v el importe acumulada de las pérdidas
de detericro de valor.

Las gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se procducen, Cabe sepalar, que algunas partidas de equipo de la Compafia,
reguieron revisiones pericdicas. En este sentido, las partes objeta de susticucian
san reconocidas separadaments del resfo del activo v con un nivel de disgregacion
gu pormite depreciarlos en ool periode gue medie entre la actual v hasta la
siguiente renaracion,

Wetodn de depreciacion v widas ctiles,

El costo de propiedad, planta v equipo se deprecia de acuerde con el métado de
linea recta. La wida Jtil estimada, valor residual v método de depreciacian son
revisados al final de cada ann, siznda el efecte de cualquier cambio en el astimado
registrado sobre ung base prospectig.

A continuecion se presentan las principales parsidas de propicdad, planta v couipo v
Las widas Gtiles Leadas en el caiculo de la depreclacicn:

Descripcidn Yida Ll Valor residual
Hanuinarias 10 &nos cerg )
Mueoles v ersores 10 anos cero ()
Equipes de oficing 19 anos cernd [*)
Equipcs de computacion 3 anns cera (%]
Vehioulos 5 anos o i’
Instalaciones 10 arias cera ()
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[y A eriterio de la Administracian de la Campanla, cstos activos scovan o
rantener hasta el ermme cperativo de los mismas ¥, al no ser sujstos de
viento o tercerss, el valor residual asignada a los activas os com o nulo,

Eefirg o venla de propiedades, planta y equipa,

La utiliclad o pérdida gue surja del retira o venta de una partida de propledad,
plante v equipo es calculada coma la diferencia enlie el procio de venta y el valor
gn libros del active y reconocida en resultados.

1.11. Deterioro de valor de activos angibles & Intangibies.

&l firal de ceda periode, la Compaitia evalua los valores en Uhros de sis activos
langibles ¢ ntanmbles a fin de determinar sf existe un Indicativo de que cstos
actives han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal case, s# calcwla el importe
reCuperabic del octivo o umidad generadora de efectiva & fin de detenminar e
alzance o la pérdida por deterora (de haber alguna),

Loe activos Intangibles con una vida 06l indefinida o toadavia ne disponibles para su
ush son sometides @ una comprebacian de detedara anualmente, o cuamde extste
cuplyuier indicacian de que podria haberse deterlorada su valos,

Las pérdidas v reversiones por deteporg s reconocen  Inmediatamente on
resiltades, salvo s el ackivo se registra 2 un importe revaluado, 80 CUVD CASO Se
diobe considerar la pardida por deteroro como una disminucidn o un incrementa en
Lo revaluacian,

2.12.Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstames y olros pasives fnancieros comesponden & tas obligaciones con
instituciones financieras y hancaras y son reconeides, inicialmente, al valor
razonable de la transaccion v posteriormonte s valoran a su costo amortizado y
cualquier difgroncia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesanios para
su obtencidn) ¥ & valor de reembolso se reconoce en el Estade de Resultados
Inteprales como un “Gasto finandiero™ durante el periodo dé vigencla de la deuda,
de scuerdo con & métnda de la tasa de inlerds efectiva,

sdicionalmente, incluye a oblipadiones con tercerss, Accionistas vy relacionadas
apsraciones no derivadas con pagos fijos que no son catizados en un mercado
active, por lo cuol se reconncen jnicial ¥ posterlormente a sU valer raminal,

Estas paslvos financiercs son presentades en el Eslade de Slluscidn Financiera como
cardentas a v cormenles, consideranda las fechas de venelmianta de sus pagos, s
i, corrienta cuando sea inferlor 4 12 meses ¥ no corrient® cUandn S84 mayor a
12 mases,
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2.13.Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales v atras cuentas por [A8ar Carfentes se recanocen
infctalments a su wales nominal, va que su plazo medio de page o5 reducida y mo
cxiste diferencia material con su valor razoanable y, postericrmente, a su costa
amartizada, Considerando costa financiere y deteriora de valar,

Adicioralmente, un porcenkaje importante de los compras ab cxborior son pagadas
da forma anticipada a sus provesdaores.

2.14.Baja cle activos v pasives financieros.

= MActivos financieros.

Un active financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o
ung parte de un gropa de actives financierss similares ) es dado de baja cuando;

a. Les derechos de recibir flujos de efectivo det activo ham terminado; o

b. La Compafia ha transferide sus derechos a recibir fiujos de efecthva dal
ackivo o ha asumido una cbligacicn de pager la totalidad de los flujes d=
efectiva recibidas inmediataments a una tercera parte bajo un zcuerda de
Lraspasc o

C. La Compafifa ha transferido sustancialments todos los miesgos v heneficios
del ectivo o, de no haber transferida ni retenido sustancialmente todos Los
resgas v beneficios del activo, si ha transferido su contral.

« Pasivos financieros.

Ur pasive financlera es dada de baja cuando ba abligacidn de pagc e terming, se
cancela o wonoe,

Cuarde un pasivo financiero existents &5 reemplazada por otro del mismao
prestatarie, en condiciones significativamente diferentes, o las condlciores son
muodificadas er forma importante, dicho reemplazo o modificacion s2 frata como
urg beja del pasive original ¥ ol recomocimients de un puevo pasive,
recorociendose la diferencia entre ambos en Los resultadeos del periodo.

2. 15 Provisiones,

8 reconacen cuando la Compafia tiene ura obligacion presente [ya sea legal o
Implicita) comeo resultado de un suceso pasada, es prahable que la Compaia tenga
nue desprenderse de recursas que incoeporen benelicios econdmicos, para cancelar
L obligacidn, v puede hacerse ura estimacian fiable del imparts de Lz abligacion.

El imparte reconacido cama provisian debe sor La mejor estimacicn del desembalzsa

neoesario para cancelar fa ohligacian presents, &l fingl de cada periode, temienda
er cuenta los fiesgas v 1as incertidumbres correspondicontes,
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2 ta.Beneficios a los empleados.

2.16.1, Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificaciaon por desahucio -
F! coste de los heneficing defimidos [jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio) es delerminada ubilizando el Método de la Unidad de Crédilo
Frovectada, <on valoraclones actuariales realizadas al final de cada
peariodo.

Les costos por sereicio presenle v pasado se recanceen en el resultade del
aro en el que se generan, asi como el interés financiero gererado por la
chlizacién de benaficios definldes,

Las nuevas mediciones, que comprenden las gamancias v perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacian financiera con cargo o
abono a olro resultado integral, en ol perdedde en gue se producen, El
reconocirionto de las ganancias ¥ perdidas actuariales oo olre rosultado
integral se refleja inmediatamente en laz panandas acumuladas ¥ no son
reclasificadas & la utilidad o pérdida del periedo.

2.16.2. Participacian a trabajadares - La Compaiia reconoce Un pasivo ¥ un gaska
par la participacicn de Los trabajadores on las utilidades de la Compania,
Este beneficio =2 calcula a la tasa del 15% ca las utilidades liguidas de
acuerdo con disposiciones leaales,

2. 17.Impuestos,

Eo gaska porodmpucsba a la rento representa la suma del impokesto & la renka por
pagar carrente ¥ el impuesto dferida,

Impuesto corriente.

Se basa en la utilidad gravable {eributaria) registrada durante @l anoe La wtilidacd
aravalle difiers de La uiilidad contable, debido a las partidas doingresos o pastos
impanibbes o dedudibles ¢ partidas que no seran gravahles o deducibles. Bl pasive
ce la Compaiz por concepio del impuesto corente se calcula utilizande Las tasas
liscalos aprebeadas al final de cada perfodo, las cusles para los afcs 2014 v 20793
representan el 233,

Impuestos diferidos.

Se reconoce sohre lzs diferencias termporarias determinrdas entre el valor en libros
o las activoy y pasives incluides en los estados financieros ¢ sus bases Fiscales. Un
pasivo par impuesto diferdo se reconoce’ generalmente para todas fas diferenclas
lemperarias impomibles.  Un activo por impuesto diferidn 2 reconoce por todas las
diferencias temporartas deducibles, en la medida en que resulle probable que la
Compania disponga de utilidades gravebles futurss contra las que se podra cargar
enas diferendias temporarias deduciles.

Los activas v pasivis por impuestos diferidos se miden empleandn Las tasas fiscales
QU s vspora sean de aplicacion en el pericdn en &l que el activo se sealice o ol
pasivo 52 cancels,
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fo i Sa—— e L = e == o ___:]

La Compafia compensa 2ctives por impusstos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s, v solo s, tone reconecido lesalmente el derecho de compensarlos,
frert= a la msma autoridad fiscal, Ins importes reconccidos en esas partidas v el
Grupa tane Lz intencica de Houidar sis aclivos v pasives coemd nelas,

Impuestos corrientes ¥y diferidos,

S reconcoEn como ingresn o gasto, v snnoinclaidos en el resultado, excepto en la
medida er que hayan suraida de una transaccian o suceso que se recanoce fuera del
resullgde ya =on onootro pesultodo integral o direczomente en el palomonia, on
cuyo cosc el impuests también se reconcoe fusra del resuitado; o cuando surgen del
registrn inicial de una combinagicn de negodics,

2.1B_Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal v se clasifican come
patrimonic neto.

.19, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos  por actividades ordiparias  Incluyen el wvalor razomable de la
contraprestacien cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos yio
serdicing entregadas a tercercs en el curso ordinario de las actividades de la
Comparia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presenlan oebos de develuciones, relajas
¥odescuentos, sicmpre v ocuande cumplan todas v ocoda ung de las siguionbos
cendiciones:

A, Ebmparte de los Ingresos doe actividades ardinarias pueda medirse con flabilidad;

b. La Compafia ha fransferido al comprador ios riesgos v beneficios de Gpo
signifcativio derivades de la propiedad de los blenes,

<, 5pa probable gue la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la
fransaccion;

d, £l grado de realizacion de Lo trarsacoidn, ai final del pericdo sobre el que sa
infarma, puedsa ser medido con fiakilidad; v

. Los cosfos incurrides en [z transaccion v los costes hasta completarla poedan ser
medidas con fiabilidad,

Ho z=2 considera que sea posible valorar 2l importe de (o ingresos con fiabilidad
nEsEE que ng se hayan resucllo todas bas contingencias relacionadas con ia venta.

Lom ingresos por actividades ordinarias de la Commpanda  estan conformados

principalmente  por la venta de productos para Bazar, manualidades, hogar,
cventos, cristaleda v porcelana,
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L.20. Costo de wentas.

El casto de venta en la Compeima corresponde, principalmente, a todes aguelios
rubroe relacionados con la venta de producios de hazar, manualidades, hogar,
svenitas, cristaleria ¥ porcelana.

.21, Gastos de administracion, ventas, v financieros,

Los gastos da administracion y ventas corresnonden a remuneracionss del personal,
pago de servicias basicos, publicidad, depreclacidn de propiedades, planta v
eouipos, benelicios a emoleacos, barsporie, asi como de otros gastes generales
asociodos o Lo activided administrativa v de ventas de la Compariia.

Los gaslos financioros ostén compuostos, principalmente, por intoreses pagados que
ton registrados hajo el métodn del devengado v provienen de las obligaciones
cantraidas can terceros,

1.2% Estado de flujos de efectivo.

Baje flujos originedos por aclividades de Lo operacién s incluyen todos aguelles
flujos oo epfectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagadas, los ingresos financleros v, en general, todos aquellos flujos que
o estan definidos coma de imversidn o financiamiento. Es nocesario mencicnar gue
2l concepto coeracional urillzadn en este estado, e mas amplio gue el considerade
i el Estado de Resullades Inteprales,

2.23, Cambios de en paliticas v estlmaciones contakles,

Los estados financieros al 31 de dicdembre de 2014, no presentan cambias on las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicic anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La ddministracion &5 responsable de establecer y supendisar el marco de administracion
e riesaos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las polidcas-de adminizliacicn de riesgos de la Comparia son establecidas con el objeta
de identificar v analizar los riesacs enfrentades por la Compaa, fijar Limites v controles
de riesge adecuadas v para mandborear s fespos v el cumplindento de les limites, La
Lompana revisa regularmente Las politicas v sistemas de administracion de riesgo a fin de
quorellejern los cambics en Llas condiciones de mercada y en sus ackividades, logranda la
obtendidn de un amaiente de control disciplinede v constructive, en el cual todos los
empeades entiendan sus roles y obligacioros.

a. Riesgo de crédito,

El riesgn de credite se presenta cuando existe ura alta probabilidad de que los
Clientes no cumplan con sus  obligacionss contractuales. Los  instrumentos
financierns gue someten parcialmente a la Compariia 2 concentracionss de resgo de
crédito estan principalments representados por Llas CUentas por Cobrar por wentas a
credite & clienles ra relacionados ¥ relacionados, asi como en prastames a teroeros
¥ paries relacionadas,
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Laz corcentraciones de resea de crodibo, con respecto a estas cuentas per cobrar,
son Limitadas dedide al gran nomero de clientes v lineas de negodio gue poses La
Commparia,

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la Compafiia no tieno obras concenlraciones
sigriificalivas de ricsges o crédito distinlas a la antercrmente senaladza,

La Compaiia ha establecide una politea de resgo bajo la cusl se analiza & cada
cliente individealmente en lo gque respecta a su solvencia anles de ofrecer las
condicinres estandar de pagn ¥ entrega del bien o serdcio.  La revision de la
Compania  incluye  calilicacionss  extornas  cuands  estan disponibles oy,
adicionalmante, referencias bancarias.

Como politica, la Compadia (ija anoalmente una meta de marosidad de créditos
venchdes, cuve cumplimiento @5 mesitoreado mersualments con el cbjeto de definir
estratepias correctivas.  Para fijor les indices objetivos se segmentan los creditos
oor cadz urd de los negocios principales. Otro pardmetro de conbrol para minimizar
2| risgn de cradito es evitar el envejecimients de los creditos al mantener un indice
de cartera vencida global sin <recimienta.

k. Riesgo de liguidez.

EL rigsga do lguicez es el riesgo de que 3 Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciores asociados con sus pasivos linancierss, gue son lguidados
mediante |3 entrega de efective v ofros actives financieros, EL enfoque de la
Compania para administrar la liguidez es condar con los recurses suficlentes para
cumplic con sis nbligaciones cuando wencen, tanto en condiciones normales come
de bensicn, sin incurrir en perdidas inaceplables o arriesgar la reputacicn de la
Compania.

<, Rlosgn de mercado,

El riesgc de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercade, par
eiemolo en las tasas de cambin, tasas de interss o precios de las accionas, afecten
los ingresos de la Compafia o el valor de los irstrumenlos Gnancieros gue mantiens,
El chjetva de la administracian del desan de mercada es administrar y controlar las
CEposiciones & osle ricsge dentro de paramebros razomables v al mismo tiempe
optimizar la rentamilidad.

= Riesgn de inflacion,

El riesgo de inflacian praviene del proceso de la elevacion continuada de los
preclos con un descensa discentinuada del valor del dinera, EL dlnerc plerde
valer cuando con €l ma se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriarmente 52 compraba,

O acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacidn acumulzda para cada
afio se detalla a centinuacian:

= AR 24 J.A7E,
= bho 23 2T0E,
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d,  Riesgo aparacional,

El ripspo aperacional se refiere a la pérdida potencial por deficioncias on los
contrales internes de e Compartia, Lo cual arlging ermres 2n el procesamiento y
almacenamionte de informacidn, asi coma por resoluciones administrativas
judiziales adversas. La administracion del riesgo cperacional en la Compama tiens
como abjetiva gue los controles requeridns estén identificados,  evaluados v
alineados con la estratepia de riesgos cstablecida, parg cuantificar =l impacto
potencial de los rissgos v asi dfstibuir fa adecuada asignacion de capital por riesgo
aperacional.

e. - Administracion de capital,

La politica de la Compania &5 mantener un mivel de capital que le permila conscivar
la confianza de los inversionistas v acreedores v sustontan ol desarmollo futura de sus
neaccicg, El capital s& compone del capital, aporte para futuras capdtalizacionss,
resorvis,  obros rescllados inteprates o resultades  acumuolados. Le Compaiiia
considera gue ne existioren cambios significatives durante los ancs 2014 y 2013, en
su erfoque de adminisiracian de capital.

El indige Deudz-Patrimanic ajustado de la Compania al 31 de diciembre de 2014 v
2013, fue comd sigue:

Ciciembre 31,  Diciembre 31,

2014 1013
Total pasivos 3,987,947 5,211,369
Menos efectivo v equivalenles de efective 023,528 832,941
l'otat ceuda nets 3,464,439 4,573 408
Total patrimonio neto 1,506,965 1,189,013
Indice de deuda-patrimant o neto 2.30 3.35

4,  ESTIMACIOMES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Los estimaciones v criterios usados sor continuamente evaluados v 32 basan en la
pxperiencia historca v otros factores, incluyendn la expectativa de courrencia do cventos
futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunslanclas,

La Compants olecloa osbimaciones v supucslos respecte del futurg, Las estimagiones
cortables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales o los resultados
reales. Las estimacionss v supuestos ofectuados por g Administracion se presentan a
cookinuacion.
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4.1. Widas Otiles v deterioro de activos.

La walarizacion de las fnversiorss on insLalaciones, magquinarias y equipas ¥ ofras
activos, consideran |z realizacian de estimaciones para determinar tanto los valores
resjduales como Las vidas Obiles a utilizar para el caloulo de las deprediaciones de
cada active, Estas estimaciones consideran faciores de operacion, tecnalogicos v de
usps alternakives do loys activos.

La Compania revisa la wida Gtil estimada v el valor residual de dichos actves fijos al
final de cada percdo anual o cuando ocurre un evento que-indica gue dicha vida
il o wvalor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma
prriodica v los ajusta on base prospectiva on el caso de ideptificar alaun cambio.

Los costos de desmantelamiento del actfva que constituyan una cbligacidn para la
Compaftia se determinan estimando el valor de retire de los bienes agregados para
dejrr el hien en su estadn orginal, &l 31 de diciembre de 2014 ¢ 2013, noose
reconcee  Uha provisidn de  desmantelamienta por no o exdstir una  obligacian
contraciual.

4.2. Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Compafia contabiliza los activos por impuestos diferides on consideracidn a su
mogibilidad de recuperacion, basandoss en la ewistencia de pasivos por impuestos
diferidos con similares plazes de reverso y en la posihilidad de generacicn de
suficientas utilidades tributaras futuras. Esto Olbima en base a provecclones
internas efectuadas por la Adminstracién 2 partir de la infermacion actualizada de
la cual disoone. Los resultades v flujos reales de impuestos pagados o recibidos
podrian diferir de las estimaciones efectusdas por la Compania, producto de
cambics logales Cributarios Tuturss mo previstos en Las estimacionss,

4.3, Provislones por litiglos v contingencias legales.

Le Compafia mantiens causas legales de divorsa indole por lo que ne es posible
determinar can exactitud los efectos economicos que ellas podian tener sabse los
estadas Tinareicros. En los casos en los que la sdministracian ¢ los asesores legales
de la Compafiz han opinado que se obtendrin resultados favorables o que los
resultadas son dnclertas v los julcles s& encuentran en tramite, no se han constituide
provisiones ol respecto, En o cosos en los gue la opinidn de la Administrackan v de
los asesores legales de la Compafia es desfavorable, se han constituida provisiones
2an cargn a dastos, en funchan de estimaciones de los montos probables a pagar.

4.4, Valor justo de activas v pasivas,

En ciertos casos, las MIF requieren gue sus activos v pasivos sean regisbracos a su
walar justo, Yalar justo es el monte al cual un active puede ser comprade o vendide,
¢ el meato al coal un pasivo puede ser incurfido o liquidado en una trarsaccion
actual entre partes debidamente Informadas, en condiciones de independencia
mukua, distinta de una lguidacion forzoss. Las bases para la medicion de activos v
pasivos on a valor justo con bos precios vigenbes onomercados activas, En su
ausencia, la Compafia estima dichos valores en base 2 la mejor informacian
dispnrible, incluyende el usa de modelos uotras técnicas de valuacion,
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A pesar de gue estas estimaciones =2 han realizade en funcion de la wmejor
infarmacion dispanible @i la fecha de emisldn de los presentes estadas financieras,
o5 posible gue acontecimientos que pudisran tener lugar enoel futuro obliguen 2
medificarlas [al alza o a la kaja) en prosimos periodos, Lo que 58 hara de forma
prespective,  reconeclende  los efeclos del cambio de  estimacién en los
correspondientes estados financleras futuras.

Otras estimaciones.

La Compania ha wtilizade estimaciones para volorar y registrar algunes de los
activos, pasivos, ingresos, gastos v compromiscs. Basfcamente estas estimacicres se
refieren a,

L] La evaluacion de posibles pérdidaz por deterioro de determinacas activas.

L] Lo criterios empleados en la valoracion de dsterminados activos v sus
o porsenies,

. Valor actuarial de jubllacian patronal o indemnizaciones par afos de serdcios
de s porsonal,

Lz determinacion de estas estimacicres esta basada en la mejor estimacion de los
desambalsas que serd necesaria pagar por la correspondients ohligacan, tomando
e conslderaciém toda La informacicn dispeniole a la facha del periode, incluyenda
lo opiridn d2 expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En &l cazo de que las estimaciones dehan ser modificadas por cambios del entormna
econdmice v linanciera de Las mismas, dichos modificaciones afeclardn al periodo
contable 2n el que se generen ¥ su registro contable se lo realizara de forma
Rrospectva.
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5. EFECTIVC Y EQUIVALEMWTES DE EFECTIVO.
Ur resumen de esta cusnta, fue como sigus:

Diciembre 31, Foiembre 31,

2014 2013
Caja 5975 4,171
Bancos 1] 391,516 310,631
Invarsinnes temporales 11 126,011 11E,119
521 52E L3Z, P61

3 R T

(11 Al 3 de diciembre de 3014 v 2043, represents saldos en cuentas corrientes en
bareos locales v odel exiedior, los cdales o generan inberesses ¥ o tiensn
restricoionss snbre su use.

121 Representa cerbificedos de depdsito con. vencimiensta hasta febroro de 20105, con
intareses antre el 2% v 3,09% anual.

f, DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIEMTES NO RELACIONADDS.
Lin resumeen ce esta cuenta, Moe como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Clientes {1] |, 775,725 1,375,062
Cheques protestados 5.325% T b
1,781,250 1.382_10B

Frondsion para cuentas incoorahies 2] (35,037 (19,9579
7462013 1,362,108

1]  Corresponde @ facturas por venta de articulos con creditoentre 30 v 90 dias, sin
intereses,

2] Los movimizntos de la provisien de cuentas incobrables. fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 a3

Satda inicial (19,95%) (20,005)
Casto del ano 015,018) 142

Castigos - 150
Salda final {35,037} (19,559
S — T o s e ST ]
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i

4.

9,

INYENTARICHS,
U rosumen co esta cuenta, fue comso sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 203

Mercadesias i 1.242. 01 1,259 146
Impartzcionss en transico 19,168 423,375
2,252,380 L5815
Privwision por debariarn ¥ nhsolescencia [1,63E] 1, 618]
1,250,742 2,680,853

(1: &l 31 de diciembre de 1014, lz Compafila mantiene prenda comercial sobne
invertarics para garantizas una coligacién con Banca Intemadional 5. 4, por 33& 233
(rota 12 (13).

SERYWICIDS ¥ OTROS PAGDS ANTICIPADOS,
Ln resurnen de esta cuerta, fue como sigue!

Diciembre 31, Diciembra 31,

2014 2013

Anticipas a provesdares [ocales v del exterior (11 270,215 190,139
Garantia en alquile: 2,006 2,000
272,215 192, 13%

1 Hegresentq anbiclpos para la compra de mercadena y que se liguidan entre 30 y 60
dias.

ACTIVQAS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
L resumen de esta cuenta, fus cmmo sigue:

Ciciembre 31,  Diciembre 31,

2014 2013

Reclama de retencinnes en la fuente 47,411 42,411
Crédite trbutara per retenclones on la fuente 674 1,557
Credito tributario por VA . 16,763
45,083 40,713
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1. PROFIEDADES, PLANTA Y EGUIPG.

dn resumen de esta cuerta, fue como

Propledades, planta v eguipo, netao;
Tarreno
tuebles v anserss
couipas de oficina
Instalaciones
Wehiculn
Equipo do computacian
Maguirnaria

de capital social de Retzon 5.4,

edlante  Resoluetan M7SC-INC-
Superintendencia de Companias,

sigUe:
Diclembre 31,  Diciembre 31,
014 2013
(1 - 3946115
349,443 39,855
10431 9. 716
2,253 1,641
26,142 §0.850
11,021 17,724
F.441 10,651
118,971 1,046,614

[IHASD-545-14- 1446 del 12 de febrero de 2014, La

Valorgs y Seguros del Ecuader aprobd ol aumento

con £l aparte del terrena realizado por Grupo mar

Boh. Grupimarsa por s cual ésta recildd acciones por su aportaclan, Posteriarments,
mediante Acla de Junta General Extraordinaria de Accioristas del 14 de julio de
2014, se resolvio entregar las acciones en Retzon S.A. em dacion en pazo para
cancelar varias deudas con clertas acreedares, En estas transacciones la Compafia
generd ura utilidad por U5554,537.

Un resumen del costo de esta cuenla, fue coma siaue;

Terreno

fiehles v enseres
Eeuipos de alficina
Instalacicres

Vekicula

Equipo de compatacion
faguinaria

Un resumen de la cuerta depreciacidn

Mueblss v enseres
Equipas de oficing
irslalaciones

Yehiculo

Equipn de comoutacion
Maguinaria

Diciembre 31,  Diciernbra 31,

2014 2013

. 896,115

B3, 400 75,775
15.02B 12,930
3,369 1,459
123,594 123,594
56,806 52,7E9
13,758 13,590
265,955 1,177,282

N L e T Y SLLETY
acurmulada v deteriore de valor, fue como slaue:

Oiciembre 31, Diciembre 31,

2014 2011
23,737 15,860
4,597 3,214
1116 B48
97,452 71,734
45,7E5 35,065
4,295 2,527
176,982 130,663
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EL mawimionte de las propiedades, planta ¥ eoulpo, fue como sEue

Zrjui
Mugsres y Truipos oo Manuingria e
Concepkz Torreno:  Erserss  Cémpito v Eguipes  afidnag  irstadacionos Wehiculos Total
Al3Tcs
dlicisrmnlire
104
Saldz rricial Bue, 1% b9 59h 18,724 1. GES w18 1,841 50,840 1,044 614
Achic i . 7,674 4,07 164 7,0 RAD 14,754
Aparte £1 - - - -
eupoic (B8, 175; [#96 114}
Gestode
dlepiresciarin (T.RRE] D, F20) i, 389 [1,382) (2687 (24,718 [46,315]
haldd rina. 59663 11,021 w443 10,431 2,233 25,142 118,973
Al 57T clu
diciermrbre: de
2k
Salgo tricial &6, 115 S4.122 13357 11,534 741 1,890 75,5979 1,062,508
Adiciones - 12,974 13155 o 3. 040 . 29,77
Gt oo
depraciaciin [F202y  |10.7248) (1581 11,1561 249 (14,719 (45,4655
Salde final 844,115 B9 B9E 17,724 10,663 G714 1,64 0,660 1,048 4814
11. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciemnbre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Proveedores locales ¥ del exterior no relacionados 1,042 603 1,150,800
Zompafias relacionadas iMota 25] 740,120 &SR3, 411
Provision para liquidacidn de impuestos aduaneros
Mata 27} 58,3315
Jtras 106, 205 1,546
1.947 923 1,873,269

(17 Represenban saldos por pagar por ba comprd de bienes v sepicios Con vengimientas

artre 30 v 90 dias lo: cuales no devengan interssas.

12, OBLIGACIOHES COH IMSTITUCIONES FINAMCIERAS.

Uroresurmen de esta cusnta, fus como sigus:

Diclermbre 31,

2014

[iciembre 31,
2013

Banco Internacional 5.4
Prestama al 9.50% de interés anual, con
sencimionto en octubre de 2015. [T}

£09,954

SUMan ¥ pasar:...

09,934
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Diciembre 31, Ciciembre 31,

2014 2013
SLAMAN Y YR, 203,550 -
Produbanco 5,4,
Prestamo al 10.47% de interas anual, con
wancimienta en septiembre de 2013, 75,547 %
Banco Pichincha €A,
Préasrame al %, 74% de interds anual, con
viencirmniera creabril de 2015 1,055 4,023
Banco de Machala 5,48,
Frostarme al 11,23% de interds anuzl, con
wencimiento an noviembne de 2014 - 3,075
284, 9461 T.05E
Mencs: Farcién corriante de tas ohligaciones 285981 6,042
Porcion no corriente - 1,055

(1) AL 3 de diciermbre de 2014, esta obligacian esta garantizada con prenda comercial
sobra inventarios de la Compania (Mota 7 (1)0.

13, VALORES EMITIDGS.

Lir resumen de osta cucnla, Tue coma sigus;

Diciembre 31, Melembre 31,

2014 2013
Primera Emisidn de Obligaciames (1}
Chligaciones  emiticdas cor respaido de garantias
generaies, amarbizables trimostralmente v a plazos ©
intereses de acusrdo a {as siguientes series:
Serie 1 Emision de 600,000 con  plazos de hasta
1,080 dias v tosa de interés fija del 3% 34,1467 27084
Serie 1 Emisidn de 650,000 con plazes de hasta
1,440 y taza de intarés fija del 8.25% 341,257 446,251
35,418 717,086
Irtarases por pagar 3,350 f,039
_ 1%E,774 713,115
Mence porcion corrents de valores emitidos 320,024 11r.Jor
78,750 395,418
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(17 Como se mencicna mas ampliamente en la Hata 25, la Junta Gererzal de Accionisias
autoriza la primera emision de obligaciones por un mento de hasta U551, 300,000 con
ura calificacion de riesga de "A+",

14, OTRAS OBLIGACIOHES CORRIEMTES.

Ln resumen de esta cuenta. fue comio sigue:

DMiciembra 31,  Oiciembra 31,

2014 2013

Farticipacién rabaiadares por pagar i1 T4, 714 2,453
Far beneficios de ey a empleados A0, 004 43,504
Ohiigaciones con ta administracién tributana (2 4% 484 13,255
Qblbigociones con ol [E5S 15,650 14,137
179,892 121,185

(1) El movimiento de fa participacion trabaiadores por pagar del elerclcie, fue coma

STBLES
Afes terminadas en

Diciembra 31, Diciembra 31,

2014 203

Lalde inicial 50,453 43,14

Provisian dol periods 74,714 50,453
Pagos (R0, 453) (43,14

Salde final 74,714 o,453
e e —— T

(21 Undetalle de akligaciones con adeisistracion Tributada, fue coma sigue:

Liciermbre 31, Riciembre 31,

2074 2013

Betenctdn en L fuenle de Impucste 2 la renta 16,165 7478
Retencian en lz fuente de VA - 5,777
IVa e venba por pagar 33,299 -
43,484 13,205
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15, PROVISIOHES POR BEMEFICIOR A LOS EMPLEADOS,
Lin resurmen de csla cuenta, Tue como sigue:

Diciembre 311, Diciembre 31,

2014 2013

Jubilacidn patronal (11 93,416 40,437

Desahucia [£1 A3, el 19,164

Ta, 9660 59,590
e e e—

111 Elreedemilento de la provision para julitacion patronal, Tue como sigue:
Afas Lerminados en

Cleiembre 31, Beiembre 31,

2014 2013

Lalde iricial 40,422 93,854

Casto laboral por servicios actuales B.520 13,472

Cosko financiers 2830 a, 57l
Pérdida [ganancia) actuarial 1. 6444 #3474

Saldc final 53,416 40,422
|t S e R — U e T

(2)  El movimiento de la provision otros beneficice no comientes para los empleadas
{desahucing, fuse came sigue;

Anos terminadas en
Diciernbre 31, [Dciembre 31,

2014 2013

Saldo iricial 19,148 17,317
Coseo labarzl por senvcios actuales 4,012 63
Liguilcaciones de. pariodo (1,409 -
Costo financiers 1,515 1,168
Pérdida actuarial 164 -
Ralde final 23,550 19,165

o e e e —— =D Lk Rl

Las hipdtesis aclupriales usadas, fueron como sigue:

ANcs terminados on
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Taza de descusnto b 543 F00F

Tasa deincremento salarial 3.00% 3.00%

Taza de incremento de persiones 2.50% 4.50%

Tabla de rotacion [promedicd 13.13% B.9D%

Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2007 Tr IESS 2007
e LT L Y Y e T L e T e
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MHALISIS DE SENSIBILIDAD

Para efectuar el andlisis de sensibilidad s= emplez el Método de fa Unidad de Crédita
Provectada, considerznda un rango de +4- DL50R en las tasas de descuento o
incrementa saiarial, aplicanda los ranges aceptados interpacionalments.,

El analisis de sensibilidad muestra L& siguionte informaclon:

Ancs terminadas en

= Dicieambre 31,  Dicigmbre 31,

2004 203
Tasa de descuento,
Yaracicn 080 itasa de descuento - 9.5%) 1076 5618
Impactc ¥ en el GBD [Lasa de descuento -
0.3%) 133 145
Varacica OBD {tasa de descuento - 0,55) 12689 [4,874]
Impacte ¥ en el Q60 (Lasa de descuents o
0.3%) -115% -11%
Tasa de incremento salaral:
Yaracion OBD {tasa de incremento saladal +
0.5%) 3473 5,BL3
Impacte ® en el OBD [trse de incrementn
salarial + 0.5%) 134 145
- Varacién 06D {Laza de incremento salarial
0.3%) {2,TRE 5,073}
E Impacto ¥ en el GED [Lasa de increments
salarial - 0,531 -12% -13%

16, IMPLESTC & LA RENTA.

-4 prowisidn para el impuesto a la renta por los afios terminadeos el 31 de didembre de
2014 y 2013, ha sido calculada apficando La tasa del 225,

Reformias Tributarias

ElL 2% de Liciemhbre de 2014 mediante Suplemento del Reglstio Oficlal Ho. 405 se promulad
ia Ley Orednica de thcentivos o o Produccion v Prevencion del Frowde Fiscal; v, el 11
de ciciembre de 2014 con Decreto Ejecutiva Mo, 539 publicado en el Suplementa del
Registre Oficial Mo, 407, =e aprusba sl Reglamentn & la Ley Orpanica de Incentivos & La
Produccian ¥ Frevencian del Fravde Slscal,

Loz cambics principales con la Lew v el Boglamenta mencionados, [uoron:
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a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Trbutaria en el Ecuador

ElL Comité de Politica Tributara dictara los segmentos, plazos v condiciones para
podar heneficlarse de las exoneraciones del 150 <on respecte a los pagos por
amartizacicn de capital 2 intereses de préstarmos de instituciones finandieras del
exterior; rendimientas faancierss, ganancias de capital v capltal de imversiones que
hubicren ingresado al mercado de valores del Ecuador; v, aquellas provenientes de
inversiones en titulas valores destinacos al financiamiento de wivienda, micnocndditn
2 irpeersiancs grevistas en el COPCE

b,  Reformas al Reglamento para la Ley de Résimen Tributario Interno.

S8 definen como abligacinones fiscales minerazs & las regalias, patentes de
coaservachin minera, utilidades alribuibles al Eslade ¥ al ajusle gue serd necesario
pary cumplir cor el Art, 408 de Lo Constitucion de la Repablica,

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

. Reformas al Codiga Organice de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se definen las siquisntes:

= Fijan las condiciones para el ncentivo de estabibidad tributaria en los contratos
de inversion,
Fromucye la promocion de industrias basicas:
Un beneficio tributaric por deduccion adicional par 5 afos del 100% de la
depreciacicn de  actlvos fijos aueves v produclivos para  las  socicdades
constituidaz antes la wvigencia del COPRCI v de aguellas noevas sociedades
canstituidas en las jursdiccicnss urbanas de duite v Guayaquil, dentro de las
sectores considerados priorilarios por ol Estado,

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributarig Interna (LETI):

Se definen las siguicntes:

+ Ura excreracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 ancs & las Inversiones
nesvas W opraductivas de acuerds con el COPCE on los scotores: econdmicos
determinadas come industrizs basicas.

+ Consideran ingrasos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuands el beneficlario eleclivo sea una persona natural rosidenbs
en el Ecuador,

= Eliminacitrn de la excneracian de los rendimientos financieras por inversiones a
piaze fijn en valores en renta fija v depisitos a plaze mayor a un aie para
soclodades.

= 52 considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion dirccks o
indirecta de acciones, participaciones o obtras dersches representaticos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explatacidn, concesidn o
similares de socledades domiciliadas en ol Ecuador.
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S fijam limitzs & las deduccionss de gastos, confarme se menciona &
continuacian:

s L& depreclacion corrcspondionte ol revallo de activos no es deducible.

+ Saran deducibies las remuneraciones, de acuerdo & Los limites establecidos par el
ministerio reclos dol Lrabajo.

= b ogeneral. la deduccion de los eastos de Promocian v Publicidad, sera deducibles
hazta 4% de ics ingresos gravados.

+ 5o oporrmiie el reconocimienta de los activos v pasivos por impuestos diferidos de
acusrda a los casos v condiciones establecidas en el Reglaments

= Paaos & pertes relacionadas por regabias, servicios técnicos, administratives, de
consultoria v similares, se limitan &l 20% de la base imponible. En el caso de
saciadades en Ciclo pre operativo, on un 10% del total de activos. Para los
contribuventes con contratos de exploracion, explotacion v transporte de
recursos na renovables se evaluard conforme el limite del 5% corresponchiente a
aastos incirectos ¥ para ol case de redabos serd deducible hasta el 1% de la base
irmaonible.

e, Tarifa de Impuesto a la Benta:

» La larila gereral de Impuesto a la Renta para sociedades serd del 22%,

¢ Losingresos peroibides por persanas constituldas o ubicadas en paraisos fiscales o
unscciones de menor imposicidn, o estdn sujetas @ regimenes fscales
preferenkas, selos aplicard una retencion en la fuente squivalents a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

¢ Cuando lz participacian directa o indirecta, individual o conjunla de personas
aaturales o socledades domicitiadas en parzisas fiscales o regimanes de menar
imposteian, sea igual o superior al G0% del capital saclal o de aquel oue
correspeada a la naturaleza de la soviedad, se liguidara el Impuesto & la Rentz, 2
la Larifa del 25%. Lo mizmao aplicara en el caso gue 3 socledad incumpla el deber
de informar sobre sus acclonistas  conforme las  disposicioncs  tributarias
estahlecidas para &l afacka,

s Cupnda L3 parlicipacion  accionaria de los accianistas, socios, parbicipes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisas fscaies o regimencs de menor imposicion y su participacion sea menor al
0%, el impussta & 1 reata sera determinade de manera proporcianal aplicarde
la tarifa del 255 sabre la parke de la participacicn que es de propiedad de una
persona natural o jundica domiciliada en Llos mencionadus paraisos fiscales; sobre
la diferencia se liguidard el Impuesto a la Renta, a 13 tarifa del 22%.

f.  Reformas al Reglamento del Impueste a la 5alida de Divisas:

LA base imponible del 150, en el casa de compensaciones o neteo do cuentas, estara
constituida per la totalidad de la cperacion. Cuandn el adquirente o contratante
sed una entidad que goce de una oxencidn del 150, el impuesto sera asumido por
guicn comercialice el bien o preste el serdcio,
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a, Codiga Tributario:

ae establece la cordicidn de Los sustilulos del contribuyentz como responsables del
papge del mpueste a la Renta, 2 las sociedades scuatorianas o los establecimisntos
permarentes en el Ecuador Cuyas accicnes, participaciones u otros instrumentos de
[ratrimonio fincluyendo los dereches de los contratos de exploracion v explotacion
I:Edirecurms naturales no rencvables) hayan sido enajenadas de manera directa o
nrecka,

Lz Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades Flscales desde su fecha de
constitucion ¥ estan abierlas para su rovision las declaracionres de impuestos de los afos
2071 al 2014,

La canciliacian del impuesto a la renta calculade de acuerdo a la tasa impasitivalegal v el
impuesto & le renta afectado a operaciones, fus como sipLe;

Ciciembre 31, Diciembre 31,

2014 £13
Litiliclad contalle antes del 15% de participacion a
trakajadores e impussto a la ganancias 4T3 877 13k, 153
Efecto de impuestes diferidos 14,717 .
Utilidad contakle 408,054 136,353
Parzicipacion a trabajadores 74,714 50,453
Mancs:
naresos prentas 56,537
Mat)
Gastos no deducikles 116,380 LE,032
Castas incuridos para gororar ingresos exentos 1,360 1,751
Farticipacicn de Lrabajadores sobre ingresas
crentos 5.450
Liberacicn £ constitucion de impuestos difericos (24,717
Litilidad gravable AT0, 546 355,684
Tasa de impuestn A La renta del peioda 212% 1%
impueste a la renta del pericdo [Hota 17) 103,320 78,250
o = e = - ]
MEnos:
Fetonciones en La fuerte 106,194 9. 807
Impuesto a |a renta (a favor) por pagar [2,674) [21,557)
e T T ey [T —]
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17. IMPUESTOS DIFERIDODS,
Los pctivos y pasivos por impuestos diferidos s¢ compesan i w0 tione legalmente
reconocida el derechs 2 compensar bos activos y pasieos por impusstos corrientes y ot
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de =z diferencias temporarias entre las bascs fiscal y tributaria, que
originaron los impucilos diferidos registrados en los pressntes estados financieras, fue

COmD sigue;
Baze Diferancia
Trilwtara  Flnanciera  Permancntc  Temporana
Diciembre 31, 2014:
Cuentas v documentos por
plgal 1,688,958 1,947,923 . 58,935
Eeneficion & las empleadas 23,550 78,944 . 53,114

1,512,538 2,024,889 . 112,351
T

El galre de los jmpyesios diferides, fue como sigue:

Diciembre 31,  Diclembe 31,

2014

Impuesto diferda por cobrar:
Cugntas y dacumentos par pagar 12,984
Benelicies a los ampleados 11,751
Impueste diferido por cobrar neto del afa 4,717

El maviriento del impuesto diferido por los afios terminados el 11 de diciembre de 2014 ¥
201 ), lwe como sigus:

Safdo Resultado Salda
imicial de panodi final

afn terminado en diciombre 31 3014
fuenlas ¥ documentos por pagar - 11,965 11,966
Beneficios a ks omplcados - 11,751 11,75
= 2417 4T

Los gastos (ingresos) por impuesios difericos e impuesto a las ganancias por los ahos
rerminados al 11 de dicicmbre de 2014 y 2013, son atribudbles a Lo sipuients:
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18.

1%.

FaEs

Diciembre 1, Diciembre 31,

2014 2013
oasto imoussto & las ganancias del afa:
Irpaesto a las qaanancias carriente (Haka 16 ) 103,520 7E,250
Efecin tberacidn/constitucion de impussto diferido a4 TT -
78,803 TR, 2H
Conciliacicn de la tasa de impuesto a las ganancias:
Taza de impuesta & Las ganancias del perfodo 115 ik
Efescte fiscal por partidas corclintorias:
Ingresos exentos (2,03%) -
Gaztos no deducibles 9445 4, 43%
15% sobre ingrescs exentos 0.30%
Gastos incurrides para gencrar ingresas exentas 0.16% 0.11%
Participacien de trabajadores (3,47%) 13, 30%)
Tasa de fmpueste a las ganancias del pericdo efectiva 21,875 I3in%
[ e DL R ey L e 0 L

Los activos por impuestos diferidos por beses impanibles negativas pendientss de
Compensacion, 2 reconccen en la medida en gue os probable Lo realizocion del
correspancients beneficio fiscal, a travds de beneficios fiscales futuros,

CAPITAL.

Al 31 de diciernbre de 2014 v 2013, sl capital social es de USSZ00,000 v esta constituida
por 200,000 acciones ordingrias, nominativas o indivisibles, autorizadas, suscritas v en
<irculacide con un valor nominzl de un dalar cada una.

RESERVA LEGAL,

La Loy de Compafias del Ecuador requiere que por Lo mencs el 108 de la udidad lguida
znual sea apropiada come reserva legal, hasta gue osla aleance come minime el 504 del
capital suscrito v pagado, 513 reserva ra puede sor distribuido a los accionistas, excepto
=n casa Jde liquidacion de la Compania, pero pueds ser utilizada para absorber pérdidas
luLuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADMCS,

Besultado scumulade,

AL 3 de diciembre de 2014 ¢ 2013, el saldo de esta cuenta estd a dispostclan de los
accionistas ¥ puede ser utilizado para Lo distribucion de dividendos v Ciertos pREos, Como
la re liquidacian de impusstas o otros,

Qbros resultade ntegral.

Corespurde @ [as pérdidas n ganancas actuadales gue surgen de las nuevas medicianes
de las enligaciones por plares de benelizios definidos.,
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1.

Resuladas provenientes da la Adopcion a las MIIF,

Los ajusses proveniontes de la adopcian por primera ver de Las Narmas Intemacionales de
Irferrracidn Financiera "SHF" que se reglstraron on ol patrimenio en la cuenta Resultados
acumuladas, subcuenta "Resultados acumuladas praventientes de la adepclon por primera
wir de las "HIIF™, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la
parte que #xceda al valor de las perdidas acumuladas v las del iltimo elercicio econdaico
conclindo, & las hwbieren; wilizado en absorber pérdidas o devwelio on ol caso de
liguidacion de la compaiia. En ol caso de rogistrar un saldo deudor, este podra ser
absorteln por los resullados sowmalzdos ¥ por los del Oltimo eferckcio ecombekco
conclwdo, 5f los hubiere.

INGRESCS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS.
Un resumen de #51a CURNTA, 8 COMo Sigue:

Ahos lerminados en,

ictemnbre 31,  Diclembre 31,

014 M3

Venta de Henss 10,183,145 10,421,502

feb Descugnty e ventas {161,597 (242, 4BE)

i} Devolucicres an ventas 1433, B34) (371,750]
Transporte 1,138 23,006
Serdcios adiminiskrotives S, 482 30.T2IF
?im. 332 9,921,387

2Z. GASTOS ADMINISTRATIVOS,
Un resaamen de esta cuenta, fue Como Sigee:
At Lerminados en,

T Dicembre 31, Diclembie 31,

2014 3

Honorarios profesionales 162,923 134,915
Servicioy administrativos (Hota £3) 150,000 £
Gosto oe pereanal 1B3,5% 415,561
Sumirdstros v materialos 111,167 40,231
Boniticaciones 68,000 +
Rajas e invenlario 4B, 366 -
Seguton 48, 788 69,781
Viaticos 46,156 85,604
Depreciacian 46,315 45,465
Servicins basicos 15,142 35,617
Suman y pason.... 1,200,653 662, 1T
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Suman y vienen!..

Servicio de guardiania
Mantenimiento y reparacian
Impusstas ¥ contribuciones

Provision pare cuentas incobrables

Gaston lsgnles

Jubilacitn patronal v desahuicio

Onmros

13, GASTOS DE WVENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma slaue:

Gasto de persanal
Arrendas v slyguilenes
Curmercializacién
Movilizacide

Suministros ¥ mate foles
HManlenimientos

Vidthcos

Gastos de venias pencrales
Herorarios prolesionales

24, GASTOS FINANCIERCS,

Un resuman d& #ta cusnla, foe como sigue:

InteranEg
QLray

Alcs Lerminadas on,
Diclembre 31,  Diciembre 31,

014 2013
1,200,653 662,179
12410 31,389
28,625 15,809
16,257 14,751
15,038 144
13,694 45 743
12,532 24.525
B4, 230 38 472
1,405,639 992,651

Anes Lerminados on,
fembre 31, Dlelembre 1,

2014 013
491,93% 535, B57
98,742 151,197
42 441 45 807
42,190 &6, 405
38,994 37528
16,881 15,791
13, %66 78,740
19,939 74,780

: 1.500

TET, 114 810,409

Afies Lerminacos en,
Diciembre 31, Diciemhre 31,

2014 ma
82,717 BO,290
47,003 23,041
%719 103,331
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25. TRANSACCIOHES COM PARTES RELACIONADAS,

Lin resumen doe los saldos de cuentas por cobrar v pagar a partes reladionadas, fus como
sigLea:

Diciembre 31,

Ciciemhbre 31,

2014 2013
Documentos ¥ cuentas por cobrar clentes

relacionadas:
Corpack 5.4, - 1,880
Aulba Consumos 25,394 2,578
Imar Imnortaciones Americanas & 4. {40, 773 L.R1g
Imar Sulicl 5.4, 7,795 31,213
Homeflex 5.4, - A0
Retzon & A - 1716
dipperaa A, i 4
oS 48,483 -

Aocionistas:

Eswenazi Mekler Jack Oiter Z,199 1,855
tantilia Quito Lia Marianclla 121 4 57%
Anding Moscosa David ] -
Plata Diaz Jorge Mano 13 £ 967
Exkanazl Isjacui Victor alefandro - 4
125,484 100,732

OLras cuentas por cobrar relacionadas;

4

Imnar Culet 5.4, 4,800 -
Hppersa 5.4, A0 38,224
Mie] 5oA, |74, 765 ek s |
Rotzon 5.4, 13,000 11,3040
Homaflax 5. 4. 47,155 21,134
Imarloslstic S, 15 -
241,775 247,641
Proveadores relacionadas:

Irar Importaciones Amencanas 5,4, &15,350 GA2, 60
Lorceling b4, 61,215 3,034
ALLOConsumos 14,560 11,8494
Corpack 5.4, 10754 1,844
Jacles 54, - 57
Herrefles 5.4 . 47
Jack Zskenaz Mekler 8,222 8,134
Wicror Eskenazi lsjagul : 462
[Hota 11) 740,120 638 431
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Melermbre 31, Diciembre 11,

2014 plig ]
silentay por pager diversas/relacionadas:

Compafias relaclonades:
Imoortaciones Americanas 5.4, 892 905 1,454,505
Ratsecorp 5.A. 48,950 48,550
Jaoles 5.4, 68,470 &B_ 470
Camparck 5.A - 14,000

il ps omploocos ¥ erceres relacinnadoes;

Rafael Migrachi - 700,000
Valaria Knssin . 172,652
Empleacios 49 . YB8 63,443

Accionistas relacionacos:
Wiclon' Eskeznazi 1sjagqui 5,605 53,370
Jack Exkenaz Mekler 18, %81 269,173
Maria del Carmen Morcano 10,000 83,774
Carlas Jdcome Merira - 53,775
Lin santilla Cuito . 16,247
Jorge Plata Maz 1,254 1,112
TEWE,W? 2,423,511

i1} Las wiras cuentas par cnbrar & companias relacionadas, correspanden préstamas de anos
ancartards v Qe §¢ estima se liquidaron en el corto plazs, ESEad cusntas nd goneran
interases ¥ o Lienen fecha especifica de vencimbenta.

Las transacciones mds significativas con partes nelacionadas, Tueron como sigue:

Anos Lerminadas o,
i, i,
4 2013
¥enlas
Imar Impertacinnes Americanas 5.5 ATE, 128 33,705
Corpack 5.4 7,011 =
Lippursa 5.4, 11,4484
Homeflex 5,4, 17,695 -
Imar Cutlet i 34,582
lack Eskenazi Mekier Ti% -
Viclor Eskenazl laiaul 94
Lia Mantille 33 e
Rohero Falguez 440 -
514,462 400 287
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Gastes par sardcios administratves: (Mota 233
Imar Importaciones Americanas 5.5, 150,000
Corpack 5.4, 32,813 3,408
Corpceling 5. A 447 430 0514
Imar importaciones Americans SA. 1,008,725 1,357,014
1,578,948 1,670,935

6. CONTRATOS,
Primera amislan de oblipaciones

Bl 15 de sepliembre de 2011, la Junta General de Accionisbas oulorizd la primera emisicn
du obligacionss hasta por Ln metta de US51,300,000, con ol propesite da que los recurios
captadas fueran ulilizedes para la capital de Erabajo (S0%) v sustituclan de pasivos (50%).
Esta emisidn  de  Obligaciones fue  aprobada  mediant®  Resoluclén o,
SC. I, DJMY, DAYR.G,12.0000682 emitida por la Intendencia del Mercado de Valores de
Guayaquil con fecha febrero 13 de 2012 2 inscrita en ol Registro Nachonal del Mercado de
Walores bajo ol Mo, 2002-2-00-00547 con fecha 13 de lebrero de 2012

Las Obligaciones emilklas se encuentran respaldadas por garantia general constituida en
activos nd gravados del emisor. A continiackon se detallan las pringipales coracterisbcas
de la emision realizada:

[Serie 1 7]
| Monto 650000 E50, D00
Plazo 1.080 dias | 1.440 dias
Tata de inberds Fija &% Fija 8,25%
[Pago de interds | Trimestral | Trimestral

| Amortizacion de capital | Trimestral | Trimestral
 Garantia General General

i7. CONTIMNGEMTES.

Al 3 de diciembre de 2014, la Compania prasenta una reserva de L5558,935 para la
cancelactin futura de reliquidacion de aranceles de una importacidn. Al 31 de diciembre
de 2074 ¢l abegado de la compafiia confinma la existencla de un Juicio de impugnacidn
Koo 111-2012, &l misme gue se encuentra adjudicado al Tribunal Distrital de Lo
Contenditas con sede en Guayaquil en conlra del Director General del Serdcio General de
Aduanat del Ezuador SENAE (Mota 115
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28. PRECIOS DE TRANSFEREMCIA,

Lo legislacion en matera de Precios de Transfenencla én Ecuador e aplicable desde el
afto 2005 v de acuerdo & la Ley deo Regimen Tribataro Interno v U Reglamento vigentes al
31 de diclembre de 2014 y 2013, osld orienlada a regular con fines tributarios las
Lransacciones realizadas entre las partes relaclonadas (locales y/o exlerior), de manara
aue las conbraprestaciones entre partes relacionadas, #s decir deben respetar el Prindipio
de Plegna Competencia [Arm sLensthi,

taadiants Resolucion Mo, HAC-DGERZODE D454, publicada en ol Registro Oficial He. 334, de
fecha 75 de abril de 7008, y ms reformas. el Servicio de Rentas Internas establedd el
alcance y el contemido de presentacion del Anexd de Operaciones con Partes Relacionadas
¥ del Informe Intearal de Precios de Tramstorendia.

E£n concordancia o lo sefalade en el parmafo anterior, mediante Resclucion Ho, HAC-
DOERCGC13.0001, publicada en el Registro Oficial No. B7E del 24 de enero de 2013, el
Servicla de Rentas Intermas establecio que los sujetos pasivas del Impuesto a la Renta
cuyo mento acumulado de operacionss con partes relacionadas loceles v/o del cxterior
sean superiores & US53,000,000 deben presontar el Aneso do Operscionss can Partes
Relacicradas del Exterion v por un monto superior @ LSEE,000,000 dehen presentar el
Infurme Integrol de Precios de Transferencla, F| referida Informe podrd ser solicitado
discrecionalmants por 8l Serviclos de Rentas Inlemas por cuslguier mento ¥ tipo de
oparaciin o transacciin con partes relacionadas localas y/o dal extedor,

Se encuentran exentos del Régimen de Precics de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presonten wun impuesto causada superior al 3% de los Ingredcs gravables; i) Mo realicen
peraciones con paraisos Ascales o reghmencs fiscales preferentes; y i) Mo mantengan
suscrita con ¢l cilado contratos para la exploracion y eaplotackon de recursos no
rencvables, Sin embargn, deben presentar vn detalle de las cperaciones con partes
relacionadas del exterior on un plazo no mayor a un mes contado a partir de B fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuessto a la Renta,

El &rt. B4 del Reslamento para la Aphcocion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sonala que kot sujclos pasivos del Impuesto a la Renta, quée réalicen aperaciones con
pariey rolocionades, adicionalmente a su declaracidn snual de Impuesto & la Renta,
presentaran Al Servicle de Rentas Intomas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas © Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partic de la fecha de exigibilidad de la declarocion del Impuesto a
la Renta; ¥ Ia ne entrepa, asi como la entrega fncompleta, inexacta o con datos falsos
pndrd ser sancioneada por Lo Administracion Tribitara con multa de hasta LUS515,000,

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no ha registrade operacionos con partos
relacionades locales v del exteror que superen bos montas antes eitados, por Lo tanto la
Compafia no estaria ebligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios
de Transterencia, Para el ano 2013, la Compafia presenta el Anexo de Operaciones con
Partes Felacionades y segin el analisis de procios de transferencia, no se han
detarminade situaciones gue podran presentar diferenclas importantes, por o gue a su
criterio no seria necesario reallzar ajustes a la basa del Impossto & |8 Renta para el
mencinnada aho.
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SAMCIOMES.

291, Dela Superintendencia de Compafias, Valores ¥ Seauras,

Mo =2 har aplicade sanciones a la Campania, Drectores o Administradores, par
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros, durante los
cigrcicios terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013,

192, De otras autoridades administrativas.

Ho sc hoan aplicado sanciones a (@ Comparia, Direclores o Admindstradares,
emitidas por parte de atras autoridades administrativas al 31 de diciembre d= 2014
¥ A3,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE,

Con posterordad 21 31 de diciembre de 2014 v hasta 12 fecha de emision de estos estados
linamcicros abril 20, 2015), no se tiene conocimicnio do olros hechas de cardcter
finardiero o de ctra indole. que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.
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