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¡BDO 

    
de los Autres 

A os Señores Accionistas y Junta Directiva de 
GRUPO IR S.A. GRUPIMARSA. 

Dictamen sobre los estados financieras. 
1. Hemos auditado los estados financicros adjutos de GRUPO MAR S.A. GRUPIMARSA, que «comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y (os 

correspondientes estados de resultados Integrales, cambios ca el patsimnto neto y fujcs 
de efectivo por el año terminado en dicha fecha; asi como el resumen de paltas 
contables significativas y otra información explicata. 

Rosponsablidad de la Administración sobre los estados financieros 
2. La Administración de la Compañía es responsable de La preparación y presontación 

razonable de os estos fiancicros aajuntas de conformidad con Normas Intemacianales 
de Información Financiera (NIF) y del camrol interno que a Administración considere 
necesario para permixr La preparacion de estes estados financieros Ubres de errores 
iateriaes, debido a fraude o error 

Rosponseblidad del auditor. 
3. Nuestra resporsablidad es expresar una apición obre los estados financieros adjuntos 

basados en nuestra auditoria, Muestra auditoría uc cfectuada de conformidad con las 
Hormas Imemacionales de Auditoría. Dichas nomas requieren que Cimplamos Con 
requerimientos áticos así como que planfiquemos y ejecutemas a audiaría on ol Hi 
btener una seguridad razonablo, sobre si os estados financieros están libres de errores 
materiales, 

A. Una aucitana comorende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
“auditoria sobre Les saldes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
rocedimientos selecionacas dependen dol juicio del auditor, incluyendo la evaluación 
le los riesgos de error malerlal en los estados financieros, debido a fraude o error. AL 
efectuar esta evaluación cel riesgo, sl aucitor toma en consideración los contolos 
Irtermos relevartes para la preparación y presentación tazomble de loz estados 
financieras de la Compañía, con e In de ciseñar los procecimientos de auditoria que 

sena adecuados en las Circunstancia, pero no con el prooósito de expresar una opinión 
obre la eícacia del catre inema de la Compañía. Una auctora también comprende a evaluación de que las políticas contables aplicadas son apropradas y que las estimaciones 
contables realizadas par La Administración son razonables, así como la cvoluación de la 
presentación general de los estados financiero. 

5 Consideramos que la cridencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoría 
proporciona una base suficiente y adecuado para mextra opinión de suéitoria. 

    



1BDO 

Opinión. 
6 Entuesta apión, los estados financeros ames mencionado, presentan razonablemente 

en tados los aspectos materials, la situación financiera de GRUPO MAR 5.4, GRUPINARSA. 
13% de diciembre de 2019, ls resaltados de sus egeraciones y ls lujos de efecto por 
£l amo termunco en dicha, fecha, de conformidad con las Marmas Intemacionles de 
Informacion Financiera (NIP), 

tras cuestiones 
7 Los estacas fivanciros de GRUBO IMAR S.A, GRUPÍMARSA correspondientes al año 

terminado al 31 de diciemare de 2013 fueron 2udrracos por atro auciar que expreso una. 
cpinión si salvedades sabre dichos estados financieros el 26 de marzo de 2014, 

Informe sobre otros requerimientos tegales y reslamentaios 
B. Muestras opiniones acicioales, establecidas en la Resolucion No. CAV-006 2006 del 

Consejo Nacional de Yates y sobre el cumplimiento de las obligaciones Lnbutarias de 
GRUPO IMAR 5.A. GRUPIMARSA, como agente de retención y percepcion por el ejercicio 
terminado el 11 de dinembre de 2014 se emiten par separado. 

  BDO Ecuedtor PAS 
ml20. 2055 uilermo Rodriguez. Saco 
RAE Ho, 193 
Guayagui, Ecuador
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

Expresados en dólares) 
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GRUPO IMAR S.A. GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 
--  __—__———_—_—_—_—_—_——_——_————— 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓRICA, 

a. Mombre de la entidad: 
Grapo Imar S.A. CRUPIMARSA. 

  

b. RUC dela ontida 
LADO 

< Domicilio de la antiga, 
apasingue Este Cal dra 

de Formalegol de la entidad 
Compara Anénima, 

e País de Incomoración: 
Ecuador 

$ Descripción: 
GRUPO INAR 5.4 GRUPINARSA S.a, jon adelanto “ta Compañía”) fue constituida e 1 
de nostembre de 2007, un la cudad do Guayagui e inscrra en el Registro iercanti 
«el 9 de noviembre de 2007, siendo su actindad pricipal la venta al por masor y menor de articulos para el hogar 

  

8. Estructura organizacional y societaria: 
La Compaíta cuenta con personería jurídica, patrimonio y autonomía administrativa 
+ operativa propia La Compama tiene una estructura de tipo funcional, contando 
on arcas operativas funcionales inverrelacionadas 
La Compañva es contlada pur un Directorio constituido por cinco rectores 
principales y cinco suplentes, de acuerdo al smculo séptimo de sus estatutos, sus 
principales ejecumwvos son el Presidente del Diectorio, Vicepresidente dol Directorio 
Principal y Su alterno, Presiderle Ejecutivo, Contralor y el Gerente Financiera 

h, Representante legal 
EXSr tng. Jack Estenaal Meir es e Prosidonto Ejecutivo de la Compañía y arce 
su representacion jueicia y extrajudicial 
  

sición accionaria. 
Las acciones de la Compañía están cistribudas dela siguiente manera.



Grupo Imar S,A, GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

  

Accionista Acciones % 
ack Oller Estenazi Mel 151,056 75,52% 
aria Del Carmen Moreano Barragán 20101 10,058 
Carlos Diogo Fornarde Jácome Marino 20,98 10050 

Victor Alejandro Estena Isyagui 3432 1,72% 
Ls Morinella Manila Quito 165 131 

Jorge Maria Plata Diaz 265 133 
Joa 200,000 100%   

) lineas de negnctos: 
La Compañva cuenta con ls siguientes ineas de negnctos. 

Bazar 
Manualidades 
Hogar 
Enitalena 
Porcelana 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
Una descripción de la prinspales politicas contables uttizadas an la preparación de sus 
estados financieros se presenta a continuación: 
2.1. Bases de preparación 

Los estados financieros de la Compañía, han sido preparados de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Internacional 
Accounting Standards Dosrd (ASA) Vigentes al 1 de diciembre del 2014 y 2013; aí 
como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de 
Tompañas,Sesuros y Valores del Ectador 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), requiere el uso de ciertas estimacionos contables 
críticos También exige a la Administracion que ejerza su Juicio en el proceso de 
aplicacion delas políticas contables, En la Nata 4, se revelan las areas que implican 
un moyor grado de juicio o complenidas 0 las áreas donde las hipotess y 
estimaciones on significativas para Los estados financaros 
La Admivistración decara que las Normas Intemacionals de Información Financiera 
FF) han sico aplicadas integramente y sin reseivas en la preparación de los 
presomtes estados financieros 

  

 



Grupo Imar 5,A. GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion 
Las siguentes nuevas normas o mterpretaciones, han sido o no adoptadas cn ostos 
tados fmancieros 
a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a par del año 2015. 

Aplicación obligatoria 2 
Enmiendas /Hlormas Iniciativas partir de 

NI + “presentacion de estados financieros 
(Émitida en Diciembre de 2014) 01 Enc-2016 

NIC 16 “Propedad, planta y equipo” y NIC 41 
ic 

(Erritida om junio de 20141 Ou Ene-2016 
NI 18 “Propiedad. planta y equipo" y NIC 38 

Activos Itangibies" 

  

(Emitida on mayo de 2014) O1-Ene-2016 
MIC 27 "Estados fiancleros separados 
(Eslida en agosto de 2014) OrEne2016 

NIF9- "instrumentos financieros" 
+ Emvtida en Jide 2014 1 Enez2018 
+ Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar 
MIE 10, “Estados financieros consolidados" y MC 

28 “Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos” 
(Ema en septiembre de 2014) OtEne-2016 1% 

NIF 13 “Acuerdos conjuntos 
mitida en mayo de 2014)" 01 Ene-2016 (3 

  

  

NIF 14, “Cuentas regulatoria diferidos" 
(Eritida em enero de 2014) 01 Ene2016 (7 

NIF 15. “Ingresos Procedentos de Contratos con 
Clientes” 
(Emitida en mayo de 2014) 

  

NIC 1 - “Presentación de estados financieros". 
El 1458 agregó una iniciativa en matena de revelación de su programa de 
trabayo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del 
Marco Concepuual. La fniiativo astá compuesta por una serio de proyectos 
más pequeños que tienen como objetwo estudlar la posibilidades para verla 
farma de mejorar la presentación y revelacion de prnciplos y requisitos ce las 
nomas ya existentes



Grupo Imar S.A. GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

NIC 16 "Propiedad planta y equipo" y NIC 38 “Actos intangibles” 
Aclara que el uso de métados de amortización de activos basados en los 
ingresos noes apropiado, dedo que los Ingresos generados por la actividad que 
incluye al 1x0 de los activos generalmente reñieja otros factores distntos al 
consumo de los benelios economicos que tiene incorporados el activo. De. 
igual manera, clamfica que los mgresas son en general una base maprepiada 
para medir ol consamo de ls beneficios económicos que estan incorporados. en activos intangibles 
Nic27-" 

      

sados financieros separados” 
Esta enmienda permite a Las entidades utilizar í método de la participación 
en el reconocimiento de as miermones en subsidiarias, negocios conjuntos y 
asociadas en sus estados financieros separados. Su aplicación anticipada es 
permitida 

  

UF 9= Instrumentos financieros" 
Emveda en julio de 2014, 
Esta norma incluyo nuevos requerimientos basados en principios para la 
«laficación y mesicio, inrecuce un modela "más prospectivo" de pérdidas 
croditicas esperados para la contabilidad del deterioro y un enfoque 
sustancialmente reformado para La comabiidad de coborturas. Las entidades 
también tendran la opetón de aplicar en forma anticipada la Comabiicad de 
Fsnancias y pérdidas par cambies de valor Justo relacionados con el “rleseo 
crodiicia propio” para los paswos financieros designados al valor razonable 
con cambies an resaltados, sin aplicarlos oLros requerimientos de HF 9 Su 
Acopcion anticipada es permtida. 

  

Emitida en noviembre de 2013 
Las modificaciones lacluyen, como elemento principal, una revsión sustancial 
de la contanilicad de coberturas, para permitir as entidades reflejar mejor 
Sus actividades de gestión de nesga en las estados financieros. Asimismo, y 
aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas. esta modificación 
permite 2 las entidades adootar anticipadamente el requerimiento de 
Fecopacer en Ouros Resultados Integral Los cambios en cl valor razonable 
ambuiles cambios es el messo de crédito propio dela entdad [para pastos 
Financieres que se designan bajo la opcion del valor razonable). Dicha 
mocificación puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIF 9 

  

NIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. 
Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, 
instumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona UN 
modulo única basado en pmncipios de cinco pasos. 1) identificar el conato; 
2) Ieectificar las obligaciones segaradas 3) Determinar cl precio de la 
Eransaccion: 4) Asignar en preno de transaccion entre les obligaciones de 
esecucion de contratas, y 5) Contatilizar los Ingresos cuando la Compañía 
satisace les obligaciones. Además requiere revelaciones más detalladas, Se 
permite la aplicación anscipada, 

1



Grupo Imar S.A, GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

() Estas EnmiendasiNormas Inicatives na son aplicables en los estados 
financieros de la Compañía 

Mejoras las Hormas Internacionales de 
  A A a e 

septiembre de 2014 ohligatana a partir de 
MIF 5. "activos no Corrientes Mantenidos para la 
Venta y Operaciones Discontinuadas DisEno 2016 1) 

os Financieros Infarmación 

  

DrEnez016 
NIC 19. "Beneficios las Empleados” Dt-Ene 206 
MIC3e "información Fina 

  

fra Intermedia” 01 Ene-2016   

NIE 7. "Instrumentos Financieros Información a Revela   

La enmienda aclara, sun contrato de prestación de servicios esla implicacion 
contnueda cn un activa transferido, y acaraciones sobre revelaciones de 
compensación en los estados financieros Intermedios condensados. 
NIC 19- "Beneficios alos Empleados”. 
La esmienda actara, que los bonos corporativos de alta caidad utizados en la 
estumación de la tasa de descuento para los beneficios post-emplea deben 
estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar 

  

NIcas, 

  

vormación Financiera Intermedia 
La enmienda medica la NIC 34 para requenr una referencia cruzada de tcs 
estados financieros termedios a la ubicación de ese Infomación. La 
Fmocificación es reronctva 
(1) Estas Mejoras a fas Normas Internacionales de nformación Financiera 

(AE) no som aplicables en las estodos financieros de la Compañía 
  La sdmimstración de la Compañía está evaluando la aplicacion e impactos de 

los itacos cambios, pora estima que la adopción de las Normas, Enmiendas 6 
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compañía, no. 
tendrán Impacio significativo en sus estados finanmeros de. períodos 
postonores 

b Las siguientes Normas, Enmiendas e Intemretacianes vigentes a parir det año 
2011 

2



Grupo Imar S.A. GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a las AUF obligatoria partir de 

NIC32. “Imstrumentos Financieras Presentación   

Ifmicida en dicembre de 2011) O1En82014 
NIC 27 - “Estados Financieros Separados" y MF 10 

“Estados Financieros Consolidados" y IF 12 
información a revelar sabre participaciones 

ctra entidades” 
  

  

   

  

(Emiidas en cctore de 2012) 01 Ene-2014 
MIC 36. "Detenora del yalor de los Actos 

¡Emirida en mayo de 2013) O1-cne-2014 
NC 29 "Instrumentos Financieros 
ecomcimiento y medicion 

(Esti om junio de 20131 OrEne-2014 
  

MIE 19. Sonefícios alos empleados" 
¡mida en romembre de 2013), prguz0ta 

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentación". 
Aclara los requisitos para la compensación de actwos y pasivos finncioros on 
el Estado de Stuación Financiera, Especificamente, indica que el desecho de 
Compensación dete estar isponible a la fecha del estado Financiero y mo 
depender de un acontecimiento futuro, Revela tambien que debe ser 
Juricamuto cblgamo para las contrapartes, tanto cn l curso normal del 
heono, así como en el caso de impago, insolencia o quiebra, Su adopción 
Anticipada está períitida 

  

NIC 27 - “Estados Financieros Separados" y NIF 10 - "Estados Financieros 
Consolidados" y MIF 12 "Información a revelar sobro participaciones en 
bras entidades” 
Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversión 
introducen na excepcion para consolida cert subsidiarias pertenecientes 2 
enticades de inversion. Esta modificación requiere que una entidad de 
Inversión mida esas subsidiarias l valor razonable con cambios en resultados 
de acuerdo a la NIF 9 "instrumentos Firancieros” en sus estados financieras y 
separados, La modificación Lembién imtroduce nuevos Tequerimentos de 
información a revelar relativos a enidaces de inversion en la NIF 12 y en la 
wCz 

”



Grupo Imar S.A. GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresadas en dólares) 
A —————————_—— 

  

NIC 36 "Detorloro del valor de los Activos 
Agafica la miormación a revolar sobre ol mpurte recuperable de activos no, 
Financieros alineándolos co los requerimientos de la MIF 13. Requiere que se 
revele Informacion adicional Sobre el Importe recuperable de activos que. 
presentan deterioro de valor si ese importo 3e basa on el valor 1azonable mcnos los cotas de venta, Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se 
revelen las tasas de descuento ulizadas en las mediciones del importe 
recuporable determinado utilizando tecnicas del valor presente. Su adopción 
Aannespada está permirida 

puc 9 

  

nstrumentos Financieros, Reconocimiento y medición”. 
Estableco dotorminadas condiciones que debe cumplir la novacion de 
iervados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fa 
de eutey que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones 
Gfecten los estacas financieros A tas efectos mia que Las modificaciones 
0 darán lugar a la expiración o terminación dl nstrumento de cobertura s 
(a) como consecuen de loyos regulaciones Las partes en el Instrumento de 
coherura acuardan que una comrapare central, o una cntidad o entidades) 
Actien como contraparte, a in de compensar centralmente sustituyendo a la 
Comraparte orisial, (b'atros cambios, cn su caso, a los Instrumentos de 
coterura “los cuales se timtan a aquellos que son necesarios para lesar a 
cabo cicha sustitución de la contraparte. 
Esto Incluya cambios e Los requisitos de garantías contractuales, derechos de 
compensación de cuentas por coorar y par pagar, Impuestos y gravámenes. Su 
adopcion anticipada está permitida, 
NIC 19- "Bensficios los empleados” 
Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de 
terceras partes cn los planos de beneficios definidos. El objeto de las 
Ímaéificaciones es simplcar la contablidad de tas contribuciones que son 
Independientes del número de añas de servicio de los empleados, que se 
cstelan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario, 
(0) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de la 

Compaíñao. 
Megoras a Las Normas Internacionales de: 

Información Firenciera (2010-2012), emvtidas en — Fecha ce aplicación 

  

icembre de 2013 oblgataia a partir de 
NIF 2 "Pagos basados en acciones” O1doLz014 (3 
HIF3. *Combmaciones de negocios" 01-aa2014 (3 
IS. "Segmentos de operacion” 01 ora q 

14



Grupo Imar S.A. GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

lejoras alas Normas Internacionales de 
Información Financira (2010 2012), emitidas en — Fecha de apiicaion 

diciempre de 2013 bligatona partir de 

  

  NIF 12. "Neaición del valor razonable” o1utz01a 
NIC 16. “Propiedad, planta y squpo" y NIC 38 
"hcivos intengiies 0142014 

MICA, Información a 1evelarsobre partes 
relacionadas DJ z01a 

NIF 13 - "Medición del valor razonable" 
Los pérralas 85.4 12 de la IF 9 y 6479 de la NIC 39 eran eliminados Esto 
genró una duda acorca de sas cnidads yo no toman La capacidad de medir las cuentas par cobrar y nor pagar Corto plaza por los importe nominales, 3 
el efecto de no actuallzar no era sigaicatvo. El SB ha modificado la base 
de las conciusonos de la NIF 13 para actarar que no Lonia la intención de 
eliminar la capacidad de medir laz cuentas por cobrar y por pagar 2 corto 
plazo os importes nominales en tales caos 

  

NIC 16. "Propiedad, planta y equipo” y NIC 38= "Activos intangibles”. 
úAclaran coma se trata el vor bruto en libros y la depreciación acumulada 
cuado a entidad utliza el modelo de revaluación En estos casos el valor en 
libros del aci se actualiza al importe reualuado y la divsión de tal 
revalorización ente el valor bruto cn Libros y la depreciación acumulada se 
rata de una de las siguientes formas 1) o Eren se actualiza el importe bruto 
en libros de una manera consistente con la revalorización del valor en pros y 
la depreciación acumulada se ajusta para ¡guar La diferencia entro el valor 
bruto an lors y el valor en libros despues de tomar en cuenta Las pérdidas 
por detencro acumuladas, 2) ala depreiacion acumulada es eiminada contra ALimport en Ibros bruto del acto, Su adopción amicipada esta permitia 
Nc 24. 

  

ormación a revelar sobre partes relacionadas". 
Incluye a una entidad vinculada, 3 «ma entidad que presta servicios del 
personal clave de direccion a la emtdad que informa 0 a la matiz de la entidad cue informa (la entidad gestora"), 
La entidad que reporta no esta obligada revelar la compensación pagada por 
la entidac gestora a los trabazaderes 9 administradores de la encidad gestora, 
pero está ohigada a revelar los Ímportes imputados a La entidad que informa 
por la enticad gestora par los servicios de persmal ciave de dirección 
prestados. Su adopción anticipada csá peimitida 

  

£) Mejoras alas Normas internacionales de Información Financiero (NIF) 
o fueron aplicables en los estados financieros de la Compañva 

15



Grupo Imar S.A. GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

Aejcras alas Norms Insermacionales de 
Información Financiera (2011 2013), emitidas an — Fecha do aplicación 

diciembre de 2013 obligatoria a partir de 

IE 1 "adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales e Información Financiera Dia z01á 13 

NUEZ. “Combinaciones de negocios Drsauz0na q 
MAS “Nedición 

  

valor razonable” 

  

1 JaL201 

NIF 19 “Medición del valor razonable". 
Aaciara que la excepcion de cartera en la NIF 13, que permite a una entidad 
mecir el valar razonable de un grupo de activos y paswos financioros por su 
importe melo, aplica a todos los contratos (incluyendo contratas no 
Francicres) dentro dol alcance de la NIC 39 ode la NIF 9 Una entidad debe 
aplicar las ermendas de manera prospectiva desde el comenzo del prmer 
período anual en quese aplique la NIF 12 

  

() Mejoras a fas Normas internacionales de Información Financiera (NIF) 
o fueron aplicables en los estados financieras de la Compañía. 

Ficha de aplicación 
Moras interpretaciones obligatoria a partir de 

CINIZ1 “Grarámenes” 
Emitida en mayo de 2013) DLEne2O1a 1) 

() Esta Interpretacion no es aplicable en los estados financieros de la 
Compaña 

La Administracion de la Compañia considera que la adopcion de las Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicblos a la Compaña, no generan 
“impactos sgmificativos en sz estados fmanciras al 21 de diciembre de 2014 potser 
el periodo de su primera aplicación 

  

13. Moneda funciona y de presentacion 
Las cias Incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 
la monoda cel onto cconómeo principal on que la Compañia opera, La moneda 
funcional y de presentación de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de 
América 

24. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes, 
En el Estaco de Situsción Financiera los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corrientes con vencimiento Igual o mferior a doce meses, 
contados deste la echa de cerro de las Estados Pnanciros y como no corrientes 
los mayores ese periodo,   
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2.5 Efectivo y equivalentes de ofoctivo. 
La Compañva considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos e 
efectwo en caja, saldos de bancos depósitos a plazo y otras inversiones en 
insiuciones financieras y bancarias de eran ligidoz a corto plazo ls que po 
poseen restricciones de niguna indole 

  

En es Estado de Suacion Financiera los sobregros, de existir, se clasifican como 
bligaciones con mstucnones financieras en los "Pasivos coriontes 

2.6. Activos financieros. 
La Compa 

  

ú«staloga sus activos financieros de acuerdo ala siguiente casificción: 
a Cuentas por cobrara clientes. 

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se reconocen, 
inicialmente, por su “olor raconable y posteriormente por su coste 
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interós efectua 
Considerando como tal a: valor Inicial, costo financiero y/o pronsien por 
pérdidas por deterioro del valor silos hubiere) AL final de cada periodo, Estos Acts Se presentan como carrienes a menos que el vencimiento de 
payo supere los 12 meses a partir de la fecha de presentación. En este caso se 
Elasfican como no corrientes. 

  

  

bo Otras cuentas por cobrar. 
Las otras cuentas por cosrar a terceros y relacionados corresponden a 
aperaciones no denvadas con pagas fijos que no son cotizados en un mercado 
Activo, por lo cual se reconacen inicial y posteriermente a su valor nomina 
ies la provisión por pérdidas por deterioro dl valor 

€. Prodsión cuentas incobrables y deterioro, 
La Compañia determina una provisión para pérdidas par deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe ewdencia bietiva de que no será capaz de. 
cobrar todos los importes que se le adcudon, de acuerdo con los términos 
Griginales de las mencionadas cuentas a cobrar 

El critario que utiliza la Compañía para determinar 3 existe evidencia objetiva 
de una perdida por deterioro incluye   

Dificuitad fnancira sigifiatva del emisor u cblIgado; 
+ Incumpliriento del contrato, como el incumplimiento uo pagos o mora en 

el pago del principal, 
+ Es probable que Gl prestatario entrará en la bancarota 4 atras 

recrgarmaciones financieras; + La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dilcaltades Financieras o, 
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+ información disponible que inca que hay una reducción medible an los 
lujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su 
reconocimiento incl, aunque ta reducción aún nose pueda idenuicar con 
los activos finarcieros Individuales en la cartera. 

El importe de a provsión esla diferencia entre el importe en Libros del activo 
y el alor actual de los fujs futuras de efectivo ostimados, descontados la tasa de interés efectiva original El importe en Ubros del activo se reduce a 
resida que se utiliza la cuenta do promsión y la pérdida e reconoce como, 
astos en el Esad de Resultados Integrales 
Cuando una cuenta por cobrar es castigada o dada de baja, es contablizada 
entra los resultados del período y posteriormente se actualiza la cuenta de 
provino para las cuentas por cabra 

  

Cuando una cuenta por cobrar os casada, se regulriza contra la cuenta de. 
provision para las cuentas por cobrar por el valor prontenado y cualquic 
dlferencia se regulaiza contra ls resultados del periodo. 

  

  

27 Inventarios. 
Los inventarios corresponden a mercadería de bazar manualidados, hogar, exentos, 
enstalera y porcelana se alorian a su cost o valor neto de realización, el menor 
Las Importaciones a transit se encuentran registradas a su.costo de adquisición. 
El costo de adquisición delos inentaris comprende todos los costos de adquisición 
incurridos para darles su condición y ubicacion actual, entre los cuales tenemos, 
precto de compra, araveelas de importación (ls hubiere, impuesto a La salida de 
Atsas, Impuestos Do recuperables, transporte, almacenamiento, gros costos 
rectamente alibjbles a la adquisición, materiales servicios, después de deducir 
todos descuentos comerciales, rebajas y oras partidas similares 

  

AL clere de cada período la Compaña realiza las evaluaciones de perdidas por 
deteriora relacionacas con el valor nto de realización yla obsolescencia o lento 
mocimiento de vemtaros 

  

E costos dotermana por sl método promedio ponderado. 
2.8. Servicios y otros pagos anticipados, 

Comprende principalmente anticipos entregadas a terceros para servicios o compra 
de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valo nominal y no cuentan con 
derivados implicios stenicativos que generen la necesdad de presentarlos por 

2.9. Activos por impuestos corrientes 
Corresponden principalmente a retenciones enla fuene efectuadas par sus chentes 
y crecio tnburaria IVA), Estos 5e encuentran valorzados su valor nomal y no. 
cuentan con derivados Ímpliios significaLvos que generen la necesidad de 
prasantarls por separado. 
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Las perdidas por deterioro de activos par impuestos corrientes a na recuperar son 
registradas como gosto cn el Estado de Resultados Integrales, en base al análisis de 
recuperacion o compensacion de cada una de estas cuentas por cobrar 

2.10 Propiedades, planta y squipo, 
itesicion en el momento del recerocimento, 

  

Las partidas de propicdados, pianta y equipo se miden Inicialmente por su 
costo El costo de propiedad, plana y equipo comprende su precio de adguisción 
nas todos los costos directamente relacionadas con la ubicación y la puesta on 
condiciones de funcionamiento y la estimación Inicial de cualquier costo de 
Gesmantelamiento y retro del elemento o de rehablitación de la Ubicación del 

Acicionalmente, se considera como parto del costo de los activos, los costos por 
prestamos directamente acrbuibles a la adquisición 0 construcción de activos 
Calificados 

  

to modelo del costo, 
Despues cel reconocimiento inicial, as propiedades, planta y equipo son resistadas 
al costo menes la depreciación acumulada y el Importe acumulaco de las pérdidas 
dle deterioro de vals. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen, Cabe señalar que algunas partidas de equipo de la Compara, 
roquicran revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustítución 
“an reconocidas senaracamente del resto del actio y Eon un nivel de disgregación 
que pormito deprecirlos en el período cue medie entre la actual y hasta la 
Stesiente reparacion 

  

báétcc de depreciación y vidas rie, 
El costo de proplecad. planta y oquipo se deprocia de acuerdo con el método de 
línea recta La vida únl estmada, valor residual y método de depreciación son 
reasados al final de cada año, siena el afecto de cualquier cambio en l estimado 
reststrado sobre una base prospectiva. 
A comtmuzcion se presentan la principales partidas de propiodad, plana y equipo y 
las idas utiles usadas en el cálculo de a depreciación 

Descripción Vida ii Valor residual 
»aaurarias 1Daños cero 
Muenkes y enseres 1Daños cool 
Eguipos de oficina 1Daños cero 
Equipos de computación Jam  cerol 

Vehículos 3amos cool) 
Instalaciones A0aos cera
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1) A criterio de la administración de la Compañía, estos activos so van a nmtener hasta el Lérmino Cporativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el waor residual asignado a Los activos e coro o mul, 

119.0 venta de propiedades, planta y equipo, 
La utilidad o pércida que surja del retro o venta de una parida de propiedad. 
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en Nros del action y reconocida er resultados. 
Deterioro de valor de activos tangibles e Intangibles. 
Al fal de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en Ubros de sus activos 
langiles e 'mtangioles 2 fin de determinar s! existe Un Indicativo de que estos 
activos han sufido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe 
Fecuperable del activo 6 unidad generadora de efectivo a fin de determinar el 
alcance de a pérdida por deterioro (de haber alguno), 

  

Lor activos Intangibles con una vida dl indefinida a todavia no dlsponbles para su 
0 Son sometidos a uma comprobación de deteriora anualmente, o cuando existe 

unlguler indicación e que podra haberse detertrado su alor 
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen Inmediatamente en 
resultados, Salvo sel activo se registra 3 Un importe revaluaco, en cuyo caso se 
debe considerar la pérdida por deterioro como una dismición o un incremento en 
la revaliación 

   

2.12.Préstamos y otros pasivos financieros. 
Los préstamos y otros pasivos financieros comesponden a las obligaciones con 

ratiluciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor 
razonable de la transacción y posteriormente 3e valoran a su costo amortizado y 
cualquier difcrencia cm los fencos obtenidos (netos de los costas necesaries para. 

su obtención) y el salor de reembolso se reconoce en el Estado de Resultados. 
Integrales como un “Gasto financiero” durante el periodo de vigencia dela dcuca, 
de acuerdo con el método dela tasa de ntorés efectiva. 
Adicionalmente, incluye a obligaciones con terceros, accionistas y relacionadas 
operaciones 1o derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado 
CANO, por lo cun se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal. 
Estos pasivos Inancieros son presentados en el Estado de Situación Financiera como 
corrientes a no corients, considerando as fechas de vencimiento de sus pages, es 
decir, corriente cuando séa Inferior 2 12 meses y no oriente cuando sea mayor a 
12 meses,



Grupo Imar S.A. GRUPIMARSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

2.13.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuentas par pagar comerciales y oras cuentas or pagar corients se reconocen 
inicialmente a su velos nominal, a que su plazo di de pago es reducido y no 
exisie diferencia material con 5u vlor razonable y, postenormente, a Su costo 
“mortizado, considerando costo Inanciro y detriora e valor 
Adicionalmente, un porcenlajo importante de Las compras al cxtorior son pagadas 
a forma anticipada a 5 proveedores. 

2.14. Baja de activos y pasivos financieros. 
+ Activos financieros 

Un activo financiero jo, cuenca sea anlicale una parte de un activo financiera 0 
tna parte de un grupo de activos financieros simtlares) es dado de baja cuando: 
a, Los derechos de recibir flyos de efecmnode' activo han terminado; o 
5. La Compama ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del 

activo o ha asumido una cblizacion de pagar la oralidad de los Mujos de 
efectivo reciidos Inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
traspaso; o 

e- La Compaña ha transterido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
del activo o, de no haber transfenda rn retenido sustancialmente todos los 
Flesgos y beneficios dul acto, sha Lrarserido su contal 

+ Pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pogo se termina, se 
cancela vence, 
Cuando un pasivo Bnanciero existente es reemplazado por tro del misma 
prestatario, en condiciones signicatlvamente diferentes, o las condiciones son 
mmilicadas en forma Ímpartante ¡icho reemplazo o madlficacion se trata como 
une baja del pasivo original y <l reconocimiento de un nueto pasivo, 
reconsciéndose ta diferencia entre ambos en los resultados del período.   

2.45. Provisiones, 
Se reconncen cuando la Compañía tiene una blación presente [ya sea legal o 
implica) como resultado de un suceso pasado es probable que la Compañía tenga 
ue desprenderse de recursos que incorporen boncficos cconómcos, para cancalar 
la abligacin, y puede hacerse una ertimación fiable del importe de la obligación 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
mccosarto para cancelar la obligación presexte, al final de cada periodo, teniendo 

se cuenta los riegos y las incertidumbres corespondientes 
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2.16.Beneficios a las empleados. 
2.16 1. Beneficios definidos: Jubrlación patronal y bonificación por desahucio - 

El costo de los benelícios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Cridlo 
Proyectada con valoraciones actuarales realizadas al Ginal de cada 

  

Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado del 
aro en el que se generan, 2s como el interes hnanciero generado por la 
obligación de beneñictos déiidos    
Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdicas 
actuniale, se reconocen en el estado de Situación financiera con cargo a 
abono a olo resultado integral, en cl periodo en que e producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarial ca oo resullado 
integral se reieja immediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
rectasficadas ale utilidad o pércida del pario. 

  

  

2.16.2 Participación a trabajadores. La Compañía reconoce un pasivo y un gasta 
por la participación de las trabajadores cu las utilidad de La Compa, 

de beneficio se calcula a la tasa del 13% de las utilidades Miuidas de 
acuerdo con disposiciones legales 

  

  

2.17 Impuestos, 
EE gesto por impuesto la ronta rapresonta la sumo del impues 
azar comente y el impuesto cifeido, 

  o a la renta por 

Impuesto corrieme 
Se tasa en la utilidad gravable tributaria) registrada durante el ano La utilidad 
ravable dicte de la uulidad contable, dobido a as portdas de ingresos o gastos 
imponiblos o deducibles y partidas que nn serán gravables o deducibles El pasivo 
ce Ia Compañía por concepto del Impuesto comente se calcula utilizando la tasas 
liscalos aprcbadas al final de cada penado, las cuales para os años 2014 4 2013 renresentan el 22% 

  

Impuestos diferidos. 
Se recaroce sobre las crerencias terporarias determnadas entre el valoren libras 
de las activos y pasivos weluides en los estados financieros y sus bases fiscales, Un 
paso por impuesto dierido se reconoce generalmente para tocas as diferencias 
terrporarias imponibles. Un activo par impuesto cferión se recanoce por tadas las 
diferencias temporarlas deducibles, en la medida en que resalto prebable que la 
Compañía dispongo de utlidades gravables futuras contra Ls que Se podra cargar 
sas difrencias temporaris deduciolos 

  

  

Los activas y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
ue se espora scan de aplicacion en el perio en el que el activo se scale 0 cl 
isa seca 

  

=
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La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pases por impuestos 
leridos 6. y solo s, tinc reconocido legalmente ol derecho de compersarlos, 
rente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el 
Grupo tiene a intención de llida” sus activos y pasivos como natos 

  

Impuestos corrientes y diferidos 
Se reconocen como ingresa 0 gasto, y san incluidos en el resultado, excepto en la 
medida e que hayan surndo de una transacción o suceso que e reconoce fuera de 
¡csulLado ya son em otro resultado ¡nlogral o direc:amonte cn 4 patrimonio, om 
yo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del 
resisto mii de una combinacion de negocios, 

    
  

  

2 18.Capital 
Las acciones ordinarias su registran a su valor nominal y so clasifican como 
pasrimomo nero 

2.19. Ingresos de actividades ordinarias. 
Los ingresos por actividades ordinarias Incluyen el valor razomble de la 
contraprestación cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/0 
senacias entregados a terceros en el curso orclnarlo de las actvidades de la 
Compañía. 
Los inaresos por aciidades ordinarios se presentan netos de devoluciones, rebajas 
y descuentos, siempre y cuando Cumplan todas y cada Una de las siguientes condiciones: 
a. EL mparte delos Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con flabiidad; b. La Compañia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios de mp0 

saniicatvo derivados de la propiedad de los bienes 
€. Sea probable que la entidad reciba los heneicios econémcos asociados con la 
dd EL grado dl realización de la transaccion, al fal del periodo sobre el que se 

norma, pueca ser medido con fablid; y 
+. Los cotos incuridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser 

medidos con fablidac, 
ko se considera que sea posile valorar el importe de los ingresos con fiabilidad 
asta que no se hayan resuelto odas as contmpencias relacionadas con la venta 
Los imgresos por actividades ordinarias de la Compaña están conformados 
prircpommeme ger a seta ce produc pra Daza, monualade, Pop, 

»
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2 20.Costo de ventas 
El costo de venta en la Cumpaía corresponda, principalmente, a todos aquellos 
rutvos relacionados con la venta de productos de hazar, manualidades, hogar, ventas, cristaleria y porcelana, 

  

2.21 Gastos de administración, ventas, y financieros. 
Los gastos de administracion y ventas corresponden a remuneraciones del personal, pago de sersicios basicos, publicidad, depreciación de propiedades, planta y 
raupos, beneficios a empleados, Lrarsporte, así como de otros gastos generales 
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compañía. 
Los gastos financiros están compuestos, principalmente, por intereses pagados que 
son registrados bajo el metodo del diengado y promenen de las chliganones 
Comraidas con terceros   

2.22. Estado de flujos de efectivo 
Bajo fajos originados par actividades de la operacion se Incluyen todos aquellos 
fuujos de etacaivo relacionados con el gro del negecio, mcluyando acomás los 
intereses pagados, los Ingresos fhnanieros y, en general, todos aquellos lujos que 
o están dofíudos como de inversion o Hmnarciamionto, Es nocasario mencionar que 
el concepto cosracional urlizado en este estado, es mas amplio que el considerado. 
em el Estado de Resultados Integrales 

2 23,Cambios de en políticas y estimaciones contables 
Los estados financiores al 31 de diciombro de 2014, no presontan cambios on las 
políticas y estimaciones contables respecto al efericio anterior 

3. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS, 
La Administración es responsable de establecer y supendisar el marco de adrinstracion 
le riesgos. as como del dosarall y seguimiento de sus políticas 
Las golitica de administación de iosgos dela Compañia son establecidas can e objeto 
de identfiar y analizarlos nesgos enfrentados por la Compañía, Fyar imites y controles 
e riesgo adecuados y para montorear los legos y el cumplimiento de los limites, La 
Compañia revisa regularmente las políticas y sstamas de adminstración de riesgo a fin de 
ue reflejen los cambros en as conéxcioras de mercado y en sus acmwidades, logrando la 
cstención de un ambiente de control disiplivado y constructo, en el cual todos los 
empleados entiendan us rales y obligaciones. 
a Hiesgodecrédito, 

El riesgo de credito se presenta cuando exste una alta probabiidad de que los 
llenos mu cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos 
Financieros cue someten parcialmente ala Compañía concentraciones de lesgo de 
cródio estan prncppalmente representados por Las cuentas por cobrar por ventas a 
crédito a cientes no relacionados y relacionados, a como en préstamos a Lorcoras 
Y partes relacionadas, 
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Las concentraciones de reso de credo, con respeto estas cuentes por cobra, 00 limitadas denido al gran numero de cientes y líneas de negocio que posee la 
Compara, 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mo tiene atras concentraciones 
Significativas de riesgos do crédito disirLas a la anteriormente señalada,   

La Compañia ho establecido una polla de riesgo bajo la cual se analiza a cada 
cliente individualmente en lo que respoeta a su salvncia antes de ofrecer las 
condiciones estandar de pago y entresa del bien o servicio La revisión de la 
Compañía ircluye. caliicaciones. externas cuando están disponibles y, 
Adicionalmente, referencias sancarias 
Comu política, la Compañía fija anualmente una meta de morosidad de créditos 
vencidos cuyo cumplimiento es monitoreado mensuimente con e cbseta de defmir 
stratagias correctivas Para Hjar ls Índices objetivos Se segmentan los créditos 
por aca uno delos negocios principales “Otro parámetro de cono pora minimizar 
trigo de crééio es evitar el envejecimiento de los credits al mantaner un Índice 
de cartera eacida global si crecimiento. 

b. > Riesgo de guides, 
El riesgo de liquidez es el lesgo de que la Compaía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligacionos asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados 
mediante la entrega de efectivo U otros activos Financieros, El enfoque de la 
Compañía para admnstrar la guicoz es contar con os recursos suficientes para 
ampli con sus obligaciones cuando vencen tanto en conérciones narmalos como 
de tons, sim weurrar cn pórdidas imacoptablos 0 arriesgar la reputacion de la 
Compara 

  

<- Riesgo do mercado, 
El riesgo de mercado es al riesgo de cue las cambios en los precios de mercado, par 
ejemolo en las tasas de camiso, tasas de interes precios de las acciones afecten 
los ingresos de la Compañta a el salar de les irstsumentos Fnancicros que mentiene. 
El objetivo dela admaistración del resgo de mercado es adminisrar y controlar las 
exposiciones a esto riesgo dontra de porámoLios razonables y al mismo. tiempo 
ptimizar la rentabiicad 
+ Riesgo de Inflación 

El riesgo de inflación provene del proceso de La elevación continuada de los 
precios con un descenso dlscontínuado del valor del dinero. El cinero pierde 
valer cuando con él na se puede comprarla misma cantidad de inventan que 
anteriormente se compraba 
De acuerdo al fanco Central del Ecuador, la inflación acumulada para cada. 
año se detalla a continuación: 
+ Año2014 367% 
2 AñOZ013 270% 
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+, Riesgoceperacional 
El riesgo operacional se refiere a la perdida potencial por deficincias cn los 
Centrales internos de a Compania, lo Cual origina errores en el procesamiento y 
imacenamento de información, at como por Fesoluciones admmstratwas y 
Budiciales achersas. La admmstracón del riesgo operaciunal cn a Compañía tiene 
como objetivo que las Controles requeridos estén identicados, cvaluados y 
“lmeacos con la estratepa de fiesgos establecida, para cuantificar el impacto 
potencial de los riesgos y así distribu la adecuaca asignación de capital por riosgo 
eperacional 

  

  

e. Administración de capital 
La politica de la Compaña es mantener un nivel de capital que la parmila conservar 
la confianza de los inversiomstos y acreedores y sustentar el desarollo futuro de sus 
negocios, El capital se compone del capital, porte para futuras caplalizaciones, 
reservas, Jlros resultados integrales y resltados acumulados "La Compañia 
Comsdora cue no extsicron cambios significativos durante los años 2014 y 2015, en 
Su enfoque de admimstración e copa! 
  

  

Elindice Deuda-Patrimonto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 y 
2013, ue como Sigue, 

Driembre 31, Diciembre 21 
otá 201 

Total pastos. 3087067 520 
iNenes ofcctivo y equivalentes de efectlvo 523,528 632361 
Total deuda neta AGA 4578408 

Total patnmonto neto 1506565 1189:003 
Incice de deuda-patrimonia neto 230 295 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION. 
Los estimaciones y eritcios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
expenencia historia y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos 
Futuros que se consideran razonables de acuerdo as circisancias 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones 
contables resultantes, por defmición, muy pocas veces serán iguales 3 los resultados 
reales Las estaciones y supuestos efectuados por la Administración 5e presentan a
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41. Vidas útiles y deterioro de activos 
La valorización de las inecsiones en instalaciones, maguinarias y equipos y otros 
Actwos, cosiceran la realizacion de estimaciones para determiar tanto los valores 
residuales camo las vidas Btles a utilizar para el cálculo de las depreciaciones de 
ada activo, Estas estimaciones consideran factores de operación, tecnológicos y de 
sos alteralivcs de ls activos 
La Compañva revisa la vida útil estimada y el valor residual de dichos activos jos a 
final de cada periado acual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida 
una valor reual es aiferete. La admmutracion revisa estos supuestos en forma 
periódica y les ajusta en baso prospectiva en el caso de identificar alaún cambro 

  

os costas de desmantelamiento del actwo que constituyan una obligación para la 
Cemparía so deserminan estimando el valor de ratio de ls bienes agregados para 
ear el bien en su estado origmal, AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se 
econoce una promsión de desmantelamiento por no existir una obligación 
Contraciual 

42. Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos. 
La Compañia contabiliza Los activos por impuestos díoridos en consideración a su 
posibidad de recuperación, basándose en la existencia de paswes por impuestos 
lferidos con similares plazos de reverso y en la posiblidad de generacion de 
Sufientes utilidades imbutanas futuras, Esto timo en base a proyecciones 
internas efectuadas por la Administración 2 partir de la informacton actualizada de 
la cual dispono. Los resultados y lujos reales de impuestas pagados o recibidos 
podnan derir de las estimaciones efectuadas por la Compañía, producto de 
Cambios legales tributario futuros no previstos en Las estimaciones 

4.3. Provisiones por Itielos y contingencias legales. 
La Compañia mantiene causas Legales do diversa índole por lo que no es posi 
determinar con extertud Los sectas económicos que ellas podnan tenor sobre los 
estados financieros En os casos on los que la Administración y los asesores Legales 
¿e la Compañia han Opinado que se obtendrán resultados avorablas o que los 
resultados son Inctertos y ls Julclos se encuentran en trámite, n 5e han consiuido 
provisiones al respecto, En los casos an los que la opinión de la Administración y de laz acesores legales de ta Compaña es desfavorable, se han construido provisiones 
can cargo a gastes, en función de estimaciones de los montos probables pagar 

  

4 4. Valor justo de activos y pasivos 
En ciertas casos, las NIF requieren cue sus actios y paswos sean fegistrados a su 
valor Justo. Valor Justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido, 
+ el mento al cual un pasivo pueda ser incurrido a liado en una transacción 
actual entre partes debidamente Informadas, en condiciones de Independencia 
tuo, ista de una Uiqudación forzosa Las bases para la medición de activos y 
pasivos son a valor Justo can los precios vigontes en mercados activos, En su “isencia la Compañía estira dichas valores en bese 2 la mejor infomación 
isparble, incluyendo el uso de modelos u atras técnicas de valuación 

      

»
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A pesar de que estas estimaciones se han reizado en función de la mejor 
Antarmación disponibe en la fecha de emisión de las presentes estados financieros, 
+ posible que acontecimientos que pudieran tener Iugar en el futuro obliguen a 
modificaris (al alza/2 a la baja) en proximos periodos lo que se haria de forma 
prospectiva, “reconociendo los efectos del cambio de estimación en los 
Enrresponcióntes estados financieras Faros 

  

tras estimaciones. 
La Compa ha utilizado estimaciones pora valorar y registrar algunos de los 
Actos. pasivas, Ingresos, gastas y compromisos Básicamente estas estimacionos sc 
retiren   
+ La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de detormmados activos 
+ Los criterios empleados en la valoración de determinados activos y sus 

compares, 
+ Valor actuarial de Jubilación patronal e indemnizaciones por años de servicios 

de su personal. 
La determinación de estas estimaciones está basada en La mejor estimacion de los 
desembolsos que sera necesario pasar por la correspondiente obligación tomando, 
en consideracion tada la información disponible ala fecha del periodo Incluyendo 
la oprmon de espertos independientes, tals como asesores legalos y consultores 
En el caza de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entoma 
económico y financiera de las mismas, dichas modificaciones afectarán al periodo 
contable en el que se generen y su regutra contable se lo realizara de forma 
prospectiva
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5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 
Un resumen 

  

sta cuenta, fue como sig: 
Diciembre 31, — Diciembre 31 

  2014 E 
Cala 5979 407 
Dancos w ase 20m 
Imsersiores temporales 1 neon mea 

50.58, 532541 

  

EL AL N de diciembre de 2014 y 2013, representa saldos en cuentas comentes en barcos localos y del exterior, los cuales no generan Intereses y ho tenen 
restricciones sobre su un, 

12l Representa ceruficados de depósito con vencimiento hasta fabroro do 2015, con 
intereses entre el 2%:y 3 09% anual 

6 DOCUNENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 
Un resumen de esta cuenta, ue como sigue: 

  

Diciembre 31, Diciembre: 31 
214 201 

Clientes és 1775 1375062 
Cheques protestados 25 7.04    

1781250 1382108 
Provisión para cuentas incosrabis a aso 1 

La a 

16). Corresponde a facturas por venta de artículos con crédito entre 30 y 90 días, sn 

  

Los muimientos de la pronsón de cuentas incobrables, fueron como sigue. 
Acs terminados en 

   
Saldo inicial (55 20,05 
Gasto delaño 115.028) a Castigos z 350 

Saldo al [xo 1999 
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7. INVENTARIOS, 
ln resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Dictembre 31, Diciembre 31, 

  

  

E FA 
iercaderios mo ama 1259 

impartaciones en rán 19,166 123,375 
2252,360.  26BL5M 

Provisión por deterara y obsolescencia (es 10938 
A2507AZ 280,883 

  

(1 44 31 de ciciembre de 2014, la Compañía mantiene prenda comercial sobre inventarios para garantizar una Obligación con Banco Intemacional . 4. par 336,235 
(asa 12 1, 

3. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31 — Diciembre 31, 
2014 2013 

anticipos a proveedores locales y del exterior — (1) von 190,138 
Garantía en alquiler 2.000 2.000 

as 192 199 

(1) Regresenta anticipos sara la compra de mercadería y que se liquidar entre 20 y 60 
as 

9 ACTIVOS POR INPUESTOS CORRIENTES. 
  Un resumen de eta cuenta, ue como sigue: 

Driembre 31, Diciembre 31 
204 2013 

Reclamo de retenciones enla fuente 2 a 
Credito trbutaro por retenciones e la fuente 2674 20587, 
Crásito tributan por IVA 16,765 

45005 do 
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Un resamen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31 Diciembre 31 

  

  

2014, 2013 
Propiedades, planta y equipo, 
Terreno m ass 
Nbebles y enseres 50.06% 39:95 
los de oficina 10:43 976 

instalaciones 225 161 
Vehiculo 25102 50.860 

Esipo de computación 02 m7 
quinana 3401 10,663 

MES sa 

  

(1) Mediante. Resolución N'SC INC-ONASD-5AS 14-1446 del 12 de febrero de 2014, la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros dl Ecuador aprobó cl aumento 
de capital secta de Rerzon 5.4. con el aporte dl terre realizado por Grupo Imar 
5.4. Grupimarsa por lo cual esta recibió acciones por su aportación Posteriormente, 
mediante Acta de Junta General Extracrémana de Acciomstas del 14 de julio de 
014, se resolvió entregar las acciones en Retzon SA en dación on pago para 
cancelar varias deudas con ciertos acreedores, En stas transacciones la Compañía 
gencró una uslicad por USS5S,537. 

Un resumen del costo de esta cuenta, ue como sigue 

  

Diciembre 31, Diciembre 31 
2014 201 

Terreno, ases 
Aehies y enseres 8300 73775 
Equipos de oca 13,028 12920 

instalaciones 230 21m 
Vebiculo mae 123/50 
Equipo de computacion 50.806 5278 
acuinaria 13758 5590 

295955 1177282 
Un resumen de la cuenta depreciación acumulada y deterioro de valor fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31 
2014 2013 

Mueblas y anseres 277 15,580 
Eguapos de oicna 4357 22 
irslalaciones Ene see 
Vehiculo 74 175 
Equipo de computación 45.75 35065 

Maquinaria 225 2327 
oe 130,668 

sm
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moximionto de las propiedades, planta y cupo, fue como sige: 

  

Concepto Terrenos “Erseres Cómo yEmupos fina trstaaciones Vehiculos Total 
a 

  

  

  

o 
O ios E 0 a 

pones pedo (6 (90/15 
onde degreciocin mas 0 mo pa a pes (A7i8) > esta 

Galcofica CI E AN FEAT ARTS 

ear de 2 Sales tal 8615 54021535710 TO oO Scans Feo 13ss A] 23m 
Seno depreciación E30) 07 pa cen Ce7i esos 
Seo EE 0 SAO are 

11.. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, 
Un resumen de esta cuenta, fue como sgue 

Diciembre 31, Diclembre 31, 
Zoe 20 

Proveedoros lacas y del exterior no relacionados 1,087,663 1.152,92 
Compañías relacionadas ota 25 740,120 87 
Prosision para liquidacion de impuestos aduaneros 
lata 27 58,935 

Otras 109.205 946 

  

IG 2 
(1) Representan saldos por pagar por ía compra de bienes y sevicios con vencimientos 

entre 30 y 90 ía loz cunas no devengan mtereses 
12.. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue: 
Dictembre 31, Diciembre 31, 

2014 A 
Banco Internacional 54. 
Préstamo al 9.50% de Isteres anual, con 
vencimiento en vctubre de 2015 m 209,958 

Sumar y pasan 209,959 
a
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Diciembre 31 Diciembre 21 
2054 203 

Suman y wenn 209.959 
Produbanco S.A 
Préstamo al 10.47% de interés anual, con 
vencimiento en septiembre de 2013, 715947 

Banco Pichincha CA, 
Préstamo al 9 74% de interés anval, con 
vencimiento tn abri de 2015 1055 40m 

Banco de Machala 5.4. 
Prestamo al 11 228 de interés anual, con   

vencimiento en nastembre de 2014 2075 
286561 7.58 

Menos: Porción corriente delas obligaciones 206,961 20 
Porción na corriente 1055 

11) AL 31 Ge dicrombre de 2014, oso obligacion está grantizada con prendo comercial 
Sobre inventarios dela Compañia (Nota 7 (1) 

13. VALORES EMITIDOS 
ln resumen de esta cuenta, fus como sígue: 

Diciembre 31, — Diciembre 31 
2014 20 

Primera Emisión de Obligaciones m Obligaciones emitidos con respaldo de garantías 
generales, amontizables Uimestralmente y a plazos 6 
¿mtereses de acuerdo a las siguientes series 
Serie +: Emision de 650,000 con plazos de hasta 
1,080 ias y tasa de interes fia del 8% 54,167 mom. 

Serie 2: Emision de 650,000 con plazos de hasta 
7.440 y tasa de interés fija Cel 8.25%, 3025 446,252 

548 757.086 
Intereses por pagar 2350 20 

198,374 73,05 
Manos porcion corriente de valores emitidos 20,0 227.701 

78750 29518 

s
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11) Como se menciona más ampliamente en la Nota 26, la Junta General de accionstas 
autorizo la prmera emision de obligaciones per un manto de hasta USS1 300,000 con 
vna calificación de riesgo de "As" 

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31 

  

7014 Son 
Participación trabajadores por pagar w Tama 50,58 
Por beneficios de ley a empleados 40,004 4504 
Obligaciones conla administración tburarla (2) 98 13255 
biigaciones con cl ESS 19.590 1en7 

1935 ERES 

11) El mostmiemto de la participación trabajadores por pegar del ejercicio, fue como 
sigue 

Años terminados en 
Diciembre 31, Diciembre 

204 201 
Saldo inicial 50,453 29m 

Provisión col poríodo. 74714 50.453 
Pagos (50,153) aa 
Saldo fina 14718 50,453 

  

(2). Un detalle de aigaciones con Administración Tibutaria, fue como sigue 
Diciembre.    Dicembre 31 

  

2 201 
Retención en la fuente de Impuesto ala ronta 10,185 1478 
Retención enla fuente de WA 57m 
Iva en venta por pagar 229 

EX 255 
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15... PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sgue. 

Dictembre 21, Diciembre 31 
2014 2015 

Jubilación patronal " 53416 20 
Desahucio ia 250 19.168 

16,966 5950 
11). El movimiento de la provision para Jubiación patronal, luc como sigue 

  

  

Años terminados en 
Diciembre Ji Diciembre dr, 

204 Enel 
Saldo Inicial 40.42 53854 

Costo laboral por servicos actuales 2320 14m 
Costo nani 220 8570 
Percida tganancla) actuario ose 

  

Saldo fina ns. 
(2) El monmento de ls provisión otros beneficios no corrientes para los empleados 

(desahucio), fue como sige: 
Años terminas en 

Diciembre 3, Diciembre 
20d E 

Saldo inicia! 19168 mar 
Costa laboral por envios actuales 4012 63 
Liguldciones despertado (10) 
Costo Ananciero 1515 1,188 
Percida actuarial 264 

Saldo final 23,550 19195 
Las hipotesis actuavialos usadas, tueron como sig 

Años terminados en 
iembre 3, Dicen     7 

  

2014 2013 
Tasa de descuento 0.54% 7.00% 
asa de incremento slam 200% 300% 
asa de incremento de pensiones 2508 2505 
Tabla de rotación (promedios 5.0% 530% 
abla de moriaidad e validez DAIESS 2001 TA JES5 2008 

3
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ANALISIS DE SENSIBILIDAD 
Para efectuar el análisis de sensibilidad se emplea el nétodo de la Unidad de Crecita 
Proyertada considerando un rango de =/- 0.506 en las tasas de descuento € 
Incromento salarial, aplicando ns rangos aceptados internacionalmente, 
E análisis de sensibilidad muestra la siguiente información 

Años terminados en 

  

  

Diciembre 37 
201 

Tasa de descuento 
"Variación 08D jtasa de descuento 0.5%) 2.06 568 
Irmpacto en el 08D fasa de descuento. 
03 13% 10% 

Variación OSO ftasa de descuento - 0.581 0] tara 
Impacto % en el OD Lasa de descuento + 

03 1 mm. 
Tasa de ncremento lala. 
Variación 08D jtas de Incremento salarial + 
05% 2073 585 
Impacto % en el 0BD (tasa de necremento, 
Salaial + 0.58) 9% 148 

Yariacion 08D ¿tasa de Incromento salarial 
03 107081 159731 

Irspacto en el 0BD lasa de Incremento, 
Salarial 0.5% 12% ss 

  

16. INPUESTO A LA RENTA. 
La provisión para el impuesto a La renta por los años terminados ol 31 de diciembre de 
2014 y 2013. ha són calculada aplicando La tasa del 226 
Retocmos Tributarias 

  

EL29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Regstro Oficial No. 405 se promulgo 
la Ley Orgánica de ncentivo a la Produccion y Prevención del Fraude Fiscal; y, el 1 
de caciembre de 2014 con Decteto Fjecuriva No, 539 publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial Na 407 se aprueba el Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a La 
Produccion y Prevención del Fraude Flaco 

  

  

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, fueran. 
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a. Reformasa la Ley Reformatoria para la Equidad Tlbutaria en l Ecuador 
El Comité de Potirica Trtutana dictará los segmentos, plazos y condiciones para 
poder henerciarse de las exaeraciones del 15D con resgecto a los pagos por 
“amerizacion de Capital intereses do próstamos de instuciones financioras del 
exterior: rendimientos financieros, ganancias de capta y capltal de Inversiones que 
Pubicten mgresaco al mercado de valore del Ecuador; y, aquellas provenientes de 
ierstones en titulos valores destnados al financiamiento de uvienda, mictoctódito 
E inversiones previstas em el COPO 

  

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Résimen Tributario Interno: 
Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalías, patentes de 
conservación minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que será necesario 
para cumplir con el rt 408 de la Construción de ta Repú. 
Se definen nuevos plazas para la atiminación de los rectos incobrables 

€ Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI 
Se definen las siguentes. 
= Fans concions par etc de estbliad traia los cantos 
+ romeo La promocion de mesias básicas 
+ Un boncticia nbutario por ceduccion acicional por 5 años del 100% de la 

depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociodados 
comstiuidas antes la vigencia del COP y de aquellas muevas sociedades 
constiuidas en las jursclciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los 
sectores considerados prioritarios por cl Estado 

  

  

da Reformas ala Ley de Régimen Tributario Interno (LT 
Se definen las siguientes: 
+ Ura excneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años las Investones 

muevas y productivas de acuerdo con el COPCI Gn los sectores Eronámicos 
determinados como mdastrins bánicas 

  

+ Consideran ingresos gravados, Ls didendos distribuidos 4 sociedades residentes 
an el exterior cuando el benéficiaio efecto sea tna persona natural sidente 
sn el Ecuador 

+ Eliminación de la exoneración de los rendimientos financieras por inversiones a 
plazo fio en alos en roma fo y desísts a plazo mejo a un añ para 

+ Se considera como Ingreso gravado, los goncrados por la enajenación directa 
indirecta de acciones, participaciones u attos derechos representathos, de 
capital, otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión 0 
sirwlares de sociedades domicladas en el Ecuador 

>
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+ Se lin límtes a las deducciones de gastos, conforme se menciona a 

+ La depreciación correspondiente al revalúo de activas no es deducible 
+ Során decucibis las remuneraciones, de acuerdo ls limite establecióos porel 

ministeno rector del trabajo 
+ En general, la deducción de las gastos de Promoción y Publicidad será deduble 

hasta 4% de ls ingresos gravados 
+ 5 permite el raconocimento delos activo y pasivos por impuestos dieridos de 

cuerdo a los casos y condiciones estabiecións en el Reglamento 
+ Pagos a partes relacionadas por regalas, servicios Kécnics, acmnistratives, de 

consultoría y simlares, 5e limitan al 20% de La base imponible, En el caso de 
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activas, Para los 
<ontribuyontes con comtatos de exploración, explotación y transporte de   

     Fecurss po renouables e evaluará conforme el límit del 5% comespondiente 2 
sastos inirectos y pera el caso de regalas scrá deducible hasta cl 1% de la base. 
imac 

  

arta de Impuesto ala Renta 
+ La larilagoraral de Impuesto ala Renta para sociedades será del 22%, 
+ Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paralss fiscales 

“unsdicciones de menor imposición, a están sujetas a regimenes fecales 
referentes, se es aplicará una recención en a fuente equaalente ala maxima 
taria provista para personas naturales (35%). 
  

+ Cuando la parcicionción directa o indlecta, individual o conjunta de personas 
aturaes 0 sociedades domiciliadas en parsisos fiscales a regimenes de menor 
imposición sea igual o superior al 504 del capital Social o de aquel que 
«corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto ala Renta, a 
la tanta del 25%, Lo msmo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber 
de informar sobre sus accionstas conforme las disposiciones” Irbatarias 
estahlecións para el efecto. 

= Cuando la particioación accionaria ce los accionistas, socios, paracipes, constituyentes, beneñicianos O similares sean residentes O establecidos e 
Paraiss fiscales o regímenes de menor imposición y su participacion sea menor al 
50%, el impuesto a la renta será determinado de manera proporcional aplicando 
la tara del 25% sobre la parte de la parttopacion que es de propiedad de una 
persona nazural o Juriica domiciliado cn los mencionados paraísos fiscales; sobre 
Ía oerencia se liquidará el Impuesto la Renta, als taria del 22%, 

f Reformas al Reglamento dol Impuesto ala Salida de Divisa: 
La baso imporable del 15D, enel caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara 
constituida por la utaldad de la eperacion Cuando el adquirente o contratante. 
sea una entidad que goce de una cxención del SD, el impuesto sará asumido por 
quien tomercialicael bien preste el servido. 
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Códizo Tributario: 

  

Se establece la condición de los sustiutos dl contmuyente como responsables del 
pago dol impuesto a a Renta, £ las sociedades ecuatorianas o los establecimientos 
permavents en el Ecuador cuyas acciones, partlcpaciones u otras Instumantos de 
pausini incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotación 
e recursos naturales vo renosables hayan sido enajenadas de manera diruta 
directa. 
  

  La Compañía no ha sido rensada por pare de las autoridades fiscales desde su fecha de 
constitucion y estan alertas para su revisión las declaraciones de impuestos e los años 
20m al 2014 

  

La conciliación dl impuesto ala renta calculado de acuerdo ala tara impostiva legal y sl 
impuesto aa renta afectado a operaciones, fue Como sigue, 

  

Drciembre 21, Diciembre 21, 

  

2014 201 
Utilidad conable antes del 15% de participación a 

Arabajadores e impuesto La ganancias 413977 136,359 
Efecto de impuestos dildos 24717 

Urilidad conable 498,094 106,353 
Participacion a trabajadores 2474 50453 
Menos: 

gresas exentas 50,537 
Gastos no deducibles 116,580 6508 
Gastos Incurridos para generar ingresos exentos 2560 1752 
Participación de trabajadores sobre ingresos 
exentas 5.480 
Liberación constitución de Impuestos diferidos (2 

Unidad gravable 470,546 355,684 
Tasa de impuesto la renta del perado 2% 2% 
Impuesto la renta del periodo tota 17 103,520 78250 

itenos. 
Retenciones en a fuente 100.194 35.807 

Impuesto a la renta (a favor) por pagar ESTAS,
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17. PUESTOS DIFERIDOS. 
Los actos y pasios por impuestos diferidos se compensan si sc tene legalmente. recanocico el derecho a compensar los activos y pasieos por impuestos corrientes y lo. 
Impuestos drides se icren ia misma autoridad fiscal. 
Un resumen de las diferencias temporarlas entre las boscs fiscal y tributario, que. 
originaron los Impuestos ferias registrados en los presentes estados financieros, fue 

  

como sigue 
Base Diferenci 

Diciembre 34, 2014: 
Euertas y documentos por 
pagar 1,880,988. — 1,947,923 
Beneficios los empleados 13550 76,966 

  

25 2024.09 Mza 

  

El alo delos Impuestos diferidos fue como sigue 
Diciembre 31, Diciembre 31 

2014 E 
Impuesto diferido por cobrar: 

Cuentas y documentos por pagar 
Benifcios a los empleados. 11751 

  

Impuesto diferido por cobrar neto del año 24717, 

El movimiento de impuesto ciferido por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 
2013, lue como sigue: 

Sado Remultado Saldo 
mmical de periodo final 

  Año terminado en diciembre 31. 2014 
Cuenlas y documentes por paga 
Beneficios los empleados 

12,966 
25        

24m 277, 

Los gastos (imgresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por os años 
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2015, son atribuibles alo silente:
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Diciembre 31, Diciembre 31 

    

  

2014 201 
Gasto impuesto alas ganancias del años 

las ganancias corriente (Nota) 103,520 78250 Electo iberaciónconstitunon de impuesto diferido 27m . 
75303 78250 

Cescillación dela tasa de impuesto las a 
“sa de impuesto alas ganancias del período 2 22% 

Efecto flcal por partidas corcitatorios 
Ingrasos sxantos 0 
Gastos no deducibles 342% 405% 
15% sobre Ingresos exentos 039% 
Gastos incurridos sara nora ingresas exentos Dies 01% 
Participación de trabajadores am 90 

Tasa de impuesto las ganancias del periodo efectiva 20 526 
Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negaticas. pendientes de 
compensación, 5e reconocen en la mecida en que es probable lo realización del 

responciente beneficio fiscal, través de benetiiosFaalesfuters 

  

  

18, CAPITAL. 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capta sociales de US$200,000 y esta constituido 
por 200,000 acciones ordinarias, nominstvas e indinsibles autorizadas, suscritas y en 
Crculación con un valor nom de un dólar cada tna 

19. RESERVA LEGAL. 
La Loy de Compañas del Ecuador requiere que por lo menos el 0% de la utilidad Liquida 
Anual sea apropiada como veserva legal, hasta due esla alcance como minimo el 50X del 
Capital suserto y pagado, Esta reservan puede sor distribuida alos accionistas, excepto 
en caso de lquidación de la Compañía, paro puede ser urlizada para absorber pérdidas 
Futuras para aumentar el capital 

  

20. RESULTADOS ACUMULADOS 
csultado acumulado, 

  

AL 31 do dicsembre de 2014 y 2013, el sado de esta cuenta esta a disposición de los 
accionistas y puede ser ullizado para la distribución de cvidendos y ciertas pagos, como, 
la 10 liquidación de impuestos u otros 
tros resultado ntearal 
Conesperde a (as perdidas o ganancias actuarioles que surgen de las nuevas mediciones 
de las cbigaciones por panes de beneficios detimos
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Resultados provenientes de a Adopción alas NIF, 
Los ajustes provententes dela adopción par primera vez de las Normas ntemacionales de 
Irlormación Financiera "NIF" que se registraron cn cl patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera 
Vez de las "NIF”, que generaron un saldo actoedor, 30lo podrán ser capitalzados en la 
arte que exceda al valor de ías párdicas acumuladas y las del (timo ejerico econóenico 
concluido, 3. las fubieren, usitizaco en absorber pérdidas o dewelto en el caso de 
¡quidación de la compañía. En el caso de registrar un saldo deudor, este podrá ser 
absorbido por los resultados acumulados y por los del último ejercicio económico 
concluido, 5 los hubiere 

   
  

  

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Venta de bienes 10,109,145 10,921,902 
(Descuento en ventas Mons Razas 
(1 Develucionas an ventas (433,830) (570760) ranspoe 1,136 23006 
Serveis administrativos 9082 5073 

casros aounsmaamDos 
rumor de cr, econo 

Años Lerminados en 
—cembre Ji Diciembre TT 
ás sora profesonals AO TASA 

Send sdmincatnes uz 0 Camada parmal 19506 556 Simio y materiales me a Sanificacoras 8000 Baja de venera 48000 seque 57 a los den Deorcición 0 Son Dios e 
Suman y pasan: 1,200,653 662720 

a
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Años tertinados e. 
Tembre 3, — Diciembre 37, 

  

2014, 2013 
Suman y vienen. 1200653 27 
Servicio de guerdanía nao 3130 
Mantenimiento y reparación 15.509 

Irrpuestos y contribuciones 16,257 14751 
Provisión pare cuentas incobrables 308 en 
Gastos legales 194 .2 
Jublación patrona! y desahucio 12532 24525 
Otros 26,20 37, 

1405609 EX 

23, GASTOS DE VENTAS, 
Un resumen de esta cuenta, ue como sigue: 

Años terninados e, 
Ciembre 31, Diciembre 

2014 EE 
Costo de persona! m9 536,457 
Arstendos y alquileres 98,742 151,197 
Comercialación 2 49,507 

lización 2.190 56.09 
Suminitros y materiales 309 7328 

Mantenimientos 2608 15701 
Viáticos 0966 2820 
astos de ventas generales 909 24200 
eroraros profesoras 1,500 

TA 10.0 

24, GASTOS FINANCIEROS. 
Un resumen de esta cuenta, fut como sigue 

Atos terminados en, 
Dicimbre di, Diciembre TT 

2014 201 
Intereses 277 80.290 

Otras 7002 1504 
Exa 103331 

e
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25 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, 
Un resumen de los sacos de cuentos por cobrar y pager a pates relacionadas, ue como 
  

Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

  

zoe ani 
cuentas por cobrar cientes. 

relacionados 
Torpack 5.2 1,580 
uo Consumos 25.394 2578 
Imar Importaciones americanas $ 140,773 589 
lar OsUel Sha 7795 m2 
Homer 5.4 a00n 
Retzca S.A 2716 
opera 5. 4 
oros 1,4 

Estena Heller Jak Oiter 2:99 1855 
Anantila Quito La Mariani ma 437 
Andino Moscoso Dan a 
Plat Diaz Jorge Mano m3 6562 
Estena Isjacui Victor Alejandro 4 

225404 10073 

tras cuentas por cobrar relacionadas 7) 
Imar Oulet 5. 4500 
Zlopersa 5. 4 3822 
PE 176,768 meza 
Retzon S.A 13 000 11:500 
Horetiez 54 21155 20194 
Irartagistic S.A. 15 

241775 ALS 

Preseedores relacionadas   

   

rar Importaciones Americanas S- 515 359 662,460 
Corcelina SA ses 304 
Astconsamos 30590 11308 
Corpac A 19,754 1,886 
notes 5. 7 
Homefiex S.k 4 
Jack Estena Mebler 2 3,134 
Victor Estena Ijaqul 3es, 

(tota 11) 7010 50841 
2
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Diclembre 21 Diciembre 3, 

  

Dota do 

Eurlas pr pagar diversas/relacionadas: 
a ompaéias relacionadas: 

Irortaciones Americanas S.A, IO 15450 
g Raisecoro S.A. 48,950 48550 

Jeolos SA pa Eso 
E Compack S.A - 14.000 

Cuentas empleados y terceras relacionados: 
SE 200.00 
Valeria Kasán ' 122,652 

Empleados 49.908 65 
Accionistas relacionados: Victor Eslonaz!sjaqur 5,605 537 

- ack Estena Meer 18981 169,173 
María del Carmen Noreeno 10,000 

ws Carlos Jácome Mario, 
Lin Monti Quito 
Jorge Plata Díaz 120 

109197 0350 

11) Las otras cuentas por cobrara compañías retacionadas, corresponden préstamos de años 
anteriores y que se cstima 5c liquidaron en el corto plazo, “Estas cuentas no generan 
Intereses y no Ucnen fecha especifica de vencimiento. 

Las transacciones más significativas con pares relacionadas, fucton como sigue: 
Años terminados en. 
emba Tí. 

2014, 201 
- Ventas 

mar importaciones Americanas S.A. 47608 305,705 
Compack S.A an 

Ziopctaa SA 168 
Horefles 5.4. 17,695 
Imar Outer 24582 

2 Jack Esonaal Mute mo 
Victor Estena Isjaqu 5 

las Manila sm 
e Roberto Falquez 260 
S BlAg62 00287
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os terminados e, 
—cembre 31 Diciembre 37 

2014 201 

los administrativos: ¡Nota 22 
mar Importaciones Americanas 5.2. 159000, 

Comoras Torpack S.A 2 3408 
Corpeella $ A Tao sta 
Irmar Importaciones Americanas S.A.     PTS 1357, 

17968 167056 

26. CONTRATOS. 
  Primera ombión de obligaciones 

El 13 de septiembre de 2011, la Junta General de Acclonisas autorizó la primera amisón 
le obligaciones Pasta por un monto de USS1,300,000, con al propésito de que los recursos 
aptados fueran ullizados para la capital de trabajo (50X) y sustitución de pastos (50%) 
Esta emisión de Obligacines fue aprobada meiame Resolución No 
SC.INV.DIMY DAYR.G.12.0000682 emitida por la Intendencia del Mercado de Valores de 
Gayacui con fecha fcbicro 13 de 2012 e inscrita en el Regstro Nacional del Mercado de 
Valores bojo el No. 2012-2.01-00547 con fecha 1) de fobroro de 2012. 
Las Obligaciones emblios se encuentran respaidadas por garantía general construida en 

activos no gravados del emisar A consinuación se detallan las principales caractensticas 
de la emisión renlizada: 
  

  

  

  

      

  

pe | 
lona 150,500 

Plazo. 1440 das 
Tasa de interés Fija 8.258 
Pago de interés | Trimestral 
“Amortización de capital Trimestral 

Garantia Genera! 
  

27. CONTINGENTES. 
Al 31 de diciembre de 7014, la Compañía prasenta una reserva de US$5,93S para la 
Cancelación futura de roliquidación de aranceles de una importación. AL 31 de diciembre 
de 2014 cl abogado de la compañía confirma la existencia de un Juicio de Impugnación 
No. 111-2012, el mimo que se encuenta adjudicado al Tribunal Distrital de lo 
Contencioso con sede en Guayaquil en conta del Director General del Servicio General de Aduanas del Ecuador SENAE (Nota 11) 
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28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

Lo legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador us aplicable desde el 
ño 2005 y de acuerdo a La Ley ds Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 
31 de diclembre de 2014 y 2013, está orientada a regular con fines tiburarios las 
Iranscciones renlizadas eme las artes relacionadas (locales y/o exterior), de manera. 
¿ue los contraprestaciones entre partes relacionadas, es decr deben respetar el Principio ¿de lena Competencia [£mn'sLenetn) 

  

kate Resolució No. NAC:DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial Ho 324, de 
Hecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, sl Serio de Rentas Internas estableció el 

alcance y el contenido de presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 
y del Informe Integral de Precios de Trantercncia 
En concordancia a lo señalado en el párrafo anterior, mediante Resolución No. NAC- 
DGERCGCI2-0001, publicada en el Regisro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el 
Servico de Rentas Intoras cstablecio que los sujetos pasivos del. Impuesto a la Renta 
cbyo monto acumulada de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior 
scan superiores a 1553,000,000 deben presentar el Anoxo de Operaciones can Partes 
Resacionadas del Exterior; y pot un monto superior a LIs$6,000,000 deben presentar el 
Informe Integral de Precios de Transterancia. El referido Informe podrá ser solicitado. 
dlscracionaimente por el Servicios de Rentas intemas por cuntquier monto y tipo de. 
peración o transacción con partos relacionadas locales y/o dl exterior, 
Se encuentran exentos de Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1) 
Presenten un Impuesto causado superior al 3% de los Ingresos gravables; 1] No realicen 
psraciones con paraísos fscaes 0 regímenes fiscales proforantes, y 1) No mantengan. 
suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos no. 
renovables, Sfr embarso, deben presentar un detalle de as operaciones con partes 
relacionadas del exterior en un plazo no mayor un mes contado a parir de la fecha de 
giiidad dela declaración cel Impuesto ala Renta. 

El ar. M4 del Reglamento para la Apiicación de la Ley de Régimen Teburaria Interno, 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 

Fortes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Reta, 
presentarán al Servicio de Rentas Intemas cl Anexo de Operaciones con Panes. 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Trarsferenca, en un plazo no mayor Los 
os mesos contados a partir de La fecha de extgblidad de la declaración del Impuesto a 
la Renta, y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta 0 con datos falsos 
pacta ser sancionada pur la Administración Tributaria con multa de hasta USS15,000 
AL 31 de diciembre de 2014, la Compañía no ha registrado operaciones con partos 
relacionadas locales y del exterior que superen los mentos antes citados, por lo tanto la 
Compañía no estaria bligada a la presentación del Anexo € Infommo Integral de Precios 
de Tramrancia, Para el año 2013, la Compañía presentó el Anexo de Operaciones can 
Partes Relacionadas y según el análiss de precios de tramferencia, no se Pan 
Geterminado situaciones que padnan presentar diferencias importantes, por lo que a su 

criterio no sera necesario realizar ajusts a La base del Impuesto a ln Renta para el 
mencionado año. 

  

“
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SANCIONES 
29.1. Dela Supenntendencia de Comparñas, Valores y Seguros 

Mo se han aolicado sanciones a la Compaía, Directores o Administradores, por 
pane de la Superintencencia de Compañias, Valores y Seguros, durante los 
ejercicios terminados e 31 de diciembre de 2014y 2013 

29.2. Deotras autoridados administrativas. 
No se han aplicado senciones a la Compoñío, Duectores o Administradores 
emindas por parte de tras auoridades adminstacivas 2 1 de orciembre de 2014 
y200, 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE 
¿Con posterioridad al 31 de diciembre de 1014 y hasta La fecha de emisión de estos estados 
finarcioros (br 20, 2018), na se tiens conocimiento de elrcs hechos de carácter 
finanaera o de tra índole, que afecten en forma sigmicata los saldos o interpretación 
els memos 
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