PIANALTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresade en délares estadounidenses)

OPERACIONES

PIANALTO S.A., es una compaiiia constituida en la Republica del Ecuador el 16 de Noviembre
de 2007, con domicilio en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. Compaiiia que se
dedica a Actividades de Consolidadora y Desconsolidadora de Carga. Su domicilio tributario
esta en la ciudad de Guayaquil.

Aprobacion de Estados Financieros

Los cstados financicros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre dcl 2019 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiia en marzo 21 de 2020 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos Estados Financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos Estados Financieros.

1.1  Bases de preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros de PIANALTO S.A han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los Estados Financieros conforme a las NHF requiere el use de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafita. En la Nota 3 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados Financieros. Debido a ja
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por ia Administracion.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los Estados
Financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

1.2 Moneda luncional y moneda de presentacién

Las partidas en los Estados Financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (“moneda funcional™). Los Estados
Financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacién de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los Estados Financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

1.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depositos, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses y que s¢ encuentran depositados en
instituciones financieras locales.

1.4  Activos y pasivos Financieros
1.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos Financicros en las siguientes categorias: “activos
Financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos Financieros
disponibles para la venta™. Los pasivos Financieros se ciasifican en las siguientes
categorias: “pasivos Financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y
“otros pasivos Financieros™. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos Financieros,

La Administracion determina la clasificacion de sus activos Financieros a la fechade su
reconocimiento micial. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Ta Compafiia mantuvo
activos Financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma,
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la Compafiia solo mantuvo pasivos Financieros en la categoria de “otros pasivos

Financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ei estado de situacion
financiera principalmente por las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
otras cuentas por cobrar: Son activos Financieros no derivados que dan derecho
a cobros fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por Tos de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

{b) Otros pasivos Financieros: representados en el estado de situacién financiera por
los préstamos con proveedores, a compafiias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

1.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compania reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromeie a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Leos activos y pasives Financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser significativos, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimicnto inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden 2 los montos
adeudados por los clientes por la mercaderia vendida en el curso normal de
los negocios.

Los saldos presentades en el activo corriente se registran a su valor neminal
que es equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro.

1) Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas: Representadas por los
ep .
valores a cobrar a compaiias relacionadas. Sc presentan a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses.
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1.5

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, ia Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Préstamos con instituciones finanecieras: Se registran mnicialmente a su valor
nominai que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a los préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones y se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

(it) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponde principalmente a
fransacciones comerciales o de fondeo entre compaiiias relacionadas. Se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable. Posteriormente, se miden al valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no devenga interescs.

(ii1) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses.

1.43 Deterioro de activos Financieros

La Compania establecera una provision para pérdidas por deterioro de sus.cuentas por
cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ka deteriorado.

1.44 Baja de activos y pasivos Fimancieros

Un activo financiero se elimimard cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios det activo. Un pasivo es elimmnado cuando

las obligaciones de la Compaiiia especificadas en ¢l contrato se han liquidado.

Anticipos entregados a terceroes

Corresponde a valores entregados principalmente para la adquisicion de materiales ¢
Insumos. Se presentan al valor de los desembolsos realizados y se liquidan al recibir el bien
o servicio.

1.6

Inventarios

Los invenlarios se registran al costo o a su valot neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, cambios en valor razonable
de las existencias, y otros costos directos (incluidos los impuestos no recuperables y excluye
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los costos de financiamiento) deducidos los descuentos en compras y bonificaciones
otorgados por sus proveedores. El costo de los mventarios y de fos productos vendidos se
determina usando ¢l método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de ios negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion.

Las importaciones en ftransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

1.7  Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al eosto, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneiicios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacta la Compatiia y los costos pucden scr medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantcnimicnto y son registrados cn resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades. planta y equipos al término
de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los Estados
Financieros,

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Mucbles vy cnscres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos ' 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con ¢i valor en libros y se registran en resultados en i periodo en que se
incurren en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos cxcede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

1.8 Pérdidas por deterioro de valor de activos no Financieros
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Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a prucbas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse
de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden ai monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su vaior en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018
y 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
Financieros (propiedades, plania y equipos).

1.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impucsto a la renta sc reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando sc trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, como es
el caso de los impuestos diferidos provenmientes de la revaluacion de los terrenos,
instalaciones y maquinarias.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuande lo sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecides en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aphicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacton.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener una reduceién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertida en activos
productivos, siempre y cuando o destinen a fa adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insume vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricuitura. que se utificen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente escritura por aumento de capital y
su mscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en ¢l que sc gencraron las utilidades materia de reinversion.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras
reportadas ¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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En caso de que ei impuesto a la renta causado sea menor que el monto def anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido serd provisionado en su totalidad, por ¢! método del pasivo,
sobre fas diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financicra y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a Ia renta diferidos acfivos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

1.10 Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compafiia liene una obligacion presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: 1) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econOomicos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion
de la Administracion a la fecha de cierre de los Estados Financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

1.11 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a ia renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de productos vendidos, gastos administrativos y gastos dé ventas en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

1) Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a Ias vacaciones del personal sobre
base devengada.

11i) Décimo tercer vy décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acucrdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio fondeados):

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral solicitada

por ¢l empleador o por el trabajados, ¢l empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
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por ciento del equivalente a la 1dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
cumplidos de servicios prestados a la misma empresa o empieador, este beneficio se
denomina desahucio.

Se realizé estudio actuarial practicade por un profesional independiente calificado por ente de
control respectivo en el cual estabiece el costo no reconocido y el efecto en los gastos, utilidad
¥y patrimonio neto.

1.12 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente
en los Estados Financieros en el periodo en el que lTos dividendos se aprueban por los
accionistas de la Compaiiia.

1.13 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

1.14 Reconocimiento de ingreses

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de Estados Financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
que afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes extemnas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

o Propiedades, plantas v equipos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales
se deben evaluar al cierre de cada aiio a fin de determinar la vida 1til econémica de estos
bienes. Asi mismo, la determinacion del valor razonable de sus propiedades, plantas y
equipos de acuerdo a la NIC 16.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
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3.1 Factores de riesgos Financieres

Las actividades de Ja Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos Financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de
precia), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de
riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
Financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos.en el desempeiio financiero de
la Compatiia.

3.2 Gestion de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propodsito de generar retornos a sus
accionistas y mantencer una cstructura dc capital 6ptima para reducir ¢l costo del capital.

4. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos Estados Financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tenet
un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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