A,

VENETIANCORP 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDolares)

ENETIANCORP S.A.;

La Comparifa fue constituida sl 21 de noviembre de 2007 en Ia ciudad de
Guayaquil, mediante Resolucién de la Superintendencia de Compariias No.
07-G-1J-0007683; su actividad principal es ia compra - venta, alquiler y axplotacién
de bienes inmuebles. Tiene a su cargo la venta de las vivlendas ubicadas en la
Urbanizacion Bosques de la Costa.

Los astados financieros por el afio terminado al 31 de diclembre de 2018,
han sido emitidos con autorizacidn de fecha 1 de marzo de 2017, por parte dal
Gerente General de la Compaiiia, v posterformente seran puestos a consideracian
de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

BASE DE PREPARAGION DE .OS ESTADOS FINANCIEROS:;

A continuacion, se escriben las principales politicas contables adoptadas
@n la preparacion de estos estados financieros:

Declaracion de cumplimisnto: lLa Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internasionales de  Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional scbre Normas de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjunios (31 de diciembre del 2016), que también han sido utilizadas an la
preparacion de los estados financieros.

Base de preparaclon: Los estados financiercs han side preparados sobre
la base del costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a
empleados no corrlentes, que son valorizadas en base a métodas actuariales. En
el caso del costo histérice, los activos se registran por el importe del efectivo ¥
otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los producios
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y
equivalentes al efectivo gue espera pagar para satisgfacer el pasive en el curso
normal de fa operacian.

Moneda local: & partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Replblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaiila.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacién se describen las bases de presentacin utllizadas para
elaborar los estados financieros:

Efsctive v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de ia Compariia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efective son inversiones a corto plazo
inferiores a tres meses, de gran liqguidez, que son facilmente convertibles en
Importes determinados de efectivo y estan sujetos a un rigsgo poco significativo
de cambios en su valor; ¥ sobregiros bancarigs. Este tltimoe es presentado coma
pasivo corriente en el estado de situacion financlera.
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C. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuackin)

Cuentas vy documentos por cobrar: Incluyen principalments los seldos por
cobrar a clientes y corresponden g los montos adeudados por la venta de terrencs
y viviendas en sl curso normal de’ las opsraciones, Son activos financieros no
derivatlos que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercadn activa. Se incluyen en e active cortienie, exceplo porlos de vencimiento
mayor & 12 meses corfados desde la fecha del estade de situaclon financlera.

La Compafila reconoce un activo. finansfero en el sstado de situacion
finangiera a ia fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su’
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del actlve financiero.

Inventarios: Registra los costos capltalizados de insumos y materlales,
mano de obra y otros gastos incurridos necesarios para la eonstruccion de
vivisndas, sobre las cuales no existe escritura de venta, solo reservas. Los
inventarios son reconocidos en el esultado del perlodo an al gqus ee conocan.

Anticipos: Incluyen princlpaiments el efectivo entregado & beneficiarios y
constituysntes de los Fidelcomisos Sabanllia, y Via a la Costa | ¥ ll. Sen aclives
financieros qus no eoflzan en un mercade active.

Propledades, maguinarias y equipos: Su reconocimiente inicial es al costo
de adquisician, Las erogaciones por mantehimiento ¥ reparaciones se cargan a
gasios al incuriirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan |a capacidad
de preduccion o alargan |a vida itil del activo, se capitalizan,

La vida Gtil gstimada de propiedades, magquinarlas y eguipos es como

sigue:
Actives Afhos
Equinos de computacion 3
Equipos de oficing 10
Muebles v (tiles 10
Magquinarias y equipos 10
VYehiculos 5

El gasto por depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos se [o
registea en los resultados del afig, tal como yequlere ef patrafo 48 de la MIC 16,

La vida util v el método de depreclacion de los slementos de pmpiedadas,
maquinarias y aquipos se revisan al cierrs de cada glercicio econdmico anual, tal
como requieren 'os parraios 51 y 60 da la NIC 16, respectivamente. Si procede, se
gjustan de forma prospectiva.

La Administracion no establecid un wvalor residual al costo de las
maguinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al térming de [a
vida dtil, no es significativo.
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C. RESUMEN DE L AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Gontinuacion)

_ Cuando el -valor en fibros de un active de propiedades, maquinarias ¥
equipos excede a su monto recuperable, este &s redusido inmediataments hasta
su valor recuperable.

~ Las pérdidas y ganancias por 'a venta de propledades, maquinarias y
equipos, se calsulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se
incluyen en el estado de resultados infegrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan slempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables.

Dsteriorp del valor de los activos no financleros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menas los costos de disposicién y su valor en uso). La
Compafiia evalia al final de cada ejercicio econdmico anual, st existe algtin indisio .
de deteriaro del valor de algiin activo. De existir, estima el valor recuperable del
active mediante un andlisis de ios flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuents que reflela la avaluacion actual del
mercado del valor del dinero en sl tiempo vy los riesgos especkficos del activo.

Tal como requiere la NIC 36, la pérdida por deterioro del valor se reconocs
an el resultade del periodo, a menos que sl actlvo se contabilice por su valor
revaluado de acuerdo con otra norma, Cualquier peérdida por deterioro del valor en
los actives revaluades se trata coma un decremento de la revaluacién efectuada
da acuerdo con es3 otra norma.,

A la fecha de lus estados financieros, la Administracién considera gue no
existen indicios de dsteriord en sus coiros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Impuesto a la renta corriete: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se
carga & los resuliados del ano que se devenga con base en &l impuesta por pagar
exlgible. A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma gue exige el pago
de un anfleipo minimo de impuesto a la ranta, cuyo valor es caloulado en funcidn
¢de las cifras reportadas el afo anterior sobra el $.2% del patrimanio, 0.2% de los
costos y gasios deduciblasg, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el Impussto a la renta
causado sea menor que &l monto del anticipe minimo, este (itlmo se convertird en
impuesic a la rera definftive, a menos gue el contribuyente scliclte al Servicio de
Rentas intermas su devolucidn, lo cual podrig ser aplicable, de acuerde con la
horma gua rige la devolucion de este anticipo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengadz. Los décimo fercer ¥y décimo cuarfo sueldos se

provisionan y pagan de acuerdo a fa legisiacion laboral vigente,

FParicipacidbn de Tos trebajadorss en las utilidades de la Compaiiig:
Calcuiada @n funcion. del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, seglin lo establecido por la normativa tributaria vigente,
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C. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacian}

Eeneficios_de empleados no cormientes: Comprenden las provisiones por
Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segln estudlo
preparado por un perito actuarial. Bl valor presente de las obligaciones par
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se detarmina en
hase al método de la unidad de crédito proyectada, Las provisionss se regisiran
contra resultados del pariods.

. ingresos diferidos; Registra el valor da la prestacion total por recibir de las
viviendes reservatas, que se fiquidan en el resultado del periodo una vez
cancelado su importe total y transferido el dominio,

Reconocimignto de ingresos de actividades ordinarias; Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segin lo establece 2| parrafo 27 de
ta NIC 18 ¥ se miden por el valor razonable de la contraprestaclon reciblda o por
recibir, tenisndo en cuenta los descusntos o rebajas comarciales que ta Compatia
pueda oforgar, ¥ sin incluir impusstos. Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de |a venta de errenos v viviendas se reconocen en la medida que
fos bienes son enhtregados a sus beneficiarios, independientemante de! momento
&n que se produzca el cobro en efective o financiamiento derivado de eilo.

Costos v dastos ordinarios: Se registran cuando se conocan sobre la base
del devengado contable.

Gastos flnancieros: Se originan en préstamos al Banco del Pacifico S.A.
para capital de trabajo. Los gastos por infereses se contabilizan como gastos en el
periodo en que se incurmen.

\Hitidad por_accibn: La ulilidad por aceion ha sido calculada sobre ia base
del promedio pehderado de las acciones comunes en clrcuiacion a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diclembra de 2015 y 2014, la Compafifa
no tlene instrumentos financieros con efacto dilutive por lo que las utilidades
basica y diluida por accidén son las mismas.

Normas intstnacionales de informacion financiera emitidas - Muevas noamas
internacicnales de informacicn financlera y enmiendas_vigantes: Las politicas

gontables adoptadas son conslstentes con aquellas utilizadas el afio anterior, A
partir del 1 de enerc de 2015 entraron en vigencia |as slguienies modificaciones a
las normas Internacionales de informacién financiera:

s NIIF 5 - Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran gue un cambio en la
claslficacion de un activo no corriente © grupo de activos para su
disposicién, se considera una continuacién del plan de disposicion
original, ¥ consecuentements, no cambla la fecha de clasificaclon como
"disponible para 12 vanta”,

» MIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informaclén a Rewvelar: las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra
“implicaciénfinvolucracion continuada” en un active financlero transferido
a efectos de uyn confrato de servicios ode administracion, Ademas,
aclaran la aplicacion de anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en
diciembre 2011 en relacion con la compensacion de acfivos y pasivos
financieros en estados financieros Interinos preparados de acuerdo con
NIC 34.
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C. RESUMEN DE EAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: {Continuacion)

= NiIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las
NIF 10, NHF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacién
para las entidades de inversion, y famblén “suavizan® circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma. Las
mudificaclones abordan el conflicto entre los requerimientos de NilF 10
y NIC 28 {2041}, 2l comtabilizar la venia o aportacion de activos entre
mMvelsor ¥ asociada.

« NIF 11 ~ Acuerdos Conjuntns: Las modificaclones INCOFPOran Nuevas
guias sobre la forma de contabilizar [a adquisicién de una participacian
&N una operacion conjunta que constituys un negocio.

« NIIF 12 - Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran
los requerimientos de consoclidacién para lag entidades da inversion, y
tamblén “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducira el costg
de aplicar la norma. '

s MI|F 14 — Cuentas de Dlietimiantos de Actividades Reguladas: La MIF
14 parmite a una entidad que adopta por primera vez |as NIIF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros v posteriores estados financieros
segun las NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo, para
efectos de comparabilidad con entidades qus aplican NIIF y gue no
reconocen esos valores, la norma reqguiere gque el efecto de Ia
regulacian de las tarifas se presenta por separado. Una entidad que ya
presento estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta
norma.

« NIC 1 — Presentacion de Estados Financleros: Modificaciones
disefiadas para incentivar que fas entidades apliquen julclo profesicnal
para determinar qué informacién deben revelar en los estados
financieros. Por sjemplo, las modificacionss aclaran que-la matenialidad
aplica a los estados financieros en suU conjunto v que ia inclusidn .de
informacion inmaterial puede mermar la utilidad de las revelaciones
financieras. lgualmente, las modificaciones aclaran que las entidades
deben aplicar el juicio profesional para determinar dénde ¥ en qué orden
debe presentarse la informacidn flnanctera, :

» NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipec: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que sl principlc base para la depreciacion y
amoitizacion ez el "pafrén esperado de consumo de los: beneflclos
econdmicos futures incorporacdes sl activo”, aclarando que no es
aproplade un método gue se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por ung actividad que incluye el uso de un
activo, pues generalmente, reflaian factores digtintoe del consumo de
los beneficios econémicos de dicho active. Las madificacionss a las NIC
16 ¥ NIC 41 deflnen "plantas praductoras” y 1as incluyen en el alcance
de [a NIC 16, en lugar de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se
midan de acuerdo con la NIC 18 después de su reconocimiento inicial.
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C. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion}

+ NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos
para determinar la tasa de descuento en un mercado reglonal que
comparte la risma moneda {por ejemple, la Eurozona).

+ NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaclones permiten
que las entidades utilicen &l método de la participacion en subsidiarias,
negocias conjunios y astciadas en sus estados financieros separados.

« MIC 23 - inversiones en Asociadas y Megocios Conjunios: Las-
modificaciones a las NIIF 10, NIF 12 y NIC 28, aclaran los
requarimientos de consolldacion para las entidades de inversion, y
también “suavizan” circunstancias particulares, lo gue reducird ¢l costo
de aplicer la norma. Ademas, abordan e conficto entre los
regquerimientos de NIIF 10 y NIC 28 {2011}, al contabliizar la venta o
aportacion de activos antre inversar v asociada.

» NIC 34 ~ Informacién Financiera Intermadia: Aclaracién de inforsnacion
a revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios™.

MNormas _internacighales de informacion {inanciera emitldas - Ngrmas
intemacionales de informacion financiera v enmiendas emifldas aun no vigentas: A
corfinuacion, se enumeran las normas Infemacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se-encontraban en wvigencia 2 la fecha de
smision de los estadoes financieros de ta Compania;

Fecha de entrada en
Mormas ) _ vigencia
MIEF 12 "Informacién 5 Revelar sobre Parllcipaciones an Otras
Entidades™: Actaracidn del alcance da |os requerkmiantos de 1 de enero de 2017
divulgacion.
MIC 7 “Estady da Flujos de Efective”; Nuevas anmisndas con of
propssite de mejbrar la informacidn proporcionada a log uslarios 1 de enerc de 2017

da los estados financierce,

NIC 12 "|mpuesio 8 laa Ganancias™ Cambios an el econacimlanto
da pérdidas no utilizadas devivadas de instrumenlos de deuda 1 de enera dg 2017
medldos a su valor razonable v al costo,

MIIF 9 "Inslrumentos Financterss” — Nueva versldn quae reemplaza

la varsion previa de NIIF 9 ¥ va a reemplazar la NIC 39 1 de enaro de 2018
"Instrumenlos Fingncieros: Reconocimiento y Mediclan"

MIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarlas Frogedentes de
Cantratos con Clentes": Nuevo nommativa sabre reconocimlents da
ingrasos & informacién a relevar sobre [ngresos da conlratos con
clienlas.

MIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negoclos Conjunios":
mMoedicidn de asocladas gl valor razonable con cambios &n 1 de enero de 2018
resultados sobra una bass de inversién par inversion.
NIC 40 Propiedades de Inversion": Aclaraclones sobre |a
transfergnely de propiedades de Invarsion.

HIIF 16 “amendamlgntos; Implementacion de una nueva
normzalva.

4 o8 zneno de 2018

1 e enerp da 2018

1 de enara de 2010

A la fecha, la administracion de la Compaiiia s& encuentra analizando el
impacto que las normas ¥y enmiendas tendran en sus operaclones; sin embargn,
prevé gque la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios
signiflcativos.
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D. ESTIMACIONES Y .!JICIOS CONTABLES:

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revislones a las estimaciones contables se reconocen en al pericdo de |a revision
y periodos futuros si la revisian afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. A continuacion, se presentan las estimacionss v juicios contables
que la Admiristragion ha utllizado en el proceso de aplicacién de jos criterios
contables:

Deterioro de_actives: A la fecha de clerre de cada periode, o sn aguelia
fecha que se consldere necesarie, se analiza el valor de los activos para
determinar si exisle algon indicio de que dichos activos hubieran sufride una
perdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic se realiza una
estimaclon del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no genaran flujos de efective de forma Independlente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perenecs el
active. Las péardidas por deteriore reconocidas en un sclivo Bn periotos anteriores
son revertidas cuando se produce uh cambic en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando ‘el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
perdida por daterioro.

Provisiones bara jubilacion patronal y desahucio: El valor presaents de las
provisiones para obligacicnes por bensficios definidos a trabajadores depende de

varios factores gue son determinados en funcion de un célcule actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente
de estas ohiigaciones ncluyen una tasa de descuento. Cualguier cambic en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calcufo actuarial,
utiliza la tase de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidon al final de cada
ano, segln lo establece la NIC 19, La tasa de descuento utilizada refleja el .
rendimientio financiero en s mercado ecualarianc.

Estimacion _de _wvidas files_de edificios, magquinarias v eguipos: La
astimacién de las vidas Otlles y el valor resldual se efectdapn de acusrdo a [o
menclonado en la parté pertinente en [a Nota .

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafc 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiara NIF 7, a continuacién, se revela la naturaleza y el alcance de los
rlesgos que surgen de los insfrumentos financieros a les que la Compafiia esfa
expuesta a la fecha de los esiades financieros:

Riesgo de grédito: Ei riesgo de crédito es el riesge de perdida financiera
que enfrenta la Companlfa en un instrumento financiero si la confraparte no
cumple con sus obllgaciones contractuales, ¥ se ongina principalmente de las
cusntas por cobrar y &1 efectivo en bancos. A 1a fecha de 108 estados financieros,
no existen otras cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de
perdidas por 2] propio gire del negocio de la Compafiia.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS; (Cortinuacién)

. De igual manera, e efectivo en bancos se mantiene en entidades
financieras cuya calificacion ctorgada por un tercern Independlente es de "AAA-",

Riesge de mercado; El esgo de mercado es sl riesgo s las perdidas del
valor de un activo asociado a la flustuacién de su preclo en el mercado, v sstd
asoclado al riesgo de tasa de intarés, al riesgo de tasa de camnbic, ¥ a ohros
riesges de pregio,

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al riesgo de
mercado esta relacionada con 1as- obligaciones financieras que devengan
interases (tlesgo de fase de imerds), Por offo 'ado, 1odas las transaccionss se
reglizan en Ddlares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de kquidez: El riesge de liquldez es el riesge de que la Campaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liglidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compafila monltorea &l riesgo de un déficit de llguidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corta ¥y largo plazo, y tiena coimo objstive mantener al
equilibrlo entre la continuidad y |a flexibilidad del financlamiento a través del uso
de préstamos, E| acceso a fuentes de financiamienio estd suflsientemente
asegurado v |la deuda con vencimienfo a menos de doce meses podrfa ser
refinanciada, si esto fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, los aclivos corrientss cuibren
adecuadaments los pasivas corrientes.

GESTION DE GAPITAL:

El objstive principal de la gestidn de capital de la Compafia es asegurar una
calificacion de crédite sdlida e Indices de capital saludables para sustentar su
negocio ¥ maximizar el valor para los accionlstas. La Compafla gestiona su
estructura de capital vy realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
acandmicas. A fin de mantener v ajustar ou estuclura de caphtal, & Compafila
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas, Al 31 de diciembre de -
2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y polflicas de mansjo de
capital en la Compafila.

G. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVO.

Al 31 de diciembire de

2016 205
Caja 28,419 24,263
Bancos localas {1) 8512 5668 194,199
Bancos del exterior {2 208,048 58,720
Inversiones temporales (3 4,139,870 3,353,130

5189112 3,826,321
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacion)
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(1} Corresponds a los saldis conciliados que se mantiensn en las siguientes

cuentas cormentas:

Al 31 de diciembrs da

Bancos . No. Cuenta 2016 2015

Banco del Pacifico 5.4, YR1R078 &0 2417

Banco del Pacifico 5.4, Fa01291 836677

Baneo Pichincha A, 3493322604 118,628 42,360

Banco Bolfvariano C.A, 25037227 17,741 2,981

Banco de Sitayaqufl S.4, 273067929 18,689 28,887

Banco Inlemaclanal 8.4, 1600605913 116,786 10g bdd
812,638‘ 130,159

{(2) Corresponde a cuenta corriente reglstrada en Merrill Lynch Bank of America

Corparation,

{3} Un detalle da la cuenta, es como sigus:

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NGO RELACIONADOS:

Bangog

Banco 4&] Pacica 5.4,
Banco dol Pacllico 5.4,

Banco [nlernacional 5.4,

Bantco del Paciiico 5.4,

Bavcs Infemeeionzh oA,

Banca del Paciflce 8.4
Banca del Pacifice 5.4,

Eanca lemasional 3.A.

Eanco dol Pazclllen 5,4,
Banpco del Paclico S.A,

Banco |nlarnacicnal 5,4,

Bango del Pacllize 5 A,
Banco del Pacliice S5 A,
Bancg del Pacillco 5.4
Banca del Faciflco 5.4
Barco del Paciilos B4,

Taza
L Facha da
iniclo yonclmlantoe [ntarés
aar2i2016 P27 3.0
2o/ 12017 032017 4.25%
2001 1f2D1G a3fifan7 A.70%
MH2r2018 Q32087 3500
QTIVHEMTD TR R2TT SR
13M 22018 16012017 2.00%
121262018 2T 5.00%
1ar2/2016 1GHRIZ0T 3T
181212016 1881217 3.00%
191202016 23mt2q7 3.00%
189122015 2312097 3.70%
HMHM22016 232y 3.00%,
M 22016 30mireoeT 3.00%
P20 E e ey Felni g 3.00%
291 H2AE aomrzo? 3.00%
DRI ADITIFRDT E.O0

Plazo

30
az
35
23
3
34
35
a4
32
a5
5
33
25
33
a2
1

Clientes
Empleados
Coniratizias

FPrestamos a terceros
Frastamos a coniratistas
Interés de inversiones

Deudores varios

Al 31 de
diclemnbre
de 2044
Bo2,235
157,344
351,280
L LI
A,955
200,000
44,058
100,808
350, B
150,30
300,957
50,673
Ap0G.855
2{H, 000
200,000
200,000
4,138,879

Al 31 de diciembre de

2016 2015
2,625,321 2,704,030

(1) 179,753 264,769
{2 300,275 247 583
375,000 383,112

(3) 865,061 712,397
6,311 7,858

? 341

4,567,727 #,320,000

{1y Corrasponde al anticipo de ulilidades y principalmente a prestamos de
consumo tonceditos a los colaboradores de la Compafiia por US$H148,154
(1US%253,377 en el 2015). Los préstamos gravan intereses y son descontados
mensualmente en la némlina segln acuerdo entre las partes.

(2)

(3)

Corresponde al jornal semanal de los obreros gue se paga y acumula hasta

ser liguldade en fin de mes con |a factura de mano de obra del Contratista,
seglin contrato.

Corresponde al financiamiento para capital de trebajo, prescrito por Ios

Contratistas segin acuerdos de pago ¢on rendimiento a una fasa de interes

arual.
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. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADOS:

Correspende a la Compafila Harshaarp S.A. ariginade pov préstanes concedidos

para capital da trabajo, &l compromiso no genera Interés y no cuenta con fecha de
vencimisnte definida.

J. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de’

2016 2015
Urbanizacién {1} 8,652,618 11,259,300
Conslruccién {(2) 5,297,638 5,863,722
Edificios {2} 6,337,590 6,470,968
Materia prima {3) 21,687 73,002

20,209,543 23,657,001

{1} Corresponde a los costos capitalizado de insumos ¥ materiales, mano de obra
y ofros gastos incurridos necesarios para la urbanizacion (sistema de
glectricidad subterrdnea, alumbrado plblico, agua polable, alcantadillada,
asfalto, areas verdes).

(2) Corresponde a los costos capitalizado de insumos y materiales, mano de obra
y otres gastos incummidos necesanos para la construccion de las viviendas y
edificios.

{3} Corresponde a materiales de construccidn, electricidad y decaracion.

K. ANTICIPOS ENTREGADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2015

Confrafistas {1 52,241 250 983

Beneficiarios de Fideicomisos (2) 1,038,628 3,546,628
1,120,869 3,797,622

{1} Coresponden & valores entrepados por cuenia de contratisias,

(2} Correspondsn a los beneficiarios de Ios Fideicomisos que administran los
terrenos comprendides 2n la Urbanizasldn Bosgques de |a Costa.

.. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS:

Saldos al Bajas yio Saldos al
01/01/2016  Adiclones vantas 311202016
Equipes de
computacion 60,850 80,850
Equipos de oficing 14,309 14,309
Musbles y enseres 16,833 ) 15,833
Maquinarias y equipos 473,320 {65,534} 407,785
vehiculos 29,122 65 656 05,808
Instalaciones 26,176 ~ 26,178
610,618 06,606 (65,534} 820,771
{1 Dampresiacion
acumulada 201.794 08,015 289,513

417,821 (31,329) {65,534) - 320,958
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M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de -

2016 2015
Proveedores {1 121,223 522,297
Bepdsitos no identiflcados 5,804 5,804
Acrasdares varios _ 3,843 4,573

' 130,870 532674

{1} Corresponden a la compra de materiales de construceion, acero, sléctrinos,
driferia y vidrieris.

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS:

Al 31 de dicietnhre da

2016 2015
Famaba 3.A. {1} 625,000 825,000
Costle S.A. - {1 1,021,830 910,615
Ansevies S5.A. 18,450

1,665,380 1,536,615

(1} Corresponden a prestamos concaedidos para capitat de trabajo gue no generan
Infereses y no cuenta con facha de vencimisnto definida.

0. ANTICIPOS RECIBIDOS;

Corresponde al efectivo a favor de clientes por retiro de la reserva de os blenss
inmuebles (terrenos, viviendas, dapartamentos), que ha side ghorado sequn
contrato. El retiro de la reserva implica |la anulacion ds! contrato inmobiliario y una
penalidad porcentual del total del efective abonado de acuerdo al avance de obra.

P. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

. 2016 ooams
Con la administracion tributaria 106,742 113,331
Impueste a la renta por pagar del
ejercicio {Ver Nota V) 418,815 881,256
Con &l Institule Ecuatoriano de
Seguridad Social 50,855 37,087
Olias cusntas por pagar 13,657
Participacion de los trabajadores en
las utilidades {Ver Nota V) 461,709 662,386

1,048,221 1,607,717
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Q. OBLIGAGIONES CON INSTITUCIQNES FINANCIERAS:

o Facha de Al 31 de diciembre de
_ Operaclon  ~ Emisidn Vencimiento 2016 2015

P40064273 29/11/2013 D8/11/2017 - 25,801

P40064406 19/12/2013 28/11/2017 14,988

P40DDG4730 26/12/2013 0B/ 22017 82,805

P4DDEEEE5 26/02{2014 05/02/2018 233,367

P400GE3B5 18/03/2014 250212018 310,028

P40066622 2810312014 07/03/2018 284,782

P40066974 080442014 1RI0372018 284, 702

PAODGT204 22/04/2014 B1/04/2018 308,001

PAODEEE72 2040512014 08/05/2018 323,000

P40062089 12/05/2014 21/04/2018 323,000

PADDGINES 1706014 277052018 329,646

P40078480 15/01/2015 2511212018 410,837

P40078752 30/04/2015 £9/01/2019 410,837

F4008059% 19/03/2015 26/02/2019 410,837

P40080671 22/05/2015 01/05/2019 350,171

P40084686 19/06/2015 - 29/05/2019 158,690 268,086

PADES409 10/07/2015 19/06/2019 208,750 273,505

PAODET374 204082015 INATI019 342,338 455,340

P40087854 31/08/2015 10/08/2019 239,086 458,340

40080021 24/09/2015 31/08/2016 346,438 464,099

P40090333 29/10/2015 0802019 364,177 472,795

PACOeZ 141202015 201172010 273,528 350,000

P40002712 25/01/2016 04012020 386,079

P40093178 19/0242016 20/01/2020 395,016

P40093484 22/03/2016 01/03/2020 409,785

P40094148 28/03/2018 08/03/2020 410,603

P40084488 18/04/2016 26/03/2020 412,732

P40004736 27/042016 06/04/2020 412,732

PADDOS35E 2410512018 Q30572020 474 500

P40095525 30052016 09/05/2020 334,083

P400OE554 30/06/2016 09/05/2020 437,830

P400S7 325 20f072016 29/06/2020 420 706

40102213 150912018 2B/08/2020 464,080

P4CH 02408 29/09/2018 08/09/2020 464,089

P40104368 117102018 201092020 472,795

P40106175 11411/2018 217102020 481,429 f
7,864,085 5,842,137

Menos: Porcién cortlente 2,264,728 732420

5,600,366 4,674,190

R. INGRESOS DIFERIDOS:

| movimiento de esta cuenta, es come slgue:

Al 31 de diciembre de

2016 _2M5
Saldo inicial 18,723,588 21,586,753
Provision ' {n 25,792 272 25,265408
(-} Cargo a Ingresos . {2) 31,871,803 27,210,613
Salda final (3} 13,842,867 19,723,588

(1) Corresponde a las reservas de clientes captadas en el pericdo, una vez
efectuado el anticino infefal y firma del contrato.
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R. INGRESOS DIFERIDOS: (Continuacién)

{(2) Corresponde a lo facturado, una vez que los terrenos y viviendas estén

adecuados en condiciones éptimas de habitar y se ha efactuado &l cobro a los
clientes da su saldo total.

(3} Corresponde al saldo por devengar (reconocer) como ingresoe en el resuitado
del periodo. -

5. FONDO DE GARANTIA;

Corresponde a los saldos pendienies de cancelar a los constructores, retenido
hasta que se cumpia el perlodo correspondlents gstablesido confractuaiments,

como cobsrlura en caso de presentarse desperfectos en los Inmuebles
entregados.

T. PROVISIONES POR BENEFICIOS DE EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Provision por bonificacion de
desahucio (1) 78,500 79,949
Provigién por jubilacion patronal {2 $4,686 __ 95,502
163,186 . 175,541

{1} El movimiento de la provisian por bonificacion de desahucio fue el siguiente: .
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicie del afio 79,944 82,672
Provisidn 4573
Ajuste 7 BBE
{~} Reversidn 12,890
(-} Pago . 2,723
Saldo al final del afio 78,500 78,849

{2} Elmovimierto de la provision para jubilacibn patronal fue el siguiente:

Al 31 de dicierabre de

2018 2015
Saldo &) inicio os) gho 85,502 100,068
Provisfan 16,088
Ajusts {26,994)
{-} Pago . . 4,475
Saldo al final del ario 84,686 g5 502

Para determinar el pasivo por jubilacién patronal y baniflcacion por desahucio se
considerd una tasa anual de. descuento del 4.00% (8.31% an al 2018}, tosa de
incramento salarial del 4.00% (3.00% en el 2015), {asa de rotacion del 28.10%
(21.51% en sl 2015), tasa de incremento de pensiones de 2.00% y tasa do
mortalidad ¢ invalidez tomada de TM 1ESS 2002,

U. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 75,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y
en civculacion &l valor nominal de USH cada una,
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U. PATRIMONIO: (Continuaclon)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, |a Compaila
debe transferic el 10% de su ganancia liguida anual a Ia reserva legal, hasta
completer el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compariia, pero
puede ser Utilizada para absorbet pardidas futuras o para aumentar ef capital,

Reserva facultativa: Mediante juntas generales de accionistas celebradas los
dias: 17 de marzo, 20 de junio, 14 ds julio y 11 de agosto de 2016, la Compaiila
pagé dividendos por. US$665,766, US$108,844, US$H101,210 y USH105,077,
respectivamente, correspondientes a la utilidades del ejercicio economice 2014. El
saldo de esta cuenla estd a disposicion de lus sctionistas de la Compahla y

pueds ser utilizada para [a distribucion de dividendos vy ciertos pagos tales como
reliquidacion de fmpuestos, eto.

Resultados acumulados: E| saldo de esta cuenta astd a disposiclén de los
accionistas y pusde ser utilizade para el page de dividendos. Mediante junta
generval de actionisias celabyada el 18 de abril de 2018, los accionistas decidieron
transferir US$2,774,688 a reserva facultativa y US$1,826 a reserva legal,
correspondiente a las utiidades gensradas en el sjerciclo econdmice 2015.

V. PARTICIPACION DE 10S TRABAJADORES EN |LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acierdo al artlculo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario interng, ias
socledadss constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
gxfranjeras domiciliadas en sl pais 'y los establecimientos permanentss de
sociedades extranjeras no domiciliadas, gue obtengan ingresos gravables, astaran
sujetas a la tarifa Impositiva del 22% sobre su base imponible.

No obstante, |la tarifa imposltiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, particlpes, constituyentes, beneficiarids o similaras residentes
o sstablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacidn igual o superior a! 50% del capital social.

iLas sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pals podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de [a tarifa del Impuesto a |la Renia sobra el
monie relnvertido en aclivos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos huevos, activos para rlego, material
vegetativo, plantulas v todo insumo vegetal para producclon agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asl como
para la adguisicion de bienes relacionados con investigaclon y tecnclogfa que
mejoren productividad, generan diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el comespondiente aumento de capital y
cumplir on los requisitas que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del efercicio imposiiive posterior a 2guel en gQue ss genetaton las
utilidades materia de la relnversién.

Las leves [aborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores &
pago del 15% de las utilidades Ilquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calcule para determinar la paricipacion de los trabajadores en las
utilidades y la bage impanible del Impuesto a [a renta de la Compaiiia, fue el
siguiente:
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V. PARTICIPACION DE 1OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPLESTO A LA RENTA: {Continuacién)

_ 2016 2015
LiHillded dal gjercicio 3,078,050 4 415,908
hMengs: Participacidn de los
frabajadores en las ulilidgdes 461,708 662,385
Utilidad gravable 2,816,348 3,753,522
has: Gastos no deducibles {1) 212,745 154,108
Basa para el caloulo del Impuesto a
la Renta 2,829,103 3,807,629
Impuesio a la enta causads TU7 276 Ur5,007
Menas: Anticipo comespandiente al
gjerclcic fiscal 283,520 293,433
Impuesto causado al anticipo 423,756 683,474
Wienos: Retanciones en la fuents del
ejercicio 3,841 2,218
Impuesto a la renta por pagar 418,915 681,256

(1} En el 2046 incluye principalmente US$117,228 queé corresponden a la
gontribucitn sclidaria del 2% sobre la utilidad gravable dal afo 2015.

W. FIDEICOMISO MERCANTIL “ViA A LA COBSTA™;

Fecha de
constitucion:

Objeio del
Fideicomiso:

Constituyentes 0
beneficiarios A:

Constltuyentes o
heneficiario B:

Fiduciaria:

12 de junio de 2000

El Fideicomiso reciba la propiadad de |as fierras aportadas,
con el objeto de viabllizar con su acluacion un proyecio
inmobillarle  consistenta en el desarrollc de una
urbanizacién, en fa que se comerciallcen t{errenos o
unidades habitacionales, para 10 cual debera entrggar las
tierras a la "Promotora”

La Promotora gestione ante las instituciones del sistema
financiera yfo ante cualguier otra persona netural o Jurldica,
ol dessgmoslo de los fordos necesarios para la
urbanizaclon v desarrollo del mengionade proyecio
mmakbiliaric.

(ue la promotora transfiera a los benaficlarfios "A" e
producto que genara el nagaclo fiduciario.

Rosa Priscila Freire Tarres, Xavier Manuel Frelre Torres,
Leonarda Juan Freire Sliva, Robinson Antonic Frefre
Bajafia, Hilda Monica Freire Torres y Jaime Patricio Freire
Tarres,

La Compaiifa Venetiancorp S.A. "La PROMOTORA’

El originador cedié los bignes inmushies al fidelcomiso
donde se desarrollara el proyesta inmobiliario “Bosgue de la
posta”

Morgan & Morgan Fiduciaria del Ecuadar
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X,

CONTROL SQBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La nomnativa para Precios de Transferencla vigents en Ecuador dispone gue los
cortribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perfode fiscal en un monto acumuiado superior a US$3 millones, deben prasentar
2\ Servicio de Rentas Internas ¢) Anexo de Opearaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de las transaccioness de ingresos y gastos por
compahia relacionada,

Aguelles contribuyentes aue hayan  efectuade Operaciones con  paries
relacionadas locales vio domlciliadas en el exterior, dentro de un mismo peariado
fiscal en un monto acumulado superior a los US$E15 millones deben presentar
adicicnalmente al Anexg, €l Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operacionas con pares relacionadas al interior del pais o en &l exterior, la
presentacidn de ia informacian conducenté a determinar si en dichas operacionas
se aplicd e principio de plena competencia, de conformldad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto del anexo
como del Informe, s sumardn los montos de operaclones con paries
relacionzadas, exeepto las que correspontdan &t

» Apores patrimoniales en efeclivo, en ddlares de los Esté::lc-s Unides de
America.

« Compensaciones o reclasificaciones de guantas contables de-aclivo, pasivo o
patrimonia, siempre gUe no afecten a resultados;

» Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales {dividendos) o pasivos; :

s Ingresos sefialados en [os articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributarlo
irterno, asi como activos, pasives o egresos del sujeto pasive imputable a la
actividad generadaora de tales ingrasos,

« Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, slempre que ne se presenten algunas de [as siguientes
condiciones;

a. La parte relacionada con la gue el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga.ingresos provenientes de [0s casps sefialados en
los articulos 27 0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,

b. El sujeto pasivo:

» Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a ¢ero;

» Maya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédige Organico de la
Produccitn, Comerclio e Inversién;

»  Se acofs a la reduccién de |a tarffa por reinversién de utllidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especlal de Desarrolto
Econdmico;
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacion)

=  Se dedigue a la exploracidn o explotacion de recursos naturates no
renovables;

* Tengan {Hulares de derechus representatives de su capital que
sean residentas o estén establacidos en paraisas fiscales.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencla
desde el 1 de enerc de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con pares relacionadas quedardn exsntos de la aplicacidn del
regimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tenpan un impuesto sausado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= No realicen operaciones con resideries en palses fiscales preferentegs, y

» Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para fa expleracion v
explotacion de recursos no renovables. '

Y. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE_CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA_ PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Medlante Registre Oficial Suplemente 758 de 20 de mayo de 2016, se aprobd ia
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cludadana para la
reconsfruccién y reactivacidn de las zonas afectadas por el terremoto de 18 de
abril de 2016,

Esta ley tiena por obieto la recaudacion de las contribuciones solidarias con =
propésito de permitir la planificacién, construccion vy reconstruccion de la
infraestructura poablica y privada, asl como la reactivacion productiva, que
comprenderd entre otros objstivos, la implementacion de planes, programas,
acciones, incentivos y politlcas publicas. Las contribuciones  solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneracicnes; Las personas naturales bajo relacion de dependencia qus
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perclban una
remuneracion mensual igual o mayor a mil (U3$1,000) ddlares pagaran una
contribucién igual a un dia de remuneracion, conforme |a siguiente tabla:

Remuneracion USD Tarifa Equivalente en Nimero de
Mayor o Menor & mensual dias de meses de’
igual a remuneracion contribuclon
1.000 2,000 3,3%% 1 1
2000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3.33% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,600 3,33% 1 b
7,500 12,000 3,33% " B
12,000 201000 3,33% 1 7
20,000 En 3,33% 1 8

adefants
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Y. LEY ORGANICA DE_SOLIDARIDAD . Y DE CORRESPONSABILIDAD

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016-

{Continuacion)

Socbre el Da_trirlnonicr: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayor & un milldn (LUS$1,000,000) de délares de los Estados

Unidos de América, pagardn fa contribucion del 0,80%, de zcuertdo a las
siguientes reglas:

+« En el caso de residentes &n el Ecuador, fa contribucion se salculard sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; v,

» En el casc de no residentes en el Ecuador, la contribucién s8 calcularad
sobre el patrimenio ubicado en el pals.

Sobre ufilidades: -Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que
fusren sujelos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sus utllidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable dsl
ejercicio fiscal 2015.

Sgbre bignes inmuebles v derechos represeniativos de capital axistentes en el
Ecuador de propledad de sociedades residenfes en paraises fiscales y ofras
urigdicciones del exterior; Se establecers por una sola vez la contribucion
salidaria del 1.8% del avallo catastral dal afo 2016, sobre todos los bienss
inmuebles exlsientes en el Ecuador; ¥ sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativas de capital de sociedades residentes en el

Ecuador, en parte que, a |a fecha de entrada en vigencia de [a presente Ley,
pertenezea de manera directa a una sociedad residente an un parafso fiscal o
jurisdlccion de menor imposicidn o no se conozea su residencia, y def 0.90% del
avallio catasiral del aho 2016, sohre ia iotalidad de bienes inmusbles existentes
en el Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporclonal de lps derechos
representativos ds capital de sociadades residentes en el Ecuador en la parte que,
a la fecha ds entrada en vigencia de la presente ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no resldente an ef Ecuador que no &s paraiso fiscal.

Seqtn el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con ei
proposito de obtener, mantener ¢ mejerar los ingresos de los contribuyentes y an
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a Ia renta de las personas
naturales v sociadades. En los casos en los cuales el walor de dichas
confribuclones exceda el valor de 1a utilidad gravable del afic 2016, la diferencia
serd deducible para los siguientes sjercicios fiscales, conforme -a jos limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Seglin la. Disposicidn Transitoria- Fricnera de este misma ley, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el perlodo de haste un afio contado a partir
del primer dia dal mes siguiente a la publicacién de ta presente ley, El Presidente
de la Replblica, mediante Dacrete Ejecutivo, podrd disponer que la vigencia de
aste incremento concluya antes de cumplide gl afia. '
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CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROQS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G,14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafilas expidié las normas para ia preparacién y
presentacion de los ostados financieros consclidados de las compafiias v otras

entidades integrantes de ios grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segqundo parrafo del artlculo tercero, exceptla de la mencicnada consclidacion
a la iniormacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas ¥y aguellas empresas gque hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas internas
como Grupo Econdmico, no tiene que pressntar estados financieros consoildados,
segln el articulo tercero de la Resolucién indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre & 31 de diciembre de 2016 v la fecha d& emision de fos estados financieras
adjuntos, ne han ocourrido eventos o circunstancias gue, en opinidn de la
Administracidon de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los estados
financierns ¢ que requisran ser revelados,



