Distribuidora Andina de
Comestibles S.A. .
i 12903

Estados Financieros por los Afios Terminados
el 31 de Diciembre del 2007 y 2006 e Informe
de los Auditores Independientes




s,

Deloitte

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 225 1319
Quito - Ecuador

Av. Tulcan 803

Telf: (593 4) 245 2770
Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Distribuidora Andina de Comestibles S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Distribuidora Andina de Comestibles S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y
de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Distribuidora Andina de Comestibles S.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo semestre del afio
2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte influenciadas por
la crisis financiera mundial. A la fecha de emisidn de este informe, no ha sido factible determinar las
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia
nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacién de la Compaiiia.
En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la situacion antes
mencionada. '
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DISTRIBUIDORA ANDINA DE COMESTIBLES S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

EQUIPOS:

Maquinaria y equipo

Mucebles y enseres

Vehiculos

Total

Menos depreciacion acumulada
Equipos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 07 2006
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 6 31 131
Participacion a trabajadores 7 36 41
Impuesto a la renta 8 17 2
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 9 218 72
Total pasivos corrientes 302 246
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 10 199 171
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11

Capital social 27 27
Reserva de capital 1 1
Reserva legal 14 14
Utilidades retenidas 331 682
Patrimonio de los accionistas 373 724
TOTAL 874 1,141
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DISTRIBUIDORA ANDINA DE COMESTIBLES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2007 2006
INGRESOS POR SERVICIOS 12 742 644
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 506 372
UTILIDAD DE OPERACIONES 236 272
OTROS INGRESOS, NETO _2 _3
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 238 275
MENOS:
Participacion a trabajadores 7 36 41
Impuesto a la renta 8 33 _60
Total _89 101
UTILIDAD NETA 149 174

Ver notas a los estados financieros
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DISTRI AND DE COM BLES S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dolares)

Capital Reserva Reserva Utilidades

Social de Capital Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 (No auditados) 27 1 14 508 550
Utilidad neta . _ _ 174 174
Saldos al 31 de diciembre del 2006 27 1 14 682 724
Utilidad neta 149 149
Dividendos pagados . _ _ (500) (500)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 27 1 14 331 373

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA ANDINA DE COMESTIBL A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de inversiones temporales y efectivo utilizado en
actividades de inversién

FLLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

1,485
(579)
(41)
(38)

829

(330)

2006

744
(499)

(88)
(171)

(11

(1)
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DISTRIBUIDORA ANDINA DE COMESTIBLES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta 149 174
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de equipos 2 3

Provision para jubilacion y desahucio 28 9
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 743 100

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (149) (15)

Cuentas por pagar (100) (65)

Participacion a trabajadores ) 47

Impuesto a la renta 15 (111)

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 146 (59)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 829 an

Ver notas a los estados financieros
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A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compatfiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas - Los ingresos por ventas y son reconocidos en resultados en funcion a la prestacion del
servicio.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal.

Valuacion de Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el
meétodo de linea recta en funcion de los afios de vida util 10 para muebles y enseres, maquinaria y
equipo y 5 para vehiculos.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion a trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provisiones para Jubilacion y Desahucio - Se llevan a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2007, corresponde a una poliza de acumulacion en un banco del exterior con
vencimiento en mayo del 2008 y con una tasa de interés nominal anual del 6.50%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Constituyen cuentas por cobrar a su compaiiia relacionada Industrial Danec S.A. por el servicio de
comercializacion de productos. Estas cuentas por cobrar no generan intereses.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar empleados y préstamos 238 97
Seguros pagados por anticipados 13 15
Depésitos en garantia 4 4
Otras cuentas por cobrar 17 7
Total 272 123




6.

CUENTAS POR PAGAR

Constituyen cuentas por pagar a la fuerza de ventas por mantenimiento de los vehiculos utilizados en
la comercializacion de productos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 41 88
Provision del afio 36 41
Pagos efectuados (41) (88)
Saldos al fin del afio 36 41

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segtin estados financieros, neta de participacion a
trabajadores
Gastos no deducibles
Utilidad gravable
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Impuesto a la renta cargado a resultados

Los movimientos de la provisidn para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2 113
Provision del aiio 53 60
Pagos efectuados (3%8) a7n
Saldos al fin del afio 17 2




10.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estan
pendientes de revision desde el afio 2004 al 2007.
OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Beneficios sociales 107 36
IESS por pagar 68

Otras cuentas por pagar 40 34
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 3 2
Total 18 12

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Un resumen de las provisiones para jubilacion y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Provision para jubilacion 197 171
Provision para desahucio 2 -
Total 199 171

Provisién para Jubilacién - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2007 y 2006, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 13 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2007 (11 para el afio 2006) tenian 25 afios o mas de trabajo;

b. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 189 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2007 (132 para el afio 2006) ain no completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4%.

- 10 -
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12.

Los movimientos de la provision para jubilacion fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 171 162
Provisién del afio 26 9
Saldos a] fin del afio 197 171

Provision para Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Esta provision se
constituy6 en el afio 2007.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social autorizado consiste de 27,000
acciones de US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2007 2006

{en miles de U.S. délares)
Ingresos por servicios de comercializacion _742 644
Reembolso de gastos 1,108 892
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 24 del 2009)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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