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ITALCHEM ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARTA
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para uso humano. uColiaeuthmendReomOnmo.Coanunnm(nuq.
cargo del Servicio de Rentas Internas (SRI) con ef No. 0992539895001,

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

DReclaracion de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
hansldopnpuadosdeocueﬂomuonmlmwmdelmmmm-
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Toles estados financieros Y SuS notas son
responsabiiidad de la Administracién de fa Compafila,

L Losmdmﬂmnduosadmmhanﬁdopwmlom
del costo histérico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
mmddndemmdosnnmd«oswjum,csmendoMoamnunum:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estdn expresados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador en marzo de
2000. e, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde
mnuCanMavhmm*wwndelupamdasinduwasenmm
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

dmchomulldelaCanuﬁllmbsﬂu)osdcefenmddmﬂnmmuumo
cuando la Compafila transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
mm«ommym«mm.&uammmmmunmm,
hmuw-wumWMuMoamma.

Un detalle de activos y pasivos financleros es el sigulente;

. w.-mwmumoum«nmaeummula
venta de los medicamentos para uso humano Y productos farmacéuticos, cuando es
Madaiammmaldmdehwalosrlugosybenendosdcla
propiedad de los bienes o servicios.

. w.-mmqmdasumumommuquwmde
Inventarios, importacién de productos; asi como de otros bienes y servicios recibidos,
que son utilizados en el proceso de comercializacién de los medicamentos para uso
humano y productos farmacéuticos,
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Mmludhmunmquﬂeﬂmahw, tales como: Mercado, Crédito
y Uquidez, Un detalle de los mencionados riesgos es Indicado a continuacion:

. m.-&dmdemdvabrmucamﬂmmmam”deun
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado, Tales cambios
pummqmwvmmmhuadeim«ésvwnummunm
precios. La Administracién de la Compafia considera que ios instrumentos financieros
Mcswdhmdem,eonwamchchNnm.

. m.-&dﬂm&wmmmmhmwmummtomlu
obligaciones de una contraparte, con relacidn 4 un instrumento financiero o contrato de
venta, La Administracién de la Compafia considera que esta expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas y financieras, razén por la cual implementa
ooﬂwnymoedmsmmmurhmusuimcommbwnﬂm
de disminuir el riesgo de crédito,

. m.-a«wdommamwmmspmm«m
mmamamm.uMmMMnuhmmael
ﬂugodeuquidumedwuuwmumsﬂumdcdmwcmvw
plazo, con base a sus operaciones. Adicionalmente, mantiene niveles adecuados de

Mwyimndeaﬁnodbmblesmnlmpom Instituciones financieras del pals.

m.-mteqmummdiomnomdeelvuornmde
realizacion. La Compafia no requiere constituir ninguna provisién por deterioro para reducir
dvabfenlmdelasmmu.Lasmuasvdhfmduquem"anemurson

Activo v pasivo por Impuestos corrientes.- Los activos por impuestos corrientes
mmmummmmmm anualmente con el Impuesto a
hmnmr«hCmmm,owmumMmmladénnlanormatlva
mmnamdammmmlur.mmwmmm
mmmoowmﬁmmmwnmmomm: mensualmente; asi
eompmmomdnalmde!ejerddoeomuelcnodelimmoalarenudeln

Gastos acumulados por pagar. - Estin constituldos principalmente por beneficios sociales
mmmnoddmnndhmdméwdodudwemado.o@n&osmmmnes
establecidas por ef Codigo del Trabajo,

Beserva legal. - La Ley de Compadilas requiere que ¢ 10% de la utilidad neta anual sea
mplmcomomemm.Mquemwrbmdmwapiwwmm
ym.mmmmnemmm:mmom. pere puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. En los Gitimos afios la Compadia
no ha realizado esta apropiacién de utilidades.

wmm_mm--umuﬁhmmeoesMauh
mm-vmauwuimmymdeumpumoem
productos,

Wm“m.-uanwmmtosvmmhm
que son Incurridos, lmmemuumenqwmmosmm.

: De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores ef 15% de la utibisad
omaal.Estebemﬂoosodalesfewmo:oncarqoalosresuuadosdelcjemaom
que es devengado.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

W.-qu-WwTﬂMvawWo«wﬂm
establecen que las sociedades constituldas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
lmmmahmmwbnwbuew.Mw:,huﬂhmmﬂnm‘delﬁ%
mmhndemmam:mmnmonﬂnneﬂumﬁmo
regimenes de menor imposicidn con participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
iwalomperlordSo%duuﬁulwododemqumaumnbudeh
w;uumammmum,uumu:s%ummu
proporcién de |2 base imponible que corresponda a dicha participacidn. También aplicaran la
mumam-hmw,mmmuwmmuammnm
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas,

msooedadesquemummmdmmr&noﬁen«wnumnu
10wmuumwwm;ummﬂdmawoMMemdom
octtvospmducuvos.ummvcuandowdcﬂnosuuodqulscldndemaqunaﬂnnucvaso
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricols, forestal, ganadera y de foricultura, utilizados en su actividad
mma,ﬂmmhwablennanlmadhy
tecnologla que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e Incremento de
mﬂu.ﬂm«%nmﬁmummdnmummnm
NuumlhmelJl«dmmwmommmwﬁeﬂofanuﬂmmu
generaron las utilidades materia de la reinversién.

almpuenoclamdaemhmascamdocnlosmuludwdelahomquea
devengado, con base al método del Impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los presentes estados financieros de acuerde con
NIIF requiere que la Administracién de la Compaftia utilice clertos estimados contables
criticos y establezca algunos supuestos Inherentes » la actividad econdmica de ls Compaitia,
mdmudﬁn&hv%ymﬁnuwummmmpama
losmnmymaﬂuwnmmmlwsmnmaucﬂmum.Ln
aﬂm.dovmvmuulludosesﬁnbuwcsenelmejvormmdmmporpanedela
Administracién de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

EEECTIVO EN BANCO
Al3:ocdidembrede20!6vde2015,wnspondaasaldosunmemcommdelaanco

de la Produccién S.A,, los cuales estén disponibles a 1a vista y sobre estos no existe ninguna
restriccidn que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es ef sigulente:

2016 2015
(Ddlares)

Compafiias y parte relacionada:

Farmayala Pharmaceutical Company S.A, FPC 175,000 0

Indeurec S.A. 0 100,000

Acclonistas 0 560
Clientes — 116591 302,094
Total —220.591 __402,654



recccccecccececcceccececcccccceccccceccecccecccccccccced

4,

7.

L e

ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Compaifiias v parte relacionada.- Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, las cuentas por
cobrar o portes relacionadas, no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento,

Clientes.- Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan importes por cobrar
principalmente a clientes def sector publico, que no generan Intereses y vencen entre 30 y
60 dias plazo,

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, las existencias representan Inventarios de productos
farmacéuticos.

31 de diclembre de 2016, ls Compadila en junio 3 de 2016 adquind US$. 500,000 que es
equivalente a un titulo de valor de remta fija de clase S, cuyc emisor del titulo es
DEUREC S.A. (Una compafila reladonada), con un rendimiento dei 9.5% anual a un plazo
1.400 dias gue vencen en junio 3 de 2020 e incuye descuento por colocacidn por USS.
,550 que serdn amortizables trimestralmente calculados sobre la base de! afio comercial
360 dias. En adicidn, los titulos de valores que vencerdn en el afio 2017 (respecto del
al 31 de dicdembre de 2016) son registrados en la cuenta de otros activos corrientes.

E g%G%EGB

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan principalmente cuentas por pagar a
proveedores por US$. 1,533 y USS, 27,375, respectivamente. Estas cuentas por pagar no
devengan Intereses y vencen entre 30 y 60 dias plazo.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de dicdembre de 2016 y de 2015, representan beneficios sociales por pagar a los
trabajadores por USS, 31,557 y USS. 31,938 respectivamente, En adicidn, incluye aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal - IESS por US$, 1,540 (USS. 1,211 en el afio
2015).

En los afios 2016 y 2015, el movimiento de beneficios sociales fue el sigulente:

2016 2015

(Détares)
Saldo Inicial, neto 31,938 9,731
Més: Provisiones 39,400 40,678
Menos: Pagos { 39,781) ( 18,325)
Menos: Ajustes SN]SR €
Saldo Final, neto 31,552 31,938
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre de 2016 y de 2015, estd representado por 1.000.000 de acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de los sefiores Mauricio Radl
Ayala Salcedo (69,92%), Maric Rafael Ayala Lozads (27,99%), Mario Rafael Ayala Saicedo
(2%) y sefioras Ana Luisa Arzube Rodriguez (0.08%) y Mercedes Elena Patifio Arzube
(0.01%), de naclonalidad ecuatoriana.
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CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

La Resolucién No. NAC-DGERCGCL6-00000082 del Servido de Rentas Internas (SRI),
publicada en el Registro Oficial Suplemento No, 693 de febrero 18 de 2016, vigente para el
ejercicio 2016; y la Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 publicada en el Registro Oficial
No. BS5 de diciembre 20 de 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigente para el ejercicio
2015; requieren que los sujetos pasivos Inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a ia Autoridad Tributaria entre otras Informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La informacion de! ejercicio fiscal 2016 fue
presentada en enero 31 de 2017, la relaclonada al ejercicio fiscal 2015 fue presentada en
abril 19 de 2016.

En el afic 2016, representan principalmente gastos de logistica por USS. 288,360 (US$
386,551 fue en el aflo 2015), gastos de seguridad y guardiania por US$. 193,397 (US$
414,400 fue en ef afo 2015), y gastos de sucldos y beneficios soclales por USS. 73,939 (US.
70,751 fue en el afo 2015).

Al 31 de dicdembre de 2016 y de 2015, la Compafiia prepard las siguientes conciliaciones
tributarias:

2016 2013
(Ddlares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta 182,859 187,051
Menos:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades ( 27,429) ( 28,064)
Més:

Gastos no deducibles 57,465 14,435
Base de célculo para el Impuesto a la renta 212,895 173.462
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO —1837 36162

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el impuesto a la renta anual fue determinado de Ia
sigulente forma:

2016 2015
(Ddlares)
Anticipo de impuesto a la renta caiculado: — 38,145 31,933
Impuesto a la renta causado: — 46837 _ 38,162
Impuesto a la renta a liquidar, importe mayor entre
el impuesto a la renta causado y el anticipo de
impuesto a la renta calculado —38,837 ____38.162
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A la fecha de emisidn de los estados financieros auditados (mayo 12 de 2017), las
declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los aflos 2013 al 2015, no han sido
revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La Administracién de la Compadia
considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surfan no
serdn significativas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidn ha sido calculada dividiendo la utifidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de actiones en circulacion al 31 de
diclembre de 2016 y de 2015.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En los afics 2016 y 2015, las principales transacciones con compadtias relacionadas fueron
las sigulentes:

ARO 2016:

_YIPO DE OPERACION —___EMPRESARELACIONADA | DOLARES |
ACTIVO NOEURECSA | 2,39367287
ACTIVO FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A_ (FPC) 494,622 86

_GASTOS C CIA. LTDA. 34,200.00
GASTOS XIELMZA 5.4 22,400.00

GASTOS  TRESCIENTOS 12 S.A. ,580.00

[GASTOS | TRESCIENTOS 7 SA. 18,690.00 |

[GASTOS | ASCORPDOSGIENTOS S.A. 18,120.00 |
GASTOS ASCORPCUATROCIENTOS S.A- 18,120.00
GASTOS | ASCORPQUINIENTOS SA 18,120,
GASTOS ASCORP 100 SA_. 16,410.00
GASTOS OGS S.A. 16,410.00
GASTOS ACORPMIL S.A. 6,410.00

| GASTOS TTALFARMA S.A. 5,960.00 |

| GASTOS MENARINI S.A. 4,740.00 |

 GASTOS FARMACALIDAD ECUADOR S A, 13,

[GASTOS FARMAZAMBON ECUADOR S.A. 13,680.00

GASTOS DITIG S.A. 12,460.00
GASTOS EMPAQUE FARMACEUTICO ECUADOR S.A. 10,260.00

GASTOS INPHARCHEM ECUADOR 5.A. ,950.00

GASTOS ITALMARKET ECUADOR 5.A 6,840,

[ GASTOS LABORATORIOS BIOINDUSTRIA S.A. 5.7

"GASTOS AYALA SALCEDO S.A. 4,560,

_GASTOS INFINCORP S A. 4,560,00

ARO 2015:

" T1PO DE OPERACION EMPRESA RELA DA DOLARES
ACTIVO INDEUREC S.A. 3,402,265.30
ACTIVO FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC) | 704,023.77

| GASTOS COINSEG S.A. 459,200.00
GASTOS FARMAYALA 354,513.42
GASTOS [TALMARKET 124,320.00

L GASTOS | ASCORES Y TRESCIENTOS 67,200.00

| GASTOS INFINCORP 3,360.00
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Con base en la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida
wdmumlmmmmwswlmmahmqwhwm

efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000 deben presentar el
muomwvmm.saumswmnmuss.
15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, un Informe Integral de Precios de Transferencia, Con base a lo mencienado, la
mmﬂauﬂnmmuMde«ommnnmwxmnwa,
por transacciones locales efectuadas en el aflo 2016 con Indeurec S.A,

amuommmmwmmmuemonazmsw
transacciones locales efectuadas con Indeurec S.A., fue presentado por la Compafia al
Servicio de Rentas Internas (SRI) en septiembre 10 de 2016,

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Compadie es la principal responsable de la prevencion y deteccidn
um.mmm,mommmammmmmummu
produzca, asi como a disuadirio ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a
no cometerlo en razén que existen procedimientos que pueden detectario, asi como politicas
vmnmwmmmnm.uwmlm«hm
mamawmmﬁmawuymmm&mqwu
mmmummm-.mmnmumlmuew«m
mmlesoamuumomummlwmummumde
Informacidn financiera. Ls Administracién de la Compahila actia honrada y éticamente, sin
manipular resultados y 1a rentabilidad de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos son

Bmundedidunbndezolsvhmhfecmuuniﬂéndemmlm(myo 12 de
2017), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Compaiia
mmwmundmsgmauwmmmmnmmm.

CPAMartha Gonzalez Barba

Gerente General Contadora General



