
ITALCHEI.I ECUADOR S.A.

NOfAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TER¡{INADOS EL 31 DE DICIEüARE DE 2015 Y DE 2014

1. INFOR!,IACIO]{ GENERAL DE LA COI4PAÑfA

ITALCHEiI ECUADOR S.A,.- Fue constiiuida en Guayaqurl - Ecuador en septiembre 26 de
2OO7 e inscrita en el Registro Mercantil en noviembre 11 de ese año. Su actividad principal
es la ¡mportación, distribución y venta local de medicamentos y productos larmacéuticos
para uso humano. La Compañía está inscrita en el Registro lJnico de Contribuyentes (RUC) a
cargo del Servicio de Rentas Internas (SRl) con el No.0992539895001.

Aorobac¡ón de los Estados F¡nancieros,- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía en enero 26 de 2016. En opinión
de la Gerencia, los estados ñnancieros adiuntos no tendrán modificaciones, mismos que
serán proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobación en
el plazo legalmente previsto. Los estados flnancieros al 31 de diciembre de 2014. fueron
aprobados por la Junta General de acc¡onistas en enero 15 de 2015.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaración de cumpl¡miento,- Los estados finañc¡eros adjuntos Y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financrera _

NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabrlidad (IASB por sus s¡glas en Inglés). fales e§tados financ¡eros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compañí4.

Bas€ de orcsentáclóñ,- Los estados financieros ad.iuntos han sido preparados sobre la base
delcosto histórico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía para la
preparación de los estados flnancieros adjuntos, es mencionado a continuación:

Ivloñeda funcionel,- Los estados financieros adjuntos están expresados en Dólares de los
Estados lJnidos de América. moneda adoptada por la Repúbhca del Ecuador en mar¿o del
2000. consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario donde
opera la Compañi¿ y la moneda de presentación de las partidas rncluidas en los estados
flnancieros, es el Dólar de los Estados Unidos de América.

Activos y oaslvos flñeñc¡eros,- Comprende instrumentos financieros Y categorías de no
der¡vados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos f¡nancieros
están registrados rnicialmente a su v¿lor razonable, ñás los costos directamente atribiribles
a la compra o emisióñ, los cuales son contabilizados en el momento en que ex¡ste el
compromiso de adquirir tales activos, La baja de un activo fiñañciero es reconocida cuanclo el
derecho contractual de la Compañía sobre los flujos de efectivo del activo financiero expir¿ o
cuando la Compañia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese act¡vo. En el caso de los pasivos financieros,
la baia es reconocida cuando la obl¡gación especíñca expira o es cancelada,

lJn detalle de actrvos y pasivos financ¡eros es els¡guiente:

. Cuentas por cobrar,- Son registradas al costo al momento de la negociación de la
venta de los rnedicamentos para uso humano y productos farmacéuticos, cuando es
efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los resgos y beneficios de la
propiedád de los bienes o sewicios,

. Clfenl¡§__f9fJI¡Saf.- Son regislradas al costo al momento de la adquisición de
inventarios, importación de productos; así como de otros bienes y servicios recibidos,
que son util¡zados en el proceso de comercialización de los medicamentos para uso
humano y productos farmacéuticos,

2.
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2. PBINCIPAIES-PO!¡I¡C4§-CQIIASIEIS (continuación)

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relac¡ón con los drferentes riesgos que afectan a la Compañía, lales como: ¡4ercado, Crédito
y Liqurdez, Un detalle de los mencionados riesgos es indicac,o a continuac¡ón:

. fjCI§3dC.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctúen a cambros en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por váriac¡ones en la tasa de interés y por fluctuacione§ en los
precios, La Gerencia de la Compañía considera que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones bancarias que
devengan intereses y los depósitos en bancos.

. Cédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relación a un instrumento financiero o contrato de
venta, La Gerencia de la Compañía considera que esta expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operatrvas y financieras, razón por la cual implementa políticas y
procedimientos para controlar la gestión de su área comercial, coñ el objetivo de
d¡sminu¡r el riesgo de crédito.

. liggidgz.- Es el riesgo de no disponer de fondos sufic¡entes para atender los
compromisos de pago a corto plazo, La Gerenc¡a de la Compañía mon¡torea el riesgo de
liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a cofto y largo plazo, con
base a sus operaciones. Adicionalmente, mantiene niveles adecuados de efectivo y lineas
de crédito disponibles con importantes instituciones financieras del país.

Efiste¡Cie§.- Están registrados al costo promedio que no excede el valor neto de
realización. La Compañía no requiere constituir ninguna provisión por deterioro para reduc¡r
el valor en libros de las existeñcias. Las pérdidas y difereflcias que pudieran exist¡r soñ
enviadas a los resultados del año,

@.- Los adivos por impuestos corrientes
representan créditos tributarios que pueden ser compensados anualmente con el impuesto a
la renta a pagar de la Compañía, o ser objeto de devolución en aplicación a la normativa
tributaria establecida en cada caso particular, Los pas¡vos por ¡rnpuestos corrientes
corresponden a obligaciones flscales que son compensadas o pagadas mensualmente; así
como provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de la
Compañía.

Gastos acumulados oor oaoar,- Están constituidos por benefioos sociales que son
reconocidos mediante el método del devengado, orig¡nados eñ obligacrones establec¡das por
el Cód¡go delTrabajo.

Reserva leoal.- La Ley de Compañías requiere que el 1090 de la uti¡idac, neta anual sea
apropiada como reserva legal. hasta que represente por lo menos el S0o/o del capital suscrito
y pagado. Est¿ reserva no puede ser distribuida a los acc¡onistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. En los últimos años la Compañia
no ha realizado esta apropiación de utilidades.

BesgEgfiEisltg_l|§jlgIgfe§.- La Compañía reconoce ingresos cuando es efectuada ta
transferenoa al cliente de ia totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
Productos,

Reconocirñiento de costos v oastos.- La Compañía reconoce costos y gastos en la medida
que son iñcurridos, independientemente de la fecha en que §ean efectuados los pagos,

Part¡cipación de trabaiadores en las utilidades: De acuerdo con d¡sposiciones del
Código del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores et 15% de la utitidad
operacioñal. Este beneficro social es recoñocido con cargo a los resultados del ejerctcio en
que es devengado,
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Contlnuación)

Iñouesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributar¡o Interno y su Reglamento de Aplicación
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tanfa de 22o/o de
impuesto a lá rent¿ sobre su base imponible, No obstante, la tarifa impositiva será de 25olo

cuando la sociedad tenga acctonislas que estén establecidos o residañ en paraisos fiscales o
regimenes de menor rmposición con participación directa o iñdirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50o/o del capital social o de aquel que co.responda a la naturaleza de la
sociedad; si la participación fuera inferor al 50o/o, l¿ lariFa de 25olo apllcará sobre la
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. También aplicarán la
tatifa ale 25o/o a toda la base imponible, las soc¡edades qúe incumplan el deber de tnformar
sobre la p¿rticipación de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas,

Las sociedades que reinviertan sus utildades en el Ecuador podrán obtener una reducción de
l0 puntos porcenluales de la tarifa del Irnpuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisición de maquinarias ñuevás o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo veqetal
para producción agrícola, foreslal, gan¿dera y de floncultura, Iitil¡zados en su adividad
productiva, así como para la adquisic¡ón de bienes relacionados con investigación y
tecnologia que meioren productividad, generen diversificación productiva e incremento de
ernpleo. El ¿umento de capital se pefeccionará con la inscripcióñ eñ el respectivo Registro
IYercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio rmposrtivo posterior a aquel en que se
gener¿ron las utrkdades matefl¿ de la reinverstón.

El impuesto a la renta determinado es cárgaclo en los resultados del año en que es
devengado, coñ base al método del rmpuesto a pag¿r

Uso de est¡mrc¡ones.- La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Gerencia de la Comp¿ñía utilice ciertos estimados coñtables críticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el
objeto de definir la valuación y presentación de ¿lgunas p¿rtidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicación en l¿s politicas contables de la Coñpañia. Las
estimaciones y supuestos utilizados están basados en el mejor coñocimiento por parie de la
Gerencia de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrían vanar en
relación con los estimados originales debrdo a la ocurrencia de eventos futuros,

EAüCO§

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan saldos en cuenta corriente en el
Produbanco 5.A., que están disponibles a la vista y sobre los cuales no existe ñrñguna
restricción que limite su l]so,

ACTIVOS FINANCIEROS. NEfO

Al 3l de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

2qlE zclll.

3,

4.

Clientes
Compañía y parte relacionada:

Indeurec S.A.
Accionistas

Total

Cllentes.- Al 31 de diciembre de 2015 y de
principalmente a clientes del sector público, que
60 dí¿s plazo.

(Dótares)

3O2,O94 344,712

100,000 120,000
s60 59.627

- - - -A92-651 ---164;¡39
2014, representan importes por cobrar

no generan intereses y vencen entre 30 y
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4. AqIIyO§f¡XAXC¡E89§-XEIQ (cont¡nuac¡ón)

Cornoáñ|. v oarte relac¡onada.. Al 31 de drciembre de 2015 y de 2014, las cuentas por
cobrar a partes relacionadas, no generan iñtereses y no tienen fecha específica de

5,

6.

7.

EXISTENC¡AS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, las existencias representan inventarios de produdos
farmacéuticos.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de drciembre de 2015 y de 2014. representan principalmente cuentas por pagar a
proveedores pot US$.27,375 y US$. f9,214 respectivamente. Estas cuentas por pagar no
devengan intereses y vencen entre 30 y 60 dias plazo.

GASTOS ACUI,IULAOOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, represeñtan principalmente beneficios sociales por
pagar a los trabaiadores por US$. 31,938 y US$. 9,584 respectivamente-

En los años 2015 y 2014, el rnovimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

Saldo Inicial

Más: Provisiones
IYenos: Pagos
AJUstes y/o reclasificaciones

Saldo Final

20!5

(Dólares)

9,731

40,485
( 1s,493) (

2olrl

8.

3,950

26,113
20,332)

r 1.489) 0

____3i2i4 - 9-131-

CAPIIAI§O§IAT

Al 31 de dic¡embre de 2015 y de 2014, está representado por 1,000,000 de ¿cciones
ordinarias y nominativas de USg. 1.00 cada una, de propiedad de los señores Mauricio Raúl
Ayala Safcedo (69,92%), Flario Rafael Ayala Lozada (2?,99o/o ), Mario Rafael Ayala Salcedo
(2olo) y señoras Ana Luisa Arzube Rodriguez (0.08%) y Mercedes Elena P¿tiño Ar:ube.
(0.01o/o), de nacionalidad ecuatoriana.

La Resolución No. NAC-DGERCGCl2-00777 del Servicio de Rentas Internas (5RI), p'rblicada
en el Registro Oficial No.8SS de dic¡embre 20 del 2012, con última reforma en febrero 15 de
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro lJnico de Coñtribuyentes
(RUC) como soc¡edades, reporten a la Autoridad Tributari¿ entre otras informaciones, la
rdentidad, RUC, domicil¡o o residencia fiscal de los Accionistas, Partícipes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compañia en cumpl¡miento al referido
requerimiento legal, remitió el Anexo del eiercicio f¡scal 2014 en febrero 13 de 2015. El
Añexo delejercicio flscal 2015 está en proceso de envío.

GASTOS DE ADMINISTRACION

En el año 2015, representan principalmente por gastos de seguridad y guardianía por USg
414,400 (US$ 168,697 en el año 2014), gastos de logísticas por USg 386,551 (US$ 237,709
en el año 2014), y sueldos y beneficios sociales por US. 70,751 (USg. 76,568 eñ el año
2014).

9,
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10. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IT,IPUESTO A LA RENTA

Al 3l de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía preparó las siguientes conciliaciones
tributarias:

201.:i 30¡4

(Dólares)

Utilidad anles de partrcipación de trabajadores en
las util¡dades e impuesto a la renta

!c¡.as:
15o/o Partiopaoón cle trabaradores en l¿s utilidades

ft§:
Gastos no deducibles

Base de cálculo para el impuesto a la renta

22or'o !i{PUESTO A LA RENYA CAUSADO

Al 3l de diciembre de 2015 y de 2014, el
s¡guiente forma:

Anticipo de impuesto a la renta calculado:

Impuesto a la renta causado:

lmpuesto a la renta a liquidar. importe mayor entre
el impuesto a la renta causado y el anticipo de
impuesto a la renta calculado

187,091

( 28,064) (

14.435 647

173.462 24.532

18-162 .5-397

irnpuesto a la renta anual fue determinado de la

28,rO7

4,216)

2AÉ É14
(Dólares)

31.933 42.815

38.162 42.815

18-162 42A75

A la fecha de emisión de los estados financieros audrtados (febrero 6 de 2016), las
declarac¡ones de impuesto a la renta correspondiente a los años 2012 al 2014, no han sido
revisadas por el Servrcro de Rentas lnternas - SRL La Gerencia de la Compañía considera
que de existir revisiones postenores, las posibles observaciones que suOan no serán
significativas.

11. UTILIDAD ÍPERDIDA) POR ACCION

La ut¡lidad (pérdida) por acción ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercrcio
(pérdida del erercicio) atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del número
de acciones en circulación al 31 de dic¡embre de 2015 y de 2014.

12. fRANSACGIONES CON COHPAÑIAS RELACIONADAS

En los años 2015 y 2014, las principales tr¿nsaccioñes con compañías relactonadas fueron
las srgu¡entes:

año 20r5:

TIPO DE OPERACIOI{ ET4PRESA RELACIOI{ADA DOLARES
ACNVO INDEREC S,A, 3.402.265,30
ACTIVO FAR¡4AYALA PHARMACEUTICAL CO14PANY S,A.

(FPC)
704.O23,77
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12, TRAr{SACCTONES CON COHPAÑrA5 RELACTONAOAS (Coñtinu.clón)

13.

aÑo 2014:

En elaño 20!4, las p.incipales transacc'ones tueron con lndeurec S.A. por USS. 3,266,611v
con Farmayala Pháimac€utical Comp¡nv SA. (FPc) por US$. 542,146i por compra de
productos terminados,

ANEXO DE OPERACIONES CON PARTES RELACIONAOAS E INEORME INTEGRAL DE

P8ÉSIASPE-I8AN§EEBIX§IA

Con base en la Resolución No. NAC'OGERCGCI5'OOOOo455 de mavo 29 óe 2015, emrtlda

oor él seNic¡o de Rentas Internas, los sujetos pasivo§ de¡ impuesto a la 
'enta 

que hayan

;fectuado, deñtro de un mismo p€riodo fiscal, ope.acioñes con pades relacionad¿s locáles

y/o del exterior eñ un ñonto ¿clrmulado supenor a US$. l'000,000 deben present¿r el

Ánexo de Operaciones con Partes Rel¿c¡onadas Si el monto €s superior a los US$'

l5,OOO,OOO debeñ p.esentar ádi.ionalñeñte al Anexo de operáclo¡es con Partes

Rei¿cloñadas, un I.rorme Integr¿ de Precros de Tra.srerenci¿. Con b¿sÉ ¿ o ñenco'ado, l¿

Como¿ira ! rñe en proceso dc eLáboracióñ el Anexo de Operaciones con Panes Relacronadas,

Do. trans¿c(rones loc¿les efecluadas en el año 2015 con Indeurec S.A.

El anexo de Operaciooes con Partes Relacionádas correspondiente al ejerclcro ñscal ¿ño

2014, por t¡¿ñsacciones oc¿les cfectuad¿s coñ lndeurec 5A, fue presentado por l¿

Compañia al Serurcro de Rent¿s l¡ternas (5R¡) en sept,embre 16 de 2015.

EVENfOS SUBSECUENTES

Enrre el 31 de drc¡embre de 2015 y hasta la fecha de emrs¡óñ de este rnforme (febrero 6 de

2oró). no se produleron eventos que en l¿ op¡nión de l¿ Gereñci¿ de l¿ Compañia oudieran
tener un efecto signrficativo sobre los estados f¡nañ€ieros adjuntos.

14.

Contador General
0604012260001

AÑO 201s: (Coñtlñuacióñ)

TIPO DE OPERAC¡ON EMPRESA RELACIONADA DOLARES
GASTOS COINSEG S,A 459.200,00

GA5ÍO5 354.513.42

GASfOS ITALHARXEI r24.320,00
GA5TO5 ASCORES Y TREsCIENTOS 67,200,00

GAsTOS INNNCORP 3.360,00

Ayala Salcedo
te Legal

c.c.0907742274

ha González


