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A la Junta General de Accionistas de
ITALCHEM ECUADOR S.A.:

3.

n | :

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ITALCHEM ECUADOR S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, y los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales
politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de ITALCHEM ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

-

u t inion:

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la
seccién “Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiita de conformidad con las disposiciones del
Cédigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Pdblicos (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

La Administracion de la Compaiila es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesaric para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude

0 error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la
Compaiifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafila es también responsable de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compafila.
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Abreviaturas usadas:

USss, - Délares de los Estados Unidos de América (E.U.A)
NIIF - Normas Internacionaies de Informacién Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria conteniendo nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando exista, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o© error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional Y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude, es mas elevado que en el caso de
una incorreccidén material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusian,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
elusién del control interno.

] Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre ia eficacia de}
control interno de la Compafiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y Ia correspondiente  informaciéon revelada por la
Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del

principio contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros 0, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion maodificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que
la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y los hechos subyacentes de un modo razonable.

Comunicamos a la Administracién de la Compaiiia en relacidn con, entre otras
Cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria segin Ja
planificacion, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de fa Administraciéon de la Compaiiia una
declaracidén que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacign
con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
Cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspendientes salvaguardas.
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INFORME DE LOS AUDJTORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de

ITALCHEM ECUADOR S.A.
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nf imi ] ios:

5. El Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondiente a ITALCHEM ECUADOR S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, es emitido por separado. Con relacion al informe sobre actos ilegales, presuntos
fraudes, abusos de confianza, y otras irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccidn III,
del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros mediante Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el
Registro Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en el examen de
auditoria realizado a los estados financieros de ITALCHEM ECUADOR S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017, no encontramos ninguna situacion sobre tales hechos
que requiera ser revelada por separado o como parte del presente informe y sus notas.

6o /ﬁ"‘" /“‘”‘L

MOORE$ ROWLAND ECUADOR C LTDA. CPA. Jorge Vivanco, MSC
SC-RNAE-2 No. 373 Director deAuditoria
Registro No. 33.845

Febrero 27 de 2018
Duran - Ecuador
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ITALCHEM ECUADOR S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016
(Expresado en Délares)
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TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

—1,477,245

Notas ACTIVQS 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 72,822 223,905
Activos financieros 727,860 291,591
Existencias 289,904 295,790
Activo por impuestos corrientes 60,762 88,576
Seguros pagados por anticipado 3,582 3,908
Otros activos corrientes 124,511 115,029
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,279,441 1,018,799
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos no corrientes 167,804 318,928
TOTAL ACTIVOS 1,472,245 _ 1,337,727
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros 18,711 2,181
Pasivo por impuestos corrientes 49,256 47,065
Gastos acumulados por pagar 34,614 33,097
TOTAL PASIVOS 102,581 82,343
D :
Capital sociai 1,000,000 1,000,000
Reserva legal 27,337 3,459
Resultados acumulados 347,327 251,925
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 1,374,664 1,255,384

—.1.337,727
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ITALCHEM ECUADOR S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016
(Expresados en Dédlares)

Notas

10
10

11
12

13

13

14

VENTAS NETAS
(-} COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos de administracién
(-} Gastos de ventas

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

(+) Otros ingresos
(-) Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENOS: IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCIC1O

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2017 2016

2,844,068 3,825,511
(_2,077,506) (_2,823,180)

766,562 1,002,331

( 474,089) ( 701,800)
(__134,266) (__ 132,040)

(608,315) {  833,840)

158,24 168,491
35,659 16,758

- 0 {2,390
— 35,659 14,368

193,906 182,859

( 29,086) (  27,429)
{_45,540) (___ 46,837)
— 119,280 ____ 108,593

0.12 0.11
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1TALCHEM ECUADOR S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

(Expresados en Délares)

Sdldos al 31 de diciembre de 2015
Utilidad neta del ejercicio

Ajuste

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Utilidad neta del ejercicio
Apropiacién (nota 2)

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
1,000,000 3,459 136,876 1,140,335
0 0 108,593 108,593
Q 0 6,456 ___ 6,456
1,000,000 3,459 251,925 1,255,384
o 0 119,280 115,280
0 23,87 ( 23,878) 1]
1,000,000 27,337 347,327 _ 1,374,664
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I1TALCHEM ECUADOR S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empieados
Otros ingresos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

(Aumento) / Disminucién - Titulos valores de renta fija

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades
de inversidn

Disminucién neta del efectivo
Efectivo en bancos al inicio del afio

Efective en bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2037 2016

2,232,799 4,011,014
( 2,531,183) ( 3,686,059)
35,659 14,368

{ 262,725) 336,323

111,642 433,957)

111,642 433,957)

( 151,083) ( 94,634)
223,905 318,539

——— 72,822 _ 223,905
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ITALCHEM ECUADOR S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016
(Expresados en Déblares)

2017 2016
UTILIDAD NETA PEL EJERCICIO 119,280 108,593
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVQO NETO
(UTILIZADC) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.
15% participacidn de trabajadores en las utilidades 29,086 27,429
Impuesto a la renta de la Compaiifa 45,540 46,837
Otros 0 29
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Aurmento) Disminucién en:
Activos financieros ( 436,269) 111,063
Existencias 5,887 147,152
Activo por impuesto corrientes 27,814 ¢ 4,999)
Servicios y otros pagos anticipados 326 719
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros 16,529 ¢ 24,253)
Pasivo por impuesto corrientes { 43,349) ( 45,766)
Gastos acumulados por pagar ( 27,569) ( 27,481)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 262,725) 339,323

Ver notas a los estados financieros




